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INFORME DE AUDITORIA EMITIDO POR UN AUDITOR INDEPENDIENTE

A los sefiores Accionistas de

LA ESPERANZA COMERCIALIZADORA WHOLESALEINN S.A.

1. Opinidon

Hemos examinado los estados financieros de la empresa LA ESPERANZA COMERCIALIZADORA
WHOLESALEINN S.A., que comprenden los estados de situaci6n financiera al 31 de diciembre de 2016 y 2017,
los estados de resultados, los estados de cambios en el patrimonio y los estados de flujos de efectivo

correspondientes a los ejercicios terminados en estas fechas, asf como las notas explicativas de los estados
financieros, que incluyen un resumen de las politicas contables significativas.

En nuestra opinién, los estados financieros adjuntos, presentan razonablemente, en todos los aspectos
significativos, la situacién financiera y patrimonial de la empresa LA ESPERANZA COMERCIALIZADORA
WHOLESALEINN S.A., al 31 de diciembre de 2016 y 2017, asi como sus resultados y flujos de efectivo
correspondientes al ejercicio terminado en estas fechas, de conformidad con las Normas Internacionales de
Informacién Financiera (NIIF's) Completas.

2. Fundamento de la opinién

Hemos efectuado nuestra auditoria de conformidad con las normas internacionales de auditoria- NIA. Nuestra
responsabilidad de acuerdo con dichas normas se describen mds adelante en la seccién Responsabilidades del
auditor en relacién con la auditoria de los estados financieros de nuestro informe. Somos independientes de
la entidad de conformidad con lo sefalado en el Codigo de Etica del Cédigo de Etica del Contador
Ecuatoriano (CECE). Consideramos que la evidencia de auditorfa que hemos obtenido proporciona una base
suficiente y adecuada para emitir nuestra opinién.

3. Responsabilidades de la Administracion de la Compaiifa, en relacién con los estados financieros.

La direccion es responsable de la preparacién y presentacidn razonable de los estados financieros adjuntos de
conformidad con las normas de Normas Internacionales de Infoermacién Financiera NIIFS aceptados en
Ecuador, y del control interno que la direccién considere necesario para permitir la preparacion de estados
financieros libres de incorrecciones materiales, debido a fraude o error.

En la preparacién de los estados financieros, la direccién es responsable de la evaluacién de la capacidad de la
entidad de continuar como empresa en funcionamiento, revelando, segiin corresponda, las cuestiones
relacionadas con la empresa en funcionamiento, utilizando dicho principio contable como base fundamental.

Los encargados del gobierno de la entidad son responsables de la supervisién del proceso de informacién
financiera de la empresa.

4. Responsabilidades del auditor en relacién con la auditorfa de los estados financieros.

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que los estados financieros en su conjunto estan
libres de incorrecciones materiales, debido a fraude o error, y emitir un informe de auditoria que contiene
nuestra opinién. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad pero no garantiza que una auditoria
realizada de conformidad con las NIA siempre detecte una incorreccién material cuando esta existe. Las
incorrecciones pueden deberse a fraude o error y se consideran materiales si, individualmente o de forma




agregada, puede preverse razonablemente que influyan en las decisiones financieras que los usuarios toman
basandose en los estados financieros.

Una descripcion mas detallada de las responsabilidades del auditor en relacién con la auditorfa de los estados
financieros se encuentra descrito en el Reglamento sobre auditoria externa emitido segiin resolucién de la
Superintendencia de Compariias, Valores y Seguros SCVS-INC-DNCDN-2016-011 y publicado en el registro
oficial 879 de fecha 11 de noviembre del 2016,

5. Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios

Nuestra opinion sobre el cumplimiento de obligaciones tributarias por parte de LA ESPERANZA
COMERCIALIZADORA WHOLESALEINN S.A,, y el informe de control interno de acuerdo a las disposiciones
de la Superintendencia de Compaiiias, Valores y Seguros segiin la Resolucién SCVS-INC-DNCDN-2016-011 del
11 de noviembre del 2016 seran emitidos por separado.

%_

Dr uan Qum .-Socio
CPA. 23,

AUDITING SUPPORT CIA. LTDA.
Registro Nacional de Auditores Externos

SC RNAE 548

Quito, Ecuador
31 de marzo del 2018
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( LA ESPERANZA COMERCIALIZADORA WHOLESALEINN S.A.
( ESTADOS DE SETUACION FINANCIERA
( AL 31 DEDICIEMBRE DEL 2016y 2017
(_ CUENTAS NOTAS 2016 2017
( L ACTIVOS
r- ACTIVO CORRIENTE 3,668472 4,372,977
{ Efectivo y equivalentes del efectivo Nota 4 396,205 489,921
{ Activos financieros 796,283 752,349
Dacumentos y cuentas por cobrar cllentes no relacionados Nota 5 513,925 526,396
Otras cuentas por cobrar Nota 6 287.798 231,393
( (-) Provisién cuentas Incobrables y deterioro Nota § 5,440 5440
( Inventarios Nota 8 2,361,725 2,870,041
( Serviclos y otros pagos anticipados Nota 9 54,987 201,910
Activo por impuestos corvienles Nota 7 59,272 58,756
( ACTIVO NO CORRIENTE 2,282,620 3,183,644
( Propiedad, planta y equipo neto Nota 10 1,870,694 2525256
= Propiedades de Inversién Nota 11 . 129,640
( Otros activos no corrientes Nota 12 411926 526,748
( TOTAL ACTIVOS 5,951,092 7,556,621
( PASIVOS
{ PASIVO CORRIENTE 3,300,973 3,540,292
(. Obligaciones con instituclones financieras Nota13 1,029,657 986,909
_ ' Cuentas y documentos por pagar Nota 14 1,101,828 1,300,444
( Otras cuentas por pagar Nota 15 1,150,949 1.231,229
{ Otras obligaciones corrientes Nota 16 18,539 21,710
PASIVO NO CORRIENTE 920,590 1,813,066
{ Obligaciones con Institucl Flnancleras Nota 13 489,816 1,386,423
( Provisi por beneficlos a emplead Nota 18 127,022 126,643
( Cuentas y documentos por pagar Nota 19 3,752
Otros pasivos no corrientes Nota 20 300,000 300,000
‘x TOTAL PASIVOS 4,221,563 5353358
{
PATRIMONIO
( Capital Nota 21 900,093 900,003
{ Aportes futuras capitalizaciones Nota 22 200,946 200,946
( Reservas Nota 23 106,281 113,232
Resultados acumulados Nota 24 19,418 19,714
{- Adopcidn por primera vez de las NIIF's 64,369 ~64,369
( Otros resultados integrales Nota 25 566,864 971,09
( Resultados del ejercicio 296 62,556

TOTAL PATRIMONIO 1,729,529 2,203,263

— T —
( TOTAL PASIVO Y PA ONIO /T A/__\ 5,951,092 7,556,621
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S Sra. Mercedes Visquez nchez
( REPRESENTANTE LEGAL CONTADOR GENERAL
LA ESPERANZA COMERCIALIZADORA WHOLESALEINN S.A. LA ESPERANZA COMERCIALIZAD ORA WHOLESALEINN SA.
(
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LA ESPERANZA COMERCIALIZADORA WHOLESALEINN 5.A.

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES

POR LOS PERIODOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016y 2017

Ingresos de actividades ordinarias
Costo de Ventas

Utilidad bruta en ventas

Otros ingresos

(Gastos de administracién y ventas
Gastos financieros

Resultado del ejercicio

2016 2017
2,559,123 3,506,600
-1,699,779 2,400,766
859,344 1,105,834
37340 44837
-732,127 877,436
-164,261 -210,679
296 62,556

LA

Sra. Mercedes Visquez
REPRESENTANTE LEGAL

LA ESPERANZA COMERCIALIZADORA
WHOLESALEINN S.A.

Maritza Sanchez

CONTADOR GENERAL

LA ESPERANZA COMERCIALIZADORA

WHOLESALEINN S.A.

Las notas que se adjuntan forman parte integrante de los Estados Financiercs (1al 32)
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LA ESPERANZA COMERCIALIZADORA WHOLESALEINN 5.A.
ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR LOS PERIODOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2017

FLUJOS DE EFECTIVO POR 2016 2017
ACTIVIDADES DE OPERACION:
Efectivo recibido de clientes 2,479,387 3,030,650
Efectivo pagado a proveedores, empleados y otros -2,861,733 -3,069,997
Efectivo recibido de otras actividades 164,262 -244,540
Efectivo utilizado en actividades de operacion -546,608 -283,887
FLUJOS DE EFECTIVO POR
ACTIVIDADES DE INVERSION:
Pago por la compra de activos fijos e inversién 117,315 476,256
Efectivo utilizado en actividades de inversion -117,315 476,256

FLUJOS DE EFECTIVO POR
ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:

Préstamos bancarios neto ~73,514 B53,859
Otros préstamos neto 1,010,813 -
Efectivo provisto por actividades de financiamiento 937,299 853,859
Aumento neto de efectivo y equivalentes de efectivo 273,376 93,716
Efectivo al comienzo del afio 122,829 396,205
EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO
AL FINAL DEL ARO 396,205 489,921

REPRESENTANTE LEGAL CONTADOR GENERAL
LA ESPERANZA COMERCIALIZADORA LA ESPERANZA COMERCIALIZADORA
WHOLESALEINN §.A. WHOLESALEINN SA.

Las notas que se adjuntan forman parte integrante de los Estados Financieros (1 al 32)
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LA ESPERANZA COMERCIALIZADORA WHOLESALEINN S.A.
CONCILIACION ENTRE EL RESULTADO NETO Y LOS FLUJOS DE
EFECTIVO NETO UTILIZADO POR ACTIVIDADES DE OPERACION
POR LOS PERIODOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2017

Utilidad neta del ejerciclio

Partidas de conciliacién entre el resultado y el flujo de efectivo

neto utilizado por actividades de operacién:

Gastos de depreciacion y amortizaciones
Jubilacién Patronal

15% Participacion trabajadores
Impuesto a la renta y reserva legal
Otros

Total

Cambios netos en activos y pasivos

En cuentas por cobrar clientes
En otras cuentas por cobrar
En inventarios
En gastos anticipados y otros activos
En cuentas por pagar a proveedores
En otras cuentas por pagar
Total

Efectivo neto utilizado por actividades de operacién

el 2

Sra. Mercedes Visquez
REPRESENTATE LEGAL
LA ESPERANZA COMERCIALIZADORA
WHOLESALEINN S.A.

2016 2017
296 62,556
88,007 118,573
32,422 24,612
7,544 17,649
42,489 37,455
-145,000 -33,850
-39,382 164,430
79,736 -12471
-208,260 -90,002
100,738 508,316
-305,423 -123493
220,176 212,797
-235,017 10,612
-507,522 -510,873
546,608 -283,887

S

arlm Sanchez
CONTADOR GENERAL
LA ESPERANZA COMERCIALIZADORA
WHOLESALEINN S.A,

Las notas que se adjuntan forman parte integrante de los Estados Financieros (1 al 32)




LA ESPERANZA COMERCIALIZADORA WHOLESALEINN S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS PERIODOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2017

Nota 1. - INFORMACION GENERAL
1.1 [Identificacién de la Compaiiia

LA ESPERANZA COMERCIALIZADORA WHOLESALEINN S.A., es una Compaiifa Anénima constituida mediante
escritura pablica aprobada bajo resolucién No. 98.11.1.002749, expedida por la Superintendencia de Compaiifas el
6 de noviembre de 1998 e inscrita en el Registro Mercantil de Quito bajo el niimero 2834, tomo 129, el 25 de
noviembre del 1998.

En el afio 2014 se realizé un incremento de capital de USD 300.000 inscrita en el Registro Mercantil el 10 de
noviembre de 2014; alcanzando al 31 de diciembre de 2014 un capital de USD 900.093 dividido en 900.093
acciones ordinarias y nominativas de USD 1.00 cada una

1.2 Objeto Social

La Compaiiia cuyo objeto social es la produccién de lo relacionado con textiles, importacion de medias, calcetines y
ropa interior. Distribucién de ropa, textiles, articulos de limpieza para el hogar, oficinas, aseo personal y demas
productos de consumo masivo. La Compafifa podrd asociarse con otras o participar en la formacién de nuevas
compaiifas relacionadas o afines con su actividad. Para el cumplimiento de sus objetivos la compafifa podré realizar
y ejecutar toda clase de actos y contratos, importaciones, exportaciones, actividades judiciales o extrajudiciales
permitidas por las leyes.

1.3 Estructura Organizacional

La Compaiifa es gobernada por la Junta General de Accionistas y administrada por el Presidente, el Gerente General
y el Vicepresidente. La Junta General de accionistas legalmente convocados y reunidos es el érgano supremo de la
Compaififa, las decisiones tomadas por ésta no pueden ser cambiadas, revisadas o reformadas sino por la misma.

1.4 Domicilio principal

LA ESPERANZA COMERCIALIZADORA WHOLESALEINN S.A,, la matriz de la compafiia se encuentra domiciliada
en la provincia de Pichincha, cantén Quito, sector Collaloma, en las calles Manuel Ambrosi E2-61 y el Juncal,

1.5 Entorno Econdmico
v'  Periodo 2017

La economia ecuatoriana inicia la fase de recuperacion en su ciclo después del proceso de recesion que vivid la
economfa durante el segundo semestre 2016 y todo el afio 2017.

La recuperacién sin embargo es lenta y plantea todavia escenarios de incertidumbre lo que invita todavia a la
prudencia, ya que todavia no se han anunciado las medidas de politica econémica que ayuden a prever el
comportamiento de la economia en 2018,

El desempleo a nivel nacional muestra un claro descenso, el mas importante de los tltimos cinco afios, ubicAndose
en 4,4% en marzo de 2017 comparado con el 5,7% de marze de 2016, lo cual representa una caida de 1,3 puntos
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porcentuales. Esto significa que aproximadamente 94 mil personas han salido del desempleo, en diciembre de
2017 la tasa de desempleo a nivel nacional se ubico en 4,6%, es decir, 0,6 puntos menos que en diciembre de 2016.

La deuda consolidada de Ecuador (sin contabilizar deuda interna con entidades publicas) aumentd en un ano $
5,829 millones. Esto es 5.3% del Producto Interno Bruto (PIB) entre enero y diciembre del 2017. Asf la cifra crecié
de $ 26,810 millones (27.2%) a $ 32,639 millones (32.5%), segiin las cifras del Ministerio de Finanzas a diciembre
del 2017,

La inversién en el Ecuador cayé el 1.5% en el segundo trimestre del afio 2017 impactando sobre todo al sector de
la construccién,

El gobierno de Ecuador trabajard para mantener el crecimiento econdmico registrado en 2017, que alcanzé el 3.3
% en el ltimo trimestre del afio anterior.

v' Perspectivas 2018

La economia ecuatoriana enfrenta un escenario complejo, los dltimos afios han sido bastante complicados debido a
la recesion que se ha presentado,

Para las entidades oficiales, Ecuador tendré 2.04% de crecimiento en 2018, un valor mas optimista que el 0.57%
del FMLI. El precio del petréleo y el acceso a financiamiento serdn vitales para el desempefio del 2018,

Ecuador trata de diversificar sus motores econémicos para mejorar sus fuentes de ingreso y la generacién de
empleo y equilibrar la balanza de divisas.

Otro inconveniente que se presenta es el tema de un elevado gasto publico que se financia con un importante nivel
de deuda, la cual puede ser uno de los mayores problemas que se den en 2018, dado que el servicio de deuda,
asciende a USD 10.000 millones de acuerdo a fuentes oficiales.

Los principales desafios en lo que el Ecuador tienen que trabajar en 2018 giran en torno ha:

*  Aplicacion de medidas efectivas de ajuste, dada la dificultad de sostener las cuentas fiscales.

e Reducir los niveles de endeudamiento, debido al elevado nivel de servicio de la deuda y a la
imposibilidad de mantener un modelo que dependa de este rubro.

* Generacion de incentivos y confianza para las empresas, ya que son los actores mds relevantes en el
dinamismo de la economia.

« Fomento del comercio exterior, mediante un mejor acceso de los productos a otros mercados y la
revision de medidas de control comercial que traen beneficios de muy corto plazo, pero complican el
desarrollo del pafs y su situacién a nivel internacional.

¢  Lavolatilidad del precio del petréleo que se proyecta serd mayor en 2018,

Todos estos elementos inciden en el sostenimiento y la necesidad de fortalecer la dolarizacién, que ha sido uno de
los principales pilares econdmicos del pais.
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Nota 2.- PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacion, se describen las principales politicas contables adoptadas en la elaboracion de estos estados
financieros.

2.1. Bases fundamentales de presentacion de los estados financieros

La contabilidad de la Compania ha sido preparada bajo el sistema de partida doble, en idioma castellano y en
délares de los Estados Unidos de América.

Los estados financieros de LA ESPERANZA COMERCIALIZADORA WHOLESALEINN S5.A,, al 31 de diciembre del
2017 se presentan segiin las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF’s) Completas adoptadas para
su utilizaciéon en Ecuador, que son aplicadas de manera uniforme.

2.2, Moneda funcional y moneda de presentacién

Las partidas en los estados financieros de la Compaiifa se expresan en délares estadounidenses, que es la moneda
funcional en la Repiiblica del Ecuador y moneda de presentacidn de los estados financieros de la Compaiifa.

Z.3. Uso de juicios y estimaciones

La preparacion de estados financieros requiere que la administracién de la entidad realice juicios, estimaciones y
supuestos que pueden afectan a la aplicacion de politicas contables y montos en activos, pasivos, ingresos y gastos.
La entidad revisa la afectacién de estos juicios y estimaciones en forma permanente.

2.4, Hipotesis de negocio en marcha

Los estados de situacion financiera han sido preparados sobre el principio de negocio en marcha.

Lo anterior significa que los estados financieros se preparan normalmente sobre la base de que la empresa esti en
funcionamiento y continuaré sus actividades de operacién dentro del futuro previsible.

25, Efectivo y equivalentes

El efectivo y equivalentes de efectivo incluye aquellos activos financieros liquidos, depdsitos o inversiones
financieras liquidas, que se pueden transformar rdpidamente en efectivo en un plazo inferior a tres meses y
sobregiros bancarios no recurrentes.

2.6. Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar

Se reconocen las partidas por cobrar, préstamos y depésitos como activos financieros no derivados que se
reconocen a la fecha de transaccién. Son instrumentos financieros bdsicos el efectivo, depdsitos a la vista,
obligaciones negociables y facturas comerciales mantenidas, cuentas y préstamos por cobrar y por pagar,

Ademas incluyen una provisién para reducir su valor al de probable realizacién. No se realiza provision de cuentas
incobrables.

Las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar se clasifican en activos corrientes, sin excepto los
vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del estado de situacién financiera, que se clasifican como
activos no corrientes.

10
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2.7, Inventarios

Los inventarios se presentan al importe menor entre el costo y el precio de venta estimado menos los costos de
terminacion y venta. Se utiliza el método del costo promedio ponderado para su valoracion, Las importaciones
también se registran a su costo de adquisicién.

2.8. Activos fijos

Medicidn inicial.- Las partidas de activos fijos han sido medidas a su costo de adquisicion en el momento de su
reconocimiento inicial. El costo de los activos fijos comprende su precio de adquisicién més todos los costos
directamente relacionados con la ubicacién y la puesta en funcionamiento.

Medicion posterior al reconocimiento inicial - modelo de costo.- Después del reconocimiento inicial, los
activos fijos, se presentan al costo menos su depreciacién acumulada y cualquier valor originado en pérdidas por
deterioro de valor, en caso de existir. Los gastos de reparaciones y mantenimientos de los activos se registran a
resultados en el periodo en que se producen.

Depreciacion.- Los activos fijos se deprecian en funci6n de las vidas (itiles estimadas, utilizando el método de lfnea
recta. Se ha estimado valor residual en algunos activos y el método de depreciacién se analiza al final de cada afio.

Disposicidn de activos fijos.- La utilidad o pérdida que surja del retiro o venta de una partida del activo fijo es
reconocida en los resultados del periodo que se informa y es calculada como la diferencia entre el precio de venta y
el valor en libros del activo a la fecha de la transaccién.

Deterioro del valor de los activos.- Una entidad evaluari al final de su ejercicio econémico si ha existido un
deterioro en el valor de sus activos y procederd a evaluar el valor recuperable de ese activo. Se considera como
deterioro cuando el importe en libros de un activo es superior a su importe recuperable.

29, Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar

Las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar se consideran como pasivos financieros, y constituyen
en obligaciones presentes de la entidad, surgida de sucesos pasados, al vencimiento de la cual y para cancelarla
espera desprenderse de recursos gue incorporan beneficios econdémicos.

Las cuentas comerciales por pagar y otras cuentas por pagar se clasifican en pasivos corrientes, excepto los
vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del estado de situacién financiera, que se clasifican como
pasivos no corrientes.

2.10. Obligaciones laborales

Los beneficios laborales comprenden todas las retribuciones que la Compaifiia proporciona a sus empleados a
cambio de sus servicios. Los principales beneficios proporcionados por la Compania comprenden: utilidades de la
compaiiia, aportaciones a la Seguridad Social, planes de jubilacién patronal y desahucio, beneficios por terminacién
de la relacién laboral, remuneraciones adicionales creadas por leyes del estado. Estos beneficios son de corto y de
largo plazo.

2.11.  Impuesto a las ganancias

El término impuesto a las ganancias comprende aquel impuesto basado en las ganancias fiscales.
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La contabilidad del impuesto a las ganancias requiere que una entidad reconozca las consecuencias fiscales
actuales y futuras de transacciones y otros sucesos que se hayan reconocido en los estados financieros. Estos
importes fiscales reconocidos comprenden el impuesto corriente y el impuesto diferido.

2.12. Impuestos corrientes

El impuesto corriente es el impuesto por pagar (recuperable) por las ganancias (o pérdidas) fiscales del periodo
corriente o de periodos anteriores.

Los impuestos corrientes corresponden a aquellos que la Compaiifa espera recuperar o pagar al liquidar el
impuesto a la renta corriente del periodo que se informa; estas partidas se muestran en el estado de situacion
financiera como activos y pasivos por impuestos corrientes

a) Activos por impuestos corrientes: Los activos por impuestos corrientes incluyen las retenciones en la
fuente que le han sido efectuadas a la Compaifiia y los pagos efectuados en calidad de anticipos del
impuesto a la renta

Retenciones en la fuente que constituyen valores de anticipo a la renta retenidos por efecto de la
generacién de ingresos ordinarios.

Anticipo minimo del impuesto a la renta, valor establecido en base a un cilculo matemdtico establecido
por la autoridad fiscal y que se debe calcular y/o pagar en forma obligatoria por los contribuyentes
sujetos del impuesto a la renta.

b} Pasivos por impuestos corrientes: El pasivo por impuesto corriente se calcula estableciendo el mayor
valor entre el impuesto a la renta causado y el anticipo minimo del impuesto a la renta,

Cilculo del impuesto a la renta causado: El cdlculo del impuesto a la renta causado se basé en las ganancias
fiscales (base imponible del impuesto) registradas durante el afio, es decir, sobre los ingresos gravados del periodo
fiscal menos los gastos deducibles en ese mismo periodo.

Para el afio 2017 el impuesto a la renta causado fue calculado con base en las tarifas vigentes en la Ley de Régimen
Tributario Interno, es decir el 22%.

Célculo del pasivo por impuesto corriente: Cuando el impuesto causado sea superior al anticipo minimo del
impuesto a la renta, el contribuyente debera cancelar la diferencia, considerando y utilizando las retenciones en la
fuente que le hayan sido efectuadas durante el periodo fiscal.

2.13. Reconocimiento de ingresos de actividades ordinarias

Los ingresos ordinarios de una entidad se originan en transacciones y sucesos como son la venta de inventarios.
Una entidad medir los ingresos de actividades ordinarias al valor razonable de la contraprestacién recibida o por

recibir.

La entidad ha reconocido en forma razonable los ingresos originadas en actividades ordinarias.

12
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2.14. Costos y gastos

Constituyen los costos y gastos las erogaciones que se relacionan e incurren de modo directo con la venta de
bienes. La entidad ha registrado de modo razonable valores incurridas y originadas en actividades propias de su
gestion, y que se reflejan adecuadamente en los estados financieros. Se refleja el principio de esencia sobre la
forma, es decir se contabilizan en funcién de la naturaleza de la transaccién.

2.15. Reserva legal

La Ley de Compaiias requiere que por lo menos un porcentaje del 10% de la utilidad anual sea apropiadoe como
reserva legal hasta que ésta como minimo alcance el 50% del capital social. Esta reserva no es disponible para el
pago de dividendos en efectivo pero puede ser capitalizada en su totalidad.

2.16.  Resultados acumulados
Al cierre del periodo los resultados acumulados se conforman de:

»  Resultados acumulados a libre disposicion y que se originan de afnos anteriores por los resultados
obtenidos.

*  Resultados acumulados establecidos por el proceso de adopcién de NIIFS por primera vez La
Superintendencia de Compaiiias, establece el procedimiento de tratamiento de estas cuentas.

Nota 3.- ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES IMPORTANTES

Es necesario que la entidad efectué y determine estimaciones, juicios contables basados en la historia de la
entidad, a fin de valorar activos y pasivos en forma razonable. Esto queda plasmado en la determinacién de
politicas contables adecuadas.

A continuacién se presentan las estimaciones y juicios contables criticos que la administracién de la Compafia ha
utilizado en el proceso de aplicacién de los criterios contables:

a) Vida util de activos fijos: La Compafifa revisa anualmente la vida (til y establece el valor residual
estimado de los activos fijos al final de cada periodo que se informa.

b) Deterioro: El deterioro de los activos de la Compaiifa se evaliia anualmente con base en las politicas y
lineamientos establecidos para el anélisis de la entidad.

c) Beneficios sociales a largo plazo: El cdlculo actuarial de jubilacion patronal y desahucio se efectiian con
base en estudios actuariales practicados por profesionales independientes.

d) Impuestos diferidos: La Compaiia debe considerar al final de cada afio el cdlculo de impuestos diferidos
considerando que todas las diferencias entre el valor en libros y la base tributaria de los pasivos
(principalmente derivadas del proceso de adopcién de las NIIF por primera vez) se revertiran en el
futuro.

13
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Nota 4.- Efectivo y equivalentes del efectivo

La composicitn de saldos es la siguiente:

Al 31 diciembre
Descripcién 2017 2016
Cajas y fondos de almacenes 51,201 16,535
Banco Bolivariano 500-500317-3 1,030 29,566
Banco Bolivariano Cta. Ahorros 5021167457 61,640
Banco Capital 170600131-62 -422 70,715
Banco De Guayaquil - Cuenta Ahorros 44 44
Banco del Pacifico 763227-4 2,960 85,179
Banco Guayaquil 942898-4 334,426 43,667
Banco Internacional 2,609 9,339
Banco Pichincha 30772621-04 -47,561 128,648
Banco Produbanco 02-00502690-1 82,994 12,512
BanEcuador 1,000
Total cajas y bancos 489,921 396,205
Nota 5- Cuentas por cobrar comerciales
La composicién de saldos es la siguiente:
Al 31 diciembre
Descripcién 2017 2016
Clientes [a) 521,538 505,798
Documentos por cobrar 4,249 4,250
Cuenta por cobrar tarjetas de crédito 609 3,877
Otros
Total general 526,396 513,925
Detalle de clientes (a):
Al 31 de diciembre
Descripcién 2017
Corporacion El Rosado S.A 123,424
Comercializadora Centro De Negocios CCN SA. 117,101
Comercial Etatex CA. 116,915
Puente Carla Vanesa 33,684
Reinoso Masapanta Marcelo 27,370
Almacenes De Prati S.A. 23,139
Torres Carlota Marina 15,052
,Barriga lzurieta Carlos Guillermo 13,651
Corporacion Favorita C.A 7,701
Intermediaria De Ventas Super Bahia S.A. 5,709
Mauricio Castillo 5,395
Tiendec S.A. 4,694
Jimenez Cordero Gloria 4,176
Otros 23,527
Total general (a) 521,538
14
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Los movimientos de la provisién para cuentas incobrables se detallan a continuacion:

Descripcion

Saldo al 31 de diciembre del 2015
Provisiones

Aplicaciones

Saldo al 31 de diciembre del 2016

Provisiones
Aplicaciones
Saldo al 31 de diciembre del 2017

Nota 6.- Otras cuentas por cobrar

La composicion de saldos es el siguiente:

Descripcion

Préstamos por cobrar empleados
Anticipos proveedores

Kapital Group C. A. CxC

Derechos fiduciarios

Cuentas por Cobrar T.C.E.

Otros anticipos

Total general

Nota 7.- Activos por impuestos corrientes

La composicién de saldos es el siguiente:

Descripcién

Crédito tributario (Renta)

Crédito tributario (IVA)

Crédito / Impuesto a la Renta anos anteriores
Impuesto salida de divisas

Anticipo impuesto a la renta

Retenciones del impuesto a la renta

Total general

Valor

5,440

0

0

5,440

0

0

5440

Al 31 diciembre
2017 2016
42,063 15,048
37,705 12,452
0 1,065
102,051 69,982
0 78,818
49574 110,433
231,393 287,798
Al 31 diciembre
2017 2016
7,033 31,762
363 287
0 5,773
6 15,488
16,144 5,962
35,210 0
58,756 59,272
15
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Nota 8.- Inventarios

La composicion de saldos es la siguiente:

Descripcion
' Materia prima
Insumos inventario
Productos terminados
Productos en proceso
Importaciones en transito

Total general

'Nota 9.- Gastos anticipados

La composicién de saldos es la siguiente:

Descripcién
Seguros pagados por anticipado
Intereses Préstamos
Otros gastos anticipados

Total general

Al 31 diciembre
2017 2016
1,493,865 1,223,507
143,312 70,644
944,432 773,717
286,984 293,857
1,448
2,870,041 2,361,725
Al 31 diciembre
2017 2016
20,101 19,797
73,791 35,190
108,018
201,910 54,987
16
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Nota 11.- Actives de inversion

La composicién de saldes es la siguiente:

Saldo Adiciones Saldo
Descripcion 31/12/2016 31/12/2017
Activo Inversion 4] 129,640 129,640
subtotal costo 0 129,640 129,640
Total active inversion 0 129,640 129,640
»  Corresponde a propiedad adquirida en el afio 2017,
Nota 12.- Otros activos
La composicion de saldos es la siguiente:
Al 31 diciembre
Descripcion 2107 2016
Depésitos en garantia 10,400 10,000
Bonos por efectivizar - TOSI 2904 2,904
Software 25,077 31,748
Cheques en garantia 480,344 347977
Concesiones 10,023 19,296
Total general 528,748 411,926
Nota 13.- Obligaciones financieras
La composicion de saldos es la siguiente:
Saldo 31-12-2017 Saldo 31-12-2016
Institucién Fi ) Valor Valor
LortoPlazo  largoPlazo .,  CortoPlago  JlargoPlazo
Banco Bolivariano 27,778
Banco Guayaquil 8,208 20,490 8,208
Banco Pichincha 285,432 315,303
Banco CFN 415,478 987,735 379,431 388,069
Banco Amazonas 5,196 5,669 5,196
Banco Produbanco
Banco Pacifico 222,205 88,342
Banco Internacional 42,001 21,426
Banco Capital 183,756 398,688 65,133
Intereses 19,060
Total general 986,909 1,386,423 1,029,657 489,815
Total 2,373,332 Total 1,519,472
» Detalle de las prendas que respaldan los préstamos de la compaiiia
18
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Banco
Banco Amazonas

Banco Bolivariano

Banco CFN

Banco Guayaquil
Banco Pichincha

Banco Pacifico

Banco Produbanco

Nota 14.- Cuentas por pagar comerciales

La composicion de saldos es la siguiente:

Prenda
* Camién

* Prenda comercial (mercaderia)

* Galpdn y oficinas

* Prenda comercial (mercader{a)
* Prenda industrial (maquinaria)
* Capital de trabajo revolvente

* Prenda industrial (maquinaria)
* Firmas

* Materia Prima

# Producto Terminado

* Quinta

* Almacén

* Linea de crédito

* Linea de crédito

Al 31 diciembre
Descripcion 2017 2016
Proveedores (a) 395,318 186,628
Cheques Girados (=) 905,126 915,200
Total general 1,300,444 1,101,828
Detalle de proveedores (a):
Al 31 diciembre
Detalle Cta. Proveedores 2017
Vasquez Saltos Mercedes 37,155
Sajador S.A. 22,615
Procontex Cia. Ltda. 17,858
Comertex S.A. 16,092
Aseguradora del Sur S.A. 16,052
Enriquez Jurado Luis Daniel 11,785
Automotores Continental S.A. 11,340
Vicunia Ecuador S.A, 11,190
Texfashon S.A. 11,090
Pat primo Ecuador comercializadora S.A. 9,030
Globaltex S.A. 8,448
Montoya Sierra Juan David 8,250
Corporacién El Rosado 7,165
Asociacién de cuentas en participacion 6,704
Calderén Herrera Patricio 6,006
Reimcargu Cia. Ltda. 5,684
Protela Ecuador S.A. 5,264
Comercial etatex S.A. 4,770
Textiles del pacifico Cia. Ltda. 4,199
Stx textiles Cia. Ltda. 3,945
Perugachi Moreno Janneth 3417
Botoperla S.A. 3,305
Fabrinorte Cfa. Ltda, 3,090
Almacenes Dprati S.A, 2,946
Otros proveedores 157,918
Total general 395,318

19
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Al 31 diciembre
Detalle Cta. Cheques girados 2017
Proveedores Banco Pichincha 232,203
Proveedores Banco Guayaquil 486,820
Proveedores Banco Pacifico 186,103
Total general 905,126

» Corresponden a proveedores registrados de acuerdo a la entidad bancaria con la que se efectuari el

pago.

Nota 15.- Otras cuentas por pagar

A continuacion un resumen de las otras cuentas por pagar de la Compania:

Descripcion

Obligaciones estatales

15% Participacion a Trabajadores
Cuentas por pagar empleados
Tarjetas de crédito

less

Nicanor Guevara

Pablo Puente

Ing. Luis Vargas

Otras cuentas a Pagar
ISSPOL

Factor logros

Nota 16.- Obligaciones laborales

La composicion de saldos es la siguiente:

Descripcion

Saldo al 31 de diciembre del 2015

Aplicaciones
Provisiones
Saldo al 31 de diciembre del 2016

Aplicaciones
Provisiones
Saldo al 31 de diciembre del 2017

Al 31 diciembre
2017 2016
103,004 99,673
17,649 7,544
49,973 42,472
34519 30,653
20,272 18,708
12,000 14,000
4,549 39,550
0 7,685
39,263 13,883
950,000 850,000
0 26,781
Total general 1,231,229 1,150,949
Décimo Tercer Décimo Cuarto Total
Sueldo Sueldo
5,360 20,554 25,914
-52,329 -45,297 97,626
51,043 39,208 90,251
4,074 14,465 18,539
-53,076 -36,251 -89,327
54,201 38,297 92,498
5,199 16,511 21,710
20
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Nota 17.- Pasivos por impuestos corrientes

Los saldos de pasivos por impuestos corrientes son:

Descripcion

Obligaciones estatales

Total general

Detalle de las Obligaciones Estatales:

Descripcidn

Impuestos por liquidar
Impuesto a la renta

Al 31 diciembre

2017 2016
103,004 99,673
103,004 99,673

Al 31 diciembre

2017

72,499
30,505
Total general 103,004

a) Calculo del pasivo por impuesto corriente

A continuacion los calculos del impuesto a la renta corriente correspondientes a los periodos fiscales

2017 y 2016:

Resultado del ejercicio

Menos: Participacién utilidades trabajadores 15%
Miis: Gastos no deducibles

Base imponible impuesto a la renta

Impuesto a la renta

(El anticipo es mayor al impuesto causado por lo tanto se considera impuesto a la renta.)

Menos: Rebaja del saldo del anticipo Impuesto a la renta - (tercera cuota)

Impuesto a la renta calculado

(El impuesto a la renta calculado se compara con impuesto a la renta y se toma el valor

mayor) Se convierte en impuesto causado

Impuesto a la renta causado del periodo

2017 2016

117,661 50,296

-17,649 7,544

38,647 9562

138,659 52,314

30,505 b 11,509

39,637 42,423

9,421

30,216

30,505 42,423
21
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Nota 18.- Jubilacién patronal y desahucio

La composicién de saldos es la siguiente:

Al 31 diciembre
Descripcion 2017 2016
Provision Jubilacion Patronal 91,973 92,962
Provisién por Desahucio 34,670 34,060
Total general 126,643 127,022
Nota 19.- Otras cuentas por pagar
La composicion de saldos es 1a siguiente:
Al 31 diciembre
Descripcién 2017 2016
Mercedez Visquez 0 3,752
Total general 0 3,752
Nota 20.- Otros pasivos no corrientes
La composicion de saldos es la siguiente:
Al 31 diciembre Al 31 diciembre
Descripcion 2017 2016
ISSPOL 300,000 300,000
Total general 300,000 300,000

Nota 21.- Capital Social

La Compaiiia alcanza un monto de capital de USD 900.093,00 al 31 de diciembre del 2016, adicionalmente la
empresa realiza aportaciones para futuras capitalizaciones por un valor de USD 200.946, El capital social de la
Compaiiia se encuentra dividido en 900.093 acciones ordinarias de valor nominal de USD 1,00 por accidn.

Nota ZZ.- Aporte Futura Capitalizacion

La composici6n de saldos es la siguiente:

Al 31 diciembre
Descripcion 2017 2016
Mercedes Visquez 120,000 120,000
Juan Costa 40,473 40,473
Carolina Costa 40,473 40,473
Total general 200,946 200,946
22
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Nota 23.- Reservas

La composicién de saldos es la siguiente:

Descripeion

Reserva legal
Reserva Capital Adicional

Total general
Nota Z4.- Resultados acumulados
La composicion de saldos es la siguiente:
Descripcién
Resultados acumulados
Total general

Nota 25.- Otro resultado integral

La composicién de saldos es la siguiente:

Descripcién

Jubilacion y desahucio
Valor razonable del edificio
Superavit por revaluacién planta y equipo

Total general
Nota 26.- Ingresos - Compasicién
La composicién de saldos es la siguiente:
Descripcion
Ventas netas
Otros ingresos
Total general

Al 31 diciembre
2017 2016
112,971 106,020
261 261
113,232 106,281
Al 31 diciembre
2017 2016
19,714 19,418
19,714 19,418
Al 31 diciembre
2017 2016
-20,355 -4,735
123,790 123,790
867,656 447,809
971,091 566,864
Al 31 diciembre
2017 2016
3,506,600 2,559,123
44837 37,340
3,551,437 2,596,463
23




~ ~

T

~

£

AUDITING
SUPPORT CIALIDA.

Nota 27.- Costos y gastos

La composicin de saldos es la siguiente:

Al 31 diciembre

Descripcion 2017 2016

Costo por ventas 2,400,766 1,699,779
Gasto de ventas 442,347 431,562
Gasto administrativo 435,089 300,565
Gasto financiero 210,679 164,261
Total general 3,488,881 2,596,167

Nota 28.- Transacciones y saldos con partes relacionadas

Una parte relacionada es una persona o entidad que estd relacionada con la entidad que prepara sus estados
financieros (la entidad que informa). Esta persona o entidad debe tener una influencia significativa en la toma
de decisiones de la compaiifa, participara en su direccién o administracion,

Una transaccion entre partes relacionadas es una transferencia de recursos, servicios u obligaciones entre una
entidad que informa y una parte relacionada, con independencia de que se cargue o no un precio.

Nota 29.- Determinacién de precios de transferencia

El régimen de precios de transferencia se establecié con el objetivo de regular con fines tributarios las
transacciones que se realizan con partes relacionadas en los términos que sefiala la Ley Orgénica de Régimen
Tributario, de tal manera que las contra prestaciones sean similares a las que se realizan entre partes
independientes. Para el presente caso una parte relacionada lo constituye la sociedad matriz y sus sociedades
filiales o establecimientos permanentes.

La Administracién Tributaria emite una resolucién en la cual sefiala la obligacion de presentacion de
informacidn con partes relacionadas y establece que los sujetos pasivos del impueste a la renta que hayan
efectuado operaciones con partes relacionadas locales y/o domiciliados en el exterior dentro de un mismo
periodo fiscal en un monto acumulado de Tres millones de d6lares deberdn presentar al Servicio de Rentas
Internas un Anexo de Operaciones con partes relacionadas.

Ademas, establece que los sujetos pasivos del impuesto a la renta que hayan efectuado operaciones con partes
relacionadas locales y/o domiciliados en el exterior dentro de un mismo perfodo fiscal en un monto
acumulado de Quince millones de délares de los Estados Unidos de América deberdn presentar al Servicio de
Rentas Internas ademés del Anexo de Operaciones con partes relacionadas el informe Integral de Precios de
Transferencia.

Nota 30, - Situacién Tributaria
A la fecha de emisién de los estados financleros la Compaiifa no ha sido fiscalizada por parte del SRIL.
Nota 31.- Eventos subsecuentes

REFORMAS A NORMAS TECNICAS PARA APLICACION DEL REGIMEN DE PRECIOS DE TRANSFERENCIA. - Las
reformas entrardn en vigencia a partir del 1 de enero de 2018; por lo que estas disposiciones aplicaran a las
transacciones y los andlisis de Precios de Transferencia realizados en el periodo fiscal 2018, que debe ser
reportados dos meses después de la declaracion de Impuesto a la Renta del afio 2018 (esto es, junio 2019).

Resolucién NAC-DGERCGC17-00000617 publicado el 28 de diciembre de 2017,
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La ley de reactivacién de la economia, fortalecimiento de la dolarizacién y modernizacién de la gestidn

financiera se publicé en el segundo suplemento del Registro oficial 150 de 29 de diciembre de 2017, los

puntos més destacados se determinan a continuacion:

e  Exoneraci6n del pago de impuesto a la renta por 3 afios para nuevas microempresas a partir del
primer ejercicio fiscal en el que se generen ingresos operacionales, siempre que generen empleo neto
e incorporen valor agregado nacional en su proceso de produccidn.

« Incremento del impuesto a la renta al 25%. Aquellas sociedades con accionistas en parafsos fiscales o
regimenes de menor imposicién, sociedades que no presenten a tiempo el anexo de accionistas o que
lo presente de manera incompleta sin informar al beneficiario efectivo pagaran el 3% mas (28%).

*  Las microempresas y exportadores habituales pagaran el 22% de impuesto a la renta.

Entre el 31 de diciembre del 2017 y la fecha de presentacién de nuestro informe 31 de marzo del 2018 no se
han producido otros eventos que pudieran tener un efecto importante sobre los estados financieros.

Nota 32.- Aprobacion de los estados financieros

Los estados financieros del ano terminado el 31 de diciembre del 2017 han sido aprobados por la
Administracion de la Compaiifa y posteriormente seran presentados a la Junta General de Accionistas para su
aprobacién definitiva. En opinién de la Administracién de la Compaiifa, los estados financieros deberan ser
aprobados por la Junta General de Accionistas sin modificaciones.
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“Sra. Mercedes Vésquez/ Maritza Sanchez
REPRESENTANTE LEGAL CONTADOR GENERAL
LA ESPERANZA COMERCIALIZADORA LA ESPERANZA COMERCIALIZADORA
WHOLESALEINN SA. WHOLESALEINN S.A.
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