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INFORME DE AUDITORIA EMITIDO POR UN AUDITOR INDEPENDIENTE

Alos sefiores accionistas de

LA ESPERANZA COMERCIALIZADORA WHOLESALEINN S.A.

1. Opinidn

Hemos examinado los estados financieros de la empresa LA ESPERANZA COMERCIALIZADORA
WHOLESALEINN S.A., que comprenden el estado de situacidn financiera al 31 de diciembre de
2016, el estado de resultados, el estado de cambios en el patrimonio y el estado de flujos de
efectivo correspondientes al ejercicio terminado en esa fecha, asi como las notas explicativas de los
estados financieros, que incluyen un resumen de las politicas contables significativas.

En nuestra opinidn, los estados financieros adjuntos, presentan razonablemente, en todos los
aspectos significativos, la situacién financiera y patrimonial de la empresa LA ESPERANZA
COMERCIALIZADORA WHOLESALEINN S.A,, al 31 de diciembre de 2016, as{ como sus resultados
y flujos de efectivo correspondientes al ejercicic terminado en esa fecha, de conformidad con las
Normas [nternacionales de Informacién de Informacién Financiera NIIFS aceptadas en Ecuador.
Los estado financieros al 31 de diciembre del 2015 fueron examinados por otro auditor
independiente y se emitid un informe con fecha 31 de marzo del 2016, el mismo que fue emitido
sin salvedades.

2. Fundamento de la opinién

Hemos efectuado nuestra auditorfa de conformidad con las normas internacionales de auditorfa-
NIA. Nuestra responsabilidad de acuerdo con dichas normas se describen mas adelante en la
secciton Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de los estados financieros de
nuestro informe. Somos independientes de la entidad de conformidad con lo sehalado en el
Coédigo de Etica del Cédigo de Etica del Contador Ecuatoriano (CECE). Consideramos que la
evidencia de auditorfa que hemos obtenido proporciona una base suficiente y adecuada para emitir
nuestra opinién.

3. Responsabilidades de la Administracién de la Compaiiia, en relacién con los estados
financieros,

La direccidn es responsable de la preparacién y presentacién razonable de los estados financieros
adjuntos de conformidad con las normas de Normas Internacionales de Informacién Financiera
NIFS aceptados en Ecuador, y del control interno que la direccién considere necesario para
permitir la preparacidn de estados financieros libres de incorrecciones materiales, debido a fraude
0 error.

En la preparacién de los estados financieros, la direccién es respensable de la evaluacién de la
capacidad de la entidad de continuar como empresa en funcionamiento, revelando, segiin
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corresponda, las cuestiones relacionadas con la empresa en funcionamiento, utilizande dicho
principio contable como base fundamental.

Los encargados del gobierno de la entidad son responsables de la supervision del proceso de
informacion financiera de la empresa.

4. Responsabilidades del auditor en relacién con Ia auditoria de los estados financieros.

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que los estados financieros en su
conjunto estan libres de incorrecciones materiales, debido a fraude o error, y emitir un informe de
auditoria que contiene nuestra opinidn. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad pero no
garantiza que una auditoria realizada de conformidad con las NIA siempre detecte una incorreccién
material cuando esta existe. Las incorrecciones pueden deberse a fraude o error y se consideran
materiales si, individualmente o de forma agregada, puede preverse razonablemente que influyan
en las decisiones financieras que los usuarios toman baséndose en los estados financieros.

Una descripcion més detallada de las responsabilidades del auditor en relacidn con la auditoria de
los estados financieros se encuentra descrito en el Reglamento sobre auditoria externa emitido
seglin resolucidn de la Superintendencia de Compaiiias, Valores y Seguros SCVS-INC-DNCDN-2016-
011 y publicado en el registro oficial 879 de fecha 11 de noviembre del 2Z016.

5. Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios

La Compafiia ha dado fiel cumplimiento comeo sujeto pasivo de las obligaciones tributarias de
acuerdo a las disposiciones de la Ley Organica de Solidaridad v de Corresponsabilidad Ciudadana,
en el Capitulo I sobre las contribuciones solidarias de remuneraciones de las personas naturales en
relacién de dependencia y contribucidn solidaria sobre las utilidades de las sociedades. De esta
manera doy cumplimiento al Art. 102 de la mencionada Ley en calidad de Auditor Externo de la
Compaiia.

Nuestra opinién sobre el cumplimiento de obligaciones tributarias por parte de LA ESPERANZA
COMERCIALIZADORA WHOLESALEINN S.A., requerida por dispesiciones legales se emite por
separado.

AUDITING SUPPORT CiA. LTDA.
Registro Nacional de Auditores Externos

SC RNAE 548

Quito, Ecuador
31 de marzo del 2017
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LA ESPERANZA COMERCIALIZADORA WHOLESALEINN 5.A.

ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015y 2016

CUENTAS NOTAS 2015 2016
ACTIVOS
ACTIVO CORRIENTE 3.184.788 3.668.472
Efectivo y equivalentes del efectivo Nota 4 122829 396,205
Activas firancieres 508.286 796.283
Bocumentos y cuentas por cobrar clientes no relacionados Nota 5 434.188 513.925
Diras cuentas por cobrar Nota & 79.538 287.798
(-} Pravisién cuentas incobrables y deterioro Nota 5 -5.440 -5.440
Inventarios Nota 8 2462460 2.361.725
Servicios y otros pagos anticipados Nata 9 28.345 54987
Activo por impuestos corrientes Nota 7 62.868 50,272
ACTEVO NG CORRIENTE 1.809.366 2.282.620
Propiedad, planta y equipo neto Nota 10 1.618.559 1.870.694
Otros activas no corrientes Nota 11 190.807 411926
TOTAL ACTIVOS 4,994,154 5,951,002
PASIVOS
PASIVO CORRIENTE 2.232.602 3.300.973
Ohligaciones con instituciones financieras Nota 12 946,445 1.029.657
Cuentas y decurentos por pagar Nota 13 881.652 1.101.828
Otras cuentas por pagar Nota 14 378.591 1.150.94%
Otras obligaciones corrientes Nota 15 25914 18.539
PASIVO NO CORRIENTE 930.623 920.590
Obligaciones con Instituciones Financieras Nota 12 646,542 489.816
Provisiones por beneficios a empleados Nota 17 141.145 127.022
Cuentas y documentos por pagar Nota 18 3.752 3.752
Otros pasives no corrientes Nota 19 139.184 300.000
TOTAL PASIVOS 3.163.225 4.221.563
PATRIMONIO
Capital Nota 20 900.093 900.093
Aportes futuras capitalizaciones Nota 21 200946 2000946
Reservas Nota 22 106.248 106.281
Rasultados acumulados Mota 23 209,384 19.418
Adepcién por primera vez de las NiIF's -64.369 -64.369
Qtros resultados integrales Nota 24 423.593 566864
Resultados del ejercicio 55.034 296
TOTAL PATRIMONIO 1.830.929 1.729.529
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO 4,994,154 5.951.092
q @WQ@W 5 3
Maritza Sanchez
REPRESENTANTE LEGAL NTADOR GENE
LA ESPERANZA COMERCIALIZADORA WHOLESALEINN 5.4, LA ESPERANZA COMERCIALIZADORA-WHOLESALEINN S.A,

Las notas que se adjuntan forman parte integrante de los Estados Financiercs (1al 31
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LA ESPERANZA COMERCIALIZADORA WHOLESALEINN S.A.

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES

POR LOS PERIODOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015y 2016

Ingresos de actividades ordinarias
Costo de Ventas

Utilidad bruta en ventas

Otros ingresos

Gastos de administracién y ventas
Gastos financieros

Resultado del ejercicio

—g-Carolina Costa

REPR'ESﬁJaTANTE LEGAL

LA ESPERANZA COMERCIALIZADORA
WHOLESALEINN S.A.

2015 2016

3.544.781 2.559.123
-2.292.772 -1.699.77%
1.252.009 859.344
25.198 37.340
-1.052.033 -732.127
-170.140 -164.261
55.834 296

I} Qi

Maritza Sénchj
CONTADOR GENERAL

LA ESPERANZA COMERCIALIZADORA
WHOLESALEINN S.A.

Las notas que se adjuntan forman parte integrante de los Estados Financieros (1 ai 31)
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LA ESPERANZA COMERCIALIZADORA WHOLESALEINN 5.A.
ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR LOS PERIODOS TERMINADOQS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015Y 2016

FLUJOS DE EFECTIVO POR 2015 Z016
ACTIVIDADES DE OPERACION:
Efectivo recibido de clientes 3.697.276 2.479.387
Efectivo pagado a proveedores, empleados y otros -3.590.532 -2.861.733
Efectivo recibido de otras actividades -170.140 -164.262
Efectivo utilizado en actividades de operacidn -63.396 -546.608
FLUJ0OS E EFECTIVO POR
ACTIVIDADES DE INVERSION:
Pago por la compra de activos fijos -121.961 -117.315
Efectivo utilizado en actividades de inversion «121.961 -117.315
FLUJOS DE EFECTIVO POR
ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:
Préstamos bancarios neto 78974 -73.514
Otros préstamos neto 139.184 1.010.813
Efectivo recibido por actividades de financiamiento 218.158 937.299
Aumento neto de efectivo y equivalentes de efectivo 32.801 273.376
Efectivo al comienzo del afio 90.028 122.829

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO
AL FINAL DEL ARO 122.829 396.205

K"IJ UAWQ%

m Costa Maritza Sanchek
REPRESENTANTE LEGAL CONTADOR GENERAL
LA ESPERANZA COMERCIALIZADORA LA ESPERANZA COMERCIALIZADORA
WHOLESALEINN 5.A. WHOLESALEINN S.A.

Las notas que se adjuntan forman parte integrante de los Estados Financieros {1 al 31)
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BERKANAFARMA 5.A.LA ESPERANZA COMERCIALIZADORA WHOLESALEINN S.A.
CONCILIACION ENTRE EL RESULTADO NETO Y LOS FLUJOS DE
EFECTIVO NETO UTILIZADO POR ACTIVIDADES DE OPERACION
POR LOS PERIODOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015Y 2016

2815 2016
Utilidad neta del ejercicio 55.034 296
Partidas de conciliacion entre el resultado y ¢l flujo de efectivo
neto utilizado por actividades de operacitn:
Gastos de depreciacién y amartizaciones 92.791 88.007
Jubilacion Patronal 21.101 «32.422
15% Participacion trabajadores 17.348 7.544
Impuesto ala renta y reserva legal 43.270 42489
Otros - ~145.000
Total 174.510 -39.382
Cambios netos en activos y pasives
En cuentas por cobrar clientes 152.495 -79.736
En otras cuentas por cobrar 12,332 -208.260
En inventarios -529.235 100.738
En gastos anticipados y otros activos -115.039 -305.423
En cuentas por pagar a proveedores 242.145 220176
En otras cuentas por pagar -55.638 -235.017
Tatal -292.940 -507.522
Efectivo neto utilizado por actividades de operacion -63.396 -546.608
"’Tﬁ?&amlma Costa M ritza Sanche
REPRESENTATE LEGAL CONTADOR GENERAL
LA ESPERANZA CCMERCIALIZADORA LA ESPERANZA COMERCIALIZADORA
WHOLESALEINN 5.A. WHOLESALEINN 5.A.

Las notas que se adjuntan forman parte integrante de los Estados Financieros (1 al 31)
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LA ESPERANZA COMERCIALIZADORA WHOLESALEINN S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS PERIODOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 2016

Nota 1. - INFORMACION GENERAL
1.1 Identificacién de la Compaiiia

LA ESPERANZA COMERCIALIZADORA WHOLESALEINN S.A., es una Compafifa Anénima constituida
mediante escritura pidblica aprobada bajo resolucién No. 98.11.1.002749, expedida por la
Superintendencia de Compatiias el 6 de noviembre de 1998 e inscrita en el Registro Mercantil de Quito
bajo el nimero 2834, tomo 129, el 25 de noviembre del 1998.

Mediante escritura ptblica otorgada bajo resolucién No. 03.Q.1] 0573 de la Superintendencia de
Compafiias e inscrita en el Registro Mercantil bajo el ndmero 2361, toma 134, el 04 de agosto de 2003,
se procedid al aumento de capital y referma de los estatutos sociales de la compaiiia.

Posteriormente mediante resolucién 09.0.1J.001195 de la Superintendencia de Compafiias con fecha
23 de marzo se procedid a incrementar el capital social de 1a Compafifa en USD 50.000 bajo el Registro
Mercantil nimero 998 tomo 140 del 31 de marzo de 2009.

En el afioc 2010 de acuerdo a la resolucidon de la Superintendencia de Compaifiias con fecha 29 de
octubre del 2010 se procedid a incrementar el capital social de la compaiiia en USD 225.000 y fue
inscrita en el Registro Mercantil bajo el nlimero 0351 tomo 142.

El capital actual de la Compafiia es de UDS 70,000 (Setenta mil délares) dividido en 70.000 acciones
ordinarias y nominativas de USD 1.00 (un délar) de valor nominal cada una.

Se efectud un incremento de capital por el monto de USD 128.283, alcanzando al 31 de diciembre del
2011 un valor total de USD 463.283, dividido en 463.283 acciones ordinarias y nominativas de USD
1.00 cada una.

La compafia realizdé un incremento de capital por el valor de USD 136.810 alcanzando al 31 de
diciembre de 2012 un capital de USD 600.093; dividido en 600.093 acciones ordinarias y nominativas
de USD 1.00 cada una

En el afio 2014 se procedié a realizar un incremento de capital por el valor de USD 300.000 inscrita en
el registro mercantil el 10 de noviembre de 2014; alcanzando al 31 de diciembre de 2014 un capital de
USD 900.093 dividido en 900.093 acciones ordinarias y nominativas de USD 1.00 cada una

1.2 Objeto Social
La compafia cuyo objeto social es la produccidn especialmente de lo relacionado con textiles,

importacion de medias, calcetines y ropa interior. Distribucién de ropa, textiles, articulos de limpieza
para el hogar, oficinas, aseo personal y demds productos de consumo masivo, La compafia podra

[e9]
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asociarse con otras o participar en la formacién de nuevas compaiifas relacionadas o afines con su
actividad. Para el cumplimiento de sus objetivos la compafiia podra realizar y ejecutar toda clase de
actos y contratos, importaciones, exportaciones, actividades judiciales o extrajudiciales permitidas por
las leyes.

1.3 Estructura Organizacional

La Compaiifa es gobernada por la Junta General de Socios y administrada por el Presidente, el Gerente
General y el Vicepresidente. La Junta General de socios legalmente convocados y reunidos es el érgano
supremo de la Compafiia, las decisiones tomadas por ésta no pueden ser cambiadas, revisadas o
reformadas sine por la misma.

1.4 Domicilio principal

LA ESPERANZA COMERCIALIZADORA WHOLESALEINN $.A., la matriz de la compaifiia se encuentra
domiciliada en la provincia de Pichincha, cant6én Quito, sector Collaloma, en las calles Manuel Ambrosi
E2-61 y el. Juncal

1.5 Aplicacién de Normas Internacionales de Informacion Financiera NIIFS

Es en el afio 2001 cuando se establece la entidad encargada de desarrollar un conjunto de normas
contables de caricter global que sean de alta calidad, confiables y de aplicacién obligatoria para todos
los usuarios con el objetivo principal de determinar informacién financiera a ser presentada en los
estados financieros con alta calidad, comprensibles y que sean titiles para tomar las mejores decisiones
econdmicas.

Esta entidad es el IASB Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad, cuyo objetive es creas y
publicar NIIF a fin de cumplir con su objetivo principal.

1.6 Entorne Econdémico

v' Periodo 2016

La cafda del precio del petréleo agudizd la crisis econdmica, es el segundo afio consecutive de
estancamiento econdmico en el pais, que proyecta tasas de crecimiento cercanas a cero, en el mejor de
los casos.

El 2016 fue bastante parecido al del afio pasado, con precios bajos del petréleo, apreciacion del délar y
mayores tasas de interés internacionales, a esto se sumaron los efectos del devastador terremoto
registrado en abril de 2016 en el area costera, que de acuerdo a estimaciones del Gobierne, ha generado
un costo de reconstruccion de cerca de 3 puntos porcentuales del PIB.

En el 2016 se generd una recesién que se evidencia en la caida de la actividad empresarial, el recorte de
la inversién puiblica, el aumento del desempleo y el encarecimiento de la produccién.
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v Perspectivas 2017

El escenario para este afio, estard marcado por las elecciones presidenciales. Luego de una década de
clerta estabilidad politica, la incertidumbre sobre el préximo Gobierno tiene repercusiones en el
escenaric econdémico. Las empresas prefieren esperar que el escenario politico se aclare para tomar
decisiones de inversion, lo cual tiene efectos en la produccidn, el empleo y crecimiento.

Los sectores petrolero, laboral, bancario, fiscal y de medicina prepagada, asi como el comercio exterior
enfrentaran nuevas reglas de juego en el 2017, que estara marcado por la agenda electoral.

Fl pais recibe el 2017 obligado a reducir su produccién petrolera debido al acuerdo alcanzado en
noviembre pasado en la Organizacion de Paises Exportadores de Petréleo (OFEFP), con el objetivo de
estabilizar el precio del barril de crudo.

En materia de comercio exterior, desde el 01 de enero del 2017 rige el acuerdo comercial con la Unidn
Eurcpea {(UE), esto también tiene efectos positivos, como la eliminacién del cupe a las impertaciones
de autos o el desmontaje de las salvaguardias en junic de este afio y la eliminacién de aranceles de
impaortacién de varios preductos,

El pais requiere de las nuevas dignidades del gobierno una seguridad en las reglas de juego, un buen
clima de negocios y una economia saludable de esta manera el Ecuador podria alcanzar un crecimiento
positivo este afio.

1.7  Politicas contables significantes
Bases de preparacion:
1.8 Declaraciéon de cumplimiento

La compafiia ha preparado sus estados financieros de acuerdo a la aplicacion de las Normas
internacicnales de informacién financiera NIIFS,

1.9 Bases de medicion

La compaiifa ha preparado sus estados financieros de acuerdo a la aplicacién de la base del costo
histérico.

1.10 Moneda funcional y moneda de presentacion
Las partidas en los estades financieros de Ja Compaijiia se expresan en délares estadounidenses, que es

la moneda funcional y la moneda de presentacién de la Compafifa. Para fines de presentacion no se
utilizan centaves.

10
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1.11  Usg de juicios y estimaciones

La preparacién de estados financieros requiere que la administracién de la entidad realice juicios,
estimaciones y supuestos que pueden afectan a la aplicacién de politicas contables y montos en activaos,
pasivos, ingresos y gastos. La entidad revisa la afectacién de estos juicios y estimaciones en forma
permanente.

1.12  Efectivo y equivalentes.-

El efectivo y equivalentes de efectivo incluye aquellos activos financieros liquidos, depésitos o
inversiones financieras liquidas, que se pueden transformar rapidamente en efectivo en un plazo
inferior a tres meses y sobregiros bancarios ne recurrentes.

1.13  Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar

Se reconocen las partidas por cobrar, préstamos y depésitos como activos financieros no derivados que
se reconocen a la fecha de transaccidn. Son instrumentos financieros basicos el efectivo, depésitos a la
vista, obligaciones negociables y facturas comerciales mantenidas, cuentas y préstamos por cobrar y
por pagar.

Ademas incluyen una provisién para reducir su valor al de probable realizacion. No se realiza provisién
de cuentas incobrables.

Las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar se clasifican en actives corrientes, sin
excepto los vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del estado de situacién financiera, que
se clasifican como actives no corrientes,

1.14 Inventarios
Los inventarios se presentan al importe menor entre el costo y el precic de venta estimado menos los
costos de terminacién y venta. Se utiliza el método del costo promedio ponderado para su valoracion.
Las importaciones también se registran a su costo de adquisicién.
1.15  Activos fijos.-
a} Medicidn inicial-
Las partidas de activos fijos han sido medidas a su costo de adquisicidn en el momento de su

reconocimiento inicial. El costo de los activos fijos comprende su precio de adquisicion mdas
todos los costos directamente relacionados con la ubicacidn y la puesta en funcionamiento,

Después del reconccimiento inicial, los activos fijos, se presentan al costo menos su
depreciacién acumulada y cualquier valor originado en pérdidas por deterioro de valor, en
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caso de existir. Los gastos de reparaciones y mantenimientos de los activos se registran a
resultados en el perfodo en que se producen.

¢} Depreciacidn.-

Los activos fijos se deprecian en funcién de las vidas tiles estimadas, utilizando ] método de
linea recta. Se ha estimado valor residual en algunos activos y el método de depreciacion se
analiza al final de cada afio.

d) Disposicién de activos fijos.-

La utilidad o pérdida que surja del retiro o venta de una partida del active fijo es reconocida en
los resultados del periodo que se informa y es calculada como la diferencia entre el precio de
venta y el valor en libros del activo a la fecha de la transaccion.

1.16 Deterioro del valor de los activos.-

Una entidad evaluara al final de su ejercicio econémico si ha existido un deterioro en el valor de sus
activos y procedera a evaluar el valor recuperable de ese activo. Se considera como deterioro cuando el
importe en libros de un activo es superior a su importe recuperable.

1.17 Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar

Las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar se consideran como pasivos financieros, y
constituyen en cbligaciones presentes de la entidad, surgida de sucesos pasados, al vencimiento de la
cual y para cancelarla espera desprenderse de recursos que incorporan beneficios econémicos.

Las cuentas comerciales por pagar y otras cuentas por pagar se clasifican en pasivos corrientes, excepto
los vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del estado de situacién financiera, que se
clasifican como pasivos no corrientes.

1.18 Obligaciones laborales

Los beneficios laborales comprenden todas las retribuciones que la Compafila proporciona a sus
empleados a cambio de sus servicios. Los principales beneficios proporcionados por la Compafia
comprenden: utilidades de la compafia, aportaciones a la Seguridad Social, planes de jubilacién
patronal y desahucio, beneficios por terminacién de la relacidn laboral, remuneraciones adicionales
creadas por leyes del estado. Estos beneficios son de corto y de largo plazo,

1.19 Impuesto alas ganancias

El término impueste a las ganancias comprende aquel impuesto basado en Jas gandncias fiscales.

La contabilidad del impuesto a las ganancias requiere que una entidad reconozca las consecuencias
fiscales actuales y futuras de transacciones y otros sucesos que se hayan reconacido en los estados

12
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financieros. Estos importes fiscales reconocidos comprenden el impuesto corriente y el impuesto
diferido.

Impuestos corrientes

El impuesto corriente es el impuesto por pagar (recuperable) por las ganancias (o pérdidas} fiscales del
periodo corriente o de periodos anteriores.

Los impuestos corrientes corresponden a aquellos que la Compaiiia espera recuperar o pagar al
liquidar el impuesto a la renta corriente dei periodo que se informa; estas partidas se muestran en el
estado de situacion financiera como activos y pasivos por impuestos corrientes

a) Activos por impuestos corrientes:

Los activos por impuestos corrientes incluyen las retenciones en la fuente que le han sido
efectuadas a la Compafiia y los pagos efectuados en calidad de anticipos del impuesto a la renta

1} Retenciones en la fuente que constituyen valores de anticipo a la renta retenidos por
efecto de la generacion de ingresos ordinarios.

2) Anticipo minimo del impuesto a la renta, valor establecido en base a un calculo
matematico establecido por la autoridad fiscal y que se debe calcular y/o pagar en
forma obligatoria por los contribuyentes sujetos del impuesto a la renta.

b) Pasivos por impuestos corrientes

El pasivo por impuesto corriente se calcula estableciendo el mayor valor entre el impuesto ala
renta causado y el anticipo minimo del impuesto a la renta.

1} Célculo del impuesto a la renta causado:

Ei calculo del impuesto a la renta causado se basd en las ganancias fiscales (base
imponible de] impuesto) registradas durante el afio, es decir, sobre los ingresos gravados
del periodo fiscal menos los gastos deducibles en ese mismo periodo.

Para el afio 2016 el impuesto a la renta causado fue calculado con base en las tarifas
vigentes en la Ley de Régimen Tributario Interno, es decir el 22%, estas tarifas se pueden
reducir en 10 puntos porcentuales para la base imponible que se capitalice hasta el 31 de
diciembre del siguiente 2016. También las pérdidas tributarias o bases imponibles
negativas otorgan al contribuyente el derecho de amortizar esas pérdidas durante los 5
periodos fiscales siguientes, sin que sobrépase en cada afio el 25% de las respectivas
bases imponibles.

13
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2) Célculo del pasivo por impuesto corriente

Cuando el impuesto causado sea superior al anticipo minimo del impuesto a la renta, el
contribuyente debera cancelar la diferencia, considerando y utilizando las retenciones en
la fuente que le hayan sido efectuadas durante el periodo fiscal.

1.20  Reconecimiento de ingresos de actividades ordinarias.-

Los ingresos ordinarios de una entidad se originan en transacciones y sucesos como son la venta de
inventarios. Una entidad medira los ingresos de actividades ordinarias al valor razonable de la
contraprestacion recibida o por recibir.

La entidad ha reconocido en forma razonable los ingresos originadas en actividades ordinarias.
1.21 Costosy gastos

Constituyen los costos y gastos las erogaciones que se relacionan e incurren de modo directo con la
venta de bienes. La entidad ha registrado de modo razonable valores incurridas y originadas en
actividades propias de su gestion, y que se reflejan adecuadamente en los estados financieros. Se refleja
el principio de esencia sobre la forma, es decir se contabilizan en funcién de la naturaleza de la
transaccién.

1.22  Reservalegal

La Ley de Compafiias requiere que por lo menos un porcentaje que va desde el 5% al 10% de 1a utilidad
anual sea apropiado como reserva legal hasta que ésta como minimo alcance el 25% y/o 50% del
capital social. Esta reserva no es disponible para el pago de dividendos en efectivo pero puede ser
capitalizada en su totalidad.

1.23  Resultados acumulados
Al cierre del perfodo los resultados acumulados se conforman de:
a) Resultados acumulados a libre disposicion y que se originan de afios anteriores por los
resultados obtenidos.
b) Resultados acumulados establecidos por el proceso de adopcién de NIIFS per primera vez.
La Superintendencia de Compafifas, establece el procedimiento de tratamiento de estas
cuentas.

1.24  Activos financieros.-

Un instrumente financiero es un contrato que da lugar a un activo financiero de una entidad y a un
pasivo financiero o a un instrumento de patrimonio de otra.
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El proceso de adopcién de NIIFS en la compaiiia ha identificado en los estados financieros activos
financieros que son los siguientes:

I e

1.25

Efectivo y equivalentes
Inversiones a corto plazo
Deudores comerciales

Otras cuentas por cobrar
Cuentas por cobrar a largo plazo

Pasivos financieros.-

Los principales pasivos financieros y de patrimonio identificados son los siguientes:

1.
2.
3.

Nota 2.

Obligaciones financieras
Cuentas por pagar comerciales
Otras cuentas por pagar

- ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES IMPORTANTES

Es necesario que la entidad efectué y determine estimaciones, juicios contables basados en la historia
de la entidad, a fin de valorar activos y pasivos en forma razonable. Esto queda plasmado en la
determinacidon de politicas contables adecuadas.

A continuacidn se presentan las estimaciones y juicios contables criticos que la administracién de la
Compaiiia ha utilizado en el proceso de aplicacion de los criterios contables:

a)

b}

d)

Vida 1til de activos fijos:
La Compafiia revisa anualmente la vida (til y establece el valor residual estimado de los activos
fijos al final de cada periodo que se informa.

Deterioro:
El deterioro de los activos de la Compafiia se evaliia anualmente con base en las politicas y
lineamientos establecidos para el analisis de la entidad,

fici ialesal
El calculo actuarial de jubilacién patronal v desahucio se efectfian con base en estudios
actuariales practicados por profesionales independientes.

Impuestos diferidos:

La Compafifa debe considerar al final de cada afio el cilculo de impuestos diferidos
considerando que todas las diferencias entre el valor en libros y la base tributaria de los
pasivos (principalmente derivadas del proceso de adopcion de las NIIF por primera vez) se
revertiran en el futuro.
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Nota 3.- NIIF QUE DEBEN SER CONSIDERADAS POR LA COMPANIA

A continuacion incluimos un listado de nuevas NIIF que han sido emitidas por el IASB y que entran en
ejercicio en el afio 2015 que deben ser consideradas por la compafiia. Estas son las siguientes:

* NIF 10 Estados financieros conselidados
» NIIF 11 Acuerdos conjuntos

» NIIF1Z Desgloses de participaciones en otras entidades

s NIC 28 Inversiones en asociadas y negocios conjuntos

La Administracion de la Compaiiia estima que los estados financieros del periodo que se informa no

tendrdn cambios significativos derivados de la aplicacién de las nuevas NIIF y sus modificaciones.

Nota 4.- EFECTIVO Y EQUIVALENTES

La composicion de saldos es la siguiente:

Al 31 diciembre

Descripcién

Cajas y fondos de almacenes

Banco Bolivariang 500-500317-3
Banco Bolivarianc Cta. Ahorros 5021167457
Banco Capital 170600131-62

Banco De Guayaquil - Cuenta Ahorros
Banco del Pacifico 763227-4

Banco Guavyaquil 942898-4

Banco Internacional

Banco Pichincha 30772621-04

Banco Produbanco 02-00502690-1
Banco Promérica

Banco Sofidario

Banco Territorial 201026705

Total cajas y bancos

Nota 5- CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES

La composicion de saldos es la siguiente:

Descripcién

Clientes {a}

Documentos por cobrar

Cuenta por cobrar tarjetas de crédito
Otros

Total general

2016 2015
16,535 23,738
29,5656 -2,317
100
70,715
44 44
B5,179 5,107
43,667 -13,644
9,339
128,648 108,232
12,512 2,705
-1,450
204
110
396,205 122,829
Al 31 diciembre
2016 2015
505,758 428,033
4,250 4,250
3,877 1,690
215
513,925 434,188

16



e

,m,\

‘”“x o .—9».\ o T nv’w\

et

N

o e,

e,

AUDITING
SUPRORT CIA.LTDA.

Detalle de clientes (a):

Descripcion

Corporacion El Rosado S.A.

Comerciatizadora Centro de Negocios CCN S.A.
Comercial Etatex C.A.

Phiidda S.A

Tiendec S.A.

Almacenes De Prati S.a.

Puente Carla

Reinoso Marcelo

Barriga Izurieta

Otros

Total general

L.os movimientos de la provisidon para cuentas incobrables se detallan a continuacion:

Al 31

diciembre

2016

115,035
101,431
54 514
84,185
26,488
38,951
33,683
27,369
13,650
10,492

505,798

Descripcion Valor
Saldo al 31 de diciembre del 2014 5,440
Provisiones o
Aplicaciones 0
Saldo al 31 de diciembre del 2015 5,440
Provisiones [}
Aplicaciones G
Saldo al 31 de diciembre del 2016 5,440
No se realizd provision para el afio 2016
Nota 6.- OTRAS CUENTAS POR COBRAR
La composicion de saldos es el siguiente:
Al 31 diciembre
Descripcion 2016 2015
Préstamos por cobrar empleados 15.048 19.257
Anticipos proveedores 12.452 34.384
Kapital Group C. A. CxC 1.065 1.066
Derechos fiduciarios 69.982
Cuentas por Cobrar T.C.E. 78.818
Otros anticipos 110.433 24,831
Total general 287.798 79.538
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Nota 7.- ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

La composicién de saldos es el siguiente:

Al 31 diciembre

Descripcién
Crédito tributarlo (Renta)
Crédito tributario (IVA)
Crédito / Impuesto a la Renta afios anteriores
Impuesto salida de divisas
Anticipo impuesto a la renta

Total general

Nota 8.- INVENTARIOS

La composicién de saldos es la siguiente:

Pescripcién
Materia prima
Insumos inventario
Preductos terminados
Productos en proceso

Total general

Nota 9.- GASTOS ANTICIPADOS

La composicion de saldos es la siguiente:

Descripcion

Seguros pagados por anticipado
Intereses Préstamos

Total general

2016 2015
31,762 36,465
287 287
5,773 12,301
15,488 11,447
5,962 2,368
59,273 52,868

Al 31 diciembre

2016 2015
1,223,507 1,286,716
70,644 79,941
773,717 832,004
293,857 263,799
2,361,725 2,462,460

Al 31 diciembre

2016 2015
19,797 19,766
35,190 8,579

54,987 28,345
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Nota 11.- OTROS ACTIVOS

La compaosicion de saldos es la siguiente:

Al 31 diciembre

Descripcion 2016 2015
Depdsitos en garantia 10.000 10.000
Bonos por efectivizar - TOSI 2.904 2.904
Software 31.748 37.869
Cheques en garantfa 347.977 21.809
Concesiongs 19,297 37.643
Otros activos 0 80.582
Total general 411.926 190.807
Nota 12.- OBLIGACIONES FINANCIERAS
La composicién de saldos es la siguiente:
Saldp 31-12-2016 Sal 1-12-2015
. i Vator Valor
Institucion Financiera e
Corto Plazo Larqo Plazo Corto Plazo Largo Plazo
Banco Bolivariano 49,362
Banco Guayaquil 20,490 8,208 24,186 28,608
Banco Pichincha 315,303 313,527
Banco CFN 379,431 388,069 401,184 378,087
Banco Amazonas 5,669 5,186 5,669 10,865
Banco Produbanco 16,800
Banco Pacifico 222,205 88,343 135,717 228,892
Banco Internacional 21,426
Banco Capital 65,133
Total general 1,029,657 489,816 846,445 646,542
Total 1,519,473 Total 1,592,987

» Detalle de las prendas que respaldan los préstamos de la compaiiia
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Banco Prenda

Banco Amazonas * Camién

Banco Bolivarano * prenda comercial {mercaderia)
Banco CFN * Galpdn y oficinas

* prenda comercial (mercaderia)
* Prenda Industrial {maquinaria)
* Capital de trabajo revolvente

Banco Guayaquil * Prenda industrial (maquinaria)
* Firmas
Bance Pichincha * Materia Prima

* Producto Terminado
Banco Pacifico * Quinta

* Almacén

* Linea de crédito

Banco Produbanco * Linea de crédito

Nota 13.- CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES

La composicidon de saldos es la siguiente:

Al 31 diciembre

Descripcion 2016 2015
Proveedores (a) 186,628 403,279
Cheques Girados (1) 915,200 478,373
Total general 1,101,828 881,652
Detalle de proveedores (a):
Al 31 diciembre
Detalle Cta. Proveedores 2016

" Pat primo Ecuador comercializadora S.A. 25,671

Seguros eguinoccial S.A, 15,582

Comertex 14,250

Enriquez Jurado 10,198

Fabrinorte Cia. Ltda. 6,487

Pratela 4,532

Corporacion El Rosado 4,200

Calderdn Herrera 3,991

STX Textiles 3,615

Procontex Cla. Ltda 3,275

Diaz Rodrigo 3,150

Tiendas Asociadas TIA 2,774

Otros proveedores 69,939

Total proveedores locales 167,664
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Compania industrial cataguases centro
Noritex
Visiontex

Total proveedores del exterior

Total general

Detalle de otros proveedores (=):

Detalle Cta. Cheques girados

Proveedores Banco Bolivariano
Proveedores Banco Pichincha
Proveedores Banco Guayaquil
Proveedores Tarjetas crédito
Proveedores Banco Pacifico
Proveedores Banco Internacional

Total general

¥ Corresponden a proveedores registrados de acuerdo a la entidad bancaria con la que se

efectuara el pago.

Nota 14.- OTRAS CUENTAS POR PAGAR

6,000
12,964

18,964

186,628

Al 31 diciembre
2016

26,258
331,169
180,878

46,665
328,245

1,985

915,200

A continuacién un resumen de las otras cuentas por pagar de la Compaiiia:

Al 31 diciembre

Descripcion 2016 2015

Obligaciones estatales 99.673 101.892
15% Participacion a Trabajadores 7.544 17.348
Cuentas por pagar empleados 42,472 52.967
Tarjetas de crédito 30.653 45.705
Iess 18.708 22.192
Nicanor Guavara 14.000 15.000
Pablo Puente 39.550 90.550
Elena Izurieta 24,868
Ing. Luis Vargas 7.685 1.000
Otras cuentas a Pagar 13.883 7.069
ISSPOL 850.000
Factor logros 26.781

Total general 1.150.549 378.591
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Nota 15.- OBLIGACIONES LABORALES

La composicidn de saldos es la siguiente:

Descripcion Décimo Tercer Décimo Cuarto Total
Sueldo Sueldo
Saldo al 31 de diciembre del 2014 4,962 17,273 22,235
Aplicaciones -65,650 -48,101 -113,751
Provisiones 66,048 51,382 117,430
Saldo al 31 de diciembre del 2015 5,360 20,554 25,914
Aplicaciones -92,329 -45,297 -97,626
Provisiones 51,043 39,208 90,251
Saldo al 31 de diciembre del 2016 4,074 14,465 18,539

Nota 16.- PASIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

a) Situacion tributaria -

La Compafiia manifiesta que ha procedide a cumplir en forma adecuada con sus
obligaciones de caracter tributario, establecidas en las leyes tributarias emitidas por el

estado. Es importante sefialar la potestad gue tiene la administracion tributar

ia para

efectuar las revisiones fiscales que considere necesarias y que ratificarian el cumplimiento

adecuado por parte de la compafiia.

b) Pasivos por impuestes corrientes

Los saldos de pasivos por impuestos corrientes son;

Al 31 diciembre

Descripcién 2016 2015

Obligaciones estatales 99,673 101,892

Total general 89,673 101,892

Detalle de las Obligaciones Estatales:
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Descripcién
Iva en ventas

Impuestos por liquidar
Impuesto a la renta

Total general

¢} Calculo del pasivo por impuesto corriente

Al 31 diciembre

2016

35,893
18,375
45,405

99,673

A continuacién los calculos del impuesto a la renta corriente correspondientes a los

periodos fiscales 2016y 2015:

Resultado del ejercicio

Menos: Participacion utifidades trabajadores 15%
Menos:  Otras rentas exentas

Mas: Gastos no deducibles
Mas: Gastos incurridos para generar gastoes exentos
Mas: Participacion trabajadores atribuibles a ingresos exentos

Menos: Deduccicnes adicionales

Base imponible impuesto a Ia renta

Impuesto a la Renta

Anticipo impuesto a la renta
(E! anticipo es mayor al impueste causado
por fo tanto se convierte en impuesto a la renta
del afio 2016 v 2015)
Impuesto a la Renta causade

Nota 17.- JUBILACION PATRONAL Y DESAHUCIO

La composicion de saldos es la siguiente:

PROVISION JUBILACION PATRONAL Y DESAHUCIC

2016 2015
50,296 115,653
-7,544 -17,348
-18,800
9,562 18,317
18,191
2,745
8,775
52,314 109,983
11,509 24,196
42,423 37,155
42,423 37,155

Al 31 diciembre

Descripcion

Provision Jubilacion Patronal
Provision por Desahucio

Total general

2016 2015
92,962 103,798
34,060 37,347

127,022 141,145

Nota 18.- PROVEEDORES A LARGO PLAZO

La composicién de saldos es la siguiente:
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Al 31 diciembre

Descripcion 2016

Mercedez Vasquez 3,752

2015

3,752

Total general 3,752

3,752

Nota 19.- PROVEEDORES A LARGC PLAZO

La composicién de saldos es la siguiente:

Al 31 diciembre

Al 31 diciembre

Descripcion 2016
Dora Malp
Francisco Moscoso
Galo Andrade
Aura Garzon
ISSPOL 300,000
Total general 300,000

Nota 20.- CAPITAL SQCIAL

2015

80,000
22,896
20,625
15,663

139,184

La compafiia alcanza un monto de capital de USD 900.093,00 al 31 de diciembre del 2016,
adicionalmente la empresa realiza aportaciones para futuras capitalizaciones por un valor de USD
200.946, El capital social de la compaiiia se encuentra dividido en 900.093 acciones ordinarias de

valor nominal de USD 1,00 por accidon.

Nota 21.- APORTE FUTURA CAPITALIZACION

La composicion de saldos es la siguiente:

Al 31 diciembre

Descripcién 2016 2015
Mercedes Vasquez 120,000 120,000
Juan Costa 40,473 40,473
Carolina Costa 40,473 40,473
Total general 200,946 200,946
Nota 22.- RESERVAS
La composicion de saldos es la siguiente:
25
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Al 31 diciembre

Descripcién

Reserva legal
Reserva Capital Adicional

Total general

Nota 23.- RESULTADOS ACUMULADOS

La composicion de saldos es la siguiente:

2016 2015
106,020 105,987

261 261
106,281 106,248

Al 31 diciembre

Descripcion
Resuftados acumulados

Total general

Nota 24.- OTRO RESULTADO INTEGRAL

La composicidn de saldos es la siguiente:

2016 2015

19,418 209,384

19,418 209,384

Al 31 diciembre

Descripcion
Jubilacion y desahucio
Valor razonable del edificio
Superavit por revaluacion planta y equipo

Total general

Nota 25.- INGRESOS - COMPQSICION

La composicion de saldos es la siguiente:

Descripcion

Ventas netas
Otros ingresos

Total general

Nota 26.- COSTOS Y GASTOS

La compaosicion de saldos es la siguiente:

2016 2015
-4,735 13,563
123,790 123,790
447,809 286,240
566,864 423,593

Al 31 diciembre

2016 2015
2,559,123 3,544,781
37,340 25,198
2,596,463 3,569,980
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Al 31 diciembre

Descripcion 2016 2015

Costo por ventas 1,699,779 2,292,772
Gasto de ventas 431,528 531,213
Gasto administrativo 300,566 520,820
Gasto financiero 164,262 170,140
Total general 2,596,135 3,514,945

Nota 27.- TRANSACCIONES Y SALDOS CON PARTES RELACIONADAS

Una parte relacionada es una persona o entidad que esta relacionada con la entidad que prepara
sus estados financieros (la entidad que informa). Esta persona o entidad debe tener una influencia
significativa en la toma de decisiones de la compafifa, participara en su direccidn o administracién.

Una transaccién entre partes relacionadas es una transferencia de recursos, servicios u
obligaciones entre una entidad que informa y una parte relacionada, con independencia de que se
cargue 0 no un precio.

Nota 28.- DETERMINACION DE PRECIOS DE TRANSFERENCIA

El régimen de precios de transferencia se establecid con el objetivo de regular con fines tributarios
las transacciones que se realizan con partes relacionadas en los términos que sefiala la Ley
Organica de Régimen Tributario, de tal manera que las contra prestaciones sean similares a las que
se realizan entre partes independientes. Para el presente case una parte relacionada lo constituye
la sociedad matriz y sus sociedades filiales o establecimientos permanentes.

La Administracion Tributaria emite una resclucién en la cual sefiala la obligacién de presentacién
de informacidn con partes relacionadas y establece que los sujetos pasives del impueste a la
renta que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas locales y/o domiciliados en el
exterior dentro de un mismo perfodo fiscal en un monto acumulado a USD Tres millones de dolares
de los Estados Unidos de América deberan presentar al Servicio de Rentas Internas un Anexo de
Operaciones con partes relacionadas.

Ademas establece que los sujetos pasivos del impuesto a la renta que hayan efectuado operaciones
con partes relacionadas locales y/o domiciliados en el exterior dentro de un mismo periodo fiscal
en un monto acumulado a USD Seis millones de délares de los Estados Unidos de América deberan
presentar al Servicio de Rentas Internas ademds del Anexo de Operaciones con partes relacionadas
el informe Integral de Precios de Transferencia.

Nota 29. - Situacion Tributaria

A la fecha de emisién de los estados financieros la Compafiia no ha sido fiscalizada por parte de las
entidades de control.
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De acuerdo con lo establecido en el Art. 94 del Cédigo Tributario, la facultad de la administracién
para determinar la obligacién tributaria, sin que requiera pronunciamiento previo caduca:

i, En tres afios contados desde la fecha de declaracién en que la Ley
exija determinacion del sujeto pasivo.

ii. En seis afios a partir de la fecha en que vence el plaze para presentar
la declaracién cuando no se hubieran declarado en todo o en parte; y
iil. En un afic cuando se trate de verificar un acto de determinacién

practicado por el sujeto pasivoe o en forma mixta, contado desde la
fecha de notificacion de tales actos.

Nota 30.- EVENTOS SUBSECUENTES

Los eventos subsecuentes son los hechos ocurridos después del periodo sobre el que se informa
son todos los hechos, favorables o desfavorables, que se han producido entre el final del periodo
sobre el que informa y la fecha de autorizacion de los estados financieros para su publicacion.

A la fecha de emision del informe de auditoria del 31 de marzo de 2017 y los estados financieros y
el 31 de diciembre de] 2016, no se produjeron eventos que, en la opinion de la Administracion de la
Compafifa pudieran tener un efecto significativo sobre dichos estados financieros que no se hayan
revelado en los mismos.

Nota 31.- APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros del afio terminado el 31 de diciembre del 2016 han sido aprebados por la
Administracién de la Compafifa y posteriormente seran presentados a la junta General de
Accionistas para su aprobacién definitiva. En opinidon de la Administracién de la Compaiiia, los
estados financieros deberan ser aprobados por la Junta Genera! de Accionistas sin modificaciones.
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