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Dr. Rodrigo Céceres Sanchez
Contador Piblico - Auditor

o

DICTAMEN DEL AUDITOR INDEPENDIENTE

Sefiores
Accionistas
LA ESPERANZA COMERCIALIZADORA WHOLESALEINN S.A.

Informe sobre los estados financieros

He auditado los estados financieros adiuntos de LA ESPERANZA COMERCIALIZADORA
WHOLESALEINN S.A., que comprenden el balance general al 31 de diciembre de 2015 y los
correspondientes estados de resultados, cambios en el patrimonio y flujos del efectivo para el cierre
del gjercicio en esas fechas, y un resumen de las politicas contables significativas y otras notas
aclaratorias,

A

Responsabifidad de la administracidn por los estados financieros

La administracion es responsable de la preparacion y presentacion razonable de estos estados
financieros, de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacion Financiera NIIFS y del
control interno necesario para permitir la preparacion de estados financieros que estén libres de
representacion erronea de importancia relativa ya sea por fraude o error.

Responsabilidad del auditor

Mi responsabilidad es expresar una opinion sobre los estados financieros con base en nuestras
auditorias. Realicé el examen de acuerdo a Normas Internacionales de Auditoria y Aseguramiento
(NIAA's). Dichas normas exigen que cumpla con requerimientos éticos, asl como que la auditoria
sea planeada y realizada para obtener seguridad razonable sobre si los estados financieros estan
libres de representacion errénea material.

Una auditorfa implica realizar procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre los montos
y revelaciones en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados dependen del juicio
del auditor, incluyendo la valoracién de los riesgos de representacion errénea material en los
estados financieros, ya sea por fraude o error. Al hacer esas valoraciones de riesgos, el auditor
considera el control interno relevante para la preparacion y presentacion razonable de los estados
financieros por la entidad con el fin de disefiar los procedimientos de auditorfa que sean
apropiados en las circunstancias, pero no para expresar una opinion sobre la efectividad del
control interno de la entidad. Una auditoria tambiéen incluye evaluar lo apropiado de las politicas
contables usadas y la razonabilidad de [as estimaciones contables hechas por la administracion, asi
como evaluar la presentacion general de los estados financieros.

Asuncién |78 y Salinas
Edificio Salinas - Ofc. 202

Quito - Ecuador

Teléfono: (593 2) 2560478

Celular: (593 9} 09 99197299

Fax: (593 2) 2529310

Correo electronico: asesoriaycontrol@hotrmail.com
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Dr. Rodrigo Ciceres Sinchez
Contador Pablico - Auditor

Creo que la evidencia de auditoria que he obtenido es suficiente y apropiada para proporcionar
una base para sustentar nuestra opinion.

3. Opinion
En mi opinion, los estades financieros presentan un punto de vista verdadero y razonable de la
posicion financiera de LA ESPERANZA COMERCIALIZADORA WHOLESALEINN S.A., al 31 de
diciembre de 2015 y su desempefio financiero, cambios en el patrimonio vy los fiujos de efectivo
para los cierres de los ejercicios en esas fechas, de conformidad con principios de contabilidad
generalmente aceptados, con normas vy practicas contables autorizadas por la Superintendencia de
Compafiias y disposiciones legales emitidas en la Replblica del Ecuador.

4, Otras responsabifidades de informar

Mi opinidn sobre el cumplimiento de obligaciones tributarias por parte de LA ESPERANZA
COMERCIALIZADORA WHOLESALEINN S.A. requerida por disposiciones legales se emite por
separado.

Quito, Ecuador
31 de marzo de 2016

Registro Nacional de Auditores Externos
RNAE 348

—??

Dr. Rodrigo Caceres S.
Auditor Externo

Q@

Teléfono: (593 2) 2560478

/E\;;:?iégajzzgsy Sglfi:a;oz Celular: (593 9) 09 99197299
- Ofe, Fax: {593 2) 2529310

Quito - Ecuador C £ :
orrec electrdnico: asesoriaycontrol@hotmail.com
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LA ESPERANZA COMERCIALIZADORA WHOLESALEINN S.A.

ESTADOS DEL RESULTADO INTEGRAL
POR LOS PERIODOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 2014
(Expresado en ddlares estadounidenses)

INGRESOS OPERACIONALES
Ventas netas
(2 Costo de ventas

Utilidad bruta en ventas

{-) GASTOS OPERACIONALES
Gastos de administracion
Gastos de venta
Total gastos operativos
(+/-) OTROS INGRESOS Y GASTOS

Otros ingresos
Gastos financieros

Total otros ingresos y gastos

Resultado del ejercicio

2015 2014
3.544.781 3.479.977
-2.292.772 -2.247.994
1.252.009 1.231.983
-520.820 -479.154
-531.213 -445.290
~1.052.033 -924.444
25,198 3.104
-170,140 -135.259
-144.942 -132.155
55.034 175.384

Las notas que se adjuntan forman parte integrante de los Estados Financieros (1 al 30)

ESPERANZA COMERCIALIZADORA WHOLESALEINN S.A,

oHlLd Q’W

ritza Sanchez
Contador Generat

LA ESPERANZA COMERCIALIZADORA WHOLESALEINN S.A.
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LA ESPERANZA COMERCIALIZADORA WHOLESALEINN S.A.
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR LOS PERIODOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 2014
(Expresado en dolares estadounidenses)

FLU3OS DE EFECTIVO POR
ACTIVIDADES DE QPERACION:

Efectivo recibido de clientes

Efective pagado a proveedores, empleados y otros
Gasto por intereses

Efectivo nato utilizado en actividades de operacion

FLUJOS DE EFECTIVO POR
ACTIVIDADES DE INVERSION:

Movimiento neto de activos fijos

Efectivo wilizado en actividades de inversidn

FLU30S DE EFECTIVO POR
ACTIVIDADES DE FINANCIACION:

Movimiento neto de préstamos bancarios
Movimiento de otros préstamos
Aportaciones en efective de los accionistas

Efectivo proviste per actividades de financiamiento

Aumente/disminucidn neto de efectivo y equivalentes de efectivo

Efectivo al comianzo del afic

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO
AL FINAL DEL ANO

2015 20314
3.697.276 2.916.945
-3.590.532 -2.976.290
-170.140 -134.354
-63.396 -193,699
»121.961 -176.619
-121.561 -176.619
78.973 112.204
139.184 244,397
7.505
218,158 364.106
32.801 -6.212
90.028 96.240
122.829 90.028

Las notas que se adjuntan forman parte integrante de los Estados Financieros (t al 30)

Representante Legal
LA ESPERANZA COMERCIALIZADORA WHOLESALEINN S.A,

ariza Sanchez
ontador General
LA ESPERANZA COMERCIALIZADORA WHOLESALEINN S5.A.



LA ESPERANZA COMERCIALIZADORA WHOLESALEINN S.A.
CONCILIACION ENTRE EL RESULTADO Y LOS FLUJOS DE |
EFECTIVO NETO UTILIZADO POR ACTIVIDADES DE OPERACION
POR LOS PERIODOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 2014
(Expresado en ddlares estadounidenses)
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2015 2014
Resultado del ejercicio 55.034 175.384
Partidas de conciliacion entre la utilidad v el flujo de efectivo
neto provisto por actividades de cperacion:
Gastos de depreciacién y amortizaciones 92,791 81.842
Jubitacién Patronal 21,101 18.740
Participacidn trabajadotes 17.348 36.205
Impuesto a ta renta y reserva legal 43.270 60.265
174.510 197.053
Cambios netes en activos y pasivos
Aumente en cuentas por cobrar 152.495 20.916
Aumente/disminucion en otras cuentas por cobrar 12.332 -201.431
Disminucion en inventarios -529,235 -85.105
Disminucién en otros activos -115.039 -102.006
Aumento/disminucion en proveedores 242.145 -14.432
Aumento/disminucion en otras cuentas por pagar 1.237 -112.848
Disminucion en gastos acumulados -56.875
Pisminucion en obfigaciones otros pasivos -71.229
-292,940 -566.136
Efectivo neto utilizado por actividades de operacidn ~63.396 -193.699

Las notas que se adjuntan forman parte integrante de los Estados Financieros (1 al 30)

fd el

Represehtante Legai

LA ESPERANZA COMERCIALIZADORA WHOLESALEINN S.A,

Ol
Maritza Sanchez
Contador General

LA ESPERANZA COMERCIALIZADORA WHOLESALEINN S.A.
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LA ESPERANZA COMERCIALIZADORA
WHOLESALEINN S.A.
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 2014

1. INFORMACION GENERAL

LA ESPERANZA COMERCIALIZADORA WHOLESALEINN S.A., es una Compafiia Andnima
constituida mediante escritura pablica aprobada bajo resolucién No. 98.11.1.002749, expedida por la
Superintendencia de Compafiias el 6 de noviembre de 1998 e inscrita en el Registro Mercantil de
Quito bajo el nimero 2834, tomo 129, el 25 de noviembre del 1998.

Mediante escritura publica otorgada bajo resolucion No. 03.Q.10 0573 de la Superintendencia de
Compafiias e inscrita en el Registro Mercantil bajo el nimero 2361, tomo 134, el 04 de agosto de
2003, se procedid al aumento de capital y reforma de [os estatutos sociales de la compaiiia.

Posteriormente mediante resolucién 09.Q.1.1.001195 de la Superintendencia de Compaiiias con fecha
23 de marzo se procedié a incrementar el capital social de la Compaiifa en USD 50.000 bajo el Registro
Mercantil nlimero 998 tomo 140 del 31 de marzo de 2009.

En el afio 2010 de acuerdo a la resolucidon de la Superintendencia de Compafiias con fecha 29 de
octubre del 2010 se procedid a incrementar el capital social de la compafiia en USD 225.000 y fue
inscrita en el Registro Mercantil bajo el nimero 0351 tomo 142.

Fl capital actual de la Compafiia es de UDS 70.000 (Setenta mil dolares) dividido en 70.000 acciones
ordinarias y nominativas de USD 1.00 (un ddiar) de valor nominal cada una.

Se efectud un incremento de capital por el monto de USD 128.283, alcanzando al 31 de diciembre del
2011 un valor total de USD 463.283, dividido en 463.283 acciones ordinarias y nominativas de USD
1.00 cada una.

La compafila realizé un incremento de capital por el valor de USD 136.810 alcanzando al 31 de
diciembre de 2012 un capital de USD 600.093; dividido en 600.093 acciones ordinarias y nominativas
de USD 1.00 cada una

En el afio 2014 se procedio a realizar un incremento de capital por el valor de USD 300.000 inscrita en
el registro mercantil el 10 de noviembre de 2014; alcanzando al 31 de diciembre de 2014 un capital de
USD 900.093 dividido en 900.093 acciones ordinarias y nominativas de USD 1.00 cada una

Objeto social
La compafiia cuyo objeto social es la produccion especialmente de lo relacionado con textiles,

importacion de medias, calcetines y ropa interior. Distribucién de ropa, textiles, articulos de limpieza
para el hogar, oficinas, aseo personal y demds productos de consumo masivo. La compafia podra

10
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asociarse con otras o participar en la formacién de nuevas compafiias relacionadas o afines con su
actividad. Para el cumplimiento de sus objetivos la compafiia podra realizar y ejecutar toda clase de
actos y contratos, importaciones, exportaciones, actividades judiciales o extrajudiciales permitidas por
las leyes.

Estructura Organizacional

La Compaitia es gobernada por la Junta General de Socios y administrada por el Presidente, el Gerente
General y el Vicepresidente. La Junta General de socios legalmente convocados y reunidos es el
organo supremo de la Compaiifa, las decisiones tomadas por ésta no pueden ser cambiadas, revisadas
o reformadas sino por la misma.

Entorno Economico

Balanza comercial

La Balanza Comercial en 2015 registré un déficit de USD - 2,092.4 millones. Este comportamiento se
explicd principalmente por una disminucion de las exportaciones petroleras.

La Balanza Comercial Petrolera, de enero a diciembre de 2015 tuvo un saldo favorable de USD
2,752.7 millones; superavit menor al obtenido en el mismo periodo de 2014 (USD 6,885.1 millones).
El menor superavit se debe principalmente a una disminucion en el valor unitario promedio del barril
exportado de crudo.

Por su parte, la Balanza Comercial no Petrolera, disminuyd su déficit (36.2%) frente al resultado
contabilizado en el mismo periodo de 2014, al pasar de USD - 7,597.6 millones a USD - 4,845.1
millones.

Exportaciones

En 2015 las exportaciones alcanzaron USD 18,365.9 millones. En términos relativos fueron menores
en -28.6% (USD 7,366.4 millones) con relacion a las ventas externas registradas en 2014 (USD
25,732.3 millones). Las exportaciones petroleras, en volumen, durante el periodo de analisis
aumentaron en 0.8 %, al pasar de 22,092 miles de toneladas métricas a 22,263 miles de toneladas
métricas. En valor FOB, las ventas externas petroleras experimentaron una disminucién de -49.7 %
(USD 6,604.9 millones), pasando de USD 13,302.5 millones a USD 6,697.5 millones. El valor unitario
promedio del barril exportado de petréleo y sus derivados disminuyd en -50.1 %.

Exportaciones petroleras y no petroleras
Las exportaciones no petroleras registradas en el periodo de andlisis, fueron de USD 11,668.4

millones, monto inferior en 6.1 % (USD 761.4 millones) respecto a enero-diciembre de 2014, que fue
de USD 12,429.8 millones. Este grupo de productos registré un aumento en volumen {toneladas

11
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métricas) de 2.3 %, entre los dos periodos. Las ventas externas No Petroleras Tradicionales
totalizaron USD 6,277.8 millones, valor inferior al exportade entre enero y diciembre de 2014 en 1 %
(USD 64 millones); y, las No Tradicionales alcanzaron USD 5,390.6 millones, -11.5 % (USD -697.5
millones) menos que las ventas efectuadas en el mismo periodo.

Las participaciones porcentuales de los productos Tradicionales y No Tradicionales en las
exportaciones No Petroleras, registradas entre enero y diciembre de 2015, fueron de 53.8 % vy 46.2

%, respectivamente,

Importaciones

De enero a diciembre de 2015, las importaciones totales en valor FOB alcanzaron USD 20,458.3
millones, nivel inferior en USD 5,986.5 millones a las compras externas realizadas durante enero-
diciembre de 2014 (USD 26.444.8 millones), lo cual representd una disminucion de 22.6 %.

De acuerdo a la Clasificacion Economica de los Productos por Uso o Destino Econdmico (CUODE), al
comparar los periodos enero-diciembre 2014 y 2015, el grupo de productos cuyo valor FOB crecio fue:
Productos Diversos (3.4 %); mientras que, los grupos que disminuyeron fueron los Combustibles y
Lubricantes (38.5 9); Bienes de Capital (19.6 %); Bienes de Consumeo (19.1 %); y, Materias Primas
(14.8 %).

Fuente: Bance Central del Ecuador

Tasa de desempleo

Ecuador registré una tasa de desempleo nacional de 4,77% en diciembre de 2015 en comparacion al
3,80% que alcanzé en diciembre del 2014, un incremento 0,97 puntos porcentuales, lo que
representa una diferencia estadisticamente significativa, segun la tltima Encuesta Nacional de Empleo
y Desempleo (ENEMDU) del Instituto Nacional de Estadistica y Censos (INEC).

En el area urbana el desempleo alcanzd el 5,65%, mientras en diciembre del 2014 esa tasa llegd a
4,54%. En el area rural, el desempieo paso de 2,25% en diciembre del 2014 al 2,88% del mismo mes

del 2015. Las variaciones tanto del area urbana como rural son estadisticamente significativas.

En el doceavo mes del 2015, la pobreza se ubicd en 23,3% y la pobreza extrema en 8,45%. Estas
cifras no representan variaciones estadisticamente significativas con respecto a diciembre del 2014.

Fuente: Instituto Nacional de Fstadistica y Censos
Inflacion
Ecuador registré una inflacion anual de 3,38% en el 2015 frente al 3,67% del 2014, segln el dltimo

reporte del Indice de Precios al Consumidor (IPC), publicado por el Instituto Nacional de Estadistica y
Censos (INEC),

12
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En diciembre del 2015, el pais registré una inflacion mensual de 0,09% en comparacion al 0,11% del
doceavo mes del afio previo.

En el 2015, el mes con mayor inflacidén fue abril con 0,84% seguido de febrero con 0,61%. Mientras
los meses que menos inflacién registraron fueron octubre con el -0,09% y julio con -0,08%.

Fuente: Instituto Nacional de Estadistica y Censos

Domicilio principal
LA ESPERANZA COMERCIALIZADORA WHOLESALEINN S.A., la matriz de la compaiiia se

encuentra domiciliada en la provincia de Pichincha, canton Quito, sector Collaloma, en las calles
Manuel Ambrosi E2-61 v ek Juncal.

Aplicacién de Normas Internacionales de Informacidén Financiera NIIFS

Es en el afio 2001 cuando se establece la entidad encargada de desarrollar un conjunto de normas
contables de caracter global que sean de alta calidad, confiables y de aplicacion obligatoria para todos
los usuarios con el objetivo principal de determinar informacion financiera a ser presentada en los
estados financieros con alta calidad, comprensibles y que sean dtiles para tomar las mejores
decisiones econdémicas.

Esta entidad es el IASB Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad, cuyo abjetivo es creas y
publicar NIIF a fin de cumplir con su objetivo principal.

Resumen de las Principios y Practicas Contables Aplicados

Politicas contables significantes

Bases de preparacion:
Declaracién de cumplimiento

La compaiila ha preparado sus estados financieros de acuerdo a la aplicacion de las Normas
internacionales de informacion financiera NIIFS.

Bases de medicion

La compafia ha preparado sus estados financieros de acuerdo a la aplicacion de la base del costo
histérico,

Moneda funcional y moneda de presentacion

Las partidas en los estados financieros de la Compafiia se expresan en ddlares estadounidenses, que
es la moneda funcional y la moneda de presentacion de la Compania. Para fines de presentacion no se
utilizan centavos.
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Uso de juicios y estimaciones

La preparacidén de estados financieros requiere que la administracién de la entidad realice juicios,
estimaciones y supuestos que pueden afectan a la aplicacion de politicas contables y montos en
activos, pasivos, ingresos y gastos. La entidad revisa la afectacion de estos juicios y estimaciones en
forma permanente.

Efectivo y equivalentes.-

El efectivo y equivalentes de efectivo incluye aquellos activos financieros liquidos, depésitos o
inversiones financieras liquidas, que se pueden transformar rapidamente en efectivo en un plazo
inferior a tres meses y sobregiros bancarios no recurrentes.

Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar

Se reconocen las partidas por cobrar, préstamos y depositos como activos financieros no derivados
que se reconocen a la fecha de transaccion, Son instrumentos financieros basicos el efectivo, depdsitos
a la vista, obligaciones negociables y facturas comerciales mantenidas, cuentas y préstamos por cobrar

y por pagar.

Ademés incluyen una provision para reducir su valor al de probable realizacion. No se realiza provision
de cuentas incobrables.

Las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar se clasifican en activos corrientes, sin
excepto los vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del estado de situacion financiera, que
se clasifican como activos no corrientes.

Inventarios

Los inventarios se presentan al importe menor entre el costo y el precio de venta estimado menos los

costos de terminacidn y venta. Se utiliza el método del costo promedio ponderado para su valoracién.
Las importaciones también se registran a su costo de adquisicidn.

Activos fijos.-

Medicién inicial.-

Las partidas de activos fijos han sido medidas a su costo de adquisicidn en el momento de su
reconocimiento inicial. E! costo de los activos fijos comprende su precio de adquisicién mas todos los
costos directamente relacionados con la ubicacion y la puesta en funcionamiento.

Medicidn posterior al reconocimiento inicial - modelo de costo. -

Después del reconocimiento inicial, los activos fijos, se presentan al costo menos su depreciacion
acumulada y cualquier valor originado en pérdidas por deterioro de valor, en caso de existir. Los
gastos de reparaciones y mantenimientos de los activos se registran a resultados en el periodo en que
se producen.
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1.12

1.13

114

1.15

Depreciacian,-
Los activos fijos se deprecian en funcién de las vidas (tiles estimadas, utilizando el método de linea

recta. Se ha estimado valor residual en algunos activos y el método de depreciacion se analiza al final
de cada afio.

Disposicion de activos fijos.-

La utilidad o pérdida que surja del retiro o venta de una partida del activo fijo es reconocida en los
resultados del periodo que se informa y es calculada como la diferencia entre el precio de venta y el
valor en libros del activo a la fecha de la transaccion.

Deterioro del valor de los activos.-

Una entidad evaluara al final de su ejercicio econémico si ha existido un deterioro en el valor de sus
activos y procedera a evaluar el valor recuperable de ese activo. Se considera como deterioro cuando
el importe en libros de un activo es superior a su importe recuperable.

Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar

L.as cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar se consideran como pasivos financieros,
y constituyen en obligaciones presentes de la entidad, surgida de sucesos pasados, al vencimiento de
la cual y para cancelarla espera desprenderse de recursos que incorporan beneficios econémicos.

Las cuentas comerciales por pagar y otras cuentas por pagar se clasifican en pasivos corrientes,
excepto los vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del estado de situacion financiera, que
se clasifican como pasivos no corrientes.

Obligaciones laborales

Los beneficios laborales comprenden todas las retribuciones que fa Compafiia proporciona a sus
empleados a cambio de sus servicios. Los principales beneficios proporcionados por la Compafiia
comprenden: utilidades de la compafiia, aportaciones a la Seguridad Social, planes de jubilacién
patronal y desahucio, beneficios por terminacidn de la relacion laboral, remuneraciones adicionales
creadas por leyes del estado. Estos beneficios son de corto y de largo plazo.

Impuesto a las ganancias

El término impuesto a las ganancias comprende aquel impuesto basado en las ganancias fiscales.

La contabilidad del impuesto a las ganancias requiere que una entidad reconozca las consecuencias
fiscales actuales y futuras de transacciones y otros sucesos que se hayan reconocido en fos estados
financieros, Estos importes fiscales reconocidos comprenden el impuesto corriente y el impuesto
diferido.

15
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a)

b)

Impuestos corrientes

El impuesto corriente es el impuesto por pagar {recuperable) por las ganancias {o pérdidas) fiscales
del periodo corriente o de periodos anteriores.

Los impuestos corrientes corresponden a aquellos que la Compatila espera recuperar o pagar al

liquidar el impuesto a la renta corriente del periodo que se informa; estas partidas se muestran en el
estado de situacion financiera como activos y pasivos por impuestos corrientes

Activos por impuestos corrientes:

Los actives por impuestos corrlentes incluyen las retenciones en la fuente que le han sido efectuadas a
la Compaiiia y los pagos efectuados en calidad de anticipos del impuesto a la renta

1} Retenciones en la fuente que constituyen valores de anticipo a la renta retenidos por efecto de
la generacion de ingresos ordinarios.

2) Anticipo minimo del impuesto a la renta, valor establecido en base a un célculo matemético
establecido por la autoridad fiscal y que se debe calcular y/o pagar en forma obligatoria por
los contribuyentes sujetos del impuesto a la renta.

Pasivos por impuestos corrientes

El pasivo por impuesto corriente se calcula estableciendo el mayor valor entre el impuesto a la renta
causado y el anticipo minimo del impuesto a la renta.

1) Céleulo del impuesto a la renta causado:

El calculo del impuesto a la renta causado se basé en las ganancias fiscales (base imponible del
impuesto) registradas durante el afio, es decir, sobre los ingresos gravados del periodo fiscal menos
los gastos deducibles en ese mismo periodo.,

Para el afio 2015 el impuesto a la renta causado fue calculado con base en las tarifas vigentes en la
Ley de Régimen Tributario Interno, es decir el 22%, estas tarifas se pueden reducir en 10 puntos
porcentuales para la base imponible que se capitalice hasta el 31 de diciembre del siguiente 2016,
También las pérdidas tributarias o bases imponibles negativas otorgan al contribuyente el derecho de
amortizar esas pérdidas durante los 5 periodos fiscales siguientes, sin que sobrepase en cada afio el
25% de las respectivas bases imponibles.

2) Calculo del pasivo por impuesto corriente
Cuando el impuesto causado sea superior al anticipo minimo del impuesto a la renta, el contribuyente

debera cancelar la diferencia, considerando y utilizando las retenciones en la fuente que le hayan sido
efectuadas durante el periodo fiscal.
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1.16 Reconocimiento de ingresos de actividades ordinarias.-

Los ingresos ordinarios de una entidad se criginan en transacciones y sucesos como son la venta de
inventarios. Una entidad medird los ingresos de actividades ordinarias al valor razonable de la
contraprestacion recibida o por recibir.

La entidad ha reconocido en forma razonable los ingresos originadas en actividades ordinarias.

1.17 Costos y gastos

Constituyen los costos y gastos las erogaciones que se relacionan e incurren de modo directo con la
venta de bienes. La entidad ha registrado de modo razonable valores incurridas y originadas en
actividades propias de su gestion, y que se reflejan adecuadamente en los estados financieros. Se
refleja el principio de esencia sobre la forma, es decir se contabilizan en funcidn de la naturaleza de la
transaccidn.

1.18 Reserva legal

La Ley de Compadias requiere que por lo menos un porcentaje que va desde el 5% al 10% de la
utilidad anual sea apropiado como reserva legal hasta que ésta como minimo alcance el 25% y/o 50%
del capital social. Esta reserva no es disponible para el pago de dividendos en efectivo pero puede ser
capitalizada en su totalidad.

1.19 Resultados acumulados
Al cierre del periodo los resuitados acumulados se conforman de:

a) Resuitados acumulados a libre disposicidén y que se originan de afios anteriores por los resultados
obtenidos,

b} Resultados acumulados establecidos por el proceso de adopcion de NIIFS por primera vez, la
Superintendencia de Compafifas, establece el procedimiento de tratamiento de estas cuentas.

1.20 Activos financieros.-

Un instrumento financiero es un contrato que da lugar a un activo financiero de una entidad y a un
pasive financiero o a un instrumento de patrimonio de otra.

El proceso de adopcién de NIIFS en la compafiia ha identificado en los estados financieros activos
financieros que son los siguientes:

Efectivo y equivalentes
Inversiones a corte plazo
Deudores comerciales

Otras cuentas por cobrar
Cuentas por cobrar a largo plazo
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1.21 Pasivos financieros.-

b)

d)

Los principales pasivos financieros y de patrimonio identificados son los siguientes:
1. Obligaciones financieras

2. Cuentas por pagar comerciales
3. Otras cuentas por pagar

2. ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES IMPORTANTES

Es necesario que la entidad efectué y determine estimaciones, juicios contables basados en la historia
de la entidad, a fin de valorar activos y pasivos en forma razonable. Esto queda plasmado en la
determinacion de politicas contables adecuadas.

A continuacién se presentan las estimaciones y juicios contables criticos que la administracién de la
Compaiiia ha utilizado en el proceso de aplicacion de los criterios contables:

Vida util de activos fijos:

La Compafiia revisa anualmente la vida Gtil y establece el valor residual estimadoc de los activos fijos al
final de cada periodo que se informa.

Deterioro:

El deterioro de los activos de la Compafila se evalla anualmente con base en las politicas y

lineamientos establecidos para el analisis de la entidad.

Beneficios sociales a largo plazo:

El calculo actuarial de jubilacion patronal y desahucio se efectltan con base en estudios actuariales
practicados por profesionales independientes.

Impuestos diferidos:

La Compafiia debe considerar al final de cada afio el calculo de impuestos diferidos considerando que
todas las diferencias entre el valor en libros y la base tributaria de los pasivos {principalmente
derivadas del proceso de adopcion de las NIIF por primera vez) se revertirdn en el futuro.

3. Nuevas NIIF que deben ser consideradas por la Compaiiia

A continuacion incluimos un listado de nuevas NIIF que han sido emitidas por ef IASB y que entran en
gjercicio en el afio 2015 que deben ser consideradas por la compafiia. Estas son las siguientes:

18
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NIIF 10 Estados financieros consolidados

NIIF 11 Acuerdos conjuntos

NIIF12 Desgloses de participaciones en otras entidades
NIC 28 Inversiones en asociadas y negocios conjuntos

La Administracion de la Compafiia estima que los estados financieros del periodo que se informa no
tendran cambios significativos derivados de la aplicacion de las nuevas NIIF y sus modificaciones.
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4. EFECTIVO Y EQUIVALENTES

La composicién de saldos es la siguiente:

Al 31 diciembre

N

L

v

s

T

Descripcion 2015 2014
Caja chica 379 386
Caja general 1.694 826
Fondo de caja almacén Quicentro sur 200 200
Caja por liguidar tarjeta de crédito 19.920 8.561
Fonde de caja 10 de agosto 719 519
Fondo de caja Quiceniro 61 61
Cuenta puente 500
Caja por liquidar clientes 153
Caja atmacen tarjetas de credito 112
Total cajas 23.738 10.553
Banco Produbanco 02-00502690-1 2,705 11.283
Banco Pichincha 30772621-04 108.232 24.686
Banco Cofiec 1-00348-9 11.801
Banco Territorial 201026705 110 110
Banco De Guayaquil - Cuenta Ahorros 44 44
Banco Promérica -1.450 840
Banco De Fomento 10263709 56
Banco Guayaquil 942898-4 -13.644 15.517
Banco Capital 126
Banco Bolivariano 500-500317-3 -2.317 15.012
Banco Bolivariano Cta. Ahorros 5021167457 100
Banco del Pacifico 763227-4 5.107
Banco Sofidario 204
Total bancos 99.091 79.475
Total general 122.829 80.028
5. CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES
La composicién de saldos es fa siguiente:
Al 31 diciembre
Descripcion 2015 2014
Clientes (a) 428.033 578.871
Docurnentos por cobrar 4,250 4,250
Cuenta por cobrar Diners 676 1.348
Diferencia carta crédito Tia 215 850
Cuenta por cobrar Visa 541 651
Cuenta por cobrar Mastercard 473 45
Otros 668
Total general 434.188 586.683




Detalle de clientes (a):

Al 31 diciembre

. Descripcion 2015

i Corporacion El Rosado S.A. 243.066

# Comercializadora Centro de Negocios CCN S.A. 98.427

Comercial Etatex C.A. 26.823

g Phridda S.A 24,655

- Corporacion Favorita C.A. 14,928

- Tiendec S.A. 5.354

o Almacenes De Prati S.a. 8.372

Otros 2.408

Total general 428.033

( Los movimientos de la provision para cuentas incobrables se detallan a continuacion:

-

- Descripcion Valor

{ Saldo al 31 de diciembre del 2013 5.440

p Provisiones 0

b Aplicaciones 0

€ Saldo al 31 de diciembre del 2014 5.440

o Provisiones 0

i Aplicaciones 0

{I Saldo al 31 de diciembre de! 2015 5.440

¢

L~ 6. OTRAS CUENTAS POR COBRAR

£

{ La composicion de saldos es el siguiente:

£

£ Al 21 diciembre

{' Descripcion 2015 2014

5

¢ Préstamos por cobrar empleados 16.257 46.652
b Anticipos proveedores 34.384 9.307

£ Kapital Group C. A. CxC 1.065 1.065
’ Eunice Bolafios 6.368

. QOtros anticipos 24.833 28.477

L Tota! general 79.539 51.869

.
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7. ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

La composicion de saldos es el siguiente:

Al 31 diciembre

Descripcion

Impueste retenido a empresa 1%

Retencién 2% impuesto renta

Retencion IVA 30%

Crédito / Impuesto a la Renta afios anteriores
Impuesto salida de divisas

Anticipo impuesto a la renta

Total general

8. INVENTARIOS

L a composicion de saldos es la siguiente:

Descripcion
Materia prima
Insumos inventario
Productos terminados
Productos en proceso

Total general

9. GASTOS ANTICIPADOS

La composicion de saldos es la sigujente:

Descripcidn
Sequros pagados por anticipado
Intereses Préstamos
Publicidad y propaganda

Tota! general

2015 2014
36.461 34.788
4 4
287 287
12.301 13.367
11,447 1.655
2.368 351
62.868 50.452
Al 31 diciembre
2015 2014
1.286.716 949,923
79.941 68.911
832.004 639.011
263.799 275,380
2.462.460 1.933.225
Al 31 diciembre
2015 2014
19.766 22.346
8.579 3.128
18.00¢
28,345 43.474
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11. OTROS ACTIVOS

La composicidn de saldos es la siguiente:

Al 31 diciembre

Descripcion 2015 2014

Depdsitos en garantia 10.000

Bonos por efectivizar - TOSI 2.904 2.904

Software 37.869 36.632

Cheques en garantia 21.809 21,186

Concesiones 37.643 18.404

Activos no corrientes disponibles para la venta 80.581

Total general 190.806 79.126
12. OBLIGACIONES FINANCIERAS
La composicién de saldos es la siguiente:
Saldo 31-12-2015 Saldo 31-12-2014
Valor Valor
Institucidn Financiera
Corto Plazo Largo Plazo Corto Plazo Largo Plazo
Banco Cofiec 257.042 187.243
Banco Bolivariana 49,362 49,663 11.862
Banco Promérica 2.500
Banco Guayaquil 24.186 28.698 13.735 28.659
Banco Fomento 3.583
Banco Pichincha 313.527 235.857 14.093
Banco CFN 401.184 378.087 365,514 322.060
Banco Amazonas 5.669 10.865 5.669 16.534
Banco Produbanco 16.800
Banco Pacifico 135.718 228.892
Total general 946.446 £646.542 933.563 580.451
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» Detalle de las prendas que respaldan los préstamos de la compafiia

Banco

Prenda

Banco Amazonas
Banco Bolivariano
Banco CFN

Banco Cofiec

Banco Fomento

Banco Guayaqui

Banco Pichincha

Banco Pacifico

Banco Produbanco

* Camién

* Prenda comercial (mercaderia)
* Galpdn y oficinas

* Prenda comercial (mercaderia)

* Prenda industrial (mequinaria)
* Capital de trabajo revolvente

* Inventarios

* Prenda industrial (maquinaria)
* Prenda comercial (camioneta)
* Terreno

* Prenda industrial {(maquinaria)
* Firmas

* Materia Prirva
* Producto Terminado

* Quinta
* Almacén
* | nea de crédito

* prenda comercial (mercaderia)

13. CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES

La composicion de saldos es |a siguiente:

Descripcion

Proveedores (a)
Otros proveedores (3}

Al 31 diciembre

2015 2014
403.279 303.442
478.373 336.064
Total general 881.652 639.506
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Detalle de proveedores (a):

Al 31 diciembre

Detalle Cta. Proveedores

Sajador 5.A.

C Ditec 5.A.

Seguros equinoccial 5.A.
Texiafayette S.A.

Corporacion el rosado S.A.
Caterexpress Cia. Ltda.
Goldfashion S.A.

Pat primo Ecuador comercializadora S.A.
Fideicomiso recreo plaza
Procontex Cia. Ltda
Texfashion S.A.

Restrepo Hoyos Gloria Cristina
Grupo el comercic C.A.
Fabrinorte Cia. Ltda.
Perugachi Moreno Janneth
Vargas Baquerg Luis

Suarez Martinez Tatiana
Rodriguez Alvarado Nelson
Retailpoint del Ecuador S.A.
Totosi Sinche David

Surigat S.A.

Tecnoaces Cia. Ltda,

Summit papel Cia. Lida.
Jaramillo Cepeda Pablo Eduardo
Seveltex distribuciones S.A.
Botoperla S.A,

Markfast 5.A.

Textiles del pacifico Cia. Lida.
Otros proveedores

Total proveedores locales

Compania industrial cataguases centro
Noritex

Visiontex

Textites borlington int.

Total proveedores del exterior

Total general

2015

32.462
19.659
18.465
18.329
15.400
14,171
14.079
12.524
11.356
8456
8.425
7.518
6.554
5.210
5.027
4.030
3.984
3.952
3.780
3.770
3.758
3.286
3.165
3.059
2.722
2.587
2.557
2.506
80.661

321.453

43.977
14.883
12.134
10.832

81.826

403.275
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Detalle de otros proveedores (x):

Al 31 diclembre
Detalle Cta. Otros proveedores 2015

Proveedores Banco Bolivariano 66.490,69
Proveedores Banco Pichincha 148,208
Proveedores Banco Guayaquil 189.184
Proveedores Tarjetas crédito 45.051
Proveedores Banco Pacifico 29.440
Total general 478.373

> Corresponden a proveedores registrados de acuerdo a la entidad bancaria con la que se

efectuara el pago.

14. OTRAS CUENTAS POR PAGAR

A continuacion un resumen de las otras cuentas por pagar de la Compafiia;

Descripcidén

Obligaciones estatales

Impuesto a la renta por pagar 2012
15% Participacidn a Trabajadores
Cuentas por pagar empleados
Tarjetas de crédito

Ing. Francisco Moscoso

Tess

Carolina Costa

Nicanor Guevara

Pablo Puente

Elena Izurieta

Tia Retornos

Ing. Luis Vargas

Otras cuentas a Pagar

Total general

Al 31 diciembre

2015 2014

101.892 117.177
5.832
17.348 40.778
52.967 46.087
45,705 13.435
14.038
22,192 19.244
3.250
15.000 17.000
90.550 63.400
24.868 17.400
14,116

1.000
7.068 5.595
378.590 377.352
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15. OBLIGACIONES LABORALES

La composicién de saldos es la siguiente:

Descripcidn Décimo Tercer Décimo Cuarto Total
Sueldo Sueldo
Saldo al 31 de diciembre del 2013 11.234 12.720 23.954
Aplicaciones -66.789 -42.944 -109.733
Provisiones 60.517 47.497 106.014
Salde al 31 de diciembre del 2014 4.962,00 17.273 22,235
Aplicaciones -65.650 -48.101 -113.750
Provisiones 66.047 51.382 117.429
Saldo al 31 de diciembre del 2015 5.360 20.554 25.914

16. PASIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

Situacion tributaria —
La Compahia manifiesta que ha procedido a cumplir en forma adecuada con sus obligaciones de
caracter tributario, establecidas en las leyes tributarias emitidas por el estado. Es importante

sefialar a potestad que tiene la administracion tributaria para efectuar las revisiones fiscales que
considere necesarias y que ratificarfan el cumplimiento adecuado por parte de la compafiia.

Pasivos por impuestos corrientes

Los saldos de pasives par impuestos corrientes scn:

Al 31 diciembre
Descripcion 2015 2014

Obligaciones estatales 101.892 117.177

Total general 101.852 117.177
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Detalle de las Obligaciones Estatales

Descripcion

Iva en ventas

Iva por pagar ventas a crédito
Impuesto a la renta
Retencion fuente

Retencidn Iva

Total general

Calculo del pasivo por impuesto corriente

Al 31 diciembre

2015

27431
31.542
37.155
2.491
3.272

101.892

A continuacidén los calculos del impuesto a la renta corriente correspondientes a los periodos
fiscales 2015 y 2014:

Menos:
Menos:
Mas:
Mas:
Mas:
Menos:

Resultado del ejercicio

Participacién wtilidades trabajadares 15%

QOfras rentas exentas

Gastos no deducibles

Gastos incurridos para generar gastos exentas
Participacidn trabajadores atribuibles a ingresos exentos
Deducciones adicionales

Base imponibie impuesto a la renta

Impuesto a la Renta

Anticipo impuesto a la renta
(El anticipo es mayor al impueste causado
por [o tanto se convierte en impuesto a la renta
del afio 2015)
Impuesto a la Renta 2015

17. JUBILACION PATRONAL Y DESAHUCIO

La composicion de saldos es la siguiente:

2015 2014
115.653 271.854
-17.348 -40.778
-18.800
18.317 7.555
18.191
2.745
-8.775 -37.474
109.983 201.157
24.196 36.205
37.155
37,155
29
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Al 31 diciembre

Descripcion 2015 2014
Provisidn Jubilacién Patronal 103.798 100.588
Provisién por Desahucio 37.347 25.094
Total general 141.145 125.682

18. PROVEEDORES A LARGO PLAZO

La composicion de saldos es la siguiente:

Al 31 diciembre

Descripcion

Mercedez Vasquez

2015 2014

3.752 9.803

Total general

3.752 9.803

19. PROVEEDORES A LARGO PLAZO

La composicién de saldos es la siguiente:

Al 31 diciembre

Descripcién 2015
Dora Malo 80.000
Francisco Moscoso 22.896
Galo Andrade 20,625
Aura Garzon 15.663
Total general 139.184
20. CAPITAL SOCIAL

La compafiia alcanza un monto de capital de USD 900.093,00 al 31 de diciembre del 2015,
adicionalmente la empresa realiza aporiaciones para futuras capitalizaciones por un valor de
USD 200.946, El capital social de la compafila se encuentra dividido en 900.093 acciones
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ordinarias de valor nominal de USD 1,00 por accién.
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21. APORTE FUTURA CAPITALIZACION

La composicion de saldos es la siguiente:

Al 31 diciembre

Descripcion
Mercedes Vasquez

Juan Costa
Carolina Costa

Total general

22. RESERVAS

La composicion de saldos es la siguiente:

Descripcion

Reserva legal
Reserva Capital Adicional

Total general

23. RESULTADOS ACUMULADOS

La composicidn de saldos es |a siguiente:

Descripcion
Resultados acumulados

Total general

2015 2014
120.000 120.000
40.473 40.473
40.473 40.473
200.946 200.946

Al 31 diciembre

2015 2014
105.987 9%.872
261 261
106.248 100.133

Al 31 diciembre

2015 2014

209.384 34.000

209.384 34.000
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24. OTRO RESULTADO INTEGRAL

La composicion de saldos es la siguiente:

Descripcion
Jubilacién y desahucio
Valor razonable del edificio
Superavit por revaluacidn planta y equipo

Total general

25. INGRESOS - COMPOSICION

La composicion de saldos es la siguiente:

Descripcion

Ventas netas
Otros ingresos

Total general

26, COSTOS Y GASTOS

La composicion de saldos es la siguiente:

Descripcidn

Costo por ventas
Gasto de ventas
Gasto administrativo
Gasto financiero

Total general

Al 31 diciembre

2015 2014
13.563 7.926,00
123.790 123.790
286.240
423.593 131.716

Al 31 diciembre

2015 2014
3.544.781 3.479.977
25.198 3.104
3.569.980 3.483.081

Al 31 diciembre

2015 2014
2,292,772 2.247.994
531.213 445,290
520.820 479.154
170.140 135.259
3.514.945 3.307.697
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27. TRANSACCIONES Y SALDOS CON PARTES RELACIONADAS

Una parte relacionada es una persona o entidad que esta relacionada con la entidad que prepara
sus estados financieros (la entidad que informa). Esta persona o entidad debe tener una influencia
significativa en la toma de decisiones de la compafifa, participara en su direccion o administracion.

Una transaccién entre partes relacionadas es una transfarencia de recursos, servicios u obligaciones

entre una entidad que informa y una parte relacionada, con independencia de que se cargue ¢ no
un precio.

28. DETERMINACION DE PRECIOS DE TRANSFERENCIA

El régimen de precios de transferencia se establecié con el objetivo de regular con fines tributarios
las transacciones que se realizan con partes relacionadas en los términos que sefiala la Ley
Orgénica de Régimen Tributario, de tal manera que las contra prestaciones sean similares a las que
se realizan entre partes independientes. Para el presente caso una parte relacionada lo constituye
la sociedad matriz y sus sociedades filiales o establecimientos permanentes.

La Administracién Tributaria emite una resolucion en la cual sefiala la obligacién de presentacion de
informacidn con partes refacionadas y establece que los sujetos pasivos del impuesto a la renta
que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas locales y/o domiciliados en el exterior
dentro de un mismo periodo fiscal en un monto acumulado a USD Tres millones de ddlares de los
Estados Unidos de América deberdn presentar al Servicioc de Rentas Internas un Anexo de
Operaciones con partes relacionadas.

Ademas establece que los sujetos pasivos del impuesto a la renta que hayan efectuado operaciones
con partes relacionadas locales y/o domiciliados en el exterior dentro de un mismo periodo fiscal en
un monto acumulado a USD Seis millones de délares de los Estados Unidos de América deberén
presentar al Servicio de Rentas Internas ademas del Anexo de Operaciones con partes relacionadas
el informe Integral de Precios de Transferencia.

29. EVENTOS SUBSECUENTES

Los eventos subsecuentes son los hechos ocurridos después del periodo sobre el que se informa
son todos los hechos, favorables o desfavorables, que se han producido entre el final del periodo
sobre el que informa y la fecha de autorizacién de los estados financieros para su publicacion.

A la fecha de emisidn del informe de auditoria del 31 de marzo de 2016 y los estados financieros y
el 31 de diciembre del 2015, no se produjeron eventos que, en fa opinion de la Administracion de
la Compaiiia pudieran tener un efecto significativo sobre dichos estados financieros que no se
hayan revelado en los mismos.

30. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros del afio terminado el 31 de diciembre del 2015 han sido aprobados por la
Administraciéon de la Compafila y posteriormente seran presentacdos a la Junta General de
Accionistas para su aprobacion definitiva. En opinién de la Administracion de la Compafiia, los
estados financieros deberan ser aprobados por la Junta General de Accionistas sin modificaciones.
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