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LA ESPERANZA COMERCIALIZADORA WHOLESALEINN S.A,

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de LA ESPERANZA COMERCIALIZADORA
WHOLESALEINN S.A., que comprenden & balance general al 31 de diciembre de 2012 y los
correspondientes  estados de resultados, evolucion del patrimonio v flujos del efectivo para el cierre

del

ejerdicio en esas fechas, y un resumen de las politices contables significativas y otras notas

aclaratorias.

1.

Responsabifidad de la administracidn por fos estados financieros

La administracion es responsable de la preparacién y presentacion razonable de estos estados
financieros, de acuerdo con las Normas Ecuatorianas de Contabilidad y del control intermo
necesario para permitir la preparacién de estados financieros que estén libres de representacion
errénea de importancia relativa ya sea por fraude o error.

Responsabifidad del auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinidn sobre los estados financieros con base en
nuestras auditorias. Realizamos nuestro examen de acuerdo a Normas Internacionales de Auditoria
y Aseguramiento (NIAAs). Dichas normas exigen que cumplamos con reguerimientos éticos, asi
como que ia auditoria sea planeada y realizada para obtener seguridad razonable sobre si las
estados financieros estdn libres de representacién errénea material.

Una auditoria implica realizar procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre los montos
y revelaciones en los estados financiercs. Los procedimientos seleccionados dependen del juicio
del auditor, incluyendo la valoracion de los riesges de representacion errénea material en los
estados financieros, ya sea por fraude o error. Al hacer esas valoraciones de riesgos, €l auditor
considera el control interno relevante para la preparacion y presentacion razonable de los estados
financieros por la entidad con el fin de disefiar los procedimientos de auditoria que sean
apropiados en las drcunstancias, pero no para expresar una opinion sobre la efectividad del
controt interno de la entidad. Una auditoria también incluye evaiuar lo apropiado de las politicas
contables usadas vy la razonabilidad de las estimaciones contables hechas por la administracion, asi
como evaluar la presentacion general de los estados finanderos,

Creemos que la evidencia de auditoria cgue hemos obtenido es suficiente y apropiada para
proporcionar una base para sustentar nuestra opinion.



3. Opinion
En nuestra opinidn, los estados financieros presentan un punte de vista verdadero y razonable de
la posicidn financiera de de LA ESPERANZA COMERCIALIZADDRA WHOLESALEINN S.A., al
31 de diciembre de 2011 y 2012 y su desempefio financiero, evolucién del patrimonio v los fiujos
de efectivo para los clerres de los ejercicios en esas fechas, de conformidad con principios de

contabilidad generalmente aceptados, con normas y practicas contables autorizadas por la
Superintendencia de Compafiias y disposiciones legales emitidas en la Republica del Ecuador,

4. QOtras responsabilidades de informar

Nuestra opinidn sobre el cumplimiento de obligaciones tributarias por parte de de LA
ESPERANZA COMERCIALIZADORA WHOLESALEINN S.A., requerida por disposiciones legales
se emite por separado.

N
Quito, Ectiador
31-de marzo del 2013

2

/ pr. bdrigo Caceres 5,
g Auditor Externo

AUDITOR EXTERNO
Registro Nacional de Auditores Externos
SC RNAE 348




(pz 1& 1) SouiDueLy Sope}sy so) 8p sjueibait ajled ueunoj uejunfpe as anb sejou e

. ot it ——
80P TLP'E SESPSRT 9IS'TEG'E OINOWTHLYd A OAISVd TVIDL  BOV'TIP'T ST5 PSR’ 9TS'ZEG'E SOALEDY 1VLIOL
5£9°T65 P or5's80'T CINOMWIHLYd TVL0L
[{TACIAT TT89ET FfZ4 w1202 19p opeynsaY
69€'pH- BOE'H9- 69¢'H9- G4IIN UDDEIAY #0942 €150 obR'TH (DT 230N} somiOE SO0
0BL'EZT 06L°Eet ugpeziojeast xxi yapasdng
FTOE f4'7401 LG (61 20N SOPRINUILYE SOPELNSEY
opa‘ozt 0GO'0ZT G6'002 ugpezEded emnny sjaody
GLV'LE 08928 562'99 (81 @08) 1endes ap A |eB3| eaasay SEE'VLL £E0'0B0'T 22976611 03UMSIH QIS03
OD'SEE ERTEOY £60'009 (¢1 eyon) jemos [exde)
SEE'PLIL EED'0BO'T  Z¥O'GETT {6 e300} o3au ofl} oMY
OINOWIHL VY
STUNITHHOD ON SOALLDY
viL8L8 680'386°T 976'9¥B'T SOAISYd 1VLOL TYLEL9'T 6I6'ZbL'T  6VO'TE9L BIUBLLIOD CAIDR [RICL
BIL'LY LY SER'TL {91 eioN) ozey ofie) e sORYBUH
090'6LE 897'ctd T9E'Frb {11 e30n) oze|d o5.e| SDLEIUE] SOWES.Y S99'IT s0z'or £00°Sh SOpETINUY 501565
SANITHHOD ON SOALS Vd
PIE? DR UD S3uaPeodUg
FPESER'T T5F'3LH'T 008°'0EE’T jus100 oased [@IoL +99'798 CObEbE BLO'ELRT SOLBIEAI
BIT'EY G8L'LT BP1'8T {bT BION) 59|e1205 sonyEudg 599°488 £9%'516 TEE'SEB’T (g elon) :SolaeIUdALY
Jeted 1od SBUDSIACSA
+90'89 +H6'FS ZE9'D6 (¢ eon) sopedizque sepsandus & DLRIBGIL DIPAL)
02586 654 CER GYVILE (g1 =on) Jebed Jod seudnd seN0 gLELOT 66L'BL TBSBST (9 PIoN) JRICD Jod SRIUBND SRL0
0BG'TES 1SI'545 055'8LT°T {ZT 10N} 5310p3FA0Id 505 olb’s- Obbg- {G BION) S LIGOIU SBIUDMD UDISIOIY
9T vap 112’628 1EH°20S (5 £10N} saqul)
0T9'6ZT'T 0T6'200° 96£'0S9'T : aebed sod seIUINI SRII0 £ SIICPIBACL] FBL050 [ZE ) [T T2 edqos J0d SE3uaNd sedlo A sWAD
50592 0 ugIsIaaL]
ST4'Z6E 25425k 952799 {17 eloN) souedueq sowelsad A soabiaoes 961‘aIT 742'85 985°€9 (b 2108) somreq A efed
SHANIIYHOD SOAISVA SHINSTHHOD SOALLD Y
010T 102 Z10Z 112174 TT0Z ZI0T
SOAISVd SOAELDY

TEOZ A TTOT T30 IHEWIIIA A TEIV
NOID WIS 3G O Y153
V'S AT TYSTIOHM YHOO VZUTVIDOHIW0D V2N VHIdSa V1



(pz 1% 1) sosspdueLy sopeisy sof 5p ajuelbajy alied uewio) ugjunipe 8s anb sejou seq \ u

TIB9ET TPS 2T
102'st- 9I9'ET-
TL9'9E- Z68'c2-
L6T'CE- ¥#7'82-
T86'TZT YET'RBY
vLLTYT- S8T'ITL-
£52'02T- -
06k'2ZT- £LZ'12T-
69¢ 886'T
TYIT'6EL- £15'818-
186'66€- 795'£25-
DET'6EE- 156 'b6E-
994'£0T'T T60'STT'T
LP070Z6'T- 9rEZI6 T~
£IS'EZT'E $EHLE0'E
1102 ZT0Z

otuarale fap pePHIN

jeba) easasay
eay e e oysanduwy
satope(eqen Wopeddied

ejuDd 7] @ oysanduy 2 saucpefeqeay
ugpedppied ap sajue pepynn

so3seb A sosaibu sono{ejoL

soseb sono

SQIBEUBLIL SOISED)
s08a.16u So0R0

SOLSVD A SOSTHONE SCHLO

soaizedado soyseli jeyo),
2JuUaA P SOISED

UQIIENSIUHLPE 3P SOISED

SATYNOID YHIdO SOL5VD

SeIUIA UD BINIG PEPHIN
SEJUdA BP 0IS00)

$PI3U SEJUBA

531 YNOIDVIIJ0 SOSIUINT

TT0Z A TTOT 130 IRAWIIINA 30 TE H SOAYNIWHAL SOUOINAE SOT 40d
TVHDANI SOdVLINSIY 30 SOG VLS
*Y'S NNIETYSTTOHM YHOQ V2T VIDHIWO0D V2N VHIds3 V1



(T 12 T) SCIMIUeUL SOpRIS] 50 ap IjuedGajw apied uewroj uejun{pe 35 anb sejou s

TPS/G80'T  TFAZLT  B9E¥I- “TrZoE 9¥6'00¢ 092 9EQ'99  p60'009
zvs'zel ZHs'TeT
9T9'eT 9T9'ey
9+6'08 956'08

- TIR'OET- T18'9E1
LEV'B98  TTB9EY  69E'¥9- 06L'ETT re'ag 000°0ZT  0%T oTv'Ts EBT'ESY
TT8'9¢7 118'96T
z0z'sT zog'sy
06£'€21 06£'£21

- £gg'sel- £97'8¢1
SEQ'TES  EST'BTLT  G9E'YY- [A LA 000021 09T 154047 D00'SEE

ooasle soAl}oR uopezyeydes
|e3oL |ep SATIN U EDIOIEATS  SOpPRMUNDE einyny |eyded 1eby| {21208
apelnsay ugpeyaY pagsadng sapeynsay sajiody ap eAasay  eAlasdY |euden

2102 A TT0Z "BC THAWIIDIA 30 TE TV OAYNIWHAL 0Q0EHId T3 H0d

OINOWIYL Y 13U NOIXNTOAS 20 0A V1S

'YS NN TVYSTIOHM VHDAVZITVIDHIWOD VZN VS ¥

TIOT |9P AGUENQ 2P LE |8 OFfRS

op1alz tep opENsey
|260] BAIDSDL UODEIdOIDY
sauoe)iode ap 0JuILLRAIUE
|E3deD ap ojuaWDIUE

TIOZ 2P 2IQU3IQ 3P TE |2 OpjES

oi4ele jep 0pE)NSTY
1eBa| eadasal uoeidosdy
SOANMY 3P WOIEZLIBEATY
jeaiden ap ojuaLDI}

OTOT 89 2iqUIBP Bp TE € oples




LA ESPERANZA COMERCIALIZADORA WHOLESALEINN S.A.
ESTADO DE ALWOS DE EFECTIVO
POR LOS PERIODOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012 Y 2011

2012 2011
AUICS DE EFECTIVO POR
ACTIVIDADES DE OPERA CEON:
Efectivo recibido de cdlientes 3,064,218 3,078,527
Efectivo pagado a proveedores, empleados y otros 3,227 912 +3,011,938
Efectivo recibido de otras actividades 205 -32,528
Efectivo neto utilizado/ provisto en actividades de operacion -163,489 33,641
RAD0S DE EFECTIVO POR
ACTIVIDADES DE INVERSION:
Pago por fa compra de activos fijos -188,845 -251,404
Efectivo utilizado en actividades de inversidn -188,845 ~251,404
FLUIOS DE EFECTIVO POR
ACTIVIDADES DE FINA NCIA MIENTO:
Movimiento neto de préstamos bancarios 210,198 224,346
Aportaciones de capital 80,945
Aporte de socios 0
Efectivo provisto par actividades de financiamiente 291,143 224,346
Aumento neto de efectivo y equivalentes de efectivo -61,191 6,582
Efectivo al comienzo del afio 124,778 118,196
EFECTIVO Y EQUIVA LENTES DE EFECTIVO
AL FINAL DEL ARD 63,587 124,779

Las notas que se adjuntan forman parte integrante de los Estados Fnancieros (1 al 24)



LA ESPERANZA COMERCIALTZADORA WHOLESALEINNS.A,
CONCILIA CION ENTRE LA UTILIDAD Y LOS A0S DE .
EFECTIVO NETOS PROVISTOS POR ACTIVIDADES DE OPERACION

POR LOS PERIODOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012 Y 2011

Utifidad del ejercicio

Partidas de conciliacién entre Ta pérdida y el flujo de efectivo
neto utllizado por actividades de operacién:

Gastos de depreciacion y amortizaciones

Provisién para cuentas incobrables y obsolescencia inventarios
Jubilacién patronal

Provision 15% participacion trabajadores

Impuesto a la Renta

Reserva legal

Baja de inventarios

Cambios netos en activos y pasivos

Aumentofdisminucidn en cuentas por cobrar
Disminucién/aumento en otras cuentas por cobrar
Aumento en inventarios

Aumento/disminucion gastos anticipados y otros activos
Disminucidn/aumento cuentas por pagar

Efectivo neto provisto por actividades de operacion

2012

122,542

69,252

7,443
28,244
23,892
13,616

142,446

26,780
-79,782
885,831
-80,657
591,111

-428,479

-1632,450

2011

136,811

70,096
12

33,297
36,672
15,201

120,253

275,507

-44,986
24,547
-182,042
10,802
-186,998

-378,677

33,641

Las notas gue se adjuntan forman parte integrante de los Estados Fnancieros (1 al 24)
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LA ESPERANZA COMERCIALIZADORA
WHOLESALEINN S.A.
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012 Y 2011

1. INFORMACION GENERAL

LA ESPERANZA COMERCIALIZADORA WHOLESALEINN S.A., es una Compafiia Andénima
constituida mediante escritura pablica aprobada bajo resolucién No. 98.11.1.002749, expedida por la
Superintendencia de Compariias el 6 de noviembre de 1998 e inscrita en el Registro Mercantil de
Quito bajo el nimero 2834, tomo 129, el 25 de noviembre del 1998.

Mediante escritura plblica otorgada bajo resolucién No. 03.Q.10 0573 de la Superintendencia de
Compafifas e inscrita en el Registro Mercantil bajo el nimero 2361, tomo 134, el 04 de agosto de
2003, se procedid al aumento de capital y reforma de los estatutos sociales de la compaiiia.

Posteriormente mediante resolucion 09.Q.1.).001195 de la Superintendencia de Compafiias con fecha
23 de marzo se procedit a incrementar el capital social de la Compafiia en USD 50.000 bajo el Registro
Mercantil nimero 998 tomo 140 del 31 de marzo de 2008.

En el afio 2010 de acuerdo a la resolucion de la Superintendencia de Compafiias con fecha 29 de
octubre del 2010 se procedio a incrementar el capital social de la compafila en USD 225.000 y fue
inscrita en el Registro Mercantil bajo el nimero 0351 tomo 142.

El capital actual de la Compafiia es de UDS 70.000 (Setenta mil ddlares) dividide en 70.000 acciones
ordinarias y nominativas de USD 1.00 (un ddlar) de valor nominal cada una.

Se efectud un incremento de capital por &l mento de USD 128.283, alcanzando al 31 de diciembre del
2011 un valor total de USD 463.268, dividido en 463.283 acciones ordinarias y nominativas de USD 1
cada una.

En el afio 2012 se procedié a incrementar el capital social en USD 136.811, alcanzando at 31 de
diciembre del 2012 un valor total de USD 600.094.

Objeto social

La compafia cuyo objeto social es ta produccion especialmente de lo relacionado con textiles,
importacién de medias, calcetines y ropa interior. Distribucién de ropa, textiles, arficulos de limpieza
para el hogar, oficinas, aseo parsonal y demds productos de consumo masivo. La compaiia podrd
asociarse con otras o participar en la formacion de nuevas compafilas relacionadas o afines con su
actividad. Para el cumplimiento de sus objetivos 1a compafifa podra realizar v ejecutar toda clase de
actos v contratos, importaciones, exportaciones, actividades judiciales o extrajudiciales permitidas por
las leyes.

16
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La Compafiia es gobernada por la Junta General de Socios y administrada por el Presidente, el
Gerente General y el Vicepresidente. La Junta General de socios legalmente convocados y reunidos
es el érgano supremo de la Compafiia, las decisiones tomadas por ésta no pueden ser cambiadas,
revisadas o reformadas sino por la misma.

Entorno Econémico

Las principales cifras de la economia en el Ecuador son las siguientes:

"Segun cifras oficiales del Banco Central del Ecuador (BCE), durante el afio 2012 la economia
ecuatoriana ha mostrado un crecimiento real trimestral del 4,8% en términos anuales dentro de un
contexto internacionzal cada vez mas complejo y desfavorable como el mercado europeo y una lenta
recuperacion de Estados Unidos, lo cual origind cierta desaceleracion de las exportaciones no
petroleras. Este (ltimo fue compensado con el incremento de las exportaciones petroleras que
arrojaron un crecimiento del 23% alcanzando |a cifra de USD 3.802 millones para el primer trimestre
de 2012.

La inversién piblica Se sigue perfilando como el principal dinamizador de la economia ecuatoriana,

basada en un sostenido incremento del gasto publico {(6%). La agricultura que alcanzd en el 2011
uno de sus mas altos picos con el 5,9%, luego bajd al 4,5% en el 2012 y al 4,1% en & 2013 segin la
proyeccion. Si bien las manufacturas mantendrén su tasa de crecimiento del afio pasado (6,8%), se
estima una desaceleracion para el 2013 al 3,7%.1.a reduccion también se presenta en el consumo de
hogares. La proyeccion sobre su comportamiento es particularmente importante, porque gran parte de
la industria del pais hace productos de consumo. Segln el BCE este indicador crecié por encima del
5% en los Gltimos tres afios, pero su desaceleracion al 4,9% para fines de este afio significa que las
empresas que venden bienes al publico reduciran sus ventas y que ya no habré afios de crecimiento
récords de ventas. Se destaca el crecimiento de sectores como “Suministro de Electricidad y Agua”™
gracias al incremento de la generacidn hidroeléctrica y la diminucion de la termoelectricidad, lo que
origing que el consumo de derivados de petroleo disminuya,

El sector de la construccion con una tasa de crecimiento del 13% basada en un aumento del
crédito hipotecario que ha financiando la construccion de vivienda popular y de clase media.

En el mercado laboral, seqin cifras del Instituto Nacional de Estadisticas y Censos (INEC), la tasa
de desempleo a se ubico en 5,2% menor a la registrada en el mismo periodo del afio anterior (6,4%).
Por su lado, el empleo y subempleo se ubicaron en 42% vy 44%, respectivamente. El nuevo sueldo la
brecha entre los ingresos y el flamado salario digno, el cual permite saber si el salario cubre el costo
de la canasta basica, que estd en USD 589,39, Al dividir este monto para 1,6 perceptores (personas
con ingresos en un hogar) se establece €l monto del digno, que es de USD 368,37.

£En la tributacién (SRI) La politica econdmica también se fij6 como meta reducir {a dependencia de

los recursos provenientes de la explotacidn del petrdleo para formar una cultura tributaria que permita
mejorar la distribucion del ingreso, a fin de que el esfuerzo plblico en construccion de infraestructura
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Infacién. La inflacion anual se ubicd en 4.16%.

El sistema monetario y financiero La evolucidn del credito sin duda envia una sefal sobre el ritmo
de credmiento de la economia, la cual viene mostrando menores tasas de crecimiento desde finales de
2011. Las autoridades econdmicas han mostrado su preocupacion por un posible sobre endeudamiento
de los hogares, sin embargo el indice de morosidad se mantiene alrededor del 3% vy han tomado
acciones de politica econdmica para frenar el consumo, especialmente el de bienes importados, a
través de medidas como el aumento de aranceles y cuotas de importacion

Eif sector externo Segln estadisticas del Banco Central del Ecuador (BCE), los preductos de
exportacion tradicionales como el banano redujeron sus ventas en un 5%, éstas cayeron de USD 943
millones en diciembre del 2011 a USD 895 millones a junio del 2012. Si bien hay analistas que sefialan
como causa principal de esta caida los efectos negativos del invierno y la menor demanda del mercado
europeo, esto Ultimo se agrava debido a la reduccion de precios de paises vecinos.”

Domicilio principal

LA ESPERANZA COMERCIALIZADORA WHOLESALEINN S.A, la matiz de la compaiiia se
encuentra domiciliada en la provincia de Pichincha, canton Quito, sector Collaloma, en las calies
Manuel Ambrosi E2-61 y el Juncal,

Aplicacién de Normas Internacionales de Informacion Financiera NIIFS

Fs en el afio 2001 cuando se establece la entidad encargada de desarrollar un conjunto de normas
contables de caracter global que sean de alta calidad, confiabies y de aplicacion obligatoria para todos
los usuarios con el objetivo principal de determinar informacion financiera a ser presentada en los
estados financieros con alta calidad, comprensibles y gque sean utiles para tomar las mejores
decisiones econdmicas.

Esta entidad es el IASE Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad, cuyo objetivo es ¢reas v
publicar NIIF a fin de cumplir con su objetive principal.

“La NIIF para las PYMES

El IASB entidad que emite las normas contables y financieras también ha desarrollado y publicado una
norma separada que pretende que se aplique a los estados financieros con propésito de informacién
general y otros tipos de informacidn financiera de entidades que en muchos paises son conocidas por
diferentes nombres como pequefias y medianas entidades (PYMES), entidades privadas y entidades sin
obligacién plblica de rendir cuentas. Esa norma es la Norma Internacional de Informacién

)Sgﬁ‘ Financiera para Pequefias y Medianas Entidades (NIIF para las PYMES)."

5
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Estados financieros con propédsito de informacién general

Las NIIF estén disefiadas para ser aplicadas en los estados financieros con propésito de informacion

general, asi como en otra informacion financiera, de todas las entidades con animo de lucro. Los
estados financleros con propdsito de informadidn general se dirigen a la satisfaccion de las
necesidades comunes de informacion de un amplio espectro de usuarios, por ejemple accionistas,
acreedores, empleados y pulblico en general. El objetivo de los estados financieros es suministrar
informacion sobre la situacion financiera, el rendimiento vy los flujos de efectivo de una entidad, que
sea (til para esos usuarios al tomar decisiones econdmicas.”

“Los estados financieros con proposito de informacidn general son los que pretenden atender las
necesidades generales de informacidn financiera de un amplio espectro de usuarios que no estdn en
condiciones de exigir informes a la medida de sus necesidades especificas de informacidn. Los
estados financieros con propdsito de informacién general comprenden los que se presentan de

forma separada o dentro de otro documento de cardcter pUblico, como un informe anua lo un
prospecto de informacion bursatil.”

Alcance pretendido de esta NIIF

1.1 Se pretende que la NIF para las PYMES se utilice por las pequefias y medianas entidades
(PYMES). Esta seccion describe las caracteristicas de las PYMES.

Descripcion de las pequehnas y medianas entidades

1.2 Las pequedas y medianas entidades son entidades que:

(a) no tienen obligacidn publica de rendir cuentas, y

(b) publican estados financieros con propdsito de informacion general para usuarios externos, Son
ejemplos de usuarios externos los propietarios que no estan implicados en la gestién del negocio, los
acreedaores actuales o potenciales y [as agencias de calificacion crediticia.

Normas NITF PYMES para el Ecuador

Con fecha 27 de enero del 2011 la Superintendencia de Compafiias publica en el Registro Oficial 372 la
Resolucién SC.Q.ICL.CPAIFRS.11.01 en la cual se determina a las Compafias catalogadas como
PYMES para efectos de aplicacidn de las Normas Internacionales de Informacion Financiera NIIF's.

Consecuentemente, la Superintendencia de Compaiiias califica como PYMES a las personas juridicas
que cumplan las siguientes condiciones:

a) Activos totales inferiores 2 cuatro millones de dolares;

b) Registren un valor bruto de ventas anuates inferior a cinco
1( millones de dolares; vy,
&

\ ¢} Tengan menos de 200 trabajadores (personal ccupado)}.

/‘«“z Para este calculo se tomara el promedio anual ponderado.

13



Se considerard como base fos estados financieros del ejercicio
econdmico anterior al periodo de transicion.

Aquellas empresas catalogadas como PYME'S aplicardn la Norma Internacional de Informacion
Financiera para Pequefas y Medianas Entidades (NIIF para las PYMES), para el registro, preparacién y
presentacion de estados financiercs, a partir del 1 de enero del 2012,

Organizacién de Iz NIIF para las PYMES

La NIIF para las PYMES se organiza por temas, presentandose cada tema en una seccidn numerada
por separado. Las referencias a parrafos se identifican por el nimero de seccidn seguido por el
ndmero de parrafo. Los nlmeros de pérrafo tienen el formato x.yy, donde xx es el nimero de seccidn
e yy es el nimero de parrafo secuencial dentro de dicha seccidn.

Caracteristicas cualitativas de informacién

Todos los estados financieros deben cumplir las siguientes caracteristicas cualitativas en su
informacién, estas son:

Comprensibitidad —~ Relevancia - Materialidad — Fiabilidad - Escencia sobre la forma - Prudencia -
Integridad - Comparabilidad -Oportunidad - Equilibric entre costo y beneficio

Presentacion de estados financieros

La entidad que adopte por primera vez las NIIF para PYMES aplicard la seccién 35 en sus primeros
estados financieros preparados conforme a NIIF. Los estados financieros de una entidad segdn Ia
Seccion 3 presentadion de Estados Financieros, parrafo 3.17 son los siguientes:

a) Los estados de situacién financiera al 31 de diciembre y 1 de enero del 2011,

b) El estado de resultados integrales, el estado de cambios en el patrimonio v el estado de fiujos de
efectivo correspondientes al afio terminado el 31 de diciembre del 2011,

Esto es lo que se conoce como el periodo de transicion a NIIFS para PYMES

Ademas en el afio 2012 que constituye el afio de aplicacion norma de NIIF para PYMES preparard
¥ presentara:

a) Los estados de situacidn financiera al 31 de diciembre del 2012,

b)  E! estado de resultados integrales, el estado de cambios en el patrimonio y et estado de flujos de
efectivo correspondientes al afio terminado el 31 de diciembre del 2012

c}  Notas a los estados financieros

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la elaboracidn de estos
. estados financieros. Tal como lo requiere fa “NIIF-1: Adopcidn por primera vez de fas NIIF”, estas
% politicas han sido definidas en funcién de las NIIF vigentes al 31 de diciembre del 2011, aplicadas de
manera uniforme a todos los periodos que se presentan.




1.3

1.4
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1.6

1.7

1.8

Resumen de los Principios y Practicas Contables Aplicados

Politicas contables significantes
Bases de preparacion;

Declaracion de cumplimiento

La compafila ha preparado sus estados financieros de acuerde a la aplicacidn de las Normas
internacionales de informacion financiera para PYMES, v se ha aplicado la Seccidn 35 transicidn a la
NIIF para las PYMES en el periodo de transicion.

Bases de medicion

La compafia ha preparado sus estados financieros de acuerdo a la aplicacion de la base del costo
histérico,

.

jonal y mo n n

tas partidas en los estadas finanderos de la Compafiia se expresan en ddlares estadounidenses, que
es la moneda funcional y la moneda de presentacion de la Compafila, Para fines de presentacion no se
utitizan centavos.

Uso de juicios y estimaciones

La preparacidn de estados financieros requiere que la administracion de la entidad realice juicios,
estimaciones y supuestos que pueden afectan a lz aplicacion de politicas contables y montos en
activos, pasivos, ingresos y gastos. La entidad revisa la afectacidn de estos juicios y estimaciones en
forma permanente.

Efectivo y equivalentes.-

El efectivo y equivalentes de efectivo incluye aquellos activos financieros liquidos, depdsitos ©
inversiones financieras Hauidas, que se pueden transformar rdpidamente en efectivo en un plazo
inferior a tres meses y sobregiros bancarios no recurrentes, Los sobregiros bancarios recurrentes son
presentados como pasivos corrientes en el estado de situacion financiera,

Peudores cometciales vy otras cuentas por cobrar

Se reconocen las partidas por cobrar, préstamos vy depositos como activos financieros no derivados
que se reconocen a la fecha de transaccidn. Son instrumentos financieros basicos el efectivo, depositos
a la vista, obligaciones negociables v facturas comerciales mantenidas, cuentas, pagarés y préstamos
por cobrar y por pagar.

Las cuentas por cobrar comerciales mantienen un periodo de crédito (cobro) de 33 dias promedio.
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Ademds incluyen una provision para reducir su valor al de probable realizacion. No se realiza provision
de cuentas incobrables,

Las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar se clasifican en activos carrientes, sin
excepto los vencimientos superiores a 12 meses desde |z fecha del estado de situacidn financiera, que
se clasifican como activos no corrientes.

1.10 Inventarios

1.11

a)

b)

d)

Los inventarios se presentan al importe menar entre el costo y el predo de venta estimado menos los
costos de terminacidn y venta. Se utiliza el método del costo promedio ponderado para su valoracion.
Las importaciones también se registran a su costo de adquisicidn. No se incluyen provisiones para
reconocer pérdidas por deterioros U obsolescencia, por cuanto se afectan directamente a los
inventarios y resultados del periodo.

Activos fijos.-
Medicion inicial.-
Las partidas de activos fijos han sido medidas a su costo de adquisicion en el momento de su

reconocimiento inicial. El costo de los activos fijos comprende su precio de adquisicién mas todos los
costos directamente relacionados con la ubicacion y la puesta en funcionamiento.

Los costos por préstamos directamente atribuibles a la adquisicion de activos aptos (agueilos que

requieren de un periodo sustancial antes de estar listos para su uso o venta) son considerados como
parte del costo de dichos activos.

Medicion posterior al recongcimienie inicial — modelo de costo.-
Después del reconocimiento inicial, los activos fijos, se presentan al costo menos su depreciacion
acumulada v cualquier valor originado en pérdidas por deteriora de valor, en caso de existir. Los

gastos de reparaciones y mantenimientos de los activos se registran a resultados en el periodo en que
se producen.

Depreciacion.-

Los activos fijos se deprecian en funcién de las vidas (tiles estimadas, utilizando el método de linea
recta. No se ha estimado valor residual y el método de depreciacion se analiza al final de cada ano.

Disposicidn de activos fiigs.-

La utilidad o pérdida que surja del retiro o venta de una partida del activo fijo es reconacida en los
resultados del periodo que se informa v es calculada como la diferencia entre el precio de venta y el
valor en libros del activo a 1a fecha de la transaccion.

%""1,1.12 Inversiones en subsidiarias
¥

5

A

Son subsidiarias aqueitas inversiones en acciones o participaciones que la Compafia posee con el fin

(\:% de ejercer controt de la entidad receptora de la inversion. El control se obtiene cuando la Compafiia
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posee el poder para dirigir las politicas financieras y operativas de una entidad con el fin de obtener
beneficios de sus actividades.

Luego del reconocimiento inicial, las inversiones en subsidiarias son registradas al costo menos
cualquier importe acumulado de pérdidas de deterioro de valor. Los dividendos provenientes de las
inversiones en subsidiarias son reconocidos por la Compafiia en los resultados de los estados
financieros en la fecha en gue la Compafila obtiene el derecho legal de exigir e pago de los
dividendos. No se mantiene inversiones en subsidiarias.

1.13 Deterioro del valor de los activos.-
Lina entidad evaluard al final de su ejercicio econdmico st ha existido un deteriore en el valor de sus
activos y procederd a evaluar el valor recuperable de ese activo. Se considera como deterioro cuando
al importe en libros de un activo es superior a su importe recuperable,
Se exceptlan de la norma NIIF para PYMES Seccion 27, Activos por impuestos diferidos, activos
procedentes de beneficios a los empleados, activos financieros, propiedades de inversidn medidas al
valor razonable, actives bioldgicos. La compafiia efectia el calculo por deterioro en el valor de los
inventarios. No se ha determinado ningln registro en este periodo.

1.14 Cuentas por pagar iales v otras cuentas por pagar

Las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar se consideran como pasivos financieros,
y constituyen en obligaciones presentes de la entidad, surgida de sucesos pasados, al vencimiento de
la cual y para cancelarla espera desprenderse de recursos que incorporan beneficios ecancmices.

El perido de crédito promedio para la pago a proveedores es de 60 a 90 dias que pueden extenderse
hasta 120 dias.

Las cuentas comerciales por pagar y otras cuentas por pagar se clasifican en pasivos corrientes,
excepto los vencimientos superiores a 12 meses desde fa fecha del estado de situacion financiera, gue
se clasifican como pasivos no corrientes.

1.15 Qbligaciones |aborales

Los beneficios laborales comprenden todas las retribuciones que la Compafifa proporciona a sus
empleados a cambio de sus servicios. Los principales beneficios proporcionados por la Compafita
comprenden: utilidades de la compafia, aportaciones a la Seguridad Social, planes de jubiiacion
patronal y desahucio, beneficios por terminacion de la relacion laboral, remuneraciones adicionales
creadas por leyes del estado. Estos beneficios son de corto v de largo plazo.

1.16 Impuesto a las ganancias

El término impuesto a las ganancias comprende aquel impuesto basada en las ganancias fiscales.

La contabilidad del impuesto a las ganancias requiere que una entidad reconozca las consecuencias
fiscales actuales y fuluras de transacciones y otros sucesos que se hayan reconocido en los estados
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a)

financieros. Estos importes fiscales reconocidos comprenden el impuesto corriente y el impuesto
diferido.

La compafiia determina en forma razonable los impuestos corrientes e impuestos diferidos del periodo.

Impuestos corrientes

El impuesto corriente es el impuesto por pagar (recuperable) por las ganancias (o pérdidas) fiscales
del periodo corriente o de periodos anteriores.

L.os impuestos corrientes corresponden a aquellos gue la Compafifa espera recuperar o pagar al
liquidar el impuesto a la renta corriente del pericdo que se informa; estas partidas se muestran en &l
estado de situacion financiera como activas y pasivos por impuestos corrientes

Activos por impuestos corrientas:

Los activos por impuestos corrientes incluyen las retencicnes en la fuente que le han sido efectuadas a
la Compafiia v los pagos efectuados en calidad de anticipos del impuesto a la renta

1) Retenciones en la fuente que constituyen valores de anticipe & la renta retenidos por efecto de la
generacion de ingresos ordinarios.

2) Anticipo minimo del impuesto a la renta, valor establecido en base a un calculo matematico
establecido por la autoridad fiscal vy que se debe calcular y/o pagar en forma obligatoria por los
contribuyentes sujetos del impuesto a la renta.

b) Pasivos por impuestos corrientes

El pasivo por impuesto corriente se calcula estableciendo el mayor valor entre el impuesto a la rentz
causado y el anticipo minimo del impuesto a la renta.

1) Calculo del impuesto a la renta causado:

El cdlculo del impuesto a la renta causado se baso en las ganancias fiscales (base imponible del
impuesto) registradas durante el afo, es decir, sobre los ingresos gravados del periodo fiscal
menos los gastos deducibles en ese mismo periodo.

Para los afios 2012, 2011 y 2010, el impuesto a la renta causado fue calculado con base en las
tarifas vigentes en la Ley de Régimen Tributario Interno, es decir del 23%, 24% y 25%,
respectivamente; estas tarifas se pueden reducir en 10 puntos porcentuales para la base imponible
que se capitalice hasta el 31 de diciembre del siguiente afio. También las pérdidas tributarias o
basas imponibies negativas otorgan ai contribuyente el derecho de amortizar esas pérdidas durante

1 los 5 pericdos fiscales siguientes, sin que sobrepase en cada afio &l 25% de las respectivas bases

irnponibles.
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2) Calculg del pasivo por impuesto corriente

Cuando el impuesto causado sea superior al anticipo minimo del impuesto a la renta, el
contribuyente deberd cancelar |a diferencia, considerando vy utilizando las retenciones en la fuente
que e hayan sido efectuadas durante el periodo fiscal.

El impuesto diferido es el impuesto por pagar o por recuperar en periodos futuros, generalmente
como resultado de que la entidad recupera o liquida sus activos y pasivos por su importe en libros
actuales, y el efecto fiscal de la compensacién de pérdidas o créditos fiscales no utilizados hasta el
momento procedente de periodos anteriores.

1.17 Re imiento de ingresos de actividades ordinarias.-

Los ingresos ordinarios de una entidad se originan en transacciones y sucesos como son la venta de
bienes, prestacidn de servicios, los contratos de construccion en la que la entidad es el contratista, las
regalias y dividendos, Una entidad medird los ingresos de actividades ordinarias al valor razonable de
la contraprestacion recibida o por recibir,

La entidad ha reconocido en forma razonable los ingresos originadas en actividades ordinarias.

1.18 Costo sto

Constituyen los costos y gastes las erogaciones gue se relacionan e incurren de modo directo con la
venta de bienes o prestacion de servicios. La entidad ha registrado de modo razonable valores
incurridas y originadas en actividades propias de su gestién, y que se reflejan adecuadamente en los
estados financieros. No existen compensaciones de costos y gastos, con ingresos de la entidad, Se
refleja el principio de esencia sobre la forma, es decir se contabilizan en funcidn de la naturaleza de la
transaccidn,

1.19 Reserva legal

la Ley de Compafifas requiere que por lo menos un porcentaje que va desde el 5% al 10% de la
utitidad anual sea apropiado como reserva legal hasta que ésta como minimo alcance el 25% vy/o 50%
del capital social en funcidn def tipo de sociedad. Esta reserva no es disponible para e pago de
dividendes en efectivo pero puede ser capitalizada en su totalidad.

1.20 Resultados acumutados

Al cierre del perfodo los resultados acumulados se conforman de;

\ a) Resultados acumulados a libre disposicion y que se originan de afios anteriores por los resultados
obtenidos.

. b} Resultados acumulados establecidos por el proceso de adopcidn de NIIFS por primera vez. La

\__/,.\ Superintendencia de Compafifas, establece el procedimiento de tratamiento de estas cuentas.

v
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1.21 Activos financieros.-

Un instrumento financiero es un contrato que da lugar a un activo financiero de una enfidad y a un
pasivo financiero o a un instrumento de patrimonio de otra,

El proceso de adopcidn de NIIFS PYMES en la compafiia ha identificado en los estados financleros
actives financieros que son los siguientes:

Efectivo vy equivalentes

Inversiones a corio plazo

Deudores comerciales

Otras cuentas por cobrar

Cuentas por cobrar a largo plazo, e
Inversiones en instrumentos de patrimonio

D AW

1.22 Pasivos financieres.-

2.

1

Los principales pasivos financieros y de patrimonio identificados son los siguientes:

1. Obligaciones financieras
2. Cuentas por pagar comerciales
3. Oftras cuentas por pagar

2. ADGPCION POR PRIMERA VEZ DE LAS NIIF
Resoluciones emitidas por la Superintendencia de Compahias;

La Superintendencia de Compafiias establecié mediante Resolucidn No. 06.Q.IC1.004 del 21 de agosto
del 2006, la adopcidn de las NIIF y su aplicacidn obligatoria por parte de fas compafifas y entidades
sujetas a su control y vigilancia, a partir del 1 de enero de 2009, la cual fue ratificada con la
Resolucidn No. 06.Q,ICI.004 del 3 de julic del 2008. Adicionalmente, se establecié el cumplimiento de
un cronograma de aplicacion segin lo dispuesto en la Resolucidn No. 08.G.DSC.010 def 20 de
noviembre del 2008, La Compafila esta obligada a presentar sus estados financieros de acuerdo con
NIIF a partir del 1 de enero de 2012,

Mediante instructivo compliementario No.SC.D5.G.09.006 emitide por la Superintendencia de
Compafias el 23 de diciembre del 2009, se estabiecié que los estados financieros se prepararan y
registraran con sujecion a las NIIF, utilizando la dltima versidn vigente traducida oficialmente al idioma
castellano por el IASB (Ver comentarios adicionales en la Nota 2.1).

Proceso de adopcion por primera vez de las NIIF.-

En forma original los estados financieros de la Companiz al 31 de diciembre del 2011 y 2010 fueron
preparados y presentados originalmente de conformidad con las Normas Ecuatorianas de Contabilidad,
Estos estados financieros fueran convertidos basados en las NIIFS PYMES Seccidn 35 Transicion a la
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2.3

a)

2.4

a)

2.5

NIIFS para PYMES vy las normas existentes respectivas en NIFFS PYMES. Se procedio a preparar los
siguientes estados financieros can base NIIF:

a) Estado de Situacion Financlera de Apertura emitido el 1 de enero del 201 1.
b) Estados financieros comparativos emitidas al 31 de diciembre del 2011:

Procedimientos efectuados dura

Procedimientos generales

El procedimiento establecido en la Seccidn 35 Transicion a la NIIFS para PYMES establecidé como
procedimientos generales los siguientes:

(2) reconocer todos los activos y pasivos cuyo reconocimiento sea requerido por la NIIF para las
PYMES;
(b} no reconocer partidas como activos © pasivos si esta NIIF no permite dicho reconocimiento;

(<) reclasificar las partidas que reconocid, segln su marco de informacién financiera anterior,
comgo un tipo de activo, pasivo o componente de patrimonio, pero que son de un tipo diferente
de acuerdo con esta NIIF; y

(d) aplicar esta NIIF al medir todos los activos y pasivos reconodidos

Prohibiciones a la aplicacion retreactiva aplicadas por la Compaiiia

Estimaciones

La Seccidn 35 Transicion a la NIIFS para PYMES establece que las estimaciones de la Compaiiia
realizadas segun las NIIF, en la fecha de transicion, serén coherentes con las estimaciones hechas
para la misma fecha segln los PCGA previos (después de realizar los ajustes necesarios para reflejar
cualguier diferencia en las politicas contables), a menos que exista evidencia objetiva de que estas
estimaciones fueran errdoneas. Esta exencidn también se aplicard a los periodos comparativos
presentados en los primeros estados financieros segun NIIF.

Estimaciones modificadas

La Compafila ha analizado fas estimaciones utilizadas y ha determinado la no modificacién de las
estimaciones utilizadas segin PCGA previos al momento de preparar sus estados financieros con base
en las NIIF ai 31 de diciembre v 1 de enero del 2011,

Excepciones a la apficacion retroactiva elegidas por la Compaiiia

La entidad al efectuar la conversion ha procedide a aplicar las siguientes exenciones ai preparar sus
primeros estados financieros conforme a esta NIIF:

. Combinaciones de negocios
. Transacciones con pagos basados en acciones

° Uso de! valor razonable como costo atribuido
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° Revaluacién como costo atribuido

e Estados financieros separados

. Bengficios a empleados

. Inversiones en subsidiarias y otras inversiones

. Impuestos diferidos

2.6 Conciliacion entre NIIF y PCGA anteriores
Las conciliaciones que se presentan a continuacidn muestran la cuantificacion del impacto de la
transicion a las NIIF sobre la situacién financiera previamente informados de la Compafiia:
e Aplicacion y registro de Provisiones por jubilacion patronal y bonificacion de desahucio al 31 de
diciembre del 2010, un monto de USD 64.369, registréndose en la cuenta Afectacidn NIIFS
(efecto negativo) contra una provision en el pasivo Provision por pagar por jubilacion patronal
y Provision por pagar bonificacion de desahucio.
« Este registro determind la reduccidn del patrimonio en el monto sefialado.
3. ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES IMPORTANTES
Es necesario que la entidad en el proceso de Adopcidn por Primera Vez de las NIIF, efectué y
determine estimaciones, juicios contables basados en la historia de la entidad, a fin de valorar activos
y pasivos en forma razonable. Esto queda plasmado en la determinacidn de politicas contables
adecuadas.
A continuacion se presentan las estimaciones y juicios contables criticos que la administracion de la
Compafiia ha utilizado en el proceso de aplicacion de los criterios contables:
a) Vida util de activos fiigs:

La Compafifa revisa anuzimente la vida (il v establece el valor residual estimado de los activos fijos al
final de cada periodo que se informa.

Deterioro;

El deterioro de los activos de la Compafila se evaltia anualmente con base en las politicas y
lineamientos establecidos para el anélisis de la entidad.
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¢) Benefidios sociales a largo plazo:

El célculo actuarial de jubilacian patronal y desahucio se efectian con base en estudios actuariales
practicados por profesionales independientes.

d} Impuestos diferidos;

La Administracidn de la Compafila con base en proyecciones financieras de los préximos afios estima
que las diferencias temporarias activas NO podrén ser compensadas en las dedaraciones futuras del

impuesto a la renta, No se determinado impuestos diferidos a ser revelados y registrados en el
proceso de transicion y el ejercicio 2012.

La Compafifa realizard la estimacion cuando corresponda de sus impuestos diferidos considerando que
todas las diferencias entre el valor en libros y la base ftributaria de los pasivos (principalmente
derivadas del proceso de adopcién de las NIIF por primera vez) se revertiran en el futuro,
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4. EFECTIVD Y EQUIVALENTES

La composicion de saldos es el siguiente:

CAJA Y BANCOS
Al 31 diciembre
Descripcion 2012 2011 2010
Total Cajas 432 7,189 2,215
TOTAL CAJAS 432 7,189 2,215
Banco Produbanco 02-00502650-1 1,592 2,832 4,691
Banco Pichincha 30772621-04 25,857 174 134
Banco Cofiec 1-00348-9 939 14,118 49,960
Bance Tenmitorial 201026705 110 110 60
Banco Promarica 1030329011 10,058 8,697 18,335
Banco De Guayaquil - Cuenta Ahorros 44 44
Banco De Fomento 10263709 249 300
Banco Guayaquil 942898-4 8,187 15,886 10,536
Banco Capital 3,950 10,013
Banco Bolivariano 500-500317-3 12,066 38,510 32,265
TOTAL BANCOS 63,154 91,083 115,981
Total ngé_i_'a_l CAJA Y BANCOS 63,586 98,272 118,196
5. CUENTAS POR COEBRAR COMERCIALES
La composicidn de saldos es el siguiente:
CLIENTES
Al 31 diciembre
Segiin Cuenta Contable 2012 2011 2010
Clientes 485.167 516.198 468,282
Diferencia Carta Credito Tia 13.014 13.013 11,881
f Documentos por Cobrar 4.230 4.063
'{;&
‘i Total Clientes 502.431 520.211 484,226
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Los movimientos de la provisidn para cuentas incobrables se detallan a continuacién:

PROVISION CUENTA S INCOBRA BLES

Descripcién Valor
Saldo al 31 de diciembre del 2010 5,452
Provisiones 12
Aplicaciones
Saklo al 31 de diciembre de) 2011 5.440
Provisicnes
Aplicaciones
Saldo al 31 de diciembre del 2012 5.440

6. OTRAS CUENTAS POR COBRAR

La composicion de saldos es el siguiente:

OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Al 31 diciembre
Descripcion 2012 2011 2010

Anticipos Sueldos Empleados 6.013
Prestamos Par Cobrar Empleados 1.000 33 5,993
Anticipos Prowedores 42.573 78.766 §9.868
Valores por Liquidar 7.485
Kapital Group C. A. CxC 12.475
LISOVA S A.CXC 18.042
EUNICE BOLANOS 19.602
Patricia Costa - Victor Puente 35.919
Anticipo A Comisiones 20.510
Otras Ctas por Cobrar 2.446

Total Otras Ctas por Cobrar. 158.581 78.799 103.346
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7.

ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

La composicién de saldos es el siguiente:

CREDITO TRIBUTARIO E IMPUESTOS A NTICIPADOS

Al 31 diciembre
Descripcion 2012 2011 2010
Impuesto Retenido A Empresa 1% 30.314 31.308 30.552
Retencion 2% Impto.Renta 2
Credito tributario IVA 33.336 11.137 9,486
Iva - Compras 20,920 12,172 27.730
Retencion Iva 30% 287 287 287
Cred. Trib. 2007 No Utilizado 3.732
Crédito tributario renta 2.039
Total impuestos 90.632 54.904 68.064
8. INVENTARIOS
La composicion de saldos es el siguiente;
Al 31 diciembre
Descripcion 2012 2011 2010
Materia Prima 830,475 611,704 592,015
Materia Prima Importada 143,338
Importaciones en Transito 2,315
Materia Prima (Muestras) 5347 _
Insumos Inventario 38,560 30,501 46,028
Productos Terminados 235,539 168,426 107,124
Productos En Proceso 320,549 112,463 123,610
Prod. Proc. Muestras
Importac.Prod, Terminad.No Proc 26,369
Costo De Prod.No Procesados 23,368 18,887
Contro! Transferencias
Materfa Prima Transito 232,900
Total generatl i’ 1,835,392 546,463 " B87,664

Durante el afio 2012, los consumos de inventarios que fueron reconocidos como costos de
cperacién ascendieron a USD 1'912.345,77
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10. OTROS ACTIVOS

La composicidn de saldas es ! siguiente;

OTROS ACTIVOS
Al 31 dkiembre
Descripcidn 2012 2011 2010
Depdsitos en garantia 6.169 6.169
Bonos Por Efectivizar - Tosi 2.904 2.904 5.045
Software 17.768 12.500 12.000
Cheques en Garantla. 15.000
Otros 5.718
Total general. 41.840 26,573 22764
11. OBLIGACIONES FINANCIERAS
La composicion de saldos es el siguiente;
PRESTAMOS BANCARIOS CORTO Y LARGD PLAZO

Saldo 31-12-2012

—_ . Nalor
Institucién Financiera

Corto Plazo  Largo Plazo

Salde 31-12-2011

Valor

Lorto Plazo  Largo Plazo

Saldo 31-12-20310

Valor

Lorto Plazo  Larco Plazo.

Banco Cofiec 424,152 420,836 255,291 411,510 248,707 379,060
Banco Bolivariano 37,222 34,740 31,408
Banco Premérica 10,000 2,423 12,500
Banco Guayaguil 11,814 19,942 10,595 31,758
Banco Capital 149,703
Banco Fomento 28,667 3,583
Banco Pichincha 150,000
Total Generai 661,856 444,361 452,752 443,268 292,615 379,060
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12, CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES

La compaosicion de saldos es el siguiente:

PROVEEDORES
Al 31 diciembre
Seqiin Cta Contable 2012 2011 2010

PROVEEDORES (a) 701.511 575.151 583.717
PROVEEDORES DE SERVICIOS 31.202
PROVEEDORES DE BIENES 11.757
PROVEEDORES DE SUMINISTROS 4,324
OTROS PROVEEDORES 474.840

Total general 1.176.350 575.151 631.090
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Detalle de Proveedores (a):

Al 31 diciembre
Detalle Cta Proveedores 2012

SAJADOR S.A. 334.378
TEIDQS DE PUNTO LINDALANA 5.A.S. 50.980
SURIGAT S. A. 41,298
COLL-LORASS. A, 30.321
IDETEXECUADDR S. A, 26.848
FABRIDOR FABRICATO DEL ECUADOR S. A, 23,548
ACE SEGUROS 5. A, 21,182
MARKFAST S.A. 20,412
TEXAFAYETTE S.A. 15.016
COMPANIA INDUSTRIAL CATAGUASES CENTRO 12.965
ENRIQUEZ JURADO LUIS DANIEL 12.297
FABRINORTE CIA. LTDA. 10.222
PAT PRIMO ECUADOR COMERCIALIZADORA S.A 6.310
AUTOMOTORES Y ANEXOS S.A. 6,200
TIENDAS INDUSTRIALES ASOCIADAS S, A, 4.856
AMERICANIEANS S. A. 4,602
CORPORACION ELROSADO S, A. 4,125
PROCONTEX CIA. LTDA. 3.946
UNIVERSIDAD DE LAS AMERICAS 333
RODRIGUEZ ALVARADO NELSON - SERGRAFICA 3.136
IMPORTADDRA DISTRIBUIDORA CAROLINA S.A 2.995
PROTELA ECUADOR S.A. 2.698
PERUGACHI MORENO JANNETH 2.489
ESPINOSA MONTENEGRO ANGEL 2.173
ROBOTS. A. 2,017
QUINDE ROMERO JUAN 1.851
JIMENEZ VALENZUELA NUBIA 1.804
ECUASEGURIDAD CIA. LTDA. 1.680
MAYA CASTRO JULTAN ANDRES 1.370
OROLUZCORP CIA, LTDA. 1.310
ORTEGA RUAND CARLOS 1.304
PAZMIND NUNEZ MIGUEL 1.264
MENTA CATERING 5. A, 1,204
TINTASOLS. A. 1.173
SUAREZ MARTINEZ TATIANA - WORLD COMPU CF 1.161
FLORES RODRIGUEZ GLORIA MARIA 1.147
CUBILLOS FERNANDEZ GLORIA EUGENIA 1.104
BOTOPERLA S, A. 1.075
PAUCAR PAUCAR MARTHA IDA 1.072
COVER PLAS DISTRIBUCIONES CIA. LTDA 1.067
MORALES CARDENAS CRISTINA FERNANDA 1.045
OTROS 32.537

TOTAL 701.511
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13. OTRAS CUENTAS POR PAGAR

A continuacidn un resumen de las otras cuentas por pagar de la Compaiiia:

OTRAS CUENTAS POR PAGAR
Al 31 diciembre
Descripcién 2012 2011 2010
Obligaciones estatales 84.074 120.476 128.610
Cuentas por pagar empleados 53.598 93,407 80.764
Tarjetas de crédito 80.628 63.684 46.331
Ing. Moscoso 40.000 59.880 99.260
Iess 1594 1.208
Kapital Group C. A. CxP 79.377
Standford 3.288 67.288
Mercedes Vasquez 13.830 57.725 53.897
Carclina Costa 13.665 2,033 2.000
Juan Costa 8.200 23.350
Otras Ctas a Pagar 47.345 7.708 20.370
Total general 422,311 432.759 498.520
14, OBLIGACIONES LABORALES
La composicidn de saldos es el siguiente;
BENEFICIOS SOCIALES
Descripcion Décimo Tercer Décimo Cuarta Total
Suekio Sueldo
Saldo al 31 de diciembre del 2011 6.068 11.721 17.789
Aplicaciones -48,504 -32.582 -81.086
Provisiones 48.841 32.604 81.445
Saldo al 31 de diciembre del 2012 6.406 11.743 18.148
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15,

a) Situacion tributaria -

PASIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

La Compafifa manifiesta que ha procedido a cumplir en forma adecuada con sus obligaciones de
caracter tributario, establecidas en las leyes tributarias emitidas por el estado. Es impottante
sefialar la potestad que tiene la administracién tributaria para efectuar las revisiones fiscales que

considere necesarias y que ratificarfan el cumplimiento adecuado por parte de la compafifa.

b) Pasivos por impuestos corrientes

Los saldos de pasivos por impuestos corrientes son:

Descripcidn .
Al 31 diciembre
2012 2011 2010
‘Obligaciones estatales _ 107,966 120,475 128,609
Total Pasivos por Imp. Cte. 107,966 120,475 128,609
Petalle de las Obligaciones Estatales
Descripcion 2012
Iva en ventas por 'pagar 23,487‘
Iva por pagar ventas crédito 54,079
Honorarios profesionales 1,400
Predomina la mano de obra 267
Publicidad y comunicacion 1
Transporte privado o piblico de 554
Transferencia bienes naturaleza 422
Aplicable El 1% 11
Aplicable Ef 2% 313
Aplicable El 8% 4
Retencion 30% Iva 648
Retencion 70% Iva 1,176
Retencion 100% Iva 1,696
) Seguros y reaseguros 18
\ Impuesto a la rentz 23,892
L
k! }«.\ Total general 107,966
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c)} Calcuic del pasivo por impuesto corriente

dgﬁw/
/ﬁ

A continuacion fos calculos del impuesto a la renta corriente correspondientes a los periodos

fiscales 2012 y 2011:

2012 2011 2010
Resulkado del ejercicio 188.294 221.982 210,239
Menos: Participacidn utilidades trabajadores 15% 28.244 -33.297 -31.536
Mas: Gastos no deducibles 20,274 38.602 22.332
Menos: Deduccién por incremento de empleados
Deduccidn por empleados discapacitados -23.167 -17.481 -5.059
Base imponible impuesto a la renta 213.645 209.806 195,976
Impuesto a la Renta 23.852 36.672 36.166

La compafiia ha procedido a tomar la opcidn de la reinversion de utilidades para e calculo y pago

del impuesto a la renta.

16, BENEFICIOS LABORALES A LARGO PLAZO

La composicidn de saldos es el siguiente:

_ Al 31 diclembre
Descripcion 2012 2011 2010
Provistdn Jubilacién Patronal 58,175 47,949 47,949
Provision por Desahucio 13,638 16,420 16,420
Total ObEgaciones Laborales 71,814 64,369 64,369

17. CAPITAL SOCIAL

La compafis ha efectuado un incremento de capital por USD 136,811.00 v alcanza un monto de
por USD 600.093,00 al 31 de diclembre del 2012. El capital socizl de la compania se encuentra

\

%R

>‘§ dividido en 600.093 acciones ordinarias de valor nominal de USD 1,00 por accién.
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18. RESERVAS

De acuerdo con lo que dispone la Ley de Compafifas Art. 339 las Compafilas que de las utilidades
liquidas obtenidas en cada ejercicio econdémico, destinaran un porcentaje no menor al 10%,
destinado para formar el fondo de reserva legal, hasta que éste alcance por 1o menos el cincuenta

por ciento del capital social. La reserva legal al 31 de diciembre de 2012 asciende a USD 66.296.

19. RESULTADOS ACUMULADOS

La composicidn de saldos es el siguiente:

RESULTADOS ACUMULADOS
Al 31 diciembre
Descripcién 2012 2011 2010
Resultados acumulados 36.242 36.242 36.242
Total general 36.242 36.242 36.242

20. INGRESOS - COMPOSICION

La composicion de saldos es el siguiente:

INGRESOS
Al 31 diciembre
Descripcion 2012 2011
VENTAS NETAS 3,037,438 3,123,513
OTROS INGRESOS 2,988 369
TOTAL GENERAL 3,040,426 3,123,882
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21. COSTOSY GASTOS

La composicion de saldas es el siguiente:

Al 31 diciembre

Descripcion 2012 2011
COSTO POR VENTAS 1.912.346 1.920.047
GASTOS DE VENTAS 523.562 399.982
GASTOS DE ADMINISTRATIVOS 294.951 339.130
GASTOS FINANCIEROS 121.273 122.490
OTROS GASTOS 120.254

Total general 2.852.132. 2,901,902

22. TRANSACCIONES Y SALDOS CON PARTES RELACIONADAS

Una parte relacionada es una persona o entidad que esta relacionada con la entidad que prepara
sus estados financieros (la entidad que informa). Esta persona o entidad debe tener una infiuencia
significativa en la toma de decisiones de fa compafifa, participara en su direccidn o administracién.

Una transaccion entre partes relacionadas es una transferencia de recursos, servitios u abligaciones
entre una entidad gue informa y una parte relacionada, con independencia de que se cargue 6 no
un precio.

23. EVENTOS SUBSECUENTES

Los eventos subsecuentes son los hechos ocurrides después del periodo sobre el que se informa
son todos los hechos, favorables o desfavorables, que se han producido entre el final del periodo
sobre el que infarma y la fecha de autorizacion de los estados financieros para su publicacién,

A la fecha de emisién del informe de auditoria del 31 de marzo del 2013 y los estados financieros y
el 31 de diciembre del 2012, no se pradujeron eventos que, en la opinion de fa Administracion de
la Compafifa pudieran tener un efecto significative sobre dichos estados financieros que no se
hayan revelado en los mismos.

24, APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros del afio terminado ef 31 de diciembre del 2012 han sido aprobades por ia
Administracidn de 1a Compafila vy posteriormente seran presentados a la Junta General de

\ - Accionistas para su aprobacion definitiva. En opinién de la Administracién de la Compafila, los
( stados financieros serén aprobados por la Junta General de Accionistas sin modificaciones.

k3
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