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DICTAMEN DEL AUDITOR INDEPENDIENTE

Sefiores
‘. Accionistas
" LA ESPERANZA COMERCIALIZADORA WHOLESALEINN S.A.

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de LA ESPERANZA COMERCIALIZARO
WHOLESALEINN S.A., que comprenden el balance general al 31 de diciembre del 9 y
2010 vy los correspondientes estado de resultadas, evolucidn del patrimonio y flujos del efectivo
para el cierre de los ejercicios en esas fechas, y un resumen de las politicas contables
significativas y otras notas aclaratorias.

L

Resbansab///‘dad de /a administracion por los estados financieros

La administracion es responsable de la preparacion y presentacion razonable de estos
estados ‘financieros, de acuerdo con las Normas Ecuatorianas de Contabilidad y del control
interno necesario para permitir la preparacion de estados financieros que estén libres de
representacion errénea de importancia relativa ya sea por fraude o error.

Responsabilib'ad del auditor
‘Nuestra respoﬁsabilidad es expresar una opinion sobre los estados financieros con base en

nuestras auditorias. Realizamos nuestro examen de acuerdo a Normas Internacionales de
Auditorfa y Aseguramlento (NIAA’'s). Dichas normas exigen que cumplamos con
requerimientos éticos, asi como que la auditoria sea planeada y realizada para obtener
seguridad razonable sobre si los estados financieros estan libres de representacion errdnea
materlal

Una audltoria implica realizar procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre los
montos y revelaciones en ios estados financieros. Los procedimientos seleccionados
dependen del juicio del auditor, incluyendo la valoracion de los riesgos de representacion
errénea material en los estados financieros, ya sea por fraude o error. Al hacer esas
valoraciones de riesgos, el auditor considera el control interno relevante para la preparacion y
presentacion razonable de los estados financieros por la entidad con el fin de disefiar los
procedlmlentos de auditoria que sean apropiados en las circunstancias, pero no para
expresar una opinién sobre la efectividad de! control interno de la entidad. Una auditoria
también incluye evaluar lo apropiado de las politicas contables usadas y la razonabilidad de
las estimaciones contables hechas por la administracidn, asi como evaluar la presentacién
general de los estados financieros.

Creemos que la éyidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para
proporcionar una base para sustentar nuestra opinion.
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Opinion

En nuestra opinion, los estados financieros antes mencionados presentan razonablemente
todos los aspectos importantes, la situacion financiera de LA ESPERANZA
COMERCIALIZADORA WHOLESALEINN S.A., al 31 de diciembre del 2009 y 2010, los
resultados de sus operaciones, evolucion del patrimonio y los flujos de efectivo por los afios

" terminados en esas fechas, de conformidad con principios de contabilidad generalmente

.4

}

“aceptados, con normas y practicas contables autorizadas por la Superintendencia de

Compafiias y disposiciones legales emitidas en la Republica del Ecuador.

Otras responsabilidades de informar

Nuestra. opinion sobre el cumplimiento de obligaciones tributarias por parte de LA
ESPERANZA COMERCIALIZADORA WHOLESALEINN S.A., requerida por disposiciones
legales se emite por separado.

Quito, Ecuador
16 de febrero de 2011

AUDITING SUPPORT CiA. LTDA.
Registro Nacional de Auditores Externos
SC RNAE 548

%%/
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LA ESPERANZA COMERCIALIZADORA WHOLESALEINN S..
" BALANCES GENERALES e
Al 31 DE DICIEMBRE DEL 2009 Y 2010

-~ACTIVOS PASIVOS
P 2009 2010 - - 2009 2010
ACTIVOS mﬁsms - PASIVOS CORRIENTES
-~ Cajay bancos (Nota 6) 32.621 11819 Sobregiros y préstamos bancarios (Nota 13) 72.658 292.614
Documentos y cuentas por cobrar ._776.588 650.184 Documentos y cuentas por pagar: 961.755 1.129.610
- Clientes (Nota 7) P 617.342 484.226
: Provisién cuentas incobrabies e -5.452 -5.452 Proveedores (Nota 14) 490.149 631.090
Crédito Tributario e impuestos aniicipados {Nota 8) 105.385 68.064 Otras cuentas por pagar (Nota 15) 471.606 498.520
Otras cuentas por cobrar (Nota 9" 59.313 103.346
Provisiones por pagar
Inventarios: (Nota 10) - 692.189 887.672 Beneficios sodales (Nota 16) 8.480 13.117
Materia prima . - ' 355.294 592.015 Total pasivo corriente 1.042.893 1.435.339
Insumos | 44.387 46.028
Producto terminado 173.945 107.124
Producto en Proceso 103.388 123.610 PASIVOS A LARGO FLAZO
Producto Terminado No Procesado 15.175 18.895 Pasivo largo plazo (Nota 17) 193.608 379.060
Gastos Anticipados 6.442 17.655
TOTAL PASIVOS 1.236.502 1.814.401
Total activo corriente 1.507.840 1.673.707
PATRIMONIO
Activo fijo neto (Nota 11) 117.921 774.935
Capital sociai (Nota 18) 70.000 335.000
Costo Histdrico 208.549 891.381 Reserva legal y de capital (Nota 19) 23.225 37.479
Depreciacién acumulada de activos fijos -90.628 -116.447 Aporte futura capitalizacién - 120.000
Resultados acumulados 225.509 36.242
Utilidad del ejercicio 76243 __ 128.283
Otros activos (Nota 12) 5.718 22.764
TOTAL PATRIMONIO 394.977 657.005

TOTAL ACTIVOS

2.471.405 TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO 1.631.479 2.471.405
_— —_—

Las notas que se adj forman parte i delos dos f i (1al21)
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LA ESPERANZA COMERCIALIZADORA WHOLESALEINN S.A.
ESTADOS DE RESULTADOS
POR LOS PERIODOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2009 Y 2010

2009 2010

INGRESOS OPERACIONALES
Ventas netas 2.455.827 3.042.943
Costo de ventas -1.492.494 -1.968.300
Utilidad bruta en ventas 963.333 1.074.643

GASTOS OPERACIONALES

Gastos de administracion -262.859 -294.026
Gastos de venta -468.212 -482.651
Total gastos operativos TTIF31071 T -776.677

OTROS INGRESOS Y GASTOS
Otros ingresos 7.886 5.587
Gastos financieros -91.302 -93.315
Total otros ingresos y gastos -83.416 -87.728

‘ Utilidad antes de participacion

trabajadores e impuesto a la renta 148.846 210.239
. Participacin trabajadores -22.327 -31.536
"Impuesto a la Renta -41.805 -36.166
Reserva legal - : -8.471 -14.254
Utilidad del ejercicio ) ) 76.243 128.283

Las notas que se adjuntan forman parte integrante de los Estados Financieros (1 al 21)
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LA ESPERANZA COMERCIALIZADORA WHOLESALEINN S.A. . 25 ’
ESTADO DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO - 5—
POR EL PERIODO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2009Y 2010 - -’;
Capital- " Reserva Reservade - Ap itad Itad
social legal capital .~ futura Acumulados del Total
capitalizacior: ejercicio
Saldo al 31 de diciembre del 2008 20.000 -14.493 261 50.000 168.645 56.864 310.263
Incnementq de capital 50.000 -50.000 -
Reclasificacién a resultados acumulados - 56.864 -56.864 -
Apropiacion a reserva legal - 8.471 8.471
~“Utilidad neta del ejercicio L 76.243 76.243
Saldo al 31 de diciembre del 2009 - 70.000 22.964 261 225.509 76.243 394.976
Transferencia a resultados acumulados 76.243 -76.243 -
Transferencia distribucién a accionistas 90.000 -90.000 -
Incremento de capital 265.000 -90.000 -175.000 -
Aporte para futura capitalizacién 120.000 120.000
Apropiacion a reserva legal 14.254 14.254
Tranasferencia valor por pagar -510 -510
Resultado del ejercicio 128.283 128.283
Saldo al 31 de diciembre del 2010 335.000 37.218 261 120.000 36.242 128.283 657.005
. — = =t
Las notas que se adjuntan forman parte g de los Estados F i (1al21)
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LA ESPERANZA COMERCIALIZADORA WHOLESALEINN S.A.
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR LOS PERIODOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2009 Y 2010

2009 2010

FLUJOS DE EFECTIVO POR
ACTIVIDADES DE OPERACION:
Efectivo recibido de clientes 2.237.831 3.176.059
Efectivo pagado a proveedores, empleados y otros -2.178.692 -2.912.831
Efectivo recibido de otras actividades 7.887 -25.948

Efectivo neto provisto en actividades de operacion 67.026 237.279
FLUJOS DE EFECTIVO POR
ACTIVIDADES DE INVERSION:

. Pago por la compra de activos fijos ’ -33.673 -562.833
| Efectivo utilizado en actividades de inversién -33.673 -562.833
FLUIOS DE EFECTIVO POR
ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:

Valores recibidos de instituciones financieras 279.184 722.000
Valores pagados a instituciones financieras -299.898 -310.361
Dividendos distribuidos : -90.510
Aporte de socios k 90.000
Préstamos recibidos de socios - 200.000
Pagos préstamos de socios : -200.000
Efectivo utilizado por actividades de financiamiento -20.714 411.130
Aumento neto He efectivo y equivalentes de efectivo 12.638 85.576
Efectivo al comienzo del afio : 19.982 32.621
EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO ]
AL FINAL DEL ANO" - 32.621 118.196

Las notas que se adjlintan forman parte integrante de I’osAEstados Financieros (1 al 21)
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LA ESPERANZA COMERCIALIZADORA WHOLESALEINN S.A.
CONCILIACION ENTRE LA UTILIDAD Y LOS FLUJOS DE
EFECTIVO NETOS PROVISTOS POR ACTIVIDADES DE OPERACION
POR LOS PERIODOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2009 Y 2010

2009 2010
Utilida& del ejercicio 76.243 210.239
: Partidas de conciliacién entre la pérdida y el flujo de efectivo
neto utiIizqclo por actividades de operacion:
15% Participacién trabajadores 22.327 31.536
25% Impuestos a la renta 41.805 36.166
10% Reserva legal. 8.471 14.254
Gastos de depreciacion y amortizaciones 22.113 25.819
Provision para cuentas incobrables y obsolescencia inventarios 5.452 0
Provision de intereses -
Baja de inventarios ‘ 41.380 40.219
Total 141.548 66.038
Cambios netos en activos y pasivos
Aumento en cuentas por cobrar -217.995 133.116
Disminucién en otras cuentas por cobrar 49.060 -44,033
Aumento en inventarios -11.271 -235.703
Aumento gastos anticipados y otros actlvos -35.619 9.062
Aumento cuentas por pagar 65.060 98.560
Total -150.765 -38.998
Efectivo neto proviSto por actividades de operacién 67.026 237.279

Las notas que se adjuhtan forman parte integrante de los Estados Financieros (1 al 21)

\
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Notas a los Estados Financieros
Por los aiios terminados al 31 de diciembre del 2009 y 2010

Nota 1. — Identificacion de la Compaiiia

LA ESPERANZA COMERCIALIZADORA WHOLESALEINN S.A., es una Compaiiia Andnima

‘ . constituida mediante escritura publica aprobada bajo resolucion No. 98.11.1.002749, expedida
‘por la Superintendencia de Compaiiias el 6 de noviembre de 1998 e inscrita en el Registro

Mercantil de Quito bajo el nimero 2834, tomo 129, el 25 de noviembre del 1998.

Médiante escritura publica otorgada bajo resolucion No. 03.Q.1J 0573 de la Superintendencia de
Compaiiias e inscrita en el Registro Mercantil bajo el nimero 2361, tomo 134, el 04 de agosto
de 2003, se procedié al aumento de capital y reforma de los estatutos sociales de la compaiiia.

Posteri'b‘rmente mediante resolucién 09.Q.1.J.001195 de la Superintendencia de Compaiiias con

. fecha 23 de marzo se procedié a incrementar el capital social de la Compafiia en USD 50.000
' bajo el Registro Mercantil nimero 998 tomo 140 del 31 de marzo de 2009.

.En el afio 2010 de acuerdo a la resolucion de la Superintendencia de Compafiias con fecha 29

de octubre del 2010 se procedid a incrementar el capital social de la compafiia en USD 225.000
y fue inscrita en el Registro Mercantil bajo el nimero 0351 tomo 142.

Nota 2. — Objeto Social

LA ESPERANZA COMERCIALIZADORA WHOLESALEINN S.A. es una compafiia cuyo
objeto social es la produccién especialmente de lo relacionado con textiles, importacion de
medias,  calcetines y ropa interior. Distribucién de ropa, textiles, articulos de limpieza para el
hogar, oficinas, aseo personal y demas productos de consumo masivo. La compafia podra
asociarse con otras o participar en la formacién de nuevas compaiiias relacionadas o afines con
su actividad. Para el cumplimiento de sus objetivos la compaiia podra realizar y ejecutar toda

~ clase de actos y contratos, importaciones, exportaciones, actividades judiciales o extrajudiciales

permitidas por las leyes.
Nota 3. — Estructura Organizacional

La Compaiiia es gobernada por la Junta General de Socios y administrada por el Presidente, el
Gerente General y el Vicepresidente. La Junta General de socios legalmente convocados y
reunidos es el 6rgano supremo de la Compaiiia, las decisiones tomadas por ésta no pueden
ser cambiadas, revisadas o reformadas sino por la misma.
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Nota 4. - Entorno Econémico

A inicios del afio 2010 el sistema financiero y sus mercados laborales se estabilizaron
generando un panorama alentador para el comercio internacional.

La economia ecuatoriana termind el afo 2010 con indicadores que demuestran observaciones
en la aplicacion de la politica econémica y social; esto se genera por la falta de empleo,
inversién, control de la liquidez, y el déficit fiscal. Asi también el nivel de desempleo que al
cierre del afio 2010 ascendio al 6,10%.

El  afio 2010 también tuvo un serio problema social por los altos indices delincuenciales

ocasionando una caida en el sector turistico y comercial por la inseguridad que esta viviendo el
pais.

Por otro lado el afio 2010 cerré con una inflacién de 3,33% menos de la que se registré en el
afio 2009, la reduccién de la inflacion es muestra de que los precios se estabilizaron. Mientras
que tasa de desempleo fue del 6,1%.

. Para el afio 2011 el gobierno plantea una serie de incentivos fiscales y no fiscales para el sector
. productivo. Esto esta dado por la creacién del Cddigo de la Produccion el cual esta ligado con
.nuevas reformas tributarias cuyas principales reformas es la reduccion progresiva del Impuesto

a ia Renta (IR) un punto porcentual cada afio, en los proximo tres afios, de tai manera que el
impuesto a la.renta baje de 25% a 22%; asi también la exoneracion del pago del anticipo del
impuesto a Ia-‘renta , en nuevas inversiones pero sdlo en sectores de alimentos frescos,
elaborados; cadena forestal y agroforestal; metalmecanica, petroquimica, farmacéutica,
turismo, energias renovables, servicios logisticos, biotecnologia, software, y los sectores
estratégicos del Gobierno.

Nota 5‘."‘;,- Principales Politicas Contables

La Compafila para la preparacion de sus estados financieros ha seguido los principales
principios y practicas contables establecidas por la Federacién Nacional de Contadores,
autorizadas por la Superintendencia de Compafiias y el Servicio de Rentas Internas, basados en
las Normas Ecuatorianas de Contabilidad las mismas que se detallan a continuacion:

a) Bases fupdamentales de presentacion de los estados financieros
Les estados"‘f_inancieros de la Compafiia han sido preparados en ddlares americanos de
acuerdo a la .normativa legal emitida por los organismos de control de la Republica del
Ecuador. ' R

b) Provisién para cuentas incobrables

La Compaiiia puede'. realizar una provision para cuentas incobrables en funcién del
analisis de cartera. -




o

a2

T
LA gm%n!cm.uoma Inventarios

Las materias primas e insumos son registrados al valor de adquisicién a los
proveedores.

Los productos terminados se registran en base al costeo en el que intervienen las
materias primas, mano de obra y los gastos de fabricacién

d) Gastos pagados anticipados

Los seguros pagados por anticipados  se encuentran expresados a su valor de
contratacion

e) Activos fijos

Son registrados al costo de adquisicion.

La depreciacion se registra con cargo a resultados, utilizando los porcentajes
establecidos en las normas contables y considerando los porcentajes méximos sefialados
en la Ley de Régimen Tributario Interno, bajo el método de linea recta.

Maquinaria y equipo 10%
Equipos de computacion 33%
Muebles y enseres 10%
Vehiculos 20%
Herramientas 10%

f) Participacién de trabajadores

De 'conformidad con disposiciones legales, la Compafiia paga a sus trabajadores una
participacién del 15% sobre las utilidades del ejercicio antes de impuestos, y se efectia
la provision correspondiente.

g) Impuesto alarenta

De acuerdo al reglamento para la aplicacién de la Ley de Régimen Tributario capitulo
VII articulo 38, las compaiiias aplicaran una tarifa del 25% de las utilidades del
ejercicio, si reinvirtieran sus utilidades aplicaran una tarifa del 15%.

h) Reservalegal

La Ley de Compaiiias requiere que un 10% de las utilidades liquidas anuales se
destinen a la apropiacion de una reserva legal, la misma que no puede ser distribuida a
los accionistas si no. en caso de liquidacion, pero puede ser utilizada para absorber
pérdidas futuras o para aumentar el capital.
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i) Reconocimiento del ingreso

El ingreso es reconocido cuando los bienes son vendldos siendo ésta la base de
medicion del principio de realizacion. :

j) Reconocimiento de costos y gastos

Los costos y gastos se registran cuando se incurren.
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El detalle de caja y bancos por los afios 2009 y 2010 es el siguiente:

Descripcion Cuenta 2009 2010

Banco Bolivariano 500-500317-3 8.813 32.265
Banco Produbanco 02005025901 2.780 4.691
Banco del Pichincha 30772621 - 04 140 134
Banco Cofiec 1-00348-9 11.588 49.960
Banco Territorial 201026705 80 60
Banco Promérica 1030329011 5.598 18.335

~ Banco de Guayaquil 9428984 305 10.536
. Banco MM Jaramillo Arteaga 1030329011 -
Total Bancos 29.304 115.981

Cajas 3.317 2.215

Total Caja y Bancos 32,621 118.196

Nota 7. — Clientes ,
La composicién de los saldos al 31 de diciembre de 2008 y 2009 es el siguiente:

Descripcion 2009 2010

Clientes @ ‘ 563.546 468.282
TIAS.A. | . 3.273 11.881
Cuentas Canel . -
Casa Tosi. 47.427
Mandacob S.C.C. 5 ﬁ .

Factory De Pl:ati Banco Bolivariano " -
Casa de Valores Stanford ' -
Documentos por cobrar . 3.096 4.063

Total . 617.342 484.226

(a) La composicién de esta cuenta lo resumimos en el siguiente detalle:

10
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Detalle 2009 2010

Almacenes De Prati 42.556 88.148
Comercial Etatex C.A. 167.638 72.257
. Casa Comercial Tosi C.A. - 54.534
Magda Espinosa 30.494 27.052
Corporacion El Rosado 225.056 189.882
Tiendas Industriales Asociadas TIA S.A. 68.732 17.074
Tlende:cLS.A. 10.114 0
. Bebelandia 0 18.537
| Otros 18.956 798
. Total 563.546 468.282

La provision de cUentas incobrables no se la efectué en el afio 2010, por cuanto la cartera
no presenta dificultades de cobrabilidad.

Saldo al 31 de diciembre de 2008

Utilizado
Provision

. Saldo al 31 de diciembre de 2009

‘Utilizado
Provisién

Saldo al 31 de diciembre de 2010

3.495
- 3.495

5.452
5.452

5.452
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Nota 8.- Crédito tributario e Impuestos anticipados

La composicién de los saldos al 31 de diciembre de 2009 y 2010 es el siguiente:

Descripcion

2009 2010
Impuesto a la renta empresa 1% y 2% 47.558 30.552
" IVA en compras 18.864 27.739
‘Retencion del Iva 30% 11.607 287
Crédito tributario 27.356 9.486
Total 105.385 68.064
Nota 9.- Otras cuentas por cobrar
La"‘composicién de los saldos al 31 de diciembre de 2009 y 2010 es el siguiente:
Descripcion 2009 2010
Cuentas por cobrar embleados 7.735 5.993
Valores por liquidar ‘ 11.758 7.485
Otras cuentas por cobrar y anticipos 39.820 89.868
59.313 103.346

Total

12
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Nota 10.- Inventarios

El saldo de las existencias se resume de la siguiente manera:

Total

Nota 11.- Activos Fijos

Descripcion 2009 2010
Materia Prima 355.294 592.015
Insumos 44,387 46.028
Producto terminado 173.945 107.124
" Productos en proceso 103.388 123.610
Producto terminado no procesado 15.175 18.895
| 692.189  887.672

kEI ’movimiento dé,activos fijos al 31 de diciembre del 2009 Y 2010 se detalla a continuacién:

Todal active fijo neto 106.367

Saldo al Adiciones Saldo Adiciones Saldo

Descripcién 31/12/2008 31/12/2009 31/12/2010
Terrenos ', \ 11.200 11.200 11.200
Edificio galpén 420.000 420.000
Activo en construccion 107.276 107.276
Local Comercial “ 120.000 120.000
Maquinana y equipo . 75.947 14.444 90.391 8.247 98.638
Equipo de computacion o 23.629 1.673 25.202 7.235 32.437
Muebles y Enseres - 30.872 13.552 44.424 2320 46.744
Vehiculos 33.228 4.104 37.332 17.754 55.086
subtotal costo 174.876 33.673 208.549 682.832 891.381
Depreciacion awmd{eda 68.515. 22.113 90.628 25819 116.447

11.560 117.921 657.013 774.934
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Nota 12.- Otros activos

El saldo se resume de la siguiente manera:

Descripcién 2009 2010
Depdsitos en garantia 5.718 5.718
Software 12.000
 Otros 5.046
Total 5.718 22.764

:"Nota 13. —. Sobregiros y Obligaciones bancarias

La composicién de esta cuenta se presenta en el siguiente detalle:

SoB_regiros bancarios

No se presentan sobregiros en el afio 2009 y 2010.

Obligéciones Bancarias

_ Saldo al Saldo al
Institucién financiera  31/12/2009 31/12/2010
Banco Cofiec - 248.707
Banco Bolivariano 12,658 31.407
Banco Promérica '60.000 12.500
72.658 292.614

Total Obligaciones
Bancarias :

Los préstamos se hallan respaldados con garantias prendarias sobre la

maquinaria y los inventarios ,y con garantias hipotecarias personales.
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El detalle de la cuenta es el siguiente:

Descripcion 2009 2010
Proveedores 459,954 583.717
Proveedores de servicios 18.142 31.292
Proveedores de bienes 8.188 11.757
Proveedores de suministros 3.865 4.324
Total 490.149 631.090
Nota 15.- Otras cuentas por pagar
La composicién de los saldos al 31 de diciembre de 2009 y 2010 es el siguiente:
Descripcion 2009 2010
Obligaciones estatales 137.098 128.610
Tarjetas de crédito- 29.257 46.331
Standford ‘ 136.137 67.288
Cuentas por pagar empleados 632.72 80.764
Anticipo clientes ) 50.000 0
Otras cuentas por pagar 50.000 3.859
Varios écreedores 5.843 171.668
Total - 471.607 498.520
15




N

)

A x

A 5»%.4 cﬂ.h%tg 16.- Beneficios sociales

Al 31 de diciembre del 2009 y 2010 el movimiento de las provisiones se resume asi:

Decimotercer Decimocuarto Fondo de Total
sueldo sueldo Reserva
Saldo al 31 de
diciembre del 2008 1.624 6.000 13.848 21472
Pagado -25.322 -18.568 -28.150 -72.040
" Provisién 25.680 18.789 14.579 59.048
‘Saldo al 31 de
diciembre de 2009 1.982 6.221 277 8.480
Pagado -30.376 -19.921 -10527 -60.824
Proviléivén 32.661 21.612 11.188 65.461
Saldo al 31 de
diciembre de 2010 4.267 7.912 938 13.117
Nota 17.- Pasivos a largo plazo
El detalle de esta cuenta se presenta a continuacion:
- .- Saldo al Saldo al
Instituci
nstitucién financiera 31-12-09 31-12-10
Banco Cofiec " 187.376 379.060
Proveedores largo plazo 6.232
379.060

Total pasivps largo plazo 193.608
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Nota 18.- Capital Social

La compafiia se fundé con un capital social de USD. 200 (Doscientos ddlares), dividido en
doscientas acciones de un ddlar cada una el 25 de noviembre del 1998.

Mediante escritura publica otorgada por la Superintendencia de Compaiiias bajo resolucién No.
01.Q.1J 4068 e inscrita en el Registro Mercantil bajo el nimero 3765, tomo 132, el 14 de agosto

" del 2001, se procedié al aumento de capital por un valor de USD. 1.800 (Mil ochocientos
“ddlares). Posteriormente, mediante escritura publica de la Superintendencia de Compaiiias bajo
‘resolucion No. 05.Q.I1) 0573 e inscrita en el Registro Mercantil bajo el nimero 2361, tomo 134,

el 04 de agosto de 2003, se realizd un nuevo aumento de capital por un valor de USD. 18.000
(Dieciocho mil dolares) pagados en numerario ademas de la reforma de los estatutos sociales
de la compaiiia.

Posteriormente mediante resolucién 09.Q.1.J.001195 de la Superintendencia de Compaiiias con
fecha 23 de marzo se procedid a incrementar el capital social de la Compaiiia en USD 50.000
bajo el Registro Mercantil nimero 998 tomo 140 del 31 de marzo de 2009.

L El capitalv actual de la Compafiia es de UDS 70.000 (Setenta mil ddlares) dividido en 70.000
‘acciones ordinarias y nominativas de USD 1.00 (un ddlar) de valor nominal cada una.

Se efectué el incremento de capital por el monto de USD 265.000, alcanzando al 31 de
diciembre del 2010 un valor total de USD 335.000, dividido en 335.000 acciones ordinarias y
nominativas de USD 1 cada una.

Nota 19.- Reserva legal y de capital

De acuerdo con lo que dispone la Ley de Compaiiias Art. 339 las Compafiias que de las
utilidades liquidas obtenidas en cada ejercicio econdmico, destinaran un porcentaje no menor al
10%, destinado para formar-el fondo de reserva legal, hasta que éste alcance por lo menos el
cincuenta por ciento del capital social. La reserva legal al 31 de diciembre de 2009 asciende a
USD 22.965, )

La reserva de capital es producto del sistema de dolarizacion de acuerdo a la NEC — 17, el
saldo de esta cuenta no podra ser - distribuida a los accionistas, sin embargo puede ser
capitalizado o ser utilizada para absorber pérdidas acumuladas y las del ejercicio en caso de
haberlas, el valor de reserva de capital al 31 de diciembre del 2009 es de USD 261.

En funcion de la ufilidad del aiio 2010, se hav’procedido a calcular la reserva legal, un monto de
USD 13.993, alcanzando al 31 de diciembre del 2010 un saldo de USD 37,218.
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Nota 20. - Impuesto a [a renta

El célculo del Impuesto a la Renta de acuerdo a la conciliacion tributaria de los afios 2009 y

2010 se resume asi:

Resultado del ejercicio

Menos: Participacion utilidades trabajadoras 15%

Mas: Gastos no deducibles

Menos: - Deduccion por incremento de empieados
' . Deduccion por empleados discapacitados

Base imponible impuesto a la renta

Impuesto a la renta causado
Retenciones en la fuente

Saldo a favbn: / saldo a pagar

2009 2010

148.846 210.239

- 22.327 -31.536

40.699 22.332

- -5.059
167.218 195.976
41.804 36.166
-47.558 -30.549
-5.754 5.617

La compaiiia ha procedido a tomar la opcidn de la reinversion de utilidades para el célculo y

pago del impuesto a la renta.

Nota 21. - Eventos Subsecuentes

Entre el 31 de ;"d‘iciembre del 2010 y el-16 de febrero del afio 2011, fecha de presentacién de
nuestro informe no se han producido eventos que pudieran tener un efecto importante sobre

los estados financieros.




