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INFORMACION GENERAL

Constitucion y objeto social

La compania Multigestién Cia. Ltda. se constituy6 el 22 de septiembre de mil novecientos
noventa y ocho, cuyo objeto social actual es realizar toda clase de actividades que permitan
el aprovechamiento de los recursos bioacuaticos en cualquiera de sus fases: investigacion,
crianza, cultivo, produccion, industrializacion y comercializacion de camarones y de todo
tipo de especies acuaticas para consumo humano, con la finalidad de satisfacer las
demandas del mercado, tanto nacional como internacional

Aprobacion de los estados financieros

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2019, han sido emitidos
con la autorizacion de fecha 27 de febrero del 2020 de la Gerencia General y aprobados
por la Junta General de Accionistas.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacién se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion
de estos estados financieros. Tal como lo requiere la Norma Internacional de Informacion
Financiera, estas politicas han sido disefiadas en funcién a la NIIF vigente al 31 de diciembre
de 2019, salvo lo incluido en la Nota 2.1 siguiente, y aplicadas de manera uniforme en todos
los ejercicios presentados en estos estados financieros.

Bases de preparacion

Los presentes estados financieros de la Compania al 31 de diciembre del 2019 estan
preparados de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF),
emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB), que fueron
adoptadas en Ecuador, y, por las disposiciones establecidas en el Oficio SCVS-INMV-
2017-00060421-0OC del 28 de diciembre del 2017 de la Superintendencia de Compaiias,
Valores y Seguros, en el cual es establece que la Republica del Ecuador cuenta con un
mercado de bonos corporativos de alta calidad, que se pueden asociar al concepto de
mercado amplio, y que tal criterio debera ser considerado para el calculo de las provisiones
de jubilacién patronal y desahucio, en especifico respecto de la enmienda a la NIC 19
“Beneficios a empleados”, vigente a partir del 1 de enero del 2016.

Los estados financieros de la Compafia han sido preparados de acuerdo con el principio
del costo histoérico. La preparaciéon de los estados financieros de acuerdo con NIIF y la
referida disposicién especifica de la Superintendencia de Companias, Valores y Seguros,
requiere el uso de ciertos estimados contables criticos. También requiere que la
Administracién ejerza su juicio en el proceso de aplicacion de las politicas contables de La
Compania. En la Nota 4 se revelan las areas que implican un mayor grado de juicio o
complejidad, o las areas donde los supuestos y estimaciones son significativos para los
estados financieros. Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los
resultados reales pueden diferir de los montos estimados por la Administracion.
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Nuevas normas, enmiendas e interpretaciones emitidas internacionalmente
Normas que se adoptan en 2019:

Las siguientes normas y modificaciones entraron en vigencia el 1 de enero de 2019:

* NIIF 16 — Arrendamientos (ver Nota 2.3y 11).

» Caracteristicas de pago anticipado con compensacion negativa — Modificaciones a la
NIIF 9.

 Intereses a largo plazo en asociadas y negocios conjuntos — Modificaciones a la NIC 28.

* Mejoras anuales a las NIIF ciclo 2015 —2017.

» Modificacion, reduccién o liquidacién del plan: modificaciones a la NIC 19.

 Interpretacion 23 incertidumbre frente a los Tratamientos de Impuesto a las Ganancias.

En las notas a los estados financieros se especifica aquellas adopciones o modificaciones
a las normas con impacto en los estados financieros de la Compafia

La Compafia estima que la adopcién de las nuevas normas, enmiendas a las NIIF y las
nuevas interpretaciones antes descritas, no tendran impacto en los estados financieros en el
gjercicio de su aplicacion inicial, pues en gran parte no son aplicables a las operaciones de
la Compania.

Moneda funcional y de presentacion

Las partidas en los estados financieros de la Comparia se expresan en la moneda del
ambiente econdémico primario donde opera la entidad (moneda funcional). Los estados
financieros se expresan en ddlares estadounidenses, que es la moneda funcional y la
moneda de presentacion de la Compafnia.

Efectivo y equivalentes de efectivo

El efectivo y equivalentes de efectivo comprenden el efectivo disponible, depédsitos a la
vista en bancos y otras inversiones de corto plazo de alta liquidez con vencimientos
originales de tres meses 0 menos. Los mencionados valores son de libre disponibilidad.

Activos y pasivos financieros

2.5.1 Clasificacion

La Compania clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: “activos
financieros a costo amortizado”, “activos financieros a valor razonable con cambios en otro
resultado integral” y “activos financieros a valor razonable con cambios en resultados”. Los
pasivos financieros se clasifican en las siguientes categorias: “pasivos financieros a costo

amortizado” y “pasivo financiero a valor razonable con cambios en resultados”.

La clasificacion de los activos financieros depende del propdsito para el cual se adquirieron,
tomando en consideracion el modelo de negocio utilizado para la Administracion de estos
instrumentos, asi como los términos contractuales de sus flujos de efectivo. La clasificacion
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de los pasivos financieros depende del propésito para el cual se contrataron dichos
pasivos. La Administracién determina la clasificacion de sus activos y pasivos financieros
a la fecha de su reconocimiento inicial.

Al 31 de diciembre del 2019, la Comparia mantiene activos financieros en la categoria de
“activos financieros a costo amortizado” y mantiene Unicamente pasivos financieros en la
categoria de “pasivos financieros a costo amortizado”. Las caracteristicas de los referidos
instrumentos financieros se explican a continuacion:

(a) Activos financieros a costo amortizado

Los activos financieros son designados a costo amortizado si el activo financiero se
mantiene dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo es obtener los flujos de
efectivo contractuales y las condiciones del activo financiero dan lugar, en fechas
especificadas, a flujos de efectivo que son Unicamente pagos del principal € intereses
sobre el importe del principal pendiente. Se incluyen en el activo corriente ya que
presentan vencimientos originales de hasta doce meses o menos

(b) Pasivos financieros a costo amortizado

Todos los pasivos financieros se miden a costo amortizado a menos que los mismos
sean mantenidos para negociacién o se aplique la opcion de valor razonable con
cambios en el resultado del periodo.

2.5.2 Reconocimiento y medicion inicial y posterior
Reconocimiento

Una entidad reconoce un activo o pasivo financiero en su estado de situacion financiera
solo cuando se convierte en parte de las clausulas contractuales del instrumento.

Medicion inicial

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable mas
cualquier costo atribuible a la adquisicién, que de ser significativo, es reconocido como
parte del activo o pasivo; siempre que el activo o pasivo financiero no sea designado como
de “valor razonable con cambios en resultados”. Los costos de transaccion de activos
financieros a valor razonable a través de resultados se registran en resultados integrales.
Con posterioridad al reconocimiento inicial la Compafia registros los instrumentos
financieros como se describe a continuacion:

Medicion posterior

(a) Activos financieros a costo amortizado
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Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el
método de interés efectivo. En especifico, la Compania presenta las siguientes
cuentas dentro de esta categoria:

(i) Inversiones en titulos valores: Corresponden a inversiones con vencimientos
originales menor de 3 meses, que se encuentran clasificadas como equivalente
de efectivo. Posterior a su reconocimiento inicial, se miden al costo amortizado
aplicando el método del interés efectivo; los intereses se reconocen en el
estado de resultados integrales en la cuenta intereses ganados del rubro
“(Gastos) Ingresos financieros netos” cuando se ha establecido el derecho de
la Compaiia a percibir su pago.

(i) Cuentas por cobrar comerciales: Estas cuentas corresponden a los montos
adeudados por sus clientes por la prestacién de servicios en el curso normal
de los negocios. Si se esperan cobrar en un afilo o0 menos se clasifican como
activos corrientes, de lo contrario se presentan como activos no corrientes. Se
reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado pues
no generan intereses y son exigibles hasta en 60 dias, menos la provision por
deterioro correspondiente.

(i) Otras cuentas por cobrar: Corresponden a otras cuentas relacionadas con
préstamos y anticipos a empleados, que se liquidan en el corto plazo. Se
registran al valor del desembolso realizado, que es equivalente a su costo
amortizado.

(b) Pasivos financieros a costo amortizado

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el
método de interés efectivo.

La Compaiiia las siguientes cuentas dentro de esta categoria:

(i)  Proveedores: Son obligaciones de pago por bienes o servicios adquiridos de
proveedores en el curso normal de los negocios. Se reconocen a su valor
nominal que es equivalente a su costo amortizado ya que no generan intereses
y son pagaderas en plazos menores a 90 dias.

(i) Oftras cuentas por pagar: Representadas principalmente por provisiones de
gastos varios, que se liquidan en el corto plazo. Se reconocen a su valor
nominal que es equivalente a su costo amortizado ya que son pagaderas en
plazos menores a 90 dias.

2.5.3 Deterioro de activos financieros
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El objetivo de los requerimientos de deterioro de valor es reconocer las pérdidas crediticias
esperadas durante el tiempo de vida del activo, para todos los instrumentos financieros en
los cuales existen incrementos significativos en el riesgo crediticio desde el reconocimiento
inicial, evaluado sobre una base colectiva o individual.

La Comparia evalua periddicamente la existencia de indicadores de deterioro de la cartera
considerando la existencia de dificultades financieras significativas por parte de sus
clientes, la probabilidad de que éste entre en default o mora en los pagos es menor,
considerando que las cuentas por cobrar clientes se liquidan en el corto plazo. Por este
motivo no se efectud el andlisis de pérdidas crediticias esperadas, considerando ademas
de que la evidencia histérica demuestra que no se han presentado riesgos significativos de
pérdidas en la cartera de créditos.

Si, en un periodo posterior, el monto de las pérdidas crediticias esperadas disminuye, se
reconoce en el estado de resultados integrales la reversion de la pérdida previamente
reconocida.

La Administracién de la Compahia, considera que la estimacién por deterioro de las cuentas
por cobrar comerciales al 31 de diciembre de 2019, cubre adecuadamente el riesgo de
crédito de estas partidas a esa fecha.

2.5.4 Baja de activos y pasivos financieros

2.6

Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los flujos de efectivo
del activo o si la Compaiia transfiere el activo a un tercero sin retener sustancialmente los
riesgos y beneficios del activo. Un pasivo es eliminado cuando las obligaciones de la
Companiia especificadas en el contrato se han liquidado.

Impuesto a la renta corriente y diferido

El gasto por impuesto a la renta del afio comprende el impuesto a la renta corriente y el
diferido. El impuesto se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando se
trata de partidas que se reconocen directamente en el patrimonio. En este caso el impuesto
también se reconoce en otros resultados integrales o directamente en el patrimonio.

(i) Impuesto a la renta corriente: La provisién para Impuesto a la renta se calcula
mediante la tasa de impuesto aplicable a las utilidades gravables y se carga a los
resultados del afio en que se devenga con base en el impuesto por pagar exigible.

(i) Impuesto a la renta diferido: El Impuesto a la renta diferido se provisiona en su
totalidad, por el método del pasivo, sobre las diferencias temporarias que surgen
entre las bases tributarias de activos y pasivos y sus respectivos valores mostrados
en los estados financieros preparados bajo NIIF. El Impuesto a la renta diferido se
determina usando tasas tributarias que han sido promulgadas a la fecha del estado
de situacion financiera y que se espera seran aplicables cuando el impuesto a la renta
diferido activo se realice o el impuesto a la renta pasivo se pague.
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Los activos por impuestos diferidos comprenden las cantidades de impuestos sobre
las ganancias a recuperar en periodos futuros, relacionadas con:

(i) las diferencias temporarias deducibles;

(i) la compensacion de pérdidas obtenidas en periodos anteriores que todavia no
hayan sido objeto de deduccién fiscal;

(ii) la compensacién de créditos tributarios no utilizados procedentes de periodos
anteriores, siempre y cuando no se solicite su devolucién ante el Servicio de
Rentas Internas y sea probable la disponibilidad de ganancias fiscales futuras,
para su utilizacion.

Los impuestos a la renta diferidos activos s6lo se reconocen en la medida que sea
probable que se produzcan beneficios tributarios futuros contra los que se puedan
usar las diferencias temporales.

Los saldos de impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se compensan cuando
exista el derecho legal exigible a compensar impuestos activos corrientes con
impuestos pasivos corrientes y cuando los impuestos a la renta diferidos activos y
pasivos se relacionen con la misma autoridad tributaria.

Provisiones corrientes

Las provisiones se reconocen cuando: (i) la Compania tiene una obligaciéon presente, ya
sea legal o implicita, como resultado de eventos pasados, (ii) es probable vaya a ser
necesaria una salida de recursos para liquidar la obligacion y (iii) el monto se ha estimado
de forma fiable. Los montos reconocidos como provisién son la mejor estimacion de la
administracion, a la fecha de cierre de los estados financieros, de los desembolsos
necesarios para liquidar la obligacién.

Reconocimiento de ingresos

Los ingresos comprenden el valor razonable de lo cobrado o por cobrar por la venta del
servicio de carga aérea en el curso normal de las operaciones de la Compania. Los
ingresos se muestran netos de impuestos, devoluciones y descuentos otorgados.

No existen componentes de financiamiento significativo dado que las ventas se realizan a
un plazo de crédito de 90 dias, lo cual es considerado consistente con las practicas locales.

Los ingresos son reconocidos en la medida en que es probable que los beneficios
economicos fluyan hacia la Compania, puedan ser medidos con fiabilidad y cuando se
cumplan los criterios descritos para cada linea de negocio.

El monto de los ingresos no puede ser medido confiablemente hasta que todas las
contingencias relacionadas con la venta hayan sido resueltas. La Compafia basa sus
estimados en resultados histéricos, considerando el tipo de cliente, de transaccion y
condiciones especificas de cada acuerdo.
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Gastos

Los gastos se registran al costo, estos se reconocen a medida en que se incurren,
independientemente de la fecha en que se realiza el pago, de acuerdo a los lineamientos de
la base contable de acumulacion (devengo) en la NIC 1 “Presentacién de Estados
Financieros”.

ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS
Factores de riesgo financiero

Las actividades de la Compafiia la exponen a una variedad de riesgos financieros: riesgos
de mercado (incluyendo riesgo de valor razonable por tipo de interés y riesgo de precio y
concentracion), riesgo de crédito y riesgo de liquidez. El programa general de
administracion de riesgos de la Compahia se concentra principalmente en lo impredecible
de los mercados financieros y trata de minimizar potenciales efectos adversos en el
desempeno financiero de la Compaiiia.

La administracién de riesgos se efectla a través del andlisis que realiza el modelo de
negocio y factibilidad desarrollado internamente, el mismo no solo permite minimizar el
riesgo sino que es una herramienta que ayuda a evaluar donde se debe invertir y que
retorno se alcanzaria, todo esto acompanado de politicas, procedimientos internos de
crédito, cuentas por cobrar, cuentas por pagar y una serie de convenios realizados con
proveedores.

(a) Riesgos de mercado

Riesgo de valor razonable por tipo de interés:

Debido a que la Companfia no registra pasivos que generen intereses no esta
expuesta al riesgo de tasa de interés sobre sus flujos de efectivo ni sobre el valor
razonable de deuda.

(b) Riesgo de liquidez

La principal fuente de liquidez son los flujos de efectivo provenientes de sus
actividades. Para administrar la liquidez de corto plazo, la Compafia se basa en los
flujos de caja proyectados para un periodo de doce meses.

La politica para el manejo del riesgo de liquidez involucra el mantenimiento de nivel
de efectivo y equivalentes de efectivo de seguridad y acceso inmediato a recursos.
Por tanto la Compafia mantiene indices de liquidez para cubrir eventuales pasivos
inmediatos con saldos relacionados a proveedores y otros con antigliedad menor a
un afno.
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Continuando con el modelo de negocio y factibilidad se administra la liquidez
tomando en consideracion los siguientes puntos:

» Elaboracién y aplicacion de politicas, procedimientos, manuales de cobranzas
claras que permitan un mejor seguimiento del crédito otorgado, a través de una
estructura administrativa descentralizada que la soporte.

» Elaboracién y andlisis mensual de indicadores que permitan evaluar la gestion en
determinados procesos.

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacién de estados financieros requiere que la Compafia realice estimaciones y
utilice supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus notas
relacionadas. Las estimaciones realizadas y supuestos utilizados por La Compafia se
encuentran basadas en la experiencia histérica, cambios en la industria e informacién
suministrada por fuentes externas calificadas. Sin embargo, los resultados finales podrian
diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son

importantes para reflejar correctamente la situacién financiera y los resultados de la
Compaiiia y/o las que requieren un alto grado de juicio por parte de la Administracion.

(a) Deterioro de cuentas por cobrar comerciales
A partir del 1 de enero del 2018, la Compania evalla el enfoque simplificado de la
NIIF 9 para medir las pérdidas crediticias esperadas, sobre la vida del instrumento
para todas las cuentas por cobrar clientes. Sobre el andlisis efectuado determiné que
no es necesario el registro de provisiones por estos conceptos.

El deterioro de cuentas por cobrar se carga a los resultados del afo y las
recuperaciones de cuentas provisionadas se acreditan a otros ingresos.

(b) Deterioro de activos no financieros

El deterioro de los activos no financieros se evalla con base en las politicas y
lineamientos descritos en la Nota 2.5.

(c) Impuesto a la renta diferido
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La Compania ha realizado la estimacién de sus impuestos diferidos considerando
que todas las diferencias entre el valor en libros y la base tributaria de sus activos y
pasivos se revertiran en el futuro.

5. INSTRUMENTOS FINANCIEROS POR CATEGORIA

A continuacién se presentan los valores en libros de cada categoria de instrumentos
financieros al cierre de cada ejercicio:

2019 2018
Corriente Corriente
Activos financieros medidos al costo
Efectivo 1.137 33
Activos financieros medidos al costo amortizado
Cuentas por cobrar comerciales - -
Otras cuentas por cobrar - -
Total activos financieros 1.137 33
Pasivos financieros medidos al costo amortizado
Proveedores 606 718
Otras cuentas por pagar - 336
Total pasivos financieros 606 1.054
6. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO
Al 31 de diciembre correspondian a:

2019 2018

Bancos nacionales 1.137 33

1.137 33
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CREDITO TRIBUTARIO
2019 2018
IVA pagado 361 361
IVA retenido - 3.280
361 3.641
PROVEEDORES
2019 2018
Proveedores locales 606 718
606 718
CAPITAL SOCIAL

El capital autorizado, suscrito y pagado de la Compariia al 31 de diciembre del 2019 y 2018
comprende 400 acciones ordinarias nominativas de valor nominal US$1 cada una; siendo
sus accionistas personas naturales y juridicas, de acuerdo con el siguiente detalle:

No. Socios Nacionalidad Participacion
1|Lucia Patricia Herrmann Fernandez Ecuatoriana 84%
2|Grace Elizabeth Herrmann Fernandez Ecuatoriana 15%
3|César Humberto Arias Villavicencio Ecuatoriana 1%

100%

RESERVAS Y RESULTADOS ACUMULADOS

Reserva legal

De acuerdo con la legislacion vigente, la Compania debe apropiar por lo menos el 5% de
la utilidad neta del afio a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el
50% del capital suscrito. La reserva legal no esta disponible para distribucion de
dividendos, pero puede ser capitalizada o utilizada para absorber pérdidas.

Reserva de capital

De acuerdo con la Resolucién SC. ICI.CPAIFRS.G.11.007, la Compania debe transferir al
patrimonio a la cuenta Resultados Acumulados, los saldos acreedores de la cuenta
Reserva de Capital, generados hasta el ano anterior al periodo de transicion de aplicacién
de las Normas Internacionales de Informacion Financiera "NIIF". Estos saldos que solo
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podran ser capitalizados en la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las
del Gltimo ejercicio econdémico concluido, si las hubieren; utilizado en absorber pérdidas; o
devuelto en el caso de liquidacion de la compania.

Resultados acumulados

Los resultados (utilidades o pérdidas) de cada ejercicio son incluidos en este rubro,
manteniendo registros que permiten identificar su ejercicio de origen. Con la aprobacion de
la Junta General de Accionistas y cumpliendo las disposiciones normativas aplicables, las
utilidades son distribuidas o destinadas a reservas, mientras que las pérdidas se mantienen
en Resultados acumulados o se compensan con la Reserva legal, Reserva de capital u
otras reservas y cuentas patrimoniales de libre disposicién de los accionistas.

GASTOS POR NATURALEZA

Los costos y gastos operacionales agrupados de acuerdo a su naturaleza son los
siguientes:

2019 2018

Honorarios

profesionales 500 0
Equipo de computacién 472 0
Condominio 618 0
Comisiones bancarias 12 0
Otros gastos 126 0

Total 1.728 -
Gerente General Contador

Grace Herrmann Fernandez Amparo Albuja Espinosa



