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Auditory & Accounts 5.A.
Auditores & Consultores Independientes

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los sefiores Socios de:
EDITORA DE GARAYALDE CIA. LTDA.

1. Dictamen sohre los estados financleros

Hemos auditado los estados financieros que se acompaiian de EDITORA DE GARAYALDE
CIA. LTDA., que comprende e! estado de situacién financiera al 31 de diciembre del
2014 y 2013, vy los estados de resultados integrales, cambios en el patrimonio y flujos
de efectivo por los afios terminados en esas fechas y un resumen de las politicas conta-

bles significativas y otras notas explicativas.
2.  Responsabilidad de la Administracién por los Estados Financieros

La administracion es responsable por la preparacion y presentacion razonable de estos
estados financieros de conformidad con Normas Internacionales de Informacidn Finan-
ciera NIIF. Esta responsabilidad incluye: disefiar, implementar y mantener el control in-

. terno relevante para la preparacién y presentacién razonable de estados financieros
que estén libres de representaciones erréneas de importancia relativa, ya sea debido a
fraude o error, asi como seleccionar y aplicar politicas contables apropiadas y efectuar
estimaciones contables que sean razonables en las circunstancias.

3.  Responsabilidad de los Auditores

Nuestra responsabilidad es expresar una opinién acerca de estos estados financieros
con base en nuestra auditorfa. Efectuamos nuestra auditoria de conformidad con las
Normas Internacionales de Auditoria NIA. Esas normas requieren que cumplamos conh
requisitos éticos y que planifiquemos y realicemos [as auditorias para obtener una segu-
ridad razonable acerca de st los estados financieros estdn [ibres de representaciones
erréneas de importancia relativa. Una auditoria comprende efectuar procedimientos
para obtener evidencia de auditoria acerca de los montos y revelaciones en los esta-
dos financieros. Los procedimientos seleccionados dependen del juicio de los audito-
res, incluyendo la evaluacion de los riesgos de representacion errénea de importancia
relativa en los estados financieros, ya sea debido a fraude o error. Al efectuar esas eva-
luaciones de riesgos, los auditores consideran el control interno relevante para la pre-
paracién y presentacion razonable de los estados financieros de fa Compafifa a fin de di-
sefiar procedimientos de auditaria que sean apropiados en las circunstancias, pero no
con el propdsito de expresar una opinion sobre la efectividad del controf interno de la
Compafifa. Una auditoria también comprende evaluar lo apropiado de las politicas con-
tables utilizadas y la razonabilidad de las estimaciones contables hechas por la adminis-
tracion, asi como evaluar la presentacién en conjunto de fos estados financieros. Consi-
deramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada
para ofrecer una base para nuestra opinién de auditorfa.
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4. Fundamento de la opinldn con salvedades

Debido a que nuestra contratacidn como auditores independientes de la Compafiia se
realizé en septiembre del 2015, posterior al clerre de los estados financieros al 31 de di-
ciembre del 2014 y 2013, no observamos los inventarios fisicos realizados por la Compafiia
en dicho afio, por lo que, no fue posible determinar la razonabilidad de los saldos del ru-
bro Inventarios a esa facha,

5.  Opinién con salvedades

En nuestra opinidn, excepto por los posibles efectos de ajustes de ser necesarios sobre
el asunto indicado en el parrafo de “Fundamento de la opinién con salvedades”, los es-
tados financieros antes mencionados presentan razonablemente, en todos sus aspectos
importantes, la situacion financiera de EDITORA DE GARAYALDE CIA. LTDA., al 31 de di-
ciembre del 2014 y 2013 asi como de sus resultados y sus flujos de efectivo correspon-
dientes los ejercicios terminados en dichas fechas, de conforrfiidad con Normas inter-
nacionales de Informacion Financiera NIIF, establecidas”y autopfizadas por la Superin-
tendencia de Compaifiias del Ecuador.
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EDITORA DE GARAYALDE CIA. LTDA.

ESTADO DE SITUACION FINACIERA
Por los afios terminados al 31 de diciembre del 2014 y 2013
(Expresados en délares americanos)

2014 2013
ACTIVO
Activo Corriente
Efectivo y equivalentes de efectivo (Nota 4} 1.415,10 216,020,70
Activos financieros (Nota 5) 244.330,16 115.880,41
Inventarios (Nota 6) 94.565,50 41.200,00
Servicios y otros pagos anticipades (Nota 7) 5.403,58 -
Activas por impuestos corrientes {Nota 8) 70.265,19 65.757,98
Otros activos corrientes (Nota 9) - 56.133,61
Total activo corriente 415,979,53 494,992,70
Propiedad, planta y equipo, neto (Nota 10} 892,398,77 1.000.868,15
Total Activo 1,308.370,30 1.495.860,85
PASIVO Y PATRIMONIO
Pasivo corriente
Cuenias y documentos por pagar [Notg 11) 24.633,19 17.329,62
Obligaciones con instituciones financieras (Nota 12) 3.901,20 -
Otras chligaciones corrientes (Nota 13) 70.062,323 43.404,77
Anticipos de clientes (Nota 14} - 84.848,38
Total pasivo corriente 98.596,72 145.582,77
Pasivo a largo plaze
Cuentas por pagar diversas relacionadas (Nota 15) 785.090,29 991.126,41
Obhligaciones por beneficios a empleados (Nota 16) 38.970,67 31.039,91
Total pasivo 922.657,68 1,167.745,09
Patrimonio Neto
Capital soclal 101.400,00 101.400,0C
Reserva legal 9.992,69 9.195,12
Resultados acumulados 127.296,31 200.568,01
Ganancia (Pérdida) neta del Petlodo 23.654,62 (63.880,66)
Resultado total integral del afio 72.116,45 29.568,74
Resuitados acumulados provenientes de la adopcién NIF $1.260,55 51.260,55
por primera vez
Total Patrimonio Neto 385.720,62 328.111,76
Total Pasivo y Patrimonio 1.308.378,30 1.495.860,85
-~ /. p—
Jofze H. Chév' S. ‘_{i'&'n_a':]go Orbe
GERENTE GENERAL CONTADOR

Las notas adjuntas son parte integrante de los estados firancieros
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EDITORA DE GARAYALDE CIA. LTDA.

ESTADQ DEL RESULTADO Y OTROS RESULTADOS INTEGRALES
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 Y 2013
{Expresado en délares estadounidenses)

2014 2013

INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS (Nota 17) 714.592,30 651.161,63
COSTO DE VENTAS Y PRODUCCION (Nota 18) (135.965,02)  (572.046,85)
Utilidad Operacignal 578.627,28 79.114,78
OTROS INGRESOS {Nota 19) 22.219,55 4.471,54
GASTOS

Gastos de ventas (Nota 20) 30.781,24 -

Gastos administrativos (Notag 21) 522.196,58 129.591,16

Gastos financieros (Nota 19) 1.446,76 6.848,12
Total Gastos 563.424,58 136.439,28
Ganancia {Pérdida) antes de Participacién Trabajadores
e Impuesto a la renta 37.422,25 (52.852,96)
Participacion trabajadores {Nota 3k, 20) 5.613,34 -
Impuesto a la renta (Nota 20) 8.154,29 11.027,70
Ganancia (Pérdida) neta del Perfodo 23.654,62 (63.880,66)
OTRO RESULTADQ INTEGRAL
Componentes del Otro Resultado Integral
Resultado total integral del afio 23.654,62 (63.880,66)

/ - “ﬁ <
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L
Hrge H. chaveds, Orbe
GERENTE GENERAL CONTABOR

Las notas adjuntas son parte integrante de los estados financieros
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EDITORA DE GARAYALDE CtA. LTDA.

ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
Al 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 Y 2013
(Expresado en délares estadounidenses)

Saldo al 12 de enero del 2013

Transferencia a Resultados acumulados
Transferencia a reserva legal

Errores contables

Resultado del ejercicio 2013

Reconocimiento de ajustes integrales del afio

Saldo al 31 de diciembre del 2013

Transferencia a Resultados acumulados
Transferencia a reserva legal

Errores contables

Resultado del ejercicio 2014

Reconocimiento de ajustes integrales del afio

Saldo al 31 de diciembre del 2014

Resuitados
acumulados
Ganancia provenientes de la
Capital Resultados (Pérdida) Neta Ajustes resultados adopcién NIIF
Social Reserva legal lad del periodo i 1 Total
101.400,00 7.888,96 138.323,04 62.244,97 51.260,55 361.117,52
62.244,97 {62.244,97) -
1.306,16 (1.306,18) N
1.306,16 1.306,16
{63.880,66) {63.880,66)
29.568,74 29.568,74
101.400,00 9.195,12 200.568,01 {63.880,66} 29.568,74 51.260,55 328.111,76
(63.880,66) 63.880,66 -
797,57 {797,57) 797,57
(8.593,47) (9.391,04)
23.654,62 23.654,62
42.547,71 42.547,71
101.400,00 9.992,69 127.296,31 23.654,62 72.116,45 51.260,55 385.720,62

.
/‘/'

Jbrge H. Chavéz s.
GERENTE GENERAL
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EDITORA DE GARAYALDE CIA. LTDA.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO
Por los afios terminados al 31 de diciembre del 2014 y 2013
(Expresados en délares americanos)

Flujos de efective de actividades de Operaclon:
Recibido de clientes por ventas

Pagado a proveedores y terceros

Intereses recibidos

Intereses pagados

Otros pagos por actividades de operacién

Total flujos de efectivo procedentes de las actividades de Operacién

Flujos de efectivo de actividades de Inversidn:
Adquisiciones de Propiedad, planta y equipo

Total flujos de efectivo procedentes {utilizado en) las actividades
de Inversién

Flujos de efectivo por actividades de Financlamiento:
Obligaciones bancarlas

Préstamos a largo plazo

Otras entradas y salidas de efectivo

Total flujos de efectivo procedentes (utilizado en) las actividades
de Financiamiento

Incremento (disminucién) neto de efectivo y equivalentes de efectivo

Efectivo y equivalentes de efectivo af inicio del afio
Efectivo y equivalentes de efectivo al final del afio

ey,

1frge H. Chéuvet s.
GERENTE GENERAL

Las notas adjuntas son parte integrante de los estados financieros

2014 2013
501.294,17 776.415,31
(502.073,99) {600.318,03)
22,219,55 4,471,54
{1.446,76) (6.848,12)
{13.767,63) (11.027,70)
5.225,34 162.693,00
(60.807,58) (197.912,59)
{60.807,58) {197.912,59)
3.901,20
{163.924,56) (87.972,38)
{160.023,36) {87.972,38)
(214.605,60) (123.191,97}
216.020,70 339.212,67
1.415,10 216.020,70
5]
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EDITORA DE GARAYALDE CIA. LTDA.

CONCILIACION DE LA UTILIDAD NETA CON EL EFECTIVO NETO
PROVISTO /[UTILIZADO}) POR LAS ACTIVIDADES DE OPERACION
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 y 2013

{Expresado en délares estadounidenses)

2014 2013

Ganancia (Pérdida) neta 23.654,62 {63.880,66)

Ajustes para conciliar la utilidad neta con el efectivo neto
provisto/ {utilizado) en las actividades de operacién:

Depreciacidn de propiedades, plantay equipo 169.050,40 157.105,11
Provisién para Cuentas incebrables

Provisién para Jubilacién patronal

Pérdida en venta de activos fijos

Participacién trabajadores 5.613,34
Impuesto a la renta 8.154,29 11.027,70
Total ajustes 182.818,03 168.132,81

Camblos en activos y pasivos operativos:

Cuentas por cobrar comerciales {128.449,75) 40.405,30
Otras cuentas por cobrar y gastos pagados por anticipado 46.222,82 (18.526,89)
Inventarios {53.365,50) (41.200,00)
Cuentas por pagar 7.303,57 3.099,08
Anticipos de clientes (84.848,38) 84.848,38
Pasivos acumulados y otras cuentas por pagar 26.657,56 842,68
Otros pasivos (13.767,63) (11.027,70)
Total incremento disminucién en activos y pasivos {200.247,31) 58.440,85

Flujo de Efectivo neto procedentes / (utilizado) en

las actividades de operacién 6.225,34 162.693,00
/ sy M
.‘ E—— -
Jfrge H. Chaveys. Fernando Orbe
GERENTE GENERAL CONTADOR

Las notas adjuntas son parte integrante de los estados financieros
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EDITORA DE GARAYALDE CIA. LTDA.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Por los aftos terminados al 31 de diciembre del 2014 y 2013
{Expresadas en délares americanos)

NOTA 1 — INFORMACION GENERAL

Constitucién

Editora de Garayalde Compafiia Limitada se constituyé en el Ecuador mediante Escritura Péblica del
12 de junio de 1998 con patrimonio y persenalidad propia, con una duracidn de cincuenta afos con-
tados a partir de la fecha de inscripcién del contrato constitutivo en el Registro respectivo del can-
ton Quito. La empresa podré disolverse en cualquier tiempo o protrogar su plazo de duracién, en la
forma prevista en sus Estatutos y en la Ley de Compaiifas. Mediante Resolucién N2 98.1.1.1.002050
del 19 de agosto de 1998, la Subdirectora del Departamento Juridico de Compafilas aprueba ia
constitucién de la Compafifa y la fecha de inicio de actividades es el 14 de septiambre de 1598,

Su domicilio principal es el Distrito Metropolitano de Quito y por resolucién de la Junta General de
Socios podrén establecer sucursales, agencias, oficinas y representaciones en cualquier lugar del
pais o del exterior, conforme a la Ley.

Mediante escritura piblica del 7 de mayo del 2001, se procede a !a suscripcién y pago del aumento
del capital social de la empresa seglin lo estipulade en las siguientes cldusulas:

Cldusula tergera:

Los sefiores Jorge Humberto Chévez Sdnchez Margarita Elizabeth Chévez Galarza, Jorge Luis Cha-
vez Galarza, y Sonia Maria de la Cruz Galarza....suscriben: el sefior Jorge Humberto Chévez San-
chez seis mil setecientas cincuenta nuevas participaciones de cero punto cero cuatro centavos
de délar cada una equivalentes a USD 270, Margarita Elizabeth Chavez Galarza suscribe ciento
cincuenta nuevas participaciones de cero punto cero cuatro centavos de délar cada una equiva-
lertes a USD 6, Jorge Luis Chavez Galarza suscribe ciento cincuenta nuevas participaciones de
cero punto cero cuatro centavos de ddlar cada una equivalentes a USD 6, y Sonia Marfa de la
Cruz Galarza suscribe cuatrocientas cincuenta nuevas participaciones de cero punto cero cuatro
centavos de ddlar cada una equivalentes a USD 18. Por lo tanto Editora de Garayalde Cia. Ltda.,
suscribe en un total de siete mil quinientas nuevas participaciones de cero punto cero cuatro
centavos de délar cada una, las mismas que fueron totalmente canceladas, en dinero en efectivo
de curso legal v buena ley. En total sfete mil quinientas nuevas participaciones de cero punto ce-
ro cuatro centavos de délar cada una gue equivale a trescientos délares, los mismos que fueron
depositados en la cuenta corriente de Editora de Garayalde Cla. Ltda.

Clausula cuarta:

..... el nuevo capital social de la compafifa es de USD 400 dividido en diez mil participacicnes de
cero punto cero cuatro centavos de délar cada una, habiéndose emitido siete mil quinientas
nuevas participaciones iguales, acumulativas e indivisibles de cero punto cero cuatro centavos
de délar cada una, las mismas que estdn integramente pagadas, conforme el cuadro de integra-
cidn que antecede, conforme a lo estipulado en la cliusula tercera de la escritura.

Posteriormente, mediante escritura pidblica del 23 de noviembre del 2004, se aumenta el capital
social de la empresa a USD 101.400 pagados mediante aporte en especie y se madifican los siguien-
tes artfculos:



Articulo quinto todas las participaciones gozardn de iguales derechos. Por cada participacién de un délar, el
socio tendri derecho a un voto. Los beneficios de la compaiifa se repartiran a prorrata de fa participacién
social pagada por cada socio, hechos que fueren las deducciones para el fondo de reserva y las otras previs-
tas por las leyes especiales.

Articulo vigésimo cuarto dird “intervenir conjuntamente con el Gerente General en todo acto o contrato
cuyo valor exceda de veinte mil délares.”

Articulo trigésimo primero dird “el capital de la compafifa es de ciento un mil cuatrocientos délares de los
Estados Unldos de América integramente suscrito y pagado en un clento por ciento.

Mediante escritura publica del 29 de octubre del 2014, se procede a una cesidn de participaciones del soclo Jorge Humberto
Chavez Sanchez a favor de Margarita Elizabeth Chéavez Galarza, Jorge Luls Chavez Galarza, Lucia Alexandra Chdvez Galarzay
Pall Anibal Chdvez Galarza y reforma de estatutos en las sigulentes cldusutas:

Artitulo trigésimo primero dird "el capital de la compafia es de ciento un mil cuatroclentos délares de los Estados Unidos
de América Integramente suscrito y pagado en un clento par clento de acuerdo al cuadro de composicién del capital. De
conformidad con el cuadro los socios poseen las siguientes participaciones: Jorge Chdver Sdnchez con §7.344 participa-
clones de un délar cada una, par un valar total de USD 97.344, Margarita Ellzabeth Chavez Galarza con 1.014 participa-
ciones de un délar cada una, por un valor total de USD 1.014, Jorge Luis Chévez Galarza con 1.014 participaciones de un
ddlar cada una, por un valor total de USD 1.014, Lucia Alexandra Chavez Galarza con 1.014 partic/paciones de un ddlar
cada una, por un valor total de USD 1,014 y Pall Anibal Chavez Galarza con 1.014 participaciones de un ddlar cada una,
par un valor total de USD 1.014, quien adquiere |as participaciones como nuevo socio de la Compafia Editora Garayalde
Cia. Ltda., qulen desde la presente fecha se somete a las [eyes que gobiernan a la Compafiia, a sus estatutos y a las deci-
slones de la Junta General de Socios y a las directrices de sus representantes que se tomen en beneficio de la misma.

Se extenderdn de Inmediato los certificados de aportacién de acuerdo a la nueva conformacién de los socios y de tenen-
cia de las participaciones, de conformidad a la Ley Organica de compaiilas, de lo cual se dejara constancia en los libros
contables de Ia compafifa.

Capital

El capital social inicial de la compafiia fue de dos milfones quinientos mil sucres dividido en 2500
participaciones de un mil sucres cada una.

Mediante escritura plblica de! 7 de mayo del 2001, se procede a fa suscripcién y pago del aumento
del capital social de la empresa. El nuevo capital social de {a compafia es de USD 400 dividido en
diez mil participaciones de cero punto cero cuatro centavos de délar cada una, habiéndose emitido
siete mil quinientas nuevas participaciones iguales, acumulativas e indivisibles de cero punto cero
cuatro centavos de dolar cada una, las rnismas que estan integramente pagadas.

En noviembre del 2004, el capital social se incrementd a USD 101.400 integramente inscrito y paga-
do en un ciento por ciento, dividido en ciento un mil cuatrocientas participaciones iguales e indivisi-
bles de un délar.

El 29 de octubre del 2014, se procede a una cesién de participaciones del socio Jorge Humberto
Chavez Séanchez a favor de Margarita Elizabeth Chivez Galarza, Jorge Luis Chivez Galarza, Lucia Ale-
xandra Chivez Galarza y Padl! Anfbal Chavez Galarza cada uno de acuerdo al siguiente cuadro:

CAPITAL CAPITAL NUMERO DE
SQCIO SUSCRITO PAGADO PARTICIPACIONES PORCENTAJE
Jorge Chévez Sanchez §97.344,00 §7.344,00 97.344 96%
Margarita Elizabeth Chavez Galarza 1.014,00 1.014,00 1.013 1%
Jorge Luis Chivez Galarza 1.014,00 1.014,00 1.014 1%
Lucia Alexandra Chdvez Galarza 1.014,00 1.014,00 1.014 1%
Paul Anibal Chavez Galarza 1.014,00 1.014,00 1.014 1%
Tota) 101.400.00 101.400,00 101.400 . 100%



Objeto Social

La Compafiia tendrd como objeto principal realizar actividades de editorial, importacién y comercia-
lizacién de maquinaria y materiales de imprenta, distribucién de suministros y materiales para el
estudiante, servicios de impresién, disefio electrénico de artes y adquisicién de bienes muebles e
inmuebles.

Para cumplimiento de sus actividades podra celebrar toda clase de contratos permitidos por las le-
yes, gue tenga relacién con el objeto sccial, también podra realizar cuantas operacionas comercia-
les, industriales o financieras que se relacione con sus fines y objetivos, comprar y vender inmue-
bles, y en general realizar toda actividad de comercio

la compafiia podrd adquirir acciones y participaciones de compafifas constituidas o a constituirse
que tengan un objeto sacial ¢ complementaria,

NOTA 2 - BASES DE PRESENTACION

a. Declaracién de cumplimiento

Los estados financieros de la Editora de Garayalde Compaiila Limitada, se han elaborado, en lo apli-
cable con la Norma Internacional de Informacién Financiera para Pequefias y Medianas Entidades (NIIF
para PYMES) emitida por el Consejo de Normas Internacicnales de Contabilidad {IASB) vigentes al 31
de diciembre del 2014.

b. Basesde presentacién

Las cifras presentadas en los estados financieros y en las notas estan expresadas en ddlares estadou-
nidenses que es la moneda en curso en el Ecuador desde el afio 2000,

Los presentes estados financieros han sido preparados a partir de los registros de contabilidad mante-
nidos por la empresa y formulados:

» PorlaGerencia para conocimiento y aprobacién de los sefiores Sotios en Junta General.

+ Teniendo en consideracion los principios y normas contables de valoracién de los activos que re-
sultaron aplicables de conformidad con el andlisis de las cuentas.

» Las politicas contables y criterios de valoracién de las cuentas mas significativas aplicados en la
preparacion de los estados financieros del ejercicio 2014, las cuales se presentan en la nota 3.

+ De forma que muestre la imagen fiel del patrimonio y de [a situacion financiera al 31 de diciembre
del 2014 y de los resultados de sus operaciones, de los cambios en el patrimonio neto y de los flu-

jos de efectivo, que se han producido en la emprasa en el ejercicie terminado en esa fecha.

¢. Responsabllidad de Ia Informaclén

La informacién contenida en estos estados financieros es responsabilidad del Gerente, ratificadas pos-
teriormente por la lunta de Sccios.

En la preparacién de los estados financieros se han utilizado determinadas estimaciones para cuantifi-
car los activos, pasivos, ingresocs, gastos y compromisos que figuran registrados en ellas.
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NOTA 3 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES
POLITICAS CONTABLES

a. Clasificacién de saldos en corrientes y no corrientes

En el Estado de Situacién Financiera, los saldos se clasifican en funcién de sus vencimientos, como
corriente con vencimientos igual o inferior a doce meses, contados desde Ja fecha de cierre de los
estados financieros y como no corriente, los mayores a ese periodo.

b. Efectivo y Equivalentes de Efectivo

El efectivo y equivalentes al efectivo incluyen el efectivo en ¢aja, los depdsitos a la vista en entidades
del sistema financiero, otras inversiones de gran liguidez con un vencimiento original de tres meses ¢
menosy caja chica como recursos en efectivo para la inmediata solucién de pagos o egresos menores.

Los sobregiros bancarios, en el balance se presentan en el pasivo corriente, para la presentacién del
Estado de Flujo de efectivo [os sobregires bancarios se incluyen en el efectivo.

¢. Activos Financieros

Las cuentas aplicables que tiene la Compafifa en el rubro de activos financieros son: Cuentas por co-
brar clientes no Relacionadas.

Cuentas por cobrar

Cuentas comerciales a cobrar son importes que adeudan los clientes por ventas de bienes previo un
contrato de entrega inmediata y/a de ventas al detal. El plazo mdxima de crédito en trabajos de im-
presién es de 30 dias de acuerdo a las condiciones de cada contrato. Sise espera cobrar la deuda en
un afio 0 menos (o en el ciclo normal de la operacién, si este fuera mas largo) se clasifica como activos
corrientes. En caso contrario se presentan como activos no cortientes,

Las cuentas por cobrar a clientes, son reconocidas y registradas al monto original de [a factura, neto de
descuentos. Segin la Seccién 11.41 de las NIIFs para PYMES Instrumentos financieros bisicos las
cuentas cometciales se reconocen por su valor razonable, medidos al costo amortizado y medidos al
costo menos deterioro del valor. La Empresa Editora de Garayalde Cia. Ltda. no ha realizado amorti-
zacién de las cuentas comerciales y tampoco ha realizado ajustes por deterioro del valor de las cuen-
tas comerciales, por constituir cuentas por cobrar de cobro inmediato.

Provisién para Cuentas Incobrables

Cuando exista evidencia de deterioro de las cuantas por cobrar, el importe de esta cuenta se reducird
mediante una provisidn, para efectos de su presentacién en los estados financieros, se registraré la
provisién por la diferencia entre el valor en libros de las cuentas por cobrar menos el importe recupe-
rable de las mismas.

El cdleulo de la provisién se efectuard seglin la normativa tributaria en Ecuador, la cual permite dedu-
cir provision para euentas incobrables, solamente si corresponde al 1% de las ventas del afio pendien-
tes de cobro, siempre que la provisién total no sea mayor al 10% de |as cuentas por cobrar comerciales
totales.

d. Inventarios

Los inventarios son los bienes para ser utilizados en el curso normal del negocio, se valoran a su costo
o su valor reto realizable (VNR), el menor de los dos. El costo se determina por el método de “prome-
dio ponderado” (PMP). El valor neto realizable es e! precio de venta estimado en el curso normal del
negocio, menos los costos variables de venta.
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En funcidn del convenio de trabajo con las unidades que prestan servicios a los estudiantes con escola-
ridad inconclusa, previo pedido, en funcién a la demanda estudiantil, se prepara el material didactico
solicitado. En caso de devoluciones de material didactico, éste se lo recibe para utilizar en el siguifents
ciclo escolar, debldo a que el material es el Unico autorizado para los entes colegiales.

e, Pérdidas por deterloro de valor de los inventarios

En cada fecha sobre la que se Informa, se evalla si existe deterioro del valor de los inventarios, comparando el
imparte en libros de cada partida del inventario {o grupo de partidas similares) con su precio de venta menos los
costos de terminacién y ventas. Si una partida del inventario se ha deteriorado, se reduce su importe en libros al
precio de venta menos los costos y gastos de terminacién y ventas, y se reconoce inmediatamente una pérdida
por deterioro del valar en resultados con la provision de inventarios por el valer neto de realizacidn.

f. Propledad, plantay equipo

La Propiedad, planta y equipo esta registrado sobre la base del costo de adquisicidn. Las renovaciones
y mejoras importantes se activan, mientras que los reemplazos menores, reparaciones y manteni-
miento gue no mejoran el activo y no alargan su vida Util, se cargan al gasto a medida que se efectiian.

Cuando se trata de valores significativos o repuestos que alargan la vida Gtil de un equipo se amortiza
el gasto de acuerdo al tiempo de garantia otorgado. Activos con un costo mayor a USD 500 se activan.

La depreciacién es calculada sobre valores dolarizados que se registran en el estado de resultados del
perfodo y se calcula bajo el método de linea recta dejando un valor residual del 10% cuando el bien ha
sido depreciado integramente,

La depreciacidn se lo hace calculando con los siguientes porcentajes que se consideran apropiadas
para depreciar el valor de los activos en funcién de la vida (til estimada: Maquinarias y equipos 10%
anual; Vehiculas 20% anual; Equipos de cdmputo y saftware 33% anual y muebles y equipos de oficina
10% anual.

Con otasidn de cada cierre contable, la empresa analiza si existe indicios, tanto internos como exter-
nos, de gue el valor neto de los elementos de su activo material excede su correspondiente importe
recuperable; en cuyo caso, reducen el valor en libros del activo de que se trate hasta su importe recu-
perable y ajustan los cargos futuros en concepto de depreciacidn en proporcién a su valor en libros
ajustado y a su nueva (til remanente, en caso de ser necesaria una reestimacion de la misma.

g. Cuentas por pagar

Las cuentas comerclales a pagar son obligaciones de pago por bienes o servicios que se han adquirido
de los proveedores en el curso ordinario del negocio. Las cuentas a pagar se clasifican comeo pasivo
corriente si los pagos tienen vencimiento a un afio o menos {o vencen en el ciclo normal del negocio, si
este fuera superior). En caso contrario, se presentan como pasivos ho corrientes. Las cuentas comer-
clales a pagar se reconocen inicialmente a valor razonable.

h. Provisiones soclales

Representan los valores aprovisionados, conforme a su devengamiento a la fecha, para el pago de
beneficios seciales al personal que esta en relacién de dependencia de la Compaiila, tales como: déci-
mo tercero, décimo cuarto, sueldos y fondos de reserva,

De conformidad con disposiciones legales vigentes la Compafifa estd efectuando aportaciones al Insti-
tuto Ecuatoriano de Seguridad Social, institucidn que tiene la responsabilidad de pagar al personal los
beneficios que establece el Cédigo de Trabajo por concepte de fondos de reserva, siempre que el em-
pleado lo haya solicitado, de lo contrario se cancela mensualmente a través el rol de pagoes.
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i. Préstamos de Socios

Los préstamos de sogios se reconocen inicialmente a valor rmzonable, no se han establecido intereses
y se genera un contrato a mutuo sin cargo financiero, postaeriormente se valoran incluyendo el valor de
los intereses usando el método de interés efective, cuando el plazo es mayor a 90 dias.

j- Reservalegal

la Ley de Companiias de la Repiblica del Ecuador dispone que se transfieran a la reserva legal, porlo
menos el 5% de la utilidad neta anual, hasta igualar por lo menos, el 20% del capital social de la
Compaiila. Dicha reserva no estd sujeta a distribucién, excepto en el caso de liquidacién de la Com-
pafifa, pero puede ser utilizada para aumentos de capital o para cubrir pérdidas en las operaciones.

k. Participacién a trabajadores

La Empresa reconoce un pasivo y un gasto con cargo a Jos resultados del gjercicio en que se deven-
ga, por el 15% de participacion de los trabajadores en las utilidades de la Empresa de conformidad
con lo establecido en el Cédige de Trabajo del Ecuador,

. Reconocimiento de ingresos

Los ingresos ordinarios se valoran por el valor razonable de la contraprestacién recibida ¢ a recibir, y
representan los importes a cobrar por los bienes entregados, netos de descuentos y devoluciones y/o
servicios prestados. Los ingresos ordinarios se reconocen cuando el ingreso se puede medir con fiabi-
lidad, cuando se ha producido la transferencia de dominio de los bienes al comprador o la entrega del
servicio, con la emisién de la correspondiente factura de venta.

m. Reconocimiento de costos

Los costos de la Compaiila se registran neto de descuentos y devoluciones en el perfode en que la
mercaderfa es despachada.

n. Reconocimiento de gastos

Los gastos de la Compafiia se registran en el estado de resultados, y estos son reconocidos de
acuerdo ala base de acumulacién o devengo.

o. Jubilacién Patronal, Desahucios e Indemnizaciones

De acuerdo con [as disposiciones del Cédigo del Trabajo (Art. 221), se establece que los trabajadores
y empleados tendrdn derecho a ser jubilados por sus empleadores siempre y cuando hayan comple-
tado por lo menos 30 afios de trabajo continuc ¢ interrumpido. En observancia a lo dispuesto en la
NIC 19, la Compaiifa realiza provisiones conforme su devengamiento para beneficios sociales pac-
tados con sus empleados o que se incluyen en leyes y contratos, como los desahucios, indemniza-
ciones y jubilacién patronal. Los efectos de pérdida o ganancia actuarial serdn reconocidos anual-
mente en los resultados del ejercicio vy el célculo serd anual. La provisidn para estos conceptos se
realiza a partir del primer afio de trabajo del empleado.

p. Tributacién de la Compaiifa

De acuerdo a lo establecido en la ley de Régimen Tributario Interno, las sociedades constituidas en el
Ecuador que obtengan ingresos gravables, estardn sujetas a [a tarifa impositiva del 22% sobre su base
imponible para el afic 2014 y para el afio 2013. La provisién para impuesto a la renta se calcula me-
diante la aplicacién de |a tasa impositiva aplicable a las utilidades gravables y se carga a los resultados
del periodo en que se devenga con base en el impuesto por pagar exigible.
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g. Compensacién de saldos y transacciones

Segun la observancia de fas NIIF, como norma general en los estados financieros no se compensa
los actives y pasivos, tampoco los ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los que la compensacién
sea requerida o permitida por alguna norma y esta presentacién sea el reflejo de la esencia de |3

transaccién.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una norma legal,
contemplan la posibilidad de compensacién y la Compaiiia tiene la intencién de liquidar por su im-
porte neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma simultianea, se presentan

netos en resultados.

NOTA 4- EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Un detalle de esta cuenta, al 31 de diciembre del 2014 y 2013 es el siguiente:

2014 2013
Inversiones corto plazo - 170.000,00
Banco Pichincha - 45.770,70
Caja chica 250,00 250,00
Caja 1.165,10 -
Total 1.415,10 216.020,70

NOTA 5- ACTIVOS FINANCIEROS

Corresponde a valores pendientes de cobro a los clientes. Un detalle de los activos financieres al 31

de diciambre del 2014 y 2013 es el siguiente:

2014 2013
Clientes 245.043,15 116.593,40
Pravisidn cuentas incobrables {a) (712,99) {712,99)
Total cuentas por cobrar comerciales, neto 244.330,16 115.880,41

{a) Durante el periodo comprendido entre el 12 de enero al 31 de diciembre def 2014, la Compafiia no ha consti-
tulde reservas para cubrir eventuales pérdidas en la recuperacidn de los valores registrados como cuentas por
cobrar; durante el afio 2014 no se efectdo la provision de las cuentas incobrables, El movimiento de |z provi-

slén de cuentas incobrables se presenta a contlnuacién:

2014 2013
Saldo al inicio del afio 712,99 784,16
Provisién cuentas incobrables - -
Ajuste provision - (71,17}
Total provisidn al fin del affo 712,99 712,99
NOTA 6 - INVENTARIOS
Al 31 de diclembre del 2012 y 2011, la composicién del rubro es la siguiente:
2014 2013
Producto terminado 94.565,50 41,200,00
Total Inventarios 94.565,50 41.200,00
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NOTA 7- SERVICIOS Y OTROS PAGOS ANTICIPADOS

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, e! detalle de los pagos anticipados se presenta a continuacidn;

2014 013
Seguros vehiculos 7.666,78 -
Amortizacidn acumulada seguros vehiculos {5.974,66} -
Seguro contra incerdios (a) 4.453,75 -
Amortizacién acumulada seguro contra Incendios (742,29} -
Total 5.403,58 -

{a) Corresponde a ia poliza vigente desde el 7 de octubre del 2014 al 7 de octubre del 2015
NOTA 8 - ACTIVQOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, los impuestos anticipados tenian la sigulente composicién:

2014 2013
Nota de crédito IVA SRl 23.490,58 5,08
Crédito tributario - IVA 20.636,77 41,963,08
Impuestos anticipados 6.787,08 5.714,70
Impuestos retenidos 6.730,92 4.240,62
IVA en compras y servicios 2.903,67 2.968,50
Impuestos 5% 9.716,17 9.716,17
IVA retenido - 1.148,43
Total 70.265,19 65.757,98

NOTA 9- OTROS ACTIVOS CORRIENTES

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, los otros activos corrientes tenfan la siguiente composicién:

2014 2013
Cuentas por liquidar (a) - 48.689,62
Varios por liquidar - 7.443,99
Total - 56.133,61

a) Undetalle de la composicién del saldo de la cuenta Cuentas por liquidar es el siguiente:

Empleado 2014 2013
Chavez Molina Asociados - 31.645,02
Crecera - 13.390,91
ADS Software - 2.575,00
Margarita Chivez - 1.078,69
Total - A48.689,62




NOTA 10 - PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO, NETO

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, el movimiento del activo fijo, es el siguiente:

Saldo al 31 Saldo al 31
de de

diciembre diciembre
Activo del2013  Adiciones Retiros Ajustes del 2014
Equipo y maduinaria 1.578.675,39 1.578.675,39
Vehiculos 92.374,90 60.807,58 153.182,48
Equipos de computacién 43.080,10 43.080,10
Muebles y enseres 54.746,13 54.745,13
Equipo de Oficina 18.058,95 18.058,95
Herramientas y repuestos 2.260,87 2.260,87
Depreciacién acumulada (788.328,19) (169.276,96) (957.605,15)
Total Activos fijos 1.000.868,15 (108.469,38) - - 892.398,77

NOTA 11 - CUENTAS POR PAGAR

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, esta cuenta estaba constituida de la siguiente manera:

2014 2013
Proveedores 24,633,19 17.329,62
Total 24.633,19 17.329,62
NOTA 12 - OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS
Un detalle de esta cuenta, al 31 de diciembre del 2014 y 2013 es el siguiente:
2014 2013
Sobregiro Banco Pichincha cta. N2 3030373604 3.901,20 -
Total 3.901,20 -

NOTA 13 — OTRAS OBLIGACIONES CORRIENTES

Un detalle de las otras obligaciones corrientes al 31 de diciembre del 2014 y 2013 es el siguiente:

2014 2013
Con la administracién tributaria (a) 172852 4102,93
Impuesto a la renta por pagar 14.599,95 16.400,98
Con el IESS (b) 11.254,26 4.773,97
Par Beneficios de ley a empleados (c} 30.262,58 11.652,64
Participacién trabajadores 12,087,59 6.474,25
Otras cuentas por pagar 129,43 -
Total 70.062,33 43.404,77
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a) Undetalle de la composicion de las otras obligaciones con la administracién tributaria es

el siguiente:

Retentiones IVA
Retencicnes en la fuente
Impuesto a la renta empleados

Tatal

2014 2013
1.316,94 3.548,52
411,58 315,70
- 238,71
1.728,52 4.102,93

b) Undetalle de la com posicién de las otras obligaciones con el IESS es el siguiente:

Aporte personal y patronal
Préstamas del IESS a empleados
Fondos de reserva

Total

¢} Undetalle de la composicién de beneficios empleados es el siguiente:

Sueldos

Décima tercero
Décimao cuarto
Vacaciones
Fondos empleados

Total

NOTA 14 -~ ANTICIPO DE CLIENTES

Corresponden a valores entregados por clientes para ejecucidn de actividades especificas. Un deta-

2014 2013
8.642,86 4.773,97
177871 -

832,69 -
11.254,26 4.773,97
2014 2013
16.894,96 -
1312,92 2.202,31
2.613,01 3.241,06
7.389,17 6.209,27
2,052,52 -
30.262,58 11.652,64

lle de anticipos a clientes al 31 de diciembre del 2014 y 2013 es el siguiente:

Anticipos de clientes
Total

NOTA 15 - CUENTAS POR PAGAR DIVERSAS RELACIONADAS

Un detalle de esta cuenta af 31 de diciembre de 2014 y 2013 es el siguiente:

Préstamos de socios

Total
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2014 2013

- 84.848,38

- 84.848.38

2014 2013
785.090,29 991.126,41
785.090,29 991.126,41




NOTA 16— OBLIGACIONES POR BENEFICIOS A EMPLEADOS

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, la composicion del rubro es la siguiente:

2014 2013
Provisién jubilacién patronal {(a) 24.616,63 16.045,64
Provisién desahucio (b) 14,354,04 14,994,27
Total 38.970,67 31.039,91

a) De acuerdo con disposiciones del Cédigo de Trabajo los trabajadores que por 20 afios o
m3ds hubieren prestado sus servicios en forma continuada o ininterrumpida tendrén dere-
cho a ser jubilados por sus empleadores sin perjuicio de la jubilacién que les corresponde
en su condicidn de afiliados al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social.

Al 31 de diciembre del 2014 la Compafifa tiene registrada una provisién por este concepto
sustentada en un estudio actuarial preparado por una firma profesional basado en un mé-
todo que considera reservas para el pago de B trabajadores que tienen més de 10 afios, v
reservas por obligaciones futuras para 14 trabajadores con servicio menor a 10 afios. Para
el caleulo se considerd el método actuarial de costeo de crédito unitario proyectado. El
movimiento de la provisién jubilacién patronal es el siguiente:

2014 2013
Saldo al inicio del periodo 16.045,54 10.102,74
Incremento jubilacién patronal 10.115,09 6.018,80
Reversion de reservas trabajadores salidos (1.544,00) (76)
Saldo al final del periodo 24.616,63 16.045,54

b) De acuerdo con disposiciones del Codigo de Trabajo en los casos de terminacion de relacidén
laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, la Compafia entregara
el 25% de la ultima remuneracidon mensual por cada uno de los afios de servicio.

Al 31 de diciembre del 2014 la Compafifa tiene registrada una provisién por este concepto
sustentada en un estudio actuarial preparado por una firma profesional basado en un méto-
do que considera reservas por obligaciones futuras para atender el pago de 8 trabajadores
que tienen mds de 10 afios, y reservas por obligaciones futuras para 14 trabajadores con
servicio menor a 10 afios. Para el célculo se considerd el método actuarial de costeo de cré-
dito unitario proyectade, El movimiento de la provisién por desahucio es el siguiente:

2014 2013
Saldo 2l inicio del periodo 14.994,27 11.087,00
Incremento reservas 3.776,77 3.907,27
Reversién de reservas trabajadores salidos (4.417,00) -
Saldo al final del periodo 14.354,04 14.994,27

NOTA 17— INGRESOS DE ACTIVIDADES QRDINARIAS

Un detalle de esta cuenta al 31 de diciembre de 2014 y 2013 es el siguiente;

2014 2013
Venta de bienes 714.592,30 514.727,27
Venta de servicios - 136.434,36
Total 714.592,30 651.161,63
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NOTA 18 - COSTO DE VENTAS Y PRODUCCION

Esta cuenta corresponde al costo de ventas de la venta de bienes y prestacion de servicios a las que se

les ha asignado los costos detallados a continuacion al 31 de diciembre de 2014 y 2013:

COSTO DE VENTAS

Inventario inicial de bienes no producidos por la Cla.

Costo de ventas materias primas adgulridas
Costo de ventas servicios para la produccién
Costo de ventas materias primas consumidas

Compras netas locales de bienes no producidos
Inventario final de bienes no producidos por [a Cia.

Costo de ventas

COSTO DE PRODUCCION

Sueldos, salarios y demds remuneraciones

Beneficios sociales e indemnizaciones
Mantenimiento y reparaciones
Suministros y materiales

Servicios

Depreciaciones

Otros gastos

Casto de produccidn

Total costo

NOTA 19 - OTROS INGRESOS

2014 2013
33.623,88
32.757,23
31.335,43
75.386,22

- 121.746,57

{84.565,50) (41.200,00)

88.537,26 80.546,57

15.766,26 160.108,11

24.615,30 88,745,04

7.046,20 31.350,79

- 6.914,90

- 29.440,11

- 144.469,55

- 30.471,78

47.427,76 491.500,28

135.965,02 572.046,85

El detalle de Otros ingresos al 31 de diciembre del 2014 y 2013, es el siguiente:

Otros ingresos
Intereses ganados

Total

NOTA 20 - GASTOS DE VENTAS

2014

2013

22.219,55 4.406,30

- 65,24

22.219,55 4.471,54

El detalle de Gastos de ventas al 31 de diciembre del 2014 y 2013, es el siguiente:

Planes de beneficios

Honorarios, comisiones y dietas
Remuneraciones a otros
Mantenimiento y reparaciones
Arrendamiento operativo
Impuestos, contribuctones y otros

Total
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2014

8.570,99
900,00
863,25

28.469,13
280,00
657,87

2013

39.781,24




NOTA 21 - GASTOS ADMINISTRATIVOS

El detalle de Gastos administrativos al 31 de diciembre del 2014 y 2013, es el siguiente:

2014 2013
Sueldos, salarios y demas remuneraciones 230.840,29 14.856,79
Aportes a la Seguridad Social 34.722,76 346,62
Beneficios sociales e indemnizaciones 2.750,00 8.796,29
Honorarios, comisiones y dietas 3.934,00 5.235,74
Mantenimiento y reparaclones 12.519,75 19.790,33
Suministros y materiales 3.532,99 -
Arrendamiento 560,00 -
Seguros y reaseguros 17.653,67 1.861,22
Servicios 8.045,17 10.872,22
Impuestos, contribuciones y otros 26.591,39 11.567,89
Depreciaciones 169.050,40 12.635,56
Amortizaciones 6.716,95 -
Otros gastos 5.278,21 43.628,50
Total 522.196,58 129.591,16

NOTA 19 - GASTOS FINANCIEROS Y OTROS

El detalle de Gastos Financieros al 31 de diciembre del 2014 y 2013, es el siguiente:

2014 2013
Gastos bancarios 1.446,76 469,78
Intereses y multas - 475,00
Patentes y marcas - 5.903,34
Total 1.446,76 6.848,12

NOTA 20 - IMPUESTO A LA RENTA

La conciliacién del cdlculo del impuesto a la renta seglin estados financieros y la base imponible se
presenta a continuacidn:

2014 2013
Utilidad (Pérdida) del ejercicio 37.422,25 (52.852,96)
Base para la participacién empleados 37.422,25 {52.852,96)
15% participacién trabajadores 5.613,34 -
Utilidad (Pérdida) después de participacidn trabajadores 31.808,91 (52.852,96)
Mis: Gastos no deducibles 5.256,02 151,56
Base tmponible 37.0564,93 (52.701,40}
Impuesto corriente por pagar
22% Impuesto causado 8.154,29 11.027,70
Retenciones en la fuente realizadas en el ¢jercicio fiscal (5.292,20) (4.240,62)
Anticipo impuesto a la renta {360,00) (5.714,70)
Saldo del anticipo pendiente de pago - -
Impuesto a pagar y/o Saldo a favor del contribuyente 2.502,09 1.072,38

20



NOTA 21 - EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2014 y la fecha de emision de estos estados financieros (30 de abril del
2015) no se han producido eventos importantes que, en opinién de la Administracién de la Compa-

fifa, pudieran tener un efecto significativo sobre dichos estados financieros v que ameriten su reve-
lacién.

NOTA 22 - APROBACIGN DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Estos estados financieros fueron aprobados por la Junta General de Socios y autorizados para su
publicacién el 30 de abril del 2015,
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