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La preparacion de los presentes estados financicros en conformidad con NITF
requicre que ln administracion realice ciertas estimaciones y establezca algunos
supuestos inherentes a la sctividad econdmica de la Compaitia, con el propdsito
de determinar la valuacion y presentacion de algunas partidus que forman parte
de los estados financieros. En opinion de ls administracion tales estimaciones y
supuestos  estuvieron basados en la mejor utilizacion de la informacion
disponible al momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales.
El detalle de las estimaciones y juicios contables criticos se detallun en Ly (Not
4).

Bases de preparacion

Los estados financicros de Alcopalma S.A. (Antes Agricoln Alzamora
Cordovez Cia. Ltda.), han sido preparados sobre las bases del costo historico,
excepto por ciertos instrumentos financieros que son medidos a un vidor
razonable, tal como se aplica en las politicas contables incluidas mas abaio.

Costo historico

Fl costo historico gencralmente se¢ basa en el valor razonable de la
contraprestacion entregada a cambio de bienes y servicios.,

Valor razonable

El valor razonable se define como el precio que se recibirin por vender un
activo o que se pagaria por transferir un pasiyo en use trnsaceion ordenada
entre participantes en el mercado 4 la fecha de valuacion independientemente
de si ese precio es observable o estimado utilizando directamente otra teenici
de valuacion. Al estimar ¢l valor razonable de un activo o un pasivo, lo
Compadiia tiene en cuenta las caracteristicas del activo o pasivo, si los
participantes del mercado tomarian esas caractensticas al momento de fijar ¢f
precio del activo o pasivo en la fecha de medicion. El valor razonable para
propasitos de medicion y/o revelacion de estos estados financieros se
determina de forma tal, 8 excepeion de las transacciones con pagos basados ¢n
acciones que estdn dentro del alcance de la NIF 2, las operaciones de
arrendamiento que estan dentro del alcance de la NIC 17, y las modificaciones
que ticnen algunas similitudes con valor razonahle, pero no es un valor
razonable, tales como el valor neto de realizacion de la NIC 2 0 ¢l valor en uso

de lu NIC 36,
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Ademas, parn efectos de informacion financiers, las mediciones de valor
razonable se clasifican en el Nivel 1, 2 6 3 con base en el grado en que s¢
incluyen datos de entrada observables en las mediciones y su importancia en la
determinacion del valor razonable en su totalidad, las cuales se describen de la
siguiente manera:

Nivel 1. Se consideran precios de cotizacion en un mercado activo pars actives
o pasivos idénticos:

Nivel 2. Datos de entrada observables distintos de los precios de cotizacion del
Nivel 1, sea directa o indirectamente.

Nivel 3. Considera datos de entrada no observable

Clasificacion de saldos corrientes y no corrientes

Los satdos de activos v pasivos preseniados en ¢l estado de situacion financieru
se clasifican en funcion de su vencimiento, es decir, como corrientes uquellos
con vencimiento igual o inferior a 12 meses, los que estan dentro del ciclo
normal de la operacion de la Compaiia ¥ como no corrientes, fos de
vencimiento superior a dicho periodo.

Efectivo y equivalentes de efectivo

El efectivo incluye aquellos activos fimancieros lHquidos y depdsitos en bancos,
¢l equivalente de efectivo corresponde a las inversiones que vencen maximo en
90 dias a partir del cierre del gjercicio.

Activos financieros

Los activos financieros se reconocen y dan de baja a la fecha de negociacion
cuando se realiza una compra o venta de un activo financiero v son medidos
inicialmente al valor razonable, mis los costos de la transaccion. excepto por
aquellos nctivos financicros clasificados al valor mzonable con cambios en
resultados, los cuales son inicialmente medidos al valor razonable y cuyos
costos de la transaceion se reconocen en resultados.
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Activos financieros (Continuacion)

La Compania clasifica sus activos financieros en los siguientes categorins a
valor razonable con cambios en resultados, activos financicros mantenidos
hasta su vencimiento, cuentas por cobrar comerciales y otris cuentas por cobrar
(préstamos v cucntas por cobrar) ¥ activos financieros disponibles para la
venta. La clasificacion depende del proposito con el que se adquirieron Jos
instrumentos financieros. Lu administracion determina |y clasificacion de sus
instrumentos financieros en ¢ momento del reconocimiento inicial. Al 31 de
diciembre del 2014 ln Compaiiia mantience cuentas por cobrar comerciales y
otras cuentis por pagar, activos financieros disponibles para la venta

Cuentas por cobrar

Corresponde a aquellos activos financicros con pagos fijos y determinables que
no tienen cotizacion en el mercado activo, Las cuentas por cobrar comerciales
se reconocen por ¢l importe de la factura, registrando ¢l correspondiente ajuste
en el caso de existir evidencia abjetiva de riesgo de pago por parte del cliente

Las cuentas v documentos a corto plazo no s¢ descuentan. La Compaiis ha
determinado que el caleulo del costo amortizado no presenta diferencias con
respecto al monto facturado debido a que la transaccion no tiene costos
significativos asocindos.

Las cuentas y documentos por cobrar ¥ otras cuentas por cobrar se clusifican en
activos corrientes.

Después del reconocimiento inicial, a valor ruzonable, se miden al costo
amartizado utilizando ¢] método de la tass de interés electiva, menos cualquicr
deterioro.

Deterioro de activos financieros al costo amortizado

Los activos financieros que se miden al costo amortizado.

El importe de la pérdida por deterioro del valor para un prestamo medido al
costo amartizado es la diferencia entre ¢l importe en Jibros v los flujos de
efectivo estimados futuros, descontados o la tusa de interés efectiva original del
efectivo del nctivo financiero.

El valor en Jibros del activo financiero se reduce por la perdida por deterion
directamente, excepto pars las cuentas comerciales por cobrar, donde ¢l
importe ¢n libros se reduce o través de una cuenta de provision. Los cambios
en el importe en libros de la cuenta de provision se reconocen en el estudo de
resultados.
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Activos financieros (Continuacion)
Baja de un activo financiero

La Compaiiis da de baja un activo financiero dnicamente cuando expiren los
derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo financiero ¥
transfiere de manera sustancial los riesgos y beneficios inherentes a la
propiedad del activo financiero, Si la Compaitia no transfier¢ ni retiene
sustancialmente todos los riesgos v beneficios inherentes o ln propiedad v
continia reteniendo el control del activo transferido, ln Compuiiia reconoce su
participacion en el activo v la obligacion asociada por los vilores que tendria

que pagar,
Inventarios

Los inventarios estin registrados al costo, el que no excede el valor neto de
realizacion. Fl costo se determina a través del método del promedio ponderado,

Propiedad, planta y equipos

Modelo del costo

La propiedad, planta ¥ equipos son registrados al costo menos la depreciacion
acumulada y pérdidas acumuladas por deterioro de valor.

El costa de la propiedad, planta y equipas comprende sit precio de adguisicion
mas todos los costos directamente relucionados con la activacion del activo §
su puesta en condiciones de funcionamiento segin lo previsto por lu
admimsteacion.

Los gastos de reparaciones y mantenimiento se registran directamente al
resultndo del gjercicio cuando se presentan

La administracion de la Compadiia como procedimiento efectia el analisis si
existe la incidencia de deterioro para la propiedad. plants y equipos.

Modelo de revaluacion

Con posterioridad & $u reconocimiento Como activo, un clemento de propredad.
planta y equipo cuyo valor razonable pueda medirse con fiabilidad, s¢
contabilizara por su valor revaluado, que es un valor razonable, en el momento
de la revaluacion. menos la depreciacion acumulada v el imponte acumulado de
lus pérdidas por deterioro de valor que haya sufrido. Las revaluaciones se harin
con suficiente regularidad, pars asegurar que ¢l importe en libros, en todo
momento, no difiera significativamente del que podria determinarse utilizando
el valor razonable al final del periodo sobre el que se informis,
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Politicas contables significativas (Continuaciion)
Propiedad, planta y equipos

Método de depreciacion, vidas atiles y valores residuales

La depreciacion se carga para distribuir el costo de propiedad, planta v equipos
menos sus valores residuales en caso de existir a lo largo de su vida il
estimada, aplicando el método de linea recta de acuerdo con las siguientes
vidas dtiles:

Afios
Edificios 10-11
Maquinaria ¥ cquipos 3-12
Muebles v enseres 10
Equipos de oficina 10
Equipos de computacion 3
Vehiculos 5

Retiro o venta de propiedad, planta y equipos

La utilidad o pérdida que surja del retiro o venta de un activo de propiedad,
plants v equipos se determinard entre la diferencin del costo v ¢l preeio de
venta y serd reconocida en los resultados del cjercicio,

Activos biologicos

Son reconocidos 4l costo menos ln depreciacion scumulada v las pérdidas
acumuladas por deterioro debido a que su valor razonable no puede estimarse
con fiabilidad, la entidad revels uny descripeion de tales activos bioldgicos y
una explicacion del por qué su valor mzonable no puede medirse con
fiabilidad.

La Compaiiia ha considerado que el valor razonable no es ficiimente
determinable por Jos sspectos siguientes: debido a queé para estos uctivos
bioldgicos no se encuentran disponibles precios o valores fijados por el
mercado; y, no son ficilmente comparables con otros en ¢l sector.

La depreciacion se carga para distribuir ¢l costo de los activos biologicos
menos sus valores residuales en caso de existir a lo largo de su vida atil
estimada de acuerdo & un eriterio teenico, aplicando el método de linea recta de
acuerdo con las siguientes vidas utiles:

Planiaciones - afio de siembm Aflos
1995 - 2001 7
2004 - 2010 15

2012 7-135
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Propiedades de inversion

Las propiedades de inversion son inmuebles mantenidos con la finalidad de
obtener rentas por arrendamiento o para conseguir apreciacion de capital en la
inversion o ambas cosas o la vez, pero no para la venta en el curso normal del
negocio, uso en la produccion o abastecimiento de bienes o servicios, o para
propasitos administrativos. Las propiedades de inversion se valorizan al cosio.

El costo incluye gastos que son directamente atribuibles a by adquisicion de lu
propiedad de inversion, El costo de activos construidos por Lo propia entidad
incluye ¢l costo de l0s materinles y la mano de obra directa, cualquier otro
costo directamente atribuible al proceso de hacer que el activo sea apto pary
trabajar para su uso previsto ¥ los costos por préstamos capitalizados.

Inversiones en asociadas

Las entidades ssociadas son squellas entidades en donde la Compaiiin tiene
influencia significativa. pero no control, sobre lus politicas fimancieras ¥
operacionales. Se asume que existe una influencia significativa cuando
Compadia posee entre ¢l 20% v ¢l 50% del derecho 4 vote de otra entidad

Las inversiones en entidades wsocindas se miden segun ¢ método de
participacion y se reconocen inicialmente al costo. v el importe en libros s¢
incrementara o disminuira para reconocer fa parte del inversor en el resultado
del periodo de lu participada, después de ls fecha de adquisicion. La parte de la
Compafia en el resultado del periodo de ln participada se reconoce, en cl
resultndo del periodo de la Compafis. Las distribuciones recibidas de la
participada reduciran el importe en librox de la inversion. Podrin ser necesaria
la realizacion de ajustes al importe por cambios en la participacion
proporcional de la Compadifa en ls participada que surja por cambios en ¢l otro
resultado integral de la participada.  Estos cambios incluyen los que surjan de
ia revaluacidn de las propiedades. planta v equipo y de las diferencias de
conversion de la moneda extraniern. La parte que corresponda a la Compaiia
en esos8 cambios se reconoce en el otro resultado integral.

Activos financieros en instrumentos de patrimonio

Las inversiones en instrumentos de patrimonio que no tienen un presio de
mercado cotizado de un mercado active y cuyo valor razonable no puede ser
medido con fiabilidad. y los instrumentos derivados que estén vineulados o
dichos instrumentos de patrimonio no cotizados ¥ que son liquidados mediante
su cntrega. son medidos al costo.
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El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por
pagar corriente y el impuesto diferido:

Impuesto corriente

El impuesto por pagar corriente se basa ¢én la utilidad gravable (tributaria)
registrada durante ¢l afio, La utilidad gravable difiere de la utilidad contable.
debido o las partidas que no son gravibles o deducibles, El pasivo de lu
Compania se calcula es base a la tasa al final de cada periodo para ¢l aiio 2014
del 22%.

Impuestos diferidos

El impuesto diferido se reconoce sobre las diferencias temporarias entre ¢l
valor en libros de los activos y pasivos incluidos en los estados financicros y
las bases fiscales comrespondientes utilizadas pars determinar Iy utilidad
gravable.

Impuestos diferidos

El pasivo por impuesto diferido s¢ reconoce generalmente para todas las
diferencias fiscales temporarias imponibles. Se  reconocerd activa  por
impuestos diferidos, por causa de todas las diferencias deducibles, en ko medida
en que resulte probable que la Compafia disponga de utilidades gravables
futuras contra las que podria cargar esas diferencias temporarias deducibles.

Los activos ¥ pasives por impuestos diferidos son medidos empleando las tasis
fiscales que se esperan sean de aplicacion en el perindo en el que ¢l aetivo se
realice o ¢l pasivo se cancele. El saldo de activos y pasives por impuestos
diferidos sc encuentran medidos a 1a tasn del 22%,

2,13 Beneficios a empleados

2.13.1 Beneficios a empleados corto plazo

Son beneficios a corto plazo medidos a una base po descontada y reconocidos
como gastos a medida que el servicio es recibido,

2.13.2 Beneficios definidos: jubilacidn patronal y bonificacion por desshucio

El costo de los beneficios definidos (jubilacion patronal y bonificacion por
desahucio) es determinado utilizando el Método de la Unidad de Crédio
Proyectada. con valoraciones actuariales realizadas al final de cada periodo,
Las ganancias y pérdidas actuariales se reconocen en otros resultados integrales
si.son identificadas en ¢l estudio actuarinl.
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2.13  Beneficios a empleados (Continuaciin

2.13.2 Beneficios definidos: jubilacion patronal y bonificacion por desahucio
(Continuacion)

Los empleadores tienen |a responsabilidad de pagar a sus trabajadores que por
veinticineo afios o mis afos, hubicran prestado servicios continuados o
ininterrumpidamente, todos los beneficios que establece ¢l Cdigo de Trabajo
por concepto de pensiones de jubilacion patronal o proporcional cuando han
cumplido veinte afos pero menos de veinte v cinco aios de trabajo continuo o

ininterrumpido.

La provision de desahucio es fa bonificacion que recibid un trabajador del
veinte y cinco por ciento de I Ultima remuncracion por cadi afo de servicio,
cuando ¢l empleador tenga como politica pagar al emplesdo o cuando ¢l
solicita ¢l desabucio ante las autoridades respectivas. Las provisiones se
efectian tomando como base ¢l estudio actuarial practicado por un profesionul

independiente.
2.13.3 Participacion a trabajadores

De conformidad con disposiciones legales, los tabajadores tienen derecho o
participar en las utilidades anuales de fa Compadia en un 15% de la utilidad

contable del gjercicio,

2.14  Reconocimiento de ingresos

Los ingresos son reconocidos en ln medida en que sea probable gue fos
beneficios econdmicas correspondientes a la transaccion sean percibidos por la
Compafia y puedan ser cuantificados con fiabilidad, al igual que sus costos,
Los siguientes criterios de reconocimiento se deben cumplir antes de reconocer

un ingreso:

(a) La entidad ha transferido al comprador los riesgos y ventajas. de tipo

significativo, derivados de la propiedad de los bienes.

(b)  Laentidad no conserva para si misma ninguna implicacion en ly gestion
comriente de los bienes vendidos, en ¢l grado usualmente asocindo con la

propiedad, ni retiene el control efectiva sobre los mismos

(¢)  El imporne de los ingresos de actividades ordinarias puede medirse con

fiabilidad.
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Politicay contubles significativas (Continuacion)
Reconocimiento de ingresos (Continuacion)

(d)  Sea probable que la entidad reciba los beneficios econdmicos asociados
con la transaccion; y

(¢)  Los costos incurridos, 0 por incurrir, ¢n relacion con la transaccion
pueden ser medidos con finbilidad.

Reconocimiento de gastos

Los gastos son registrados con base en lo causado. En el estado de resultados
del periodo y otros resultados integrales se reconoce inmedistamente un gasto
cunndo el desembolso correspondiente no produce beneficios econdmicos
futuros, o cuando y en la medida en que tales beneficios economicos futuros,
no cumplan o dejen de cumplir lus condiciones par su reconocimiento como
activos en ¢l estado de situncion financiera. S¢ reconoce tmbién un gasto en el
estado de resultados del periodo y otros resultados integrales en aguellos cases
en que s¢ incurma en un pasivo,

Compensacion de saldos y transacciones

Como norma general en los estados financicros no se compensan los activos y
pasivos, wmpoco los ingresos v gastos.
Normas nuevas pero aian no efectivas
La Compaiia no ha aplicado las siguientes Normas Intemnacionales de
Informacion Financiera (NIIF), Normas Intemacionales de Contabilidad (NIC)

e Interpretaciones del Comite¢ (CINIIF) nuevas y revisadas que han sido
emitidos pero sun no son efectivas.

NUF Tiwlo Fec vigencia
Normas

Instrumentos Finuncicros: o

NHES Cinstfieito yosticion,. o1, 2018

NIIF 14 Regulacion  de  cuentas .,
diferidas de activos. Eapr0i:-4010

Ingresos por contratos  de A
NIIF 13 g Enero 1, 2017
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2,17 Normas nuevas pero atin no efectivas

Enmicndas

NIIF 11 Contabilidad para  adguisicion  de
participacion y operaciones conjuntas.

?gncuhum: Plantas  portadoras  de Eneto 1. 2016

Tutos.

Aclaracion de los Métodos aceptabies

de depreciacion y amortizacion. Extero 1, 2016

Método de la participucion en estados Enero 1. 2016

Enero 1. 2017

NIC 16 y NIC 41

NIC 16 y NIC 38

=
NG21 financieros individuales,

La venta o Ja aportacidn de bienes entre
NIIF 10y NIC 28 un inversionista y su asocinda o negocio  Enero 1, 2016

conjunto

Mejoras a las NITF ciclos 2012-2014

NIIF § Cambios en métodos de bajas Enero 1, 2016
NIIF 7 Mantenimiento de los contratos. Enero 1. 2016
Aplicabilidad de 1a enmienda a la NIIF
7 a las estados finuncieeos intermedios
NIC 19 Tasas de descuento: mercado regional  Enero 1. 2016
NIC 34 La revelacion de la informacion en Enero 1. 2016
otras partes de los estados financicnos
intermedios
NIIF 9 Instrumentos financieros

La NIIF 9 emitida en noviembre de 2009 introduce nuevos requerinientos para
la clasificacion y medicién de activos financieros, La NIIF 9 modificada en
octubre de 2010 incluye los requerimientos para la clasificacion y medicion de

pasivos financieros y para su bajo.
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Normas nuevas pero ain no efectivas (Continuacion)

NIIE 9 Instrumentos financieros (C ontinucion)

Los principales requerimientos de la NHF 9 se describen a continuacion:

La NIIF 9 requiere que todos los activos financieros reconocides que estén
dentro del aleance de NIC 39, Instrumentos Financieros: Reconocimiento v
Medicion sean medidos posteriormente a costo amortizado o s valor razonable.
Especificamente, las inversiones de deuds en un modelo de negociacion cuyo
objetivo es cobrar los flujos de efectivo contractuales y que tengan flujo de
cfectivos contractusles que sean cxclusivamente pagos de capital ¢ intereses
sobre el capital en circulacion generalmente se miden a costo amortizado al
final de los periodos contables posteriores. Todas las demis inversiones de
deuda y capital se miden a sus valores razonables al final de los periodos
contables posteriores, Adicionalmente. bajo NIIF 9, las compadias pueden
hacer la eleccion irrevocable de presentar los cambios posteriores en ¢l valor
razonable de una inversién de capital (que no es mantenida con fines de
negocfacion) en otms partidas de fa utilidad integral, con ingresos por
dividendos generalmente reconocidos en ln (pérdida) utilidad neta del ado.

El efecto mas significativo de ta NIIF 9 con respecto a la clasificacion v
medicidn de activos financieros se relaciona con ¢l tratamiento contable de los
cambios en ¢l valor razonable de un pasivo financiero (designado como 4 valor
razonable a través de resultados) atribuible a los cambios en ¢l riesgo de
crédito de dicho pasivo, Especificamente, bajo la NIIF 9, pary los pasivos
financieros designados como a valor razonable a través de resultados, ¢l monto
de los cambios en el valor razonable del pasivo financiero que es atribuible al
cambios en el riesgo de crédito de dicho pasivo se¢ presentn bajo otros
resultados integrales. salvo que ¢ reconocimiento de los efectos de los cambios
en el riesgo de crédito del pasivo dentro de otros resultados integrales creara o
incrementars una discrepancia contable en el estado de resultados.

Las cambios en ¢l valor mzonable atribuibles al riesgo de erédito del pasivo
financiero no se reclasifican posteriormente al estado de resultados.
Anteriormente, conforme a la NIC 39, el monto completo ¢n el cambio en el
valor razonable del pasivo financiero designado como valor razonable a través
de In utilidad o perdida se presentd en el estado de resultados.
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NIC 16 y NIC 41 Agricultura: Plantas productoras

Las modificaciones definen una planty productors ¢ incluye o las plantas
productoras en el alcance de ln NIC 16. Una plant productora se define como
una planta viva que se utiliza en la produccion o suministro de producios
agricolas, s¢ cspera que se produzes durante mas de un periodo y existe unu
probabilidad remota de que sen vendida como productos agricolas, exeepto
por ventas incidentales de rleos y podas. Anteriormente. las planias
productoras no estaban definidas y las relaciones con ls actividad sgricola se
incluirdn en el alcance de la NIC 41,

Las plantas productoras se wtilizan solo pars desarrollar productos. Los anicos
beneficios economicos futuros significativos procedentes de fas pluntas
productoras surgen de la venta de los productos agricolas que estas generan.

Las plantas productoras cumplen la definicion de propiedades, planta ¥ equipo
de la NIC 16 y su funcionamiento es similar al de la fabricacion. Por
consiguiente, las modificaciones requicren que lus plantas productorus se
contabilicen como propiedades, planta ¥ equipo ¥ s¢ incluye el alcance de la
NIC 16 en lugar de la NIC 41. El producto que se desarrolla en las plantas
productoras se mantendris dentro del alcance de la NIC 41.

NIC 16 y NIC 38 Aclaracion de los métodos aceptables de depreciacion v
amortizacion

No es apropiasdo un método de depreciacion que se base en los ingresos de
actividades ordinarias que se generan en ina actividad que incluye el uso del
activo. 1Una entidad aplicard csas modificaciones de forma prospectiva o los
periodos anuales que comiencen a partir del | de enero de 2016, Se permite su
aplicacion anticipada.

NIIF 15 Ingresos de contrato con clientes

Con entrada en vigencia a pantir de encro de 2017, la NIIF 15 establece ¢l
nuevo modelo de reconocimiento de ingresos derivados de contratos con
clientes. Presenta de forma integrada todos los requerimientos aplicables y
sustituird a las normas v la NIC 11 Contrato de Construccion, #si como
interpretaciones del IFRIC relacionadas,

En ¢l principio fundamental del modelo es ¢l cumplimiento de las obligaciones
de desempeiio ante fos clientes. a traves de 3 pasos que pueden efectur o la
imputacion temporal de los ingresos a o largo del tiempo y, en lo relativo a los
sistemas de informacion v procesos contables vigentes que pueden requerie cambios
significativos.
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Normas nuevas pero ain no efectivas (Contimacion

NIIF 15 Ingresos de contrato con clientes (Continuacion

Otra norma emitida pero que adn no se encontraba en vigenciy a la fecha de
emision de los estados financieros de la Compaiis v que la gerencia de la
Compailia prevé que no le seran aplicables en el futuro,

NIIF 14 Cuentas reguladas diferidas

Con vigencia # partir del | de enero de 2016, trata sobre In contabilizacion de
alpunos saldos que se desprenden de actividades con tasas reguladas y es
aplicable a aguellas entidades que son adoptantes de la NIIF | por primera vez.

La administracion de la Compaiia, estima que la adopeion de norrss,
enmiendas ¢ interpretaciones, antes descritas, no tendran un impacto
significativo en los estados financieros de la Compaiia, considerando que la
Compaia lleva al activo biologico al costo menos depeeciacion y pérdida por
deterioro y su efecto es Ja reclasificacion del activo biologico a propiedad.
plants ¥ equipo dentro del activo 0 no corriente, Con respecto 4 I fruta
(producto agricola) de la palma este tiene un proceso entre fa florucion y hasta
que se convierta en fruta de aproximadamente cinco meses, periodo en ¢l cual
se mantiene un proceso para ¢l de mantenimicnto de la plantacion hasta la
cosechn. Parn determinar la valoracion de lu fruts en la plantacion se realizn
una estimacion del flujo de los ingresos v egresos, El resultado fue poco
significativo por tanto no se ha incorporado a los estados financieros.

2.18  Gestion de capital

(3)

La gestion de capital se relaciona a la administracion del patnmonio de ln
Compaiia. Los objetivos de la Compaiiia en refacion con la gestion del capital
son proteger y garantizar la capacidad del misma para continuar como empresa
en marcha, con el objetivo de procurar ef mejor rendimiento para los
accionistas.

lLa Compaiiia mangja su estructura de copital de tal forma que su
endeudamiento no involucre un riesgo en su capacidad de pagar sus cuentis
por pagar u obtener un rendimiento adecuado para sus accionistas.

Administracion del riesgo financiero

En el curso normal de sus operaciones la Compaiia estd expuesta a los
siguientes riesgos relacionados con ¢l uso de instrumentos financieros:
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s Riesgo de erédito

s Riesgo de liquidez
= Riesgo de mercado
= Riesgo operacional

Riesgo de crédito

El riesgo de crédito es el riesgo de que una contraparte b un instrumento
financiero incumpla en una obligacién o compromiso que ha suscrito |a
Compaiiia que presente como resultado una pérdida financiera para este. Este
riesgo surge principalmente en el efectivo v la cuentas por cobrar a clientes,

Este riesgo es disminuido porque los ingresos por la venta de los productos que
son recuperados en su totalidad. salvo ciertas cuentas gue han sido
provisionadas,

Riesgo de liquidez

El riesgo de liquidez es ef riesgo de que una entidad encuentre dificultades en
cumplir obligaciones asociadas con pasivos financieros que son liquidados
entregando efectivo u otros activos financieras, 0 que estas obligaciones deban
liquidarse de manera desventajosa para ln Compuiiin.

Riesgo de mercado

Es la posibilidad de que la fluctuacion de variables de mercalo tales como
1asas de interds, tipo de cambio, precios de productos, ete. produzean perdidas
economicas debido a la desvalorizacion de flujos o activos o las valorizacion
de pasivos, debido a la nominucion o indexacion de estos o dichas variables.

La administracion de estos riesgos es establecida por I administrucion de la
Compadtia, quien define estrategins especificas en funcion de los andlisis
periddicos de tendencias de las variables que inciden en los niveles de tipo de
cambio ¢ interés

Ricsgo de tasa de interés

El riesgo de ln tasa de interés de los flujos de efectivo y ¢l nesgo de la tasa de
interés del valor razonable son los riesges de que los Mujos de efectivo de un
instrumento financiero fluctien debido 8 cambios en las tasas de interes del
mercado donde se opera. Las obligaciones que manticoe la Compaiia son
principalmente con entidades financierns del Ecuador,
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Administracion del riesgo financiera (¢Contimuaciion)

Riesgo operacional

Este riesgo operacional comprende la posibilidad de incurrir en perdidas por
diferencias, fallas, inadecuaciones de los siguientes aspectos o factores de
ricsgos:

- Procesps. que son las acciones que interactiian para transformar los
productos que son entregados al cliente,

- Procesos, que son las acciones que inferactian para transformur los
productos que son entregados al cliente.

- Tecnologia, que es ¢l conjunto de herramientas de hardware. software v
comunicaciones, que soportan fos procesos de fa Compadiia.

- Infraestructurs, que son clementos de apoyo para la realizacion de las
actividades.

La Compafia tiene definidos procedimientos tendientes a que la entidad
administre cfectivamente su  riesgo  operativo en  concordancia con los
lineamientos de los organismos de control y del directorio, basados en sistemis
de reportes intemos y extemos.

Estimaci juic bles eriti

En la aplicacion de las politicas contables de la Compaiia, lus cuales se
describen en la Nota 2, la administracion debe hacer juicios, estimados v
presunciones sobre los importes en libros de los activas v pasivos que
aparentemente no provienen de otras fuentes:

Las estimaciones y juicios asociados se busan en la experiencia historica y
otros factores que se consideran como relevantes. Los resultados reales podrian
diferir de dichos estimados.

Las estimaciones ¥ juicios subyacentes se revisan sobre unit base regular, Las
revisiones a las estimaciones contables son reconocidas en ¢l periodo de la
revision y periodos futuros si la revision afecta tanto al periodo actual como a
periodo subyacente,

A continuacion se presentan las estimaciones y juicios contables criticos que la
administracion de la Compaiia ha utilizado en ¢l proceso de aplicacion de los
criterios contables:
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()

(6)

Estimaciones v juicios contubles criticos (Continuacian

Deterioro de activos

A In fecha de cierre del perfodo, o en aquella fecha que se considene necesurio, s¢
analiza ¢l valor de los activos para determinar si existe algin indicio  de que
dichos activos hubicran sufrido una pérdida por deterioro, En caso de que exista
algin indicio se realiza una estimacion del importe recuperable de dicho active,
Si se trats de activos identificables que no generan fujos de efectivo de forma
independiente, se estima la recuperabilidad de la unidad generadora de efectivo a
la que pertenece el activo,

Durante ¢l afo 2014, fa Compania no ha determinado que existy pérdida por
deterioro  en sus rubros de nctivos.
Vida atil de propiedad. planta v equipos y de activos biolgicos

Como se describe en las Notas 2.7, v 2.8, la Compafiia revisa la vida il
estimada de las propiedades, planta y cquipos v actives bioldgicos al final de
cada periodo anual. Durante el periodo financiero, la administracion determing
que fa vida Gtil es adecuada en relacion a los beneficios futuros esperados,

fectivo iv. te de efectivo

Un detalle del efectivo y equivalente de efectivo al 31 de diciembre de 2014 v
2013, es como sigue:

2004 2013
Caja USS 65388 LSS 1.050
Bancos 915378 9092.649
Inversion plazo fijo . = 258844
USS 980,766 1SS 1.252.543

Cuentas por cobrar

Un detalle de las cuentas por cobrar al 31 de diciembre de 2014 y 2013, es como
sigue:

2014 2013
Cuentas por cobrar clientes no
relacionados LSS 1.563.386 1SS 8£47.421
Cuentas por cobrar clientes
relactonados 1.553.237 1.893.375
Otros cuentas por cobrar 1217 24721
3117.840 2765517

(«) Provision para cucntas
incobrables (44.439) _(6B.053)
LSS 3073401 LSS 2.697 404
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(7) Inventarios
1Un detalle de inventarios al 31 de diciembre de 2014 y 2013, ¢s como sigue
2014 2013

Materia prima USS 141808 LSS 216,117

Suministros y materiales para ¢l

consumo 16.880 -

Productos terminados propios 367.431 322.251

Productos terminados de

terceros 55.544 104.435
LSS 381.663 USS 642,803

Otras cuentas por cobrar

(8)

9)

Un detalle de lus otras cuentas por cobrar ul 31 de diciembre de 2014 y 2013, ¢
como sigue!

2014 2013

Empleados 'SS 35.623 LSS 27.425
Cuentas por cobrar a
proveedares 412.898 197.169
Anticipo a otros 171,188 98,567
Crédito tributano IVA - 81

LSS 619,709 1SS 323.242
Propi nty, v egui

Un detalle de propiedad, planta y equipos al 31 de diciembre de 2014 y 2013, es
como sigue;

2014 2013

Terreno USs 2.190.177  USS 1.956.582
Edificios 1425464 1.410.741
Magquinarias y equipos 3.423.458 3.301.501
Mugebles y enseres 23.457 25537
Equipos de oficing 30,270 32.263
Equipos de computacion 39,498 23459
Vehiculos 323534 335.054
Construceion en curso 8.960 o =

7464818 7085117
() Depreciacion acumulada LSS (1.948.239) LSS (1.456.296)

5.516.579 5.628.821
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(10) Propiedad de inversién

(i

Un detalle de la propiedad de inversion al 31 de diciembre de 2014 y 2013, ¢s
COmo sigue!

2014 2013
Terreno Guayllabamba USs 1.309.856 LSS 821.423

Al 31 de diciembre del 2014 ¢l saldo incluye la compra de dos terrenos por un
valor de USS 488.433, de extensiones 3.000 m2 ¥ 15.000 m2 en la parroquia de
Guayllabamba,

Activ

Un detalle de los sctivos biologicos al 31 de diciembre de 2014 y 2013, es coma
sigue:

2014 2013
Plantas en ¢recimiento LSS 1.351.667 USS 1.006.984
Plantas en produccion 1.290.000 1.290.000
2.641.667 2.296.984
(~) Depreciacion acumulada (333.260) (215.638)
USS 2308407 USS 2.081.346

El movimiento de los activos biologicos al 31 de diciembre de 2014 ¥ 2013 ¢s
COmo Sigue:

2014 2013
Saldo al inicio del afo LSS 2081346 1SS 2,029,490
Mas (Menos):
Adiciones 386.578 207,229
Retiro y/o bajas, neto (41.896) (37.752)
Depreciacion del siio (117.621) (117.621)
Saldo al final del afio USS 2.308.407 LSS 2,081,346

Corresponde a plantaciones de palma africuni que la empresa tiene en la Region
Amizonica, incluyen plantaciones en produccion v plantaciones en desarrollo.

Conforme lo que se scialn en la NIC 41, los activos biologicos deben sur
medidos a su valor razonable menos los costos estimados  hasta el punto de
venta, salvo aquellos casos en que ¢l valor razonable no pueda ser medido en
forma fisble. La norma plantea como alternativas de valorizacion: precios de
mercado, valor presente de flujos netos de efectivo esperados del activo y costos
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(11) Astivos biologices /( ontimun jon

La compafifn luego de realizar varios andlisis, determing goe en la actalidmd es
poco factible determinar de manery flable el valor rzonable. En el medio no
existe un mereado activo, pos otra parte no es posible aplicar el valor presente de
flujos nelos, va que las plantaciones #n desarmollo v productivas no s venden por
% solas, su realizacién depende del producto agricola; las varables de cantidad v
precio dependen de los niveles de eficioncia de cads empress en ol manejo de sus
plantaciones, hmhmmmﬂhki&mﬁrhmmmmhmumw
varisbles puro que sea confinble, mo existe informacion objetiva disponible de
cantidud y precios en ln zonu, En conclusidn o se ha encontrado métodos de
vmlorscion mis sdecusdos gue no sea el costo,

Con respecto a la from (producto sgricola) de la palma 2ste tiene un process
entre |a Morachon hasts conventirse en fruto maduro de aproximadamente cmen
meses, la eosecha del fruto se la realiza sermnalmente de diferenies plantias, lis
mismas que presentan fruos madiros en diferentes etapas. A mibs de la cosecha
semunil s¢ mantiene un procese de montenimiento de la plantacion para foeilitar
la cosecha, Para determinar |a valoracién del frato en lo plantacion se¢ realiza una
estimacion del flujo de ingresos ¥ egresos. El resultado de esin estimacion fue
poco significativo pars los estados financienos en fu comjunta,

La depreciacibn de lus planticiones en produccidn se realiza sobre unas base
fineal v se encuentra basadn en la vida ol estimadn de ba produccion, ls cual es
evalunda periddicamente. Lus plantaciones en desarrablo o son depreciadas
hasia que entran en produccion.

(12) Imversiones en ssociadas

Un detalle de laa inversiones en ssocindas al 11 de diciembes de 2004 v NI e
SO Bl

014 2013
Ciecopalma S.A. Uss 419361 LSS 161376

El saldo al 31 de diciembee de 2014 ¥ 2013 comesponde af 35% de pamicipacion
acelomaria de Aleapalmy 8.A, {Antes Agricoln Alzamora Cordoves Cla. Lida)
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(12)

La compaia luego de realizar varios undlisis. determina que en la actualidad es
poco factible determinar de manera fiable el valor ruzonable. En ¢l medio no
existe un mereado nctivo, por otra parte no es posible aplicar ¢l valor presente de
flujos netos. ya que las plantaciones én desarrollo y productivas no se venden por
si solas, su realizacion depende de! producto agricola; las variables de cantidad y
precio dependen de Jos niveles de eficiencia de cadi empress en ¢l manejo de sus
plantaciones, lo que hace poco posible identificar la correcta combinacion de
variables para que sea confiable, no existe informacion objetiva disponible de
cantidud y precios en Ja zona. En conclusion no se ha encontrade métados de
valorscion mis adecuados gue no sea ¢l costo.

Con respecto 4 lu fruta (producto agricola) de Ta palmin este tiene un proceso
entre |a floracion hasta convertirse en fruto maduro de aproximadumente cinco
meses. la cosecha del fruto se la realiza semanalmente de diferentes plantas, las
mismas que presentan frutos maduros en diferentes etapas. A mis de la cosecha
semunal se mantiene un proceso de mantenimiento de la plantacion para faciliar
la cosecha. Para determinar la valoracion del fruto en la plantacion se realiza una
estimacion del flujo de ingresos y egresos. El resultado de esta estimacion fue
poco significativo para los estados financieros en su conjunto,

La depreciacion de las plantaciones en produceion se realiza sobre unus base
lineal ¥ se encuentra basada en la vida util estimada de la produccion. |a cual es
evaluada periodicamente. Las plantaciones en desarrollo no son depreciadas
hasta que entran en produccion.

versio

Un detalle de las inversiones cn asociadas al 31 de diciembee de 2014 y 2013 es
como sigue:

2004 2013
Ciecopalma S A USS 419.361  USS 161.376

Fl saldo al 31 de diciembre de 2014 y 2013 corresponde al 35% de participacion
accionaria de Alcopalma S.A, (Antes Agricoln Alzamor Cordovez Cia. Lida)
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(14)

Un detalle de los activos financieros en instrumentos de patrimonio al 31 de
diciembre de 2014 y 2013, es como sigue:

2014 2013
Cocpalma S.A. USS 5500 LSS 3.500

F1 saldo a1 31 de diciembre de 2014 v 2013 corresponde al aporte de Alcopalma
S.A. (Antes Agricols Alzamora Cordovez Cia Lida) en la integracion del
capital de Coepalma S. A,

Obligaciones bancarias a corto plazo

Un detalle de las obligaciones bancarias al 31 de diciembre de 2014 y 2013, es
cOmo sigue:

2014 2013

Banco de Guayaquil S.A. (1) USS 18250 USS 13.820
Banco de Guayaquil S.A. (2) 1.009 3.545
Banco Internacional S.A. (3) 400.000 92.370
Banco Internacional S, AL (4) - 488.275
Banco Produbanco S AL (5) 390,000 -
Banco Intermacional S A, (6) 185,665 -
Banco Pichincha C.A. (7) - 373

USS 991,924 LSS 398583

1) Préstamo - operacion N 785729 en su porcion corrienle con una tasa de
interés del 9.76% con vencimiento el 10 de julio de 2016.

2) Consumos cn tarjetas de crédito de ln companis,

3) Préstamo 2014 y 2013 - operacion N°410302007 y 410301896 en sus
porciones corrientes con una tasa de interes del 9.75% y 9.96% con
vencimiento en enero del 2015

4) Préstamo a 180 dias garantizada con cartera

5) Préstamo - operacion N° 1388920 en su porcion cormente con una tasa de
interés del 9.33% con vencimiento ¢l 12 de enero de 2020

6) Préstamo - operacion N° 410301896 ¢n su porcion corriente con una tasa de
interés del 9.80% con vencimiento en septiembre de 2016.

7) Consumos en tarjetas de erédito de la compania.

Los préstamos se encuentran garantizados por garantias bancarias, terrenos y
construcciones,
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(15) Cuentas por pagar

Un detalle de las cuentas por pagar al 31 de diciembre de 2014 y 2013, es como

sigue
2014 2013

Proveedores de fruta USS 1050320 LSS 43.841
Otros proveedores locales 34353 500441
Anticipo planta v semillas 11.843 2400
Anticipo clientes y otros 7.248 200.262
Caja peso ganado 1,521 y 3666

USS 1105285 USS 752,612

(16) Gastos acumulados v otras cuentas por pagar

Un detalle de los gastos acumulados v otras cuentas por pagar al 31 de diciembre
de 2014 v 2013, es comao sigues:

2004 2013

Obligaciones por pagar SRI
IVA USS 11678 LSS 11.332
Obligaciones por pagar SRI
fuente 26.6004 25011
Retenciones Ancupa - 14,559
Beneficios sociales 100.813 62334
IESS 26,086 20.160
Intereses por pagur 35577 30,983
Cuentas por pagar
relacionadas 488,434 -
Dividendos por pagar 300.000 180,000
Impuestos tierras rurales 11.353 -

USS 1000545 USS 344,404

(17) Obligaciones bancarias a largo plazo

Un detalle de las obligaciones bancarias a largo plazo ol 31 de diciembre de
2014 y 2013, ¢s como sigues

2014 2013
Banco de Guayaquil SA. (1) USS 9.614 USS 24.864
Banco Produbanco S.A_ (3) 2.210.000 2.600.000
185.605

Banco Intemacional SA. (7) -
USsS 2.219.614 USS 2.810.329
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(18)

(1) Préstamo - operacion 785729 en su porcion a largo plazo con una tasa de
interés del 9.76% con fecha de vencimiento 10 de julio del 2016.

(5) Préstamo - operacion 1388920 en su porcion a largo plazo con una tasa
de interés del 9.33%. garantizado por el terreno y construccidn y con
fecha de vencimiento 12 de enero del 2020.

(7) Préstamo - operacion 410301896 en su porcion a largo plazo con uni
tasa de interés del 9.96% con fecha de vencimiento en septiembre del
2016,

Los préstamos se encuentran garantizados por garantias bancarias, terrenos y
Construcciones.

tronal 0 r

Un detalle de la jubilacion patronal y bonificacion por desshucio al 31 de
diciembre de 2014 y 2013, es como sigue:

2014 2013
Jubilacion patronal USS 432,498 LSS 362.394
Deszhucio 55.731 42,885
USS 488229  USS 405.279

El movimiento de la jubilacion patronal al 31 de diciembre de 2014 ¥ 2015,
escomo  sigue:

2004 2013
Saldo al inicio del nfio USS 362394 LSS 313.383
Costo de servicio (*) 99,185 93.374
Costos Nnancieros (*) 16.812 14.087
Otros resultados integrales - ”
Reversion de reservas (45.893) (58.450)
Saldo al final del afio LSS 432,498 USS 362394

(*) Con cargo a resultados en el aio 2014,
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(18) ilacion patronal v hucio (contimuacion

El movimiento de fa bonificacion por desahucio al 31 de diciembre de 2014 ¥
2013. es como sigue:

2014 2013
Saldo al micio del o USS 42.885 USS 35.264
Costo de servicio (*) 11.981 7617
Costos financieros (*) 2.167 |.662
Otros resultados integrales - -
Reversion de reservis . . ~ (L.638)
Saldo al final del afio USS 55,731 LSS 42 885

Los calculos actuariales del valor presente de la obligacion devengadu por
concepto de beneficios definidos fueron realizados al 31 de diciembre de
2014 v 2013 por un actuario independiente.

Las presunciones principales usadas pam propésitos de los cileulos
actuariales son los siguientes:

2014 2013
e %
Tasa (s) de descuento 8,68 4
Tasa (s) esperada del incremento 8,00 0
Analisis de sensibilidad por jubilacion patronsl
2014
Tasa de descuento 8,68%
Incremento salarial reportudo por la empresa 8.00%
Tasa neta de conmutacion actuarial 0,63%
Reserva matematica actuarial.
calculado con el 4% de TC LSS 432,981
Reserva matematica actuarial LSS 792.8006
Pérdids actunrial USS (359.825)
Anilisis de sensibilidad por desahucio
2014
Tasa neta de conmutacion actuarial 0,63%
Reserva desahucio, calculado con
el 4% de TC USS 55,830
Reserva desahucio USS 86.908
1SS (31.079)

Pérdida sctuarial
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Jubilacién patronal v desahucio (Continuacion)

Anilisis de sensibilidad por desahucio (Contiruacion

Los andlisis de sensibilidad al 31 de diciembre de 2013 de la jubilacion
patronal y de la bonificacion por desahucio no estan disponibles en el estudio
actuarial,

Determinacién del impuesto a Ia renta

El gasto del impuesto a la renta por los sitos terminados ¢l 31 de diciembre
de 2014 y 2013, incluye:

2014 2013
Gasto por impuesto corriente USS 286270 USS 302339
Gasto (Ingreso) fiscal relacionado
por la reversion de diferencias
[empoTarias — pasivo por impuesto
diferido - -
Edificio, maquinaria ¥ equipo (37.319) (8(.439)
Gasto impuesto o la renty USS 248951 USS 221900

Un resumen de la determinacion del impuesto a la renta al 31 de diciembre
de 2014 y 2013 es como sigue:

2004 2013
Utilidad antes de impuesto o la renta 1.358.771 1.251.845
Ingresos no sujetos a impuesto a la
renta
(-) Utilidad en venta de acciones - 126.514)
(-) Ganancia ¢n inversiones en
asociadas (257.984) (110.828)
(+) Gastas no deducibles locales 327.588 319413
(+) Gustos no deducibles - ajuste por
prectos de transferencia 4579 8434
() Deduccién impuesto tierras
rurales (34.059) (33.311)
Participacion a trabajadores
atribuible & ingresos exentos 38.698 20,601
(=) Deduceion por empleados con
discapacidad - (85.372)
(=) Utilidad gravable 1.437,593 | 374268
Utilidad no a reinvertir(i) 1.137.592 -
Utilidad a reinvertir (i) 300.000 -
Impuesto causado (22% -12%) 286.270 302,339
Anticipo minimo 201.790 228.768
Impuesto & la renta — corriente USS 286270 USS 302,339
(<) Retenciones del gjercicio 249.027 231,957

Impuesto por pagar 37.243 70.382
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(i) 1 utilidad a reinvertir establece o una wsa del 12% para ¢f 2014, sobre la
utilidad que no se reinvierte es del 22% para el aio 2014,

La relacion existente entre ¢l gasto por ef impuesto a la utilidad y la wtilidad
contable, ¢ como sigue:

2014 2013

Utilidad contable 1.358.771 1.251.845

Impuesto a la renta (19,91% y 270.574 275406

22%) USS LSS

(Ingreso) Gastos que no son

gravables o deducibles pars

determinar la utilidad gravada:

Gustos no deducibles y ajuste por

precios de transferencia por el 73851 69.330

(19,91% y 22%)

Deduccion (58.155)

Otras deducciones por

incremento y discapacidad de

empleados - (42.397)

Gasta por impuesto corrente USS 286.270 LSS 302.339
Impuestos diferidos

El detalle de los impuestas diferidos al 31 de diciembre de 2014 v 2013, s
como sigue:

Pasivo por impuesto diferido: 2014 2013
Edificios USS 156485 1SS 171.012
Magquinaria y equipo 239.840 262,634

USS 396.325 LISS 433,646

El Servicio de Rentas Intemas mediante circular N* NAC-DGECCGC12-
00009 publicada en el registro oficial No 718 del 6 de junio de 2012, indica o
los sujetos pasivos de impuestos administrades por el Servicio de Rentas
Internas, lo siguiente:

1. De conformidad con lo dispuesto én ¢l articulo 10 de la Ley de Régimen
Tributario Interna, en concordancia con las disposiciones del reglamento para
su aplicacion, la deduccion de los gastos efectuados con el proposito de
obtener, mantener ¥ mejorar Jos ingresos de fuente ecuatoriana gravados con
impuesto a la rents, ¥ no exentos, deberd ser considerada por los sujetos
pasivos, por cada cjervicio fiscal, en atencién « la naturaleza anual de este
tributo,
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Determinacion del impuesto a la renta (Continucion)

2. La aplicacion de la deducibilidad de costos y gastos para efectos de la
determinacion de la base imponible sujeta al impuesto a la renta, se rige por
Jas disposiciones de la Ley de Régimen Tributario Interno y su reglamento de
aplicacion, y en ninguno de estos cuerpos normativos se encuentra prevista f
n?licocién de una figura de “reverso de gastos no deducibles”, para dichos
efectos,

3. En consecuencia, aquellos gastos que fueron considerados por los sujetos
pasivos como no deducibles para efectos de la declaracion del impuesto o la
renta en un determinado ¢jercicio fiscal, no podrin ser considerados como
deducibles en ejercicios fiscales futuros, por cuanto dichy circunstancia ne
esti prevista en la normativa tributaria vigente, y ¢l ejercicio impositiva de
este tributo es anual, comprendido desde el 1o, de encro al 31 de diciembre
de cada afio.”

Situacion por la cual la administracion tributaria puede no aceptar la
compensacion de ciertos activos por impuestos diferidos en periodos futuros.
por lo cual no ha procedido a reconocer activos por impuestos diferidos,

Mediante Suplemento del Registro Oficial N 405 del 29 de diciembre del
2014 el cunl se publica la Ley organica de Incentivos o la Produccion y
Prevencion del Fraude Fiscal, asi como tercer suplemento del Registro
Oficial N® 407 del 31 de diciembre de 2014 se piblica ¢l reglamento a la
referida ley en la cual se reconoce por pirte de ks administracion tributaria s¢
acepts Unicamente Ciertos activos ¥y pasivos por impuesto diferidos. los
cuales se presentan en la nota N19.

Capital social

El capital de fa Compaitia es de USS 1.466.752 dividido en panticipaciones
con un valor nominal de un dolar estadounidense cada una,

Reserva Legal

De acuerdo o las disposiciones en la Ley de Compaiias y salvo disposicion
estatutaria en contrario de las utilidades liquidadas que resulten de cada
ejercicio, se tomard un porcentaje no menor de un diez por clento destinado a
formar el fondo de reserva legal, hasta que dste alcance por lo menos ¢l
cincuenta por ciento del capital social mas reservis.

R Cal

El suldo de esta cuenta se origina en transfercncias de las cuentas
patrimoniales, luego del proceso de conversion de sucres u dolares de lfos
estados financieros en marzo del 2000, ¢l saldo de ests cuenta, puede ser
utilizado pars incrementar el capital 0 absorber pérdidas exclusivamente.
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De acuerdo a decision de ln Junta General de Socios con fecha febrero de (2

del 2012, se realiza la compensacion de créditos con los socios pury uportes
parn futuras capitalizaciones por un valor de USS 821,420,

(24)  Gastos de administracion

Un detalle de gastos administracion por su naturalezs al 31 de diciembre de
2014 ¥ 2013, es coma sigue:

2014 2013
Gastos de personal USS 337.089 USS 290,520
Gustos de oficing 40.167 44.351
Impuestos y contribuciones 76.799 70.761
Otros gastos 101.591 155,651
Gasto por depreciacion 32.486 30.058
Muntenimiento de vehiculo 10.170 12,195
Participacion a trabajadores 240.591 222,402

USS 838.893 USS 825958

(25)  Transacciones con partes relacionadas

Las principales transacciones ¥ saldos con las partes relacionadas en el afio
2014 y 2013, se resumen de la siguiente forma:

04 Cugnlus por
Lempuniax Mentas Lumprae ubar et pager accimnisas
L 1A &6 92001 7436 080T | £§3. 33009 40 175 M1 L LRARRLD
USS __ 144as0001 3426.364,97 1LSS3337.09 3ITETN TRRAIIIN
Luestny
3 Cuentas por ar
{umpadiss Nentus Cumpras Cohrar gy
Relacmands 15 756 8UZ.21 2MT I LUl A0 273 0L

USS T ISTSENIIIL  _ 3MT NI TOIRAI0A5  2TS TR
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Aspectos tributarios

De acuerdo a las dispesiciones tributarias vigentes, la faculad de
determinacion de la obligacién tributaria por parte de la administracion
tributaria caduca en tres uilos contados desde la fecha de la declaracion y en
seis aflos contados desde la feha en gue veneid ¢l plazo para presentar la
decluracion. respecto de los mismos tributos, cuundo no hubieren declarado
en todo o en parte.

Principales reformas tributarias

Mediante suplemento de registro oficial No 405 del 29 de diciembre de 2014,
se publica ks Ley de Orginica de Incentivos a la Produccion y Prevencion del
Fraude Fiscal v el en tercer suplemento del registro oficial No 407 del 51 de
diciembre de 2014, se publica el reglamento de dicha Ley. un resumen de fas
principales reformas que se presenta para el aflo 2015, es como sigue;

Impuesto a la rents para persona naturales

Se considera ln residenciy fiscal en el Ecundor bajo Tas condiciones
siguientes: i) Permanencia en ¢l pais por mis de 183 dias consecutivos o no.
incluidas susencias csporadicas; i) Permanencia de en el pals en dos
periodos fiscales en lapso de doce meses por un tiempo de 183 dias
consecutivos ¢ no, incluidas ausencias csporddicas, también se incluye
ciertas condiciones, iii} Cuando sus ingresos obtenidos en ¢l Ecuador sean
mayores en relacion a otros palses, Iv) Cuando ¢l mayor de sus activos s¢
encuentren en ¢l Ecuador en relacion con ¢l de otros paises, v) Cuando su
vinculo familiar se encuentre en ¢l Ecuador conyugue ¢ hijos dependientes o

sus padres dependientes,

Los dividendos se constituyen ingresos gravados pury lis personas naturiles
residentes en el Ecuador en el momento que las sociedades los deciare.

Las personas naturales llevarin contubilidad cuando superen mueve
fracciones bisicas desgravadas de impuesto a la renta para el capital propic,
quince fracciones bdsicas desgravadas de impuesto a la renta para los
ingresos y doce fracciones basicas desgruvadas de impuesto a Ly renty parn
10§ costos y gastos.

Las personas naturales presentarin ki declaracion patrimonial cuando supere
veinte fracciones basicas desgravadas ¥ la sociedad conyugal cuando supere
cunrenta fracciones basicas desgravadas de impuesto 4 la renta.

Se establece el conceplo de incremento de patrimonio injustificado que se
genera cuando os ingresos gravados. exentos y no SUELOS Sen MENOTSs con
respecto del consumo, gastos. ahorro e inversion,
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Aspectos tributarios (Continuacion)
Impuesto a la renta para sociedades
Reformas en ingresos exentos

Para la determinacion del impuesto a la renta para personas niturnles se
puede restar ¢l crédito tributario por ¢l impuesto a la renta pagado por la
sociedad.

Las utilidades en vents de acciones, participaciones y otras, se constituye ¢n
ingreso gravado y formu parte de la renta global para fa liquidacion del
impuesto a la renta

Se climina la exencion para sociedades lo referente a los rendimientos
financieros en inversiones en depésito a plazo fijo o en titulo de renta fija
negociado en la bolsa de valores con un plazo mayor i un afio.

Constituyen ingresos exentos los transferencias economicas directas no
reembolsables que entregue el Estado a personas naturales y sociedades
dentro de planes y programas de agroforesteria, reforestucion y similares
creados por el Estado.

Los rendimientos financieros que gencren la deuda publica ecuatoriana s¢
considerin ingresos exentos.

Reformas en deducciones:

s Se establece remuneraciones con limites miximo que estardn en funcion
de lo considere el organismo rector,

o El deterioro de activos financieros relacionados a créditos incobrables se
efectuard en funcion de un andlisis de riesgo v de acuerdo a la téenica
contable,

e Para eliminacion de los créditos incobrables se deberd considerar que
estos se encuentren en lu contabilidad dos aftos y haber transcurrido mas
de tres afios desde la fecha original de erédito entre otras.

o Lu deduccion del leasing se tomard en cuenta lo establecido en la 1éenica
contable.

o Se especifica que la depreciacion de reavalio ¢s gasto no deducible.

e La amorizacion de los dctivos intangibles y su contabilizacion se
efectuara de acuerdo a la norma contable.

o La pérdida por deterioro cn el activo intangible de vida atil indefinida no
serit deducible.

e Plazo de conservacion de documentos de soporte de amortizacion y
depreciacion se tomard ¢n Cucnts ung vez que Se haya terminado de
depreciar o amortizar.
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Aspectos tributarios (Continuaciont
Tarifas del impuesto a la renta y retenciones

e Se establece como deduccion adicional de la contratscion de adulws
mayores e inmigrantes del ciento cincucnta por ciento por ¢l lapso de dos
anos,

o Seincluye porcentajes maximo para [0S COSIOS ¥ gastos por promocion
publicidad de hast el cuatro por ciento y para producto hiperelaborados
1o $e acepta porcentaje, asi como, establece exenciones especificas de
quienes no aplicardn ¢l porcentaje referido,

o Los gastos relacionados entre purtes relacionadas con respecto a regaliss,
servicios técnicos. sdministrativos ¥ consultoria tendran como miximo
de deduccion ¢l veinte por ciento de la base imponible mas el propio
gasto.

Se estublece dos tarifas del impuesto o 1o renta: i) Pard sociedades que tengan
mas del cincuenta por ciento de participacion acclonaria con socios,
accionistas y otros ¢n paraisos fiscales o de menor imposicion la tarifa es del
25%: ii) Pam sociedades que tengan menos del cincuenta por ciento de
participacion accionaria con socivs. accionistas y otros en paraisos fiscales o
de menor imposicion Ja tarifa ¢s del 25%; v, para ¢l resto de socios,
accionistas y otros serd del 22%.

La retencion en lis fuente del impuesto a la renta para dividendos remitos para
paraisos fiscales o de menor imposicion serd del 13% del ingreso gravado
(dividendo mas impuesto a la renta causado),

Los ingresos gravables de no residentes que no sean atribuibles 2
establecimientos permanentes, siempre que no fengan un porcentaje de
retencion especifico establecido en la pormativa tributaria vigente. enviados,
pagados o acreditados en cuenta, directamente, mediante COMPENSUCiones, o
con la mediacion de entidades financieras u otros intermediarios, pagaran lu
tarifa general prevista para sociedades sobre dicho ingreso gravable.

Si los ingresos referidos ¢n este inciso son percibidos por persanas
residentes, constituidas o ubicadas en paraisos fiscales 0 jurisdicciones de
menor imposicion, o estin sujetas a regimenes fiscales preferentes. s¢ les
aplicard una retencion en la fuente equivalente a la maxima tarifa prevista

pam personas naturales,
Reconocimiento de impuestos diferidos

Se establece ¢l reconocimiento tnicamente de los impuestos difendos
relacionados a los siguicntes conceptos:
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Pérdida deterioro de inventario se reconoceri como gasto no deducible
en ¢l periodo que se genere v se procederd o reconoeer ¢l impuesto
diferido ¥ se compensard ¢uando se venda o en ¢l suto consumo,

Pérdidas esperadns de contratos de CONSITUCCION s reconocerd como
gasto no deducible en el periodo que se genere y s¢ procederd a
reconocer ¢l impuesto diferido v se compensara cuando finalice ¢l
contrato v cuando la pérdida se haga efectiva,

Depreciacion por desmantelamiento se- reconocer como  gasto no
deducible en el periodo que s¢ genere v se procederd a reconoeet ¢l
impuesto  diferido v se compensara cuando  se  produzca el
desmantelamiento.

Deterioro de propicdad, planta y equipo s¢ reconocerd como gasto no
deducible en ¢l periodo que se genere v se procederd o reconocer ¢l
impuesto diferido y se compensara cuando transfiera el activo o finalice
la-vida atil.

Provisiones se reconocerd como gasto no deducible en periodo gue s¢
genere y se procederd a reconocer ¢l impuesto diferido ¥ se compensini
cuando se desprenda los recursos, exceptuando las provisiones para
desmantelamiento, créditos incobrables, desahucio v jubilacion patronal.
Los cambios en el valor razonable en activos biolégicos constituirin
como ingresos no sujetos para el impuesto o fa renta y los costos y gastos
para la transformacion del activos biologicos serin considerados como
costos atribuibles relacionados a ingresos no sujetos de impuesto a la
renta, estos conceptos no afectardn a la participacion trabajadores,

Se reconocen impuestos diferidos por las pérdidas tributarias luego de la
conciliacion tributaria.

Los eréditos tributarios no utifizados generados en periodos anteriores de
acuerdo a la Ley.

Reformas anticipo del impuesto a la renta

Se puede disminuir el valor de reavalio en los activos y los efectos
aplicacion NIIF en el patrimonio

Deduccion de activos, costos y gastos, patrimonio relacionado con el codigo
de produccion.

El valor de los terrenos en proyectos inmobiliarios destinados o la vivienda
de interés social.

Para las sociedades que tenga su relacion de ingresos cn funcion de
comisiones. distribucion al por mayor de bienes y servicios entre ofris, debe
aplicar al valor del margen real del ingreso.
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Aspectos tributarios (Contnuacion)

o Depreciacion por desmantelamienio s¢ reconoceri ¢omo  gasto. no
deducible en el periodo que se genere v se procederd u reconocer ¢l
impuesto  diferido y s¢  compensard  cuando se  produzes el
desmantelamiento.

o Deterioro de propiedad, planta y eguipo s¢ reconocerd como gasto no
deducible en el periodo que se genere y se procederd & reconocer el
impuesto diferido y se compensard cuando transtiera ¢l activo o finalice
la vida util.

e Provisiones se reconoceri como gasto no deducible en periodo que se
genere v se procedent o reconocer ¢l impuesto diferido v se compensara
cuando se desprenda los recursos. exceptuando las provisiones para
desmantetamiento, créditos incobrables, desahucio y jubilucion patronal,

e Los cambios en el valor razonable en sctivos biologicos constituinin
COMO INGresos no sujetos pars el impuesto o la renta y los costos ¥ gastos
para la transformacion del activos biologicos serdn considerados como
costos utribuibles relucionados o ingresos no sujetos de impuesto o la
renta, estos coneeptos no afectaran a la participacion tabajadores,

e Se reconocen impuestos diferidos por las pérdidas tributarias luego de la
concilincion tributaria.

»  Los créditos tributarios no utilizados generados en periodos anteriores de
scuerdo a la Ley.

Reformas anticipo del impuesto a ln renta

Se puede disminuir el valor de reavalio en los activos v los efectos
aplicacion NIIF en el patrimonio

Deduccion de activos, costos y gastos, patrimonio relacionado con el cadigo
de produccion.

El valor de los terrenos en provectos inmobiliarios destinados a Ia vivienda
de interés social,

Para las sociedndes que tenga su relacién de ingresos  en funcion de
comisiones. distribucién al por mayor de bienes y servicios entre otras, debe
aplicar al valor del margen real del ingreso.

Otras reformas
Promocion de las nuevas inversiones y productivas en industras basicas las

cuales tendrin la exoneracion de impuesto a In renta por diez afios de Fas
industrigs siguientes:
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a.  Fundicion v refinacion de cobre v/o aluminio:

b, Fundicion sidertrgica para fa produccion de acero plano;
¢. Refinacion de hidrocarburos;

d.  Industria petroquimica:

e, Industria de celulosa; v,

f.

Construceion y reparacion de embarcaciones navales.™

El reconocimiento de los ingresos contratos de construecion se deberd tomar
en cuenta lo establecido en la wenica contable.

En el Cadigo Tributario se establece ¢l concepto de: “Los sustitutos del
contribuyente, entendiéndose por tales a las personas que, cunndo una ley
tributaria asi lo disponga, s¢ colocan en lugar del contribuyente, quedando
obligado al cumplimiento de las prestaciones matcriales y formales de las
obligaciones wibutarias™,

Cuando una sociedad otorgue & sus socios, accionistas, participes o
beneficiarios, préstamos de dinero, 0 a alguna de sus partes relacionadas
préstamos no comerciales. esta operacion se considerard como pago de
dividendos anticipados.

ventos 1

Entre ¢l 31 de diciembre de 2014 y la fecha de emision de este informe, no se
han producido eventos subsecuentes que en la opinion de la administracion
de ln Compafiia pudieran tener un efecto importante sobre los estados
financieros.

robacion de | inancie

Los estados financieros al 31 de diciembre de 2014 han sido aprobados por ls
Gierencia General de la Compaiin ¥ serdn presentados para la aprobacion de
los accionistas en los plazos establecidos por Ley. En opinion de la Gerencia
General de la Compaili, los estados financieros adjuntos serdn aprobados sin
modificaciones.

genezel)

Ing Figari Ing. Elizabeth Reyes
Contadora

’ te General



