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En gl afw 2014 2l fgusl que en &1 2013 hubo ung disminucldn de 3 produccion de palma
aceiters en & Equador. Le producclan iocal decrecld &n un 2.53% frente ai afio 2013, llegando

2 484.006 T de soeite crudo de palma Segon tifras de Fedapal.
fueron de 363.61% Th, da [as cuales 183,132 97 TH s¢ expariaron como doeite cruda,

sigeificd un decrecimiento an fas exportacianes totales del 6.34% frente al total del 2015
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Sepin Gilwarld, el precia inbemacional CIF Rotterdam promedio def afo 2014 para el acalte
crudn de palma fue de USSBZ1 & TH, un 4,20% menos que &1 promedio del 2013 gue fye de

857 x Th. El precio tuva una tendencia al afza en el primer trimestre dol afio, pero luega vino
El pracio del aceite crudo de palma en Roterdam cerrd
Eos analistas internacionales vaticinan un escenarin

una tendencia 3 la baja importante.
ah almes de diciembre a USS 633 x TR,

de precios pesimista parg el 2015 causado por i3 disminucidn def precio dal patrilas, 1a
disminucidn de {3 demanda en china v el fertalecimiento def délar, Wuestra estimachhn de
precios para el 2015 estd en 5720 5 T para &l aceite crudo de palma,
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El precio intemacional CiF Rotterdam promedio del ang 20744 para el aceite de palmiste fus de
S1122 x TM, un 25.08% mas que el promedio del 2012 que fue de 5897 x TR Al igisal que 20
el acalir de palma se observo Ltna tendencla alcista en [os primeros meses del ate y un dedive
de |os precios a partir del mes de abrl, Nuestra estimacidn de precios para el aceite de
palmiste enel 2015 e5td en $950 % TM.

Situacion de ta Empresa y Cumnplimiento de los objetivos
propuestos para el ejercicio economice 2014

Produccicen:

Elaflo 2074 fue un afia regular #n cuanta a produceldn. Hatamos pronosticado un
inpremenbt en 3 produceion hasta llegar a 115000 TM procesadas, perd en réalidad logramos
procesdr 100.900 TM, un 2 30% menos que n el afia 2013 y un §2.26% menos de lo gue
hablamos presupuestada, El porcentafe de decrecimiente es concordante con o que ocurrid
en la produccidn nacional,  Encuanto 3 1a tasa de extraccidn de aceite, cerramos el 2014 con
una tasa promedlo de 20.46%, meporando sustancialmants al 19.9% que obtuvimog an el 2013
y el 20% que habizmos presupuestado.

En la planta de aceite de pelmiste, procesemos 29,028 TM de nuet, un 4% menos que en |
2013 v un 14.62% menos de lo que habiamos presupuestado. La baja.er |z produccidn
nackonal v 12 fuerte competencla por ia compra de nue? Incidleron enque no alcancamos a
cumphr [as metas previstas, La extraccion de aceite de paimliste fie de 15.39%, superior al
14,9% gue abtuvimas en &1 2013.

Comerciatlzaciin:

el 2014 vendimos un total de 20,610 Th de acelte crude de palma. Deaste boeal 52 vendid
un g2 .02% a Ciecppalma, un 23.11% a La Fabrl, un 11.02% a Oliajoya y un 3.34% 3 atros



cilentas. Esimporiante resaltar que el porcentaie de ventas 3 nuestra comerclalizadors as
muy importante y que de gstas ventas e 54% se exportaron a Venezuela, un mercado de
preclas altos, o que ayudo a mejorar de manerg muy interesante os manganas de [3
extrackpra.  Ciecopalma se ha convertide en un importante apoyo para mejaar [3 rentabitidad
y el flujo de caja de ia Extractora.

Encuanto al acelte de palmiste, vendimes 4,515 TW.  De este total se vendic un 10.6% a
Checopalma, un 59 8% & 1a Fabril v un 19.6% 3 ptoos clientes,

Err &l 2014 3 traves de Ciacopalma se comergializaron un total de 95034 T antre acelte crudo
de palma, aceite de palmiste y gerivados, convirtléndose esta smpresa en el principal
exportador de acelte de palina 'y sus derivadas dek pais.

Plantaciones Oriente.

En el prignte completames Ia siembra de Ias 595 Has previstas y alcanzamas uha produoditn
total de 5,073 TM de fruto de palma com un total de 231 Has en praduccidn, En b palma’
adultd alcanzamaos und produccidn de 27,98 Th/Ha Neta y en la palma joven {menos de 5
anas] uh pramedio o 744 ThfHa Neka.

Cumplimiento de las disposiciones de {a Junta General

Se cumpdienon & catialidad todas [as disposiciones emitiddas por la Junta General.

Hechos Extraprdinarios producidos durante el ejercicio en los
ambitos administrativo, laboral y legal

La compania gue antes se denominaha Agricola Alzamora Cordovez Cia, Lida, fua
transformada £n Alcopalma 5.4, mediante escritura péblica inscrita &n el Registro Mercantll al
11 de Agosto de 2014,

Conda transfarmacidn en Sociedad Andnima se hizg tambign una refgrma integral de fos
estatutos de la empresa incorporando (05 conceptos de buen gobierno corparativo, ko gue dejs
2 la compafita muy bien organizada para cumplir sus metas de crechmlenta future.

Mo existieron otros hechos extracrdinarios en el elerelclo 2014 enios dmbitas administrativg,
l[aboral y iopal.



Sitmaciéon Financiera vy Resultados Anuales, comparados con los
def Ejercicio Anterior

& pontinuadon se resumen ks principales indicadgres de |z actividad economica de Alcopalma
5.A. durante el gjercicio econdmicg 2014;

Cormpasdoiur

FeszLl7ados abicaolz a Dic 2014

Wentas Acalte Rogo 16.920.79% 175094 587 8731.738 398%

Lif e "-: Laf =

Yentas Otros 3.35% 28741 25 3B6 756 71%
Total Yentas Proceso Aceite Rojo 16324104 17623328 H09.174 4,13%
Costo de Ventas 15502430 155634611 [267.369] -1.68%
Cantribocldn 1.021.674 1.988.717 957043 24 65%

Yentas Apeite de Palmiste 4043247 4.6831.99] 10745 1585%

Yentas Torta de Palmista 875.292 817508 {38 7851 -4, 43%

Yentas Cascarilla y Fibra 141536 121171 [20.365] 14, 39%
Total Yentas Proceso Palmiste 2061075 o.6e42.670 SB1.50% 11 49%
Costo de Yankas 3509854 §.226.542 1216633 33.6E%
Cantribucldn 1151222 416,125 [F35.093) -63.850%

Yentas Fruto Palma 7Re.913 743,449 42.536 B02%

Otras Ventas Plantacianes 111.129 130,250 19.121 17.721%
Total Ventas Plantacion Palma 218042 279 699 61 657 7.54%
Costo de ventas F09.830 294,573 184.743 Z6.03%
Contribucion 108.213 114.874) (123.087) -113,75%
Venta Fertilizantes & Insumos 12717114 1722 361 450 547 A5.33%
Costo de Yentas Fertilizantes g
Insumos 1.201.949 1.925.690 627,741 48 2 2%
Contribucion (302350  [207.429) (177194 586,05%
Prestacion de S rricios 47.949% 33.622 114.373) -29.95%
Otros Ingresos 202,008 306.571 103.603 51,04%
Gastos de Yentas 107 D50 . {107.45%0] « 105, O
Gastos Admilnistrativos 603.534 508.302 15.232) 0BTH
Gastos Financieros 317004 125,071 3.000 2,04%

Litilidad{F&rdida) antes da

IMmpLestos Y.474.297 1.594 353 125.115 &,49%
Participacidn de Trabajadores 222,402 240,581 18,184 B, 18%
Impuesto a la Renta 221.800 448,951 21051 11,19%

Utilidad fieta 1029845 1108810 79875 T7ER



Liguidez i 48 1.56
Dias € = C Comencigles 40 43
Retorno sobng Ventas 4, 8% 4, 149%
Rotaclén de Actlvos 1.77 173
Retomo sobre Activos 7,55% 741%
Apalancamiento

| Activas/Patrimonio) 1,71 1,76
Retorno sobre 13 Inversidn 12 B8% 13,05%

En &l 2014, por &l declive presentado en s precios de los aceites de palma y de palmiste 2
partir del segundo trimestre del afo, no 52 pudieron alcanzar las abjetives de ventas y
rentabilidad que habiamos presupuestado.  Sin embargo podemas decir gue a pesar de las
circunstancias adversas uvimos un muy boen afs,.  Alcanramos una ulilidad neta despuss de
participacion de trabajadores & impuetia a La renta de USS 1.109.820. L3 rentabildad sobre
ventas fue del 4.29% y la rentabibdad sobre & inversion del 13.05%. [ambas cifras son netas
después de participacidn de trabajadores € impuesto @ la renta).  Las ventas en délares fueron
un 3 .27% mends de b presupuestado v ias utilidades netas un 8. 08% menos de ko
presupuestado. Las priniipales causas para na complic con los pojetivos de ventas y
rentabilidad fueron la baja produccidn registrada v el precio intermacions| del acelte de palma
gue fur menor al precio que habiamos presupuestado para el afo.

En términos penerales, Altapalma 5.4, presenta una posician sdllda en Su sitbacidn financiers
ko que nos permite enfrentar el afio 2015 con eacelentes perspectivis.

Propuesta para ¢l Destino de las Utitidades

La adminisirackin recomienda repartlr come dividendas USS 500 000 de las wiilidades Bguidas
generadas, uego de cumplir con lo estableceds por [a ley en cuanto » panticipacion de
trabajadores, pago de impuesto a la renta y resenva legal. £l saldo restante sugenmos s
manteaga coma utiidades no distribuidas.

Recomendaciones para cl Periode 2015

Para el periodo 2015 s¢ espera un escenanio de prechas desfavorable,  El precio del petrolec
esta a la baja y esto tiene un efecta Inmportante en el precio del aceite de peima. Hemos
presupuestado un precio de 5720 para el aceite oruds de palma y 5950 para el aceite de
paimiste. Estimamos llégar a procesar 115.000 Th de Fruto y 34.000 TM de Nuez. El precio
bajo incide directamente en los margenss de utilidad de la extractors y lambign en los
resultados de las plantaciones, por lo gue hemaos presupuestada und utilidad antes de
imguestos y amortizacion de trabajadoras de 51108 743 Fara lograr esta meta debemos ser
muwy cuidados en =l cumplimignte de los presuguestss y lograr eficiencias en ks porcentajes
e extracciin de aceilé de palma y paimiste.



El presente informe ponga @ consideragon de fa Junta Gengral, en [a sesion ordinaria 3 levarse
a cabo de acuerda con la ley,

Muy Atertameants,

L

Abejandro Figari
Pretdents Teculiveg
Alcopaima 5.4,



