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Informe de los Auditores Independientes

A los Accionistas de
ALCOPALMA S.A.

1. Hemos auditado los estados financieros adjuntos de ALCOPALMA S.A., que
comprenden el estado de situacion financiera al 31 de diciembre de 2015 y los
correspondientes estados de resultados integral, cambios en el patrimonio y flujos de
efectivo por el afo terminado en dicha fecha; asi como un resumen de politicas
contables significativas y otra informacion explicativa.

Responsabilidad de la Administracién sobre los estados financieros

2. La Administracion de la Compania es responsable de la preparacion y presentacion
razonable de los estados financieros adjuntos de conformidad con Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIF), y del control interno que la
Administracion considere necesario para permitir la preparacion de estos estados
financieros libres de errores materiales, debido a fraude o error.

Responsabilidad del auditor

3.  Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre los estados financieros
adjuntos basados en nuestra auditoria. Nuestra auditoria fue efectuada de
conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria (NIA). Dichas normas
requieren que cumplamos con requerimientos éticos, asi como que planifiquemos y
ejecutemos la auditoria, con el fin de obtener seguridad razonable, sobre si los
estados financieros estan libres de errores materiales.

4,  Una auditoria comprende la aplicacion de procedimientos para obtener evidencia de
auditoria sobre los saldos y revelaciones presentadas en los estados financieros. Los
procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor, incluyendo la
evaluacion de los riesgos de error material en los estados financieros debido a fraude
o error. Al efectuar esta evaluacion del riesgo, el auditor toma en consideracion los
controles internos relevantes para la preparacion y presentacion razonable de los
estados financieros de la Compaiia, con el fin de disefiar procedimientos de auditoria
adecuados a las circunstancias, pero no con el propdsito de expresar una opinion
sobre la eficacia del control interno de la Compania. Una auditoria también
comprende la evaluacion de que las politicas contables aplicadas son apropiadas y
que las estimaciones contables realizadas por la Administracion son razonables; asi
como la evaluacion de la presentacion general de los estados financieros.



[BDO

5. Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido en nuestra auditoria
proporciona una base suficiente y adecuada para nuestra opinion de auditoria.

Opinion

6. En nuestra opinidn, los estados financieros antes mencionados presentan
razonablemente, en todos los aspectos materiales, la situacion financiera de
ALCOPALMA S.A., al 31 de diciembre de 2015; asi como, el estado de sus operaciones
y el flujo de efectivo por el ano terminado en dicha fecha, de conformidad con las
Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF).

Otros asuntos

7. Los estados financieros de ALCOPALMA S.A., correspondiente al aio terminado el 31
de diciembre de 2014, fueron auditados por otro auditor que expreso una opinion sin
salvedades sobre dichos estados financieros el 17 de abril de 2015; éstos estados
financieros se incluyen (nicamente para propositos comparativos.

Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios
8.  Nuestra opinion sobre el cumplimiento de las obligaciones tributarias de ALCOPALMA

S.A., como agente de retencion y percepcion por el ejercicio terminado el 31 de
diciembre de 2015, se emite por separado.

B840 cunk

Junio 13, 2016 Xavier Puebla - Socio
RNAE No. 193
Quito, Ecuador
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ALCOPALMA S.A,

ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA

Activos:;

Activos corrientes
Efectivo y equivalentes de efectivo
Cuentas por cobrar clientes no relacionados
Cuentas por cobrar clientes relacionados
Otras cuentas por cobrar no relacionadas
Inventarios
Activos no corrientes mantenidos para la venta
Gastos pagados por anticipado

Total activos corrientes

Activos no corrientes
Propiedades, planta y equipos
Activos intangibles
Propiedades de inversion
Activos bioldgicos
Inversiones no corrientes

Total activos no corrientes
Total activos

Pasivos:

Pasivos corrientes
Cuentas por pagar proveedores no relacionados
Cuentas por pagar proveedores relacionados
Otras cuentas por pagar relacionadas
Otras cuentas por pagar no relacionadas
Obligaciones con instituciones financieras
Créditos a mutuo
Préstamos de accionistas
Pasivos por impuestos corrientes
Pasivos por beneficios a los empleados

Total pasivos corrientes

Pasivo no corriente
Obligaciones con instituciones financieras
Créditos a mutuo
Pasivos por impuestos diferidos
Pasivos por beneficios a los empleados

Total pasivo no corriente
Total pasivos

Patrimonio:
Capital
Aportes para futura capitalizacion
Reserva legal
Otros resultados integrales
Resultados acumulados

Total patrimonio
Total patrimonio y pasivos A~

ing./Alejandro Figari

Representante Legal

(Expresados en dolares)

Diciembre Diciembre

Notas 31, 2015 31, 2014

(5) 619,562 980,766

6) 898,477 1,535,993

(29) 902,527 1,537,408

(7) 294,072 619,709

(8) 998,002 581,663
7,000 .

21,870 19,852

3,741,510 5,275,391

(9) 8,561,331 5,516,579

156,122 149,792

(10) 1,309,856 1,309,856

(11) = 2,308,407

(12) 1,582,803 424,861

11,610,112 9,709,495

15,351,622 14,984,886

(13) 550,448 984,794
(29) 219,362 120,493
(29) 295,369 300,000
121 .
(14) 1,008,823 1,027,501
(15) 78,566 2
(16) 488,432 488,432
(18) 95,403 86,878
(17) 396,258 367,490
3,132,782 3,375,588
(14) 1,690,000 2,219,614
(15) 285,716 .
(19) 343,661 396,325
(17) 541,254 488,229
2,860,631 3,104,168
5,993,413 6,479,756
(21) 1,766,752 1,466,752
(22) 821,420 821,420
(23) 474,797 363,814
(24) 2,359,809 2,359,809
(25) 3,935,431 3,493,335
9,358,209 8,505,130
15,351,622 14,984,886

/////7/7/

Ing. Elizabeth Reyes
Contadora General

Ver politicas contables y notas a los estados financieros
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ALCOPALMA S.A.
ESTADOS DE RESULTADOS DEL PERIODO Y OTROS RESULTADOS INTEGRALES

(Expresados en dolares)
Diciembre Diciembre
Afos terminados en, Notas 31, 2015 31, 2014
Ingresos por actividades ordinarias:
Ventas aceite crudo de palma 18,537,802 17,594,587
Ventas aceite palmiste 4,266,217 4,683,991
Ventas torta palmiste 1,008,211 837,508
Ventas fruto de palma 618,274 749,449
Ventas fertitizantes 536,183 1,372,285
Ventas agroquimicos e insumos 114,122 91,261
Otros 288,699 572,499
25,369,508 25,901,580
Costos de produccion y ventas:
Produccion de extractora 20,958,630 20,823,021
Produccion agricola 618,880 894,573
Insumos 1,179,437 1,930,798
Costo de transporte 24,333 37,023
22,781,280 23,685,415
Ganancia bruta 2,588,228 2,216,165
Otros ingresos (26) 485,890 306,570
Gastos de administracion (27) (784,218) (598,302)
Gastos financieros (28) (357,834) {325,071)
Participacion a trabajadores (289,810) (240,591)
Utilidad antes de impuesto a las ganancias 1,642,256 1,358,771
Impuesto a las ganancias corriente (18) (289,011) (286,270)
Impuesto a las ganancias diferido (19) 52,664 37,319
Utilidad del ejercicio de operaciones que continGan 1,405,909 1,109,820
Utilidad neta del ejercicio 1,405,909 1,109,820

Otro resultado integral del ejercicio

Resultado integral total del afo

Representante Legal

1,405,909

1,109,820

Ing. Elizabeth Reyes
Contadora General

Ver politicas contables y notas a los estados financieros
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ALCOPALMA S.A.
ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO

(Expresados en dolares)

Resultados acumulados
ORI - Superavit por

Aportes para revaluacion de Provenientes Utilidades Total
Capital futura Reserva propiedades, planta Utilidades de la adopcion Reserva neta del patrimonio
Notas social  capitalizacion legal y equipos acumuladas de las NHIF de capital ejercicio Subtotal neto
Saldo al 31 de diciembre de 2013 1,466,752 821,420 312,317 2,359,809 1,629,044 (97,210) 473,233 1,029,945 3,035,012 7,995,310
Transferencia a reserva legal . - 51,497 - (51,497) - - - (51,497) -
Pago de dividendos = . < (600,000) & 3 = (600,000)  {600,000)
Transferencia a ganancias acumuladas - - - - 1,029,945 . - (1,029,945) . -
Resultado integral total del aio - ¢ s . - - - 1,109,820 1,109,820 1,109,820
Saldo al 31 de diciembre de 2014 1,466,752 821,420 363,814 2,359,809 2,007,492 (97,210) 473,233 1,109,820 3,493,335 8,505,130
e ——— T =

Aumento de capital social (21) 300,000 . . (300,000) . . . (300,000)
Transferencia a reserva legal - - 110,983 - (110,983) - - - (110,983) -
Pago de dividendos (25) - . . (500,000) - . . (500,000)  {500,000)
Transferencia a ganancias acumuladas . - - - 1,109,820 - - (1,109,820) . -
Resultado integral total del afo . . . - . . - 1,405,909 1,405,909 1,405,909
Otros = : 8 : (52,830) . 2 . (52,830) (52,830)

Saldo al 31 de diciembre de 2015 1,766,752 821,420 474,797 2,359,809 2,153,499 (97,210) 473,233 1,405,909 3,935,431 9,358,209

.................. p
Ing. »i_.w\:aa Figari Ing. Elizabeth Reyes
Representante Legal Contadora General

Ver politicas contables y notas a los estados financieros
S



ALCOPALMA S.A.
ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

(Expresados en ddlares)
Diciembre Diciembre

Afos terminados en, Notas 31, 2015 31, 2014
Flujos de efectivo por actividades de operacion:

Efectivo recibido de clientes 26,297,369 25,277,760

Efectivo pagado a proveedores y empleados (23,968,293) (23,315,572)

Impuesto a las ganancias pagado (18) (35,963) (70,382)

Intereses pagados, netos (357,834) (325,071)
Efectivo neto provisto por actividades de operacion 1,935,279 1,566,735

Flujos de efectivo por las actividades de inversion:

Efectivo pagado por la compra de propiedades, planta y equipos 9) (1,153,929) (627,859)
Efectivo pagado por la compra de activos Intangibles (45,360) (149,792)
Efectivo pagado por la compra de propiedades de inversion (10) - (488,433)
Efectivo pagado por la compra de activos biologicos (11) (337,964) (386,578)
Efectivo pagado por la compra de inversiones no corrientes (12) (42,908) .
Efectivo neto utilizado en actividades de inversion (1,580,161) (1,652,662)

Flujos de efectivo por las actividades de financlamiento:

Efectivo neto pagado por obligaciones con instituciones financieras (548,292) (192,980)
Efectivo neto recibido por créditos a mutuo 364,282 -
Efectivo neto (pagado) recibido por préstamos de accionistas o socios - 488,432
Efectivo pagado por jubilacion patronal y desahucio (17) (7,308) (1,302)
Efectivo pagado por dividendos (525,004) {480,000)
Efectivo neto utilizado en actividades de financiamiento (716,322) (185,850)
——————
Disminucion neta de efectivo y equivalentes de efectivo (361,204) (271,777)
Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del aio 980,766 1,252,543
Efectivo y equivalentes de efectivo al final del afio (5) 619,562 980,766

Ing. Elizabeth Reyes
Representante Legal Contadora General

Ver politicas contables y notas a los estados financieros
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ALCOPALMA S.A.

CONCILIACIONES DEL RESULTADO INTEGRAL TOTAL DEL ANO
CON EL EFECTIVO NETO PROVISTO POR EN ACTIVIDADES DE OPERACION

(Expresadas en délares)
Diciembre Diciembre
Afios terminados en, Notas 31, 2015 31, 2014
Resultado integral total del afio 1,405,909 1,109,820
Ajustes para conciliar el resultado integral total del afio con el efectivo
neto utilizado en actividades de operacién:
Provisién para cuentas incobrables (6) 8,572 -
Depreciacion de propiedades, planta y equipos (9) 631,030 491,943
Amortizacion de activos intangibles 39,029 -
Bajas de propiedades, planta y equipos 9) 6,897 248,158
Bajas de activos biologicos (11) = 41,895
Depreciacion de activos biologicos (11) 117,620 117,622
Ganancias en inversiones con asociadas (12) (465,034) (257,985)
Provision para jubilacion patronal y desahucio 60,333 84,252
Provisién para participacion a trabajadores (17) 289,810 240,591
Provisién para impuesto a las ganancias (18) 289,011 286,270
Efecto de impuestos diferidos (19) (52,664) (37,319)
Cambios en activos y pasivos operativos:
Disminucion (aumento) en cuentas por cobrar clientes no relacionados 628,944 (391,766)
Disminucién en cuentas por cobrar clientes relacionados 5,254 15,829
Disminucién (aumento) en otras cuentas por cobrar clientes no relacionados 272,809 (296,469)
(Aumento) disminucion en inventarios (416,339) 61,140
Aumento en activos no corrientes mantenidos para la venta (7,000) -
Aumento en gastos pagados por anticipado {2,018) (1,223)
(Disminucion) aumento en cuentas por pagar proveedores no relacionados (434,346) 505,884
Aumento (disminucién) en cuentas por pagar proveedores relacionados 98,869 (153,209)
Aumento en otras cuentas por pagar no relacionadas 121 -
Disminucién en pasivos por impuestos corrientes (280,486) (320,696)
Disminucién en pasivos corrientes por beneficios a los empleados (261,042) (178,002)
Efectivo neto utilizado en actividades de operaciéon 1,935,279 1,566,735

;.{ .............
Ing.-At&jandro Figari

Representante Legal

i

Ing. Elizabeth Reyes
Contadora General

Ver politicas contables y notas a los estados financieros
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ALCOPALMA S.A.

Resumen de las Principales Politicas Contables

(Expresado en délares)

e
1. IDENTIFICACION DE LA ENTIDAD Y ACTIVIDAD ECONOMICA.

. Nombre de la entidad.
Alcopalma S.A.

. RUC de la entidad.
1791409582001

° Domicilio de la entidad.
Santo Domingo de los Tsachilas / La Concordia / km 34 via a Quininde s/n.

. Forma legal de la entidad.
Sociedad Anonima.

. Pais de incorporacion de la entidad.
Ecuador.

. Descripcion de la naturaleza de las operaciones de la entidad.

La Compania se dedica a “Actividades de Extraccion de Aceite de Palma
Africana”; fue constituida el 04 de noviembre de 1998.

Su objeto social es la produccion, comercializacion, exportacion, mantenimiento
y transformacion en todo lo que se refiere a la produccion agropecuaria, entre
los cuales esta la palmicultura; incluye también, actividades necesarias para el
objetivo antes senalado como: importar, exportar comercializar todo tipo de
productos quimicos y maquinarias. En la actualidad la empresa produce en su
planta extractora aceite rojo y aceite de palmiste; la empresa mantiene
plantaciones de palma africana, en produccion y en crecimiento.

. Composicion accionaria.

Las acciones de Compania estan distribuidas de la siguiente manera:

Nombre del accionista Nacionalidad Acciones %
Alzamora Cordovez Carlos Rafael Ecuador 441,688  25,00%
Alzamora Cordovez Jaime Roberto Ecuador 441,688 25,00%
Alzamora Cordovez Lucia Del Carmen Ecuador 441,688 25,00%
Alzamora Cordovez Mario Alberto Ecuador 441,688 25,00%

1,766,752 100,00%
e e e e e L



ALCOPALMA S.A.

Resumen de las Principales Politicas Contables

(Expresado en délares)

=— = |
2. PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES.

Una descripcion de las principales politicas contables utilizadas en la preparacion de
sus estados financieros se presenta a continuacion:

2.1. Bases de preparacion.

2.2

Los presentes estados financieros han sido preparados integramente y sin
reservas de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion Financiera
(NITF), emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB
siglas en inglés), vigentes al 31 de diciembre de 2015 y 2014.

La preparacion de los estados financieros conforme a las Normas Internacionales
de Informacion Financiera (NIIF) requiere el uso de ciertas estimaciones
contables criticas. También exige a la Administracion de la Compania que
ejerza su juicio en el proceso de aplicacion de sus politicas contables. En la
Nota 4, se revelan las areas que implican un mayor grado de juicio o
complejidad o en las cuales las hipotesis y estimaciones son significativas para
los estados financieros.

Medicion de los valores razonables.

De acuerdo a NIIF No. 13 “Medicion de Valor Razonable” se entiende al “valor
razonable” como el precio que se recibiria por la venta de un activo o se pagaria
por la transferencia de un pasivo en una transaccion ordenada en el mercado
principal (o mas ventajoso) en la fecha de la medicion en condiciones de
mercado presentes (es decir, un precio de salida) independientemente de si ese
precio es observable directamente o estimado utilizando otra técnica de
valoracion.

Cuando se utilizan técnicas de valorizacion se maximiza el uso de datos de
entrada observables relevantes y minimiza el uso de datos de entrada no
observables. Cuando un activo o un pasivo medido a valor razonable tiene un
precio comprador y un precio vendedor, el precio dentro del diferencial de
precios comprador-vendedor que sea el mas representativo del valor razonable
en esas circunstancias se utilizara para medir el valor razonable
independientemente de ddnde se clasifique el dato de entrada en la jerarquia
del valor razonable.

Para determinacion del valor razonable requiere la clasificacion de todos los
activos y pasivos en funcion de su metodologia de valoracion, que se definen a
continuacion:

Nivel 1: precios cotizados en mercados activos (no ajustados) para activos o
pasivos identicos.



ALCOPALMA S.A.

Resumen de las Principales Politicas Contables

(Expresado en dolares)
E——————— e —

Nivel 2: datos diferentes de los precios cotizados incluidos en el Nivel 1, que
sean observables para el activo o pasivo, ya sea directa (precios) o
indirectamente (derivados de los precios).

Nivel 3: valoracion mediante técnicas en las que se utilizan variables
significativas no obtenidas de datos observables en el mercado.

2.3. Pronunciamientos contables y su aplicacion.
Los siguientes pronunciamientos contables han sido emitidos por el Consejo de

Normas Internacionales de Contabilidad (IASB siglas en inglés) y publicado en su
pagina web actualizado al 13 de enero de 2016:

Fecha de Fecha de
Pronunciamientos Publicacion Vigencia
Normas:
NIIF 9 - Instrumentos financieros jul-2014 01-ene-2018
NIIF 14 - Cuentas de diferimientos de
actividades reguladas ene-2014  01-ene-2016
NIIF 15 - Ingresos procedentes de contratos con
los clientes (*) may-2014  01-ene-2018
NIIF 16 - Arrendamientos ene-2016  01-ene-2019
Enmiendas a la NIIF para las PYMES may-2015  01-ene-2017
Enmiendas:

Modificaciones a la NIF 11 - Aclara la

contabilidad para la adquisicion de un interés

en una operacion conjunta cuando la actividad

constituye un negocio. may-2014  01-ene-2016
Modificaciones a la NIC 16 y la NIC 38 - Aclara

los métodos aceptables de depreciacion vy

amortizacion. may-2014  01-ene-2016
Modificaciones a la NIC 16 y la NIC 41 - Aclara la

contabilidad para las plantas que producen

frutos de agricultura. jun-2014  01-ene-2016
Modificaciones a la NIC 27 - Método de la

participacion en los Estados Financieros

separados ago-2014  01-ene-2016

10



ALCOPALMA S.A.

Resumen de las Principales Politicas Contables

(Expresado en doélares)
=== e ——————— |

Fecha de Fecha de
Pronunciamientos Publicacion Vigencia

Modificaciones a la NIIF 10 y la NIC 28 - Venta o
aportacion de activos entre un inversor y su
asociada o negocio conjunto. sep-2014 (**)

Mejoras Anuales 2012-2014:
NIIF 5 Activos no corrientes mantenidos para la
venta y actividades interrumpidas: Cambios en
los métodos de disposicion. sep-2014  01-ene-2016

NIIF 7 Instrumentos financieros - revelaciones:
contratos o de prestacion de servicios:
Contratos de servicio de administracion,
aplicacion de las enmiendas a la NIIF 7 sobre
revelacion de la compensacion en los estados
financieros intermedios condensados. sep-2014  01-ene-2016

NIC 19 Beneficios a los empleados - tasa de
descuento: tasa del mercado regional. sep-2014  01-ene-2016

NIC 34 Informacion Financiera: Informacion a
revelar en alguna otra parte de la informacion
financiera intermedia. sep-2014  01-ene-2016

Modificaciones a la NIIF 10, NIIF 12 y la NIC 28 -
Entidades de inversion: Aplicacion de la

excepcion de consolidacion. dic-2014  01-ene-2016
Modificaciones a la NIC 1 - Iniciativa sobre
informacion a revelar. dic-2014  01-ene-2016
Revisiones post-implementacion:
NIIF 3 Combinaciones de negocios Completado junio de 2015
NIIF 8 Segmentos de Operacion Completado julio de 2013

La Administracion de la Compania no adopté anticipadamente ninguno de los
pronunciamientos antes descritos; actualmente se encuentra evaluando la
aplicacion de los cambios citados y sus posibles impactos, pero estima que su
adopcion no tendra impacto significativo en sus estados financieros de periodos
posteriores.

2.4. Moneda funcional y de presentacion.

Las cifras incluidas en estos estados financieros y en sus notas se valoran
utilizando la moneda del entorno economico principal en que la Compania
opera. La moneda funcional y de presentacion de la Compania es el Dolar de los
Estados Unidos de America.

11



ALCOPALMA S.A.

Resumen de las Principales Politicas Contables

(Expresado en dolares)
Baae———————————— e = e ——————————————— ]

2.5. Clasificacion de saldos en corrientes y no corrientes.

En el Estado de Situacion Financiera, los saldos se presentan en funcion a su
vencimiento, como corrientes cuando es igual o inferior a doce meses, contados
desde la fecha de cierre de los estados financieros y como no corrientes cuando
es mayor a ese periodo.

2.6. Efectivo y equivalentes de efectivo.

En este grupo contable se registran las partidas de alta liquidez incluyendo
inversiones a corto plazo (menores a 3 meses de vigencia). Se miden inicial y
posteriormente por su valor nominal.

2.7. Cuentas por cobrar clientes.

En este grupo contable se registran los derechos de cobro a clientes relacionados
y no relacionados originados en ingresos de actividades ordinarias. Se miden
inicialmente, por su valor razonable y posteriormente por su costo amortizado,
de acuerdo con el método de tasa de interés efectiva considerando como tal a:
valor inicial, cobros, costo financiero y/o provision por pérdidas por deterioro
del valor (si los hubiere).

En las cuentas por cobrar clientes con vencimientos no superiores a un ano, que
no poseen un interés contractual (explicito) y cuyo importe se espera recibir en
el corto plazo, no se incluye costo financiero ya que el efecto de no actualizar
los flujos de efectivo no es significativo.

2.8. Otras cuentas por cobrar.

En este grupo contable se registran los derechos de cobro a deudores
relacionados y no relacionados originadas en operaciones distintas de la
actividad ordinaria de la Compaiia. Se miden inicialmente, por su valor
razonable y posteriormente por su costo amortizado, de acuerdo con el método
de tasa de interées efectiva considerando como tal a: valor inicial, cobros, costo
financiero y/o provision por pérdidas por deterioro del valor (si los hubiere).

En las otras cuentas por cobrar con vencimientos no superiores a un ano, que no
poseen un interés contractual (explicito) y cuyo importe se espera recibir en el
corto plazo, no se incluye costo financiero ya que el efecto de no actualizar los
flujos de efectivo no es significativo.

2.9. Inventarios.

En este grupo contable se registra los activos poseidos para ser vendidos,
producidos y/o consumidos en el curso normal de la operacion.
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Medicion inicial.- los inventarios se miden por su costo; el cual que incluye:
precio de compra, aranceles de importacion, otros impuestos no recuperables,
transporte, almacenamiento, costos directamente atribuibles a la adquisicion o
produccion para darles su condicion y ubicacion actual, después de deducir
todos los descuentos comerciales, rebajas y otras partidas similares (incluye
importaciones en transito).

Medicién posterior.- el costo de los inventarios se determina por el método
promedio ponderado y se miden al costo o al valor neto realizable, el que sea
menor. El valor neto realizable corresponde al precio de venta estimado en el
curso normal del negocio menos los costos estimados para terminar su
produccion y los necesarios para llevar a cabo su venta.

2.10.Propiedades, planta y equipos.

En este grupo contable se registra todo bien tangible (incluyendo plantas
productoras) adquiridos para su uso en la produccion o suministro de bienes y
servicios, para arrendarlos a terceros o para propdsitos administrativos, si, y
solo si: es probable que la entidad obtenga los beneficios econémicos futuros
derivados del mismo; y el costo del elemento puede medirse con fiabilidad.

Medicion inicial.- las propiedades, planta y equipo, se miden al costo, el cual
incluye el precio de adquisicion después de deducir cualquier descuento o
rebaja; los costos directamente atribuibles a la ubicacion del activo en el lugar y
en las condiciones necesarias para que pueda operar de la forma prevista por la
Administracion y la estimacion inicial de los costos de desmantelamiento y
retiro, asi como la rehabilitacion del lugar sobre el que se asienta.

Medicion posterior.- las propiedades, planta y equipo, excepto terrenos,
edificios y maquinarias se miden al costo menos la depreciacion acumulada y el
importe acumulado de las pérdidas por deterioro del valor; los terrenos,
edificios y maquinarias se miden por su valor revaluado, que es su valor
razonable en el momento de la revaluacion, menos la depreciacion acumulada y
el importe acumulado de las pérdidas por deterioro de valor que haya sufrido.

Las revaluaciones se haran con suficiente regularidad (anualmente, cada tres o
cinco anos o en la fecha en la cual la Administracion cuente con informacion de
cambios significativos en el valor razonable de dichos activos), para asegurar
que el importe en libros, en todo momento, no difiera significativamente del
que podria determinarse utilizando el valor razonable al final del periodo sobre
el que se informa.

Las ganancias derivadas de un cambio en el valor razonable de las propiedades,
planta y equipo se incluiran en los otros resultados integrales del periodo en que
surjan, cuando se reduzca el importe en libros de un activo como consecuencia
de una revaluacion.
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Las pérdidas se reconoceran en otro resultado integral en la medida en que
existiera saldo acreedor en el superavit de revaluacién en relacidon con ese
activo, en caso de ser insuficiente, dicha pérdida se registrara como un gasto del
periodo.

Método de depreciacion.- los activos empiezan a depreciarse cuando estan
disponibles para su uso y hasta que sean dados de baja, incluso si el bien ha
dejado de ser utilizado. La depreciacion es reconocida en el resultado del
periodo con base en el método lineal sobre las vidas Utiles estimadas por la
Administracion de la Compania.

Las vidas utiles y los valores residuales se han estimado como sigue:

Descripcion Vida atil Valor residual

Terrenos - Cero (*)
Edificios 10 a 11 anos 10%

Muebles y enseres 10 anos Cero (*)
Maquinaria y equipo 4 a 12 anos 10%

Equipo de computacion 3 anos Cero (*)
Vehiculos, equipo de transporte y caminero 5 anos Cero (%)
Plantas productoras 7 a 15 anos Cero (%)

(*) A criterio de la Administracion de la Compaiia, estos activos se van a
mantener hasta el término operativo de los mismos y, al no ser sujetos de
venta a terceros, el valor residual asignado a los activos es cero o nulo.

2.11.Propiedades de inversion.

En este grupo contable se registran las propiedades (terrenos o edificios,
considerados en su totalidad o en parte, o ambos) que se tienen (por parte del
dueno o por parte del arrendatario que haya acordado un arrendamiento
financiero) para obtener rentas, plusvalias o ambas, en lugar de para: su uso en
la produccion o suministro de bienes o servicios, o bien para fines
administrativos; o su venta en el curso ordinario de las operaciones, cuando y
solo cuando: sea probable que los beneficios economicos futuros que estén
asociados con tales propiedades de inversion fluyan hacia la entidad; y el costo
de las propiedades de inversion pueda ser medido de forma fiable.

Medicion inicial.- las propiedades de inversion se miden a su costo, el cual
incluye: el precio de compra y cualquier desembolso directamente atribuible a
la ubicacion del activo en el lugar y en las condiciones necesarias para que
pueda operar de la forma prevista por la Administracion.

Medicion posterior. - las propiedades de inversion se miden por su costo menos el
importe acumulado de las pérdidas por deterioro del valor.
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2.12. Activos bioldgicos.

En este grupo contable se registra a los animales vivos y a las plantas en
crecimiento (excluyendo las plantas productoras), cuando, y solo cuando: la
entidad controle el activo como resultado de sucesos pasados; sea probable que
fluyan a la entidad beneficios econémicos futuros asociados con el activo; y el
valor razonable o el costo del activo puedan ser medidos de forma fiable.

Medicién inicial vy posterior.- los activos biologicos se mediran, tanto en el
momento de su reconocimiento inicial como al final del periodo sobre el que se
informa, a su valor razonable menos los costos de venta, excepto en el caso, de
que el valor razonable no pueda ser medido con fiabilidad.

Las revaluaciones seran realizadas por peritos propios de la Compania
especializados en el area agricola o, en su defecto, por peritos registrados en la
Superintendencia de Companias, Valores y Seguros del Ecuador y se haran al
final del periodo sobre el que se informa.

Los costos iniciales de activos bioldgicos incurridos en la formacion o destete, en
el caso de que existan, son activados y los gastos de mantencion y cuidado diario
son llevados al gasto en el periodo en el que se producen y se presentan como
parte de los costos de venta.

Las ganancias o pérdidas surgidas en el reconocimiento inicial de un activo
bioldgico a su valor razonable menos los costos de venta y por un cambio en el
valor razonable menos los costos de venta de un activo biolégico deberan
incluirse como ingresos de actividades ordinarias o costo de ventas del periodo
en que aparezcan.

2.13. Inversiones no corrientes.

Inversiones en asociadas.- en este grupo contable se registra las inversiones
realizadas en entidades sobre las que la Compania ejerce influencia significativa
pero no tiene control que, generalmente su participacion accionaria esta entre
el 20% y el 50% de los derechos de voto.

En los estados financieros separados, estas inversiones se miden inicialmente al
costo de adquisicion y posteriormente al costo menos cualquier pérdida por
deterioro, o como un instrumento financiero o utilizando el método de
participacion reconociendo cualquier efecto en los resultados del periodo; no se
reconocen pérdidas adicionales, a no ser que haya incurrido en obligaciones o
realizado pagos en nombre de la asociada en la cual participa.

2.14. Cuentas por pagar proveedores.

En este grupo contable se registran las obligaciones de pago en favor de
proveedores relacionados y no relacionados adquiridos en el curso normal de
negocio. Se miden inicialmente, por su valor razonable y posteriormente por su
costo amortizado, de acuerdo con el método de tasa de interés efectiva
considerando como tal a: valor inicial, pagos y costo financiero.
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En las cuentas por pagar proveedores con vencimientos no superiores a un ano,
que no poseen un interés contractual (explicito) y cuyo importe se espera pagar
en el corto plazo, no se incluye costo financiero ya que el efecto de no
actualizar los flujos de efectivo no es significativo.

2.15. Otras cuentas por pagar.

En este grupo contable se registran las obligaciones de pago en favor de
acreedores relacionados y no relacionados adquiridos en actividades distintas al
curso normal de negocio. Se miden inicialmente, por su valor razonable y
posteriormente por su costo amortizado, de acuerdo con el método de tasa de
interés efectiva considerando como tal a: valor inicial, pagos y costo financiero.

En las otras cuentas por pagar con vencimientos no superiores a un ano, que no
poseen un interés contractual (explicito) y cuyo importe se espera pagar en el
corto plazo, no se incluye costo financiero ya que el efecto de no actualizar los
flujos de efectivo no es significativo.

2.16. Obligaciones con instituciones financieras,

En este grupo contable se registran los sobregiros bancarios y los préstamos con
bancos e instituciones financieras. Se miden inicialmente al valor razonable de
la transaccion y posteriormente a su costo amortizado utilizando el método de la
tasa de interés efectiva.

El costo financiero se lo establece considerando el tiempo transcurrido al final
de cada periodo y la tasa de interés pactada con el banco e institucion
financiera (interés explicito).

2.17. Créditos a mutuo.

En este grupo contable se registran los préstamos con terceros distintos de
accionistas, bancos e instituciones financieras. Se miden inicialmente al valor
razonable de la transaccion y posteriormente a su costo amortizado utilizando el
meétodo de la tasa de interés efectiva.

El costo financiero se lo establece considerando el tiempo transcurrido al final
de cada periodo y la tasa de interés pactada con el tercero (interés explicito) o
en su defecto con una tasa de interés referencial, considerando un instrumento
financiero de las mismas caracteristicas en tipo y plazo (interés implicito).

2.18. Préstamos de accionistas.

En este grupo contable se registran los préstamos con accionistas. Se miden
inicialmente y posteriormente al valor razonable de la transaccion.
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2.19. Pasivos por beneficios a los empleados.

Pasivos corrientes.- en este grupo contable se registran las obligaciones
presentes con empleados como beneficios sociales (décimo tercer y cuarto
sueldo, vacaciones, etc.); obligaciones con el I[ESS y participacion a
trabajadores. Se miden a su valor nominal y se reconocen en los resultados del
periodo en el que se generan.

El calculo de la participacion a trabajadores se realiza de acuerdo a las
disposiciones legales vigentes; representa el 15% sobre la utilidad contable de la
Compania antes de liquidar el impuesto a la renta y se reconoce en los
resultados del periodo.

Pasivos no_corrientes.- en este grupo contable se registran los planes de
beneficios a empleados post empleo como jubilacion patronal y desahucio. Se
reconocen y miden sobre la base de calculos actuariales, estimados por un
perito independiente, inscrito y calificados en la Superintendencia de Companias
y Valores aplicando el método de la unidad de crédito proyectada para
determinar el valor presente de la obligacion futura.

El costo de los servicios presentes o pasados y costo financiero, son reconocidos
en los resultados del periodo en el que se generan; las nuevas mediciones del
pasivo por beneficios definidos se denominan ganancias y pérdidas actuariales y
son reconocidos como partidas que no se reclasificaran al resultado del periodo
en Otros Resultados Integrales.

2.20. Impuestos.
Activos por impuestos corrientes.- en este grupo contable se registran los

créditos tributarios de impuesto al valor agregado e impuesto a la renta, asi
como los anticipos de impuesto a la renta que no han sido compensados.

Pasivos por impuestos corrientes.- en este grupo contable se registran las
obligaciones con la Administracion Tributaria por impuesto al valor agregado, asi
como las retenciones en la fuente por pagar por impuesto al valor agregado e
impuesto a la renta e ISD sobre todas las operaciones transacciones monetarias
que se realicen al exterior con o sin intervencion de las instituciones del sistema
financiero incluyendo compensaciones internacionales.

Impuesto a las ganancias.- en este grupo contable se registra el impuesto a las
ganancias corriente mas el efecto de la actualizacion (liberacion o constitucion)
de los activos y pasivos por impuestos diferidos.

Impuesto a las ganancias corriente.- se determina sobre la base imponible
calculada de acuerdo con las disposiciones legales y tributarias vigentes al
cierre del ejercicio contable. La tasa del impuesto a las ganancias para el
ano 2015 asciende al 22% o 25% en funcion a la composicion accionaria
directa e indirecta del 100% del capital, para el ano 2014 es del 22%.
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Se mide a su valor nominal y se reconoce en los resultados del periodo en
el que se genera. Los anos 2015 y 2014 la Compaiia realizo reinversion,
utilizando la tasa del 12% para esta transaccion.

Impuesto a las ganancias diferido.- se determina sobre las diferencias
temporales que existen entre las bases tributarias de activos y pasivos con
sus bases financieras; las tasas impositivas y regulaciones fiscales
empleadas en el calculo de dichos importes son vigentes al cierre del
ejercicio contable. Se mide al monto que se estima recuperar o pagar a
las autoridades tributarias y se reconoce en el resultado del periodo o en
otros resultados integrales, dependiendo de la transaccion que origina la
diferencia temporaria.

2.21. Baja de activos y pasivos financieros.

Activos financieros.- un activo financiero (0, cuando sea aplicable, una parte de
un activo financiero o una parte de un grupo de activos financieros similares) es
dado de baja cuando: los derechos de recibir flujos de efectivo del activo han
terminado; o la Compania ha transferido sus derechos a recibir flujos de efectivo
del activo o ha asumido una obligacion de pagar la totalidad de los flujos de
efectivo recibidos inmediatamente a una tercera parte bajo un acuerdo de
traspaso; o la Compania ha transferido sustancialmente todos los riesgos y
beneficios del activo o, de no haber transferido ni retenido sustancialmente
todos los riesgos y beneficios del activo, si ha transferido su control.

Pasivos financieros.- un pasivo financiero es dado de baja cuando la obligacion
de pago se termina, se cancela o vence. Cuando un pasivo financiero existente
es reemplazado por otro del mismo prestatario, en condiciones
significativamente diferentes, o las condiciones son modificadas en forma
importante, dicho reemplazo o modificacion se trata como una baja del pasivo
original y el reconocimiento de un nuevo pasivo, reconociéndose la diferencia
entre ambos en los resultados del periodo.

2.22. Patrimonio.

Capital.- en este grupo contable se registra el monto adeudado del capital a los
accionistas. Se mide a su valor nominal.

Aportes para futura capitalizacion.- en este grupo contable se registran los
valores recibidos en efectivo o especies de los Accionistas de la Compania
provenientes de un acuerdo formal de capitalizacion a corto plazo. Se miden a
su valor nominal.

Reservas.- en este grupo contable se registran las apropiaciones de utilidades o
constituciones realizadas por Ley, estatutos, acuerdos de Accionistas o para
propositos especificos. Se miden a su valor nominal
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Otros resultados integrales.- en este grupo contable se registran los efectos
netos de impuestos diferidos por revaluaciones a valor de mercado de
propiedades, planta y equipo.

Resultados acumulados.- en este grupo contable se registran las utilidades netas
acumuladas y del ejercicio, las cuales no han sido objeto de absorcion por
resolucion de Junta General de Accionistas.

2.23. Ingresos de actividades ordinarias.

Los ingresos surgen en el curso de las actividades ordinarias de la Compania, son
reconocidos cuando su importe puede medirse con fiabilidad; es probable que la
entidad reciba beneficios econdmicos asociados con la transaccion; y los costos
incurridos o por incurrir en relacion con la transaccion pueden ser medidos con
fiabilidad. Estan conformados por:

Venta de bienes.- en este grupo contable se registran las ventas de bienes de
produccion propia (aceite crudo, aceite de palmiste, torta de palmiste) y venta
de mercaderia (insumos, fertilizantes, abonos), asi como otros servicios
menores; surgen cuando se han transferido los riesgos y ventajas de tipo
significativo de propiedad de los bienes al comprador; la Compania no conserva
para si ninguna implicacion en la gestion de los bienes ni retiene el control
efectivo sobre los mismos. Se miden al valor razonable de la contraprestacion
recibida o por recibir neta de devoluciones, rebajas y descuentos.

2.24. Costos y gastos.

Costos de produccion y ventas.- en este grupo contable se registran todos
aquellos costos incurridos para la generacion de ingresos de actividades
ordinarias; incluyen las pérdidas generadas por valor neto de realizacion y bajas
de inventarios.

Gastos.- en este grupo contable se registran los gastos, provisiones y péerdidas
por deterioro de valor que surgen en las actividades ordinarias de la Compania;
se reconocen de acuerdo a la base de acumulacion o devengo y son clasificados
de acuerdo a su funcion como: de administracion y otros.

2.25. Informacion por segmentos de operacion.
Un segmento operativo es un componente de la Compania sobre el cual se tiene
informacion financiera separada que es generada mediante aplicaciones

informaticas y es evaluada por la Administracion para la toma de decisiones. La
Compania opera como un segmento operativo unico.
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2.26. Medio ambiente.

Toda actividad productiva conlleva el riesgo de generar impactos en el medio
ambiente a lo largo de todo su proceso, es por ello que la Compania ha generado
programas que persiguen un desarrollo ecologicamente sostenible. Al cierre de
los presentes estados financieros las obligaciones para resarcir danos y/o
restauracion de ubicacion actual se reconocen a su valor razonable como parte
del activo (propiedades, planta y equipo) cuya contrapartida es la creacion de
un pasivo no corriente.

2.27. Estado de flujos de efectivo.

Los flujos de efectivo de actividades de operacion incluyen todas aquellas
actividades relacionados con el giro del negocio, ademas de ingresos y egresos
financieros y todos aquellos flujos que no estan definidos como de inversion o
financiamiento.

2.28. Cambios en politicas y estimaciones contables.

Al 31 de diciembre de 2015, la Compaiia cambié la politica contable de
propiedades, planta y equipos para incluir plantas productoras.

3. POLITICA DE GESTION DE RIESGOS.

La Administracion de la Compania es la responsable de establecer, desarrollar y dar
seguimiento a las politicas de gestion de riesgos con el objetivo de identificar,
analizar, controlar y monitorear los riesgos enfrentados por la Compafia. La
Compaiia revisa regularmente las politicas y sistemas de administracion de riesgo a
fin de que reflejen los cambios en las condiciones de mercado y en sus actividades,
logrando la obtencion de un ambiente de control disciplinado y constructivo, en el
cual todos los empleados entiendan sus roles y obligaciones.

La Compania clasifica y gestiona los riesgos de instrumentos financieros de la
siguiente manera:

Riesgo de crédito.

Es el riesgo de que una de las partes de un instrumento financiero cause una pérdida
financiera a la otra parte por incumplir una obligacion, y se origina principalmente en
las cuentas por cobrar a clientes no relacionados y relacionados (Notas 6 y 31), cuyo
importe en libros es la mejor forma de representar la maxima exposicion al riesgo de
crédito sin tener en cuenta ninguna garantia colateral tomada ni otras mejoras
crediticias. La concentracion del riesgo de crédito es limitada debido a que la base
de clientes es larga e independiente; la calidad crediticia de los activos financieros
que no estan en mora ni deteriorados depende de las calificaciones de riesgo (cuando
estén disponibles), referencias bancarias, etc.
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Riesgo de liquidez.

Es el riesgo de que una entidad encuentre dificultad para cumplir con obligaciones
asociadas con pasivos financieros que se liquiden mediante la entrega de efectivo u
otro activo financiero. El enfoque de la Compania para administrar la liquidez es
contar con los recursos suficientes para cumplir con sus obligaciones cuando vencen,
tanto en condiciones normales como de tension, sin incurrir en pérdidas inaceptables
o arriesgar la reputacion de la Compania.

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014 los indices de liquidez fueron de 1.19 y 1.56
respectivamente.

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014 los indices de deuda respecto al patrimonio neto
fueron de 64.04% y 76.19% respectivamente.

Al 31 de diciembre de 2015, la Compania ha determinado las bandas de tiempo mas
apropiadas para los vencimientos contractuales de los pasivos financieros y se
presentan en el estado de situacion financiera como pasivos corrientes (entre 1y 12
meses) y como pasivos no corrientes (mas de 12 meses).

Riesgo de mercado.

Es el riesgo de que el valor razonable o los flujos de efectivo futuros de un
instrumento financiero puedan fluctuar como consecuencia de variaciones en los
precios de mercado.

La Compania clasifica y gestiona el riesgo de mercado en los siguientes subtipos de
riesgo:

Riesgo de tasa de interés.- es el riesgo de que el valor razonable o los flujos de
efectivo futuros de un instrumento financiero puedan fluctuar como consecuencia de
variaciones en las tasas de interés de mercado.

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, la Compania considera fluctuaciones
razonablemente posibles a los cambios de tasas de interés en un rango de +-0.50%,
situacion que en el estado de resultados no tiene efectos significativos, por lo tanto,
realizar un analisis de sensibilidad carece de representatividad.

Riesgo de tasa de cambio.- es el riesgo de que el valor razonable o los flujos de
efectivo futuros de un instrumento financiero puedan fluctuar como consecuencia de
variaciones en las tasas de cambio de una moneda extranjera.

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, la Compania no realiza transacciones en moneda
extranjera.

Otros riesgos de precio.- los otros riesgos de precio de los instrumentos financieros
surgen, por ejemplo, de variaciones en los precios de las materias primas cotizadas o
de los precios de los instrumentos de patrimonio.
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Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, la Compania considera fluctuaciones
razonablemente posibles a otros riesgos de precio en un rango de +-0.50%, situacion
que en el estado de resultados no tiene efectos significativos, por lo tanto, realizar un
analisis de sensibilidad carece de representatividad.

4. ESTIMACIONES Y JUICIOS O CRITERIOS CRITICOS DE LA ADMINISTRACION.

La Compania efectia estimaciones y supuestos respecto del futuro; por definicion,
muy pocas veces seran iguales a los resultados reales. Estas estimaciones y supuestos
son continuamente evaluados y se basan en la experiencia historica y otros factores,
incluyendo la expectativa de ocurrencia de eventos futuros que se consideran
razonables de acuerdo a las circunstancias. Las estimaciones y supuestos mas
significativos efectuados por la Administracion se presentan a continuacion:

Provision por cuentas incobrables.- al final de cada periodo contable se evalla la
existencia de evidencia objetiva de deterioro de sus cuentas por cobrar clientes y
otras cuentas por cobrar, comparando el saldo en libros y el valor recuperable
resultante del analisis de cobrabilidad futura tomando en cuenta entre otros aspectos
la antigliedad; cuando el valor en libros excede su valor futuro de recuperacion se
considera deterioro. El valor del deterioro se reconoce en una cuenta correctora del
activo y en los resultados del periodo.

Provision por obsolescencia de inventarios.- al final de cada periodo contable se
evalla la existencia de evidencia objetiva de deterioro de sus inventarios comparando
el saldo en libros y el valor recuperable resultante del analisis de obsolescencia
tomando en cuenta fechas de caducidad y tiempo maximo de stock de inventarios;
cuando el valor en libros de los activos excede su valor futuro de recuperacion se
considera deterioro. El valor del deterioro se reconoce en una cuenta correctora del
activo y en los resultados del periodo.

Provision por valor neto realizable de inventarios.- al final de cada periodo contable
se evalua la existencia evidencia objetiva de que no se podra recuperar el costo de los
inventarios comparando el saldo en libros y el valor neto realizable tomando en
cuenta los precios de venta menos los costos de venta para productos terminados y los
precios de venta menos los costos de conversion y los costos de venta para materias
primas; cuando el valor en libros de los activos excede su valor neto de realizacion se
considera deterioro. El valor del deterioro se reconoce en una cuenta correctora del
activo y en los resultados del periodo.

Impuestos diferidos.- al final de cada periodo contable se eval(a, si hubiere, el valor a
reconocer como activos por impuestos diferidos en la medida que es probable la
realizacion del correspondiente beneficio fiscal, a través de su compensacion con el
pago de impuestos fiscales futuros.
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Vidas (tiles y valores residuales.- al final de cada periodo contable se evalGan las
vidas Utiles estimadas y los valores residuales de sus activos depreciables o
amortizables (excluyendo los de valor inmaterial); cuando ocurre un evento que indica
que dichas vidas utiles o valores residuales son diferente a las estimadas
anteriormente, se actualizan estos datos y los correspondientes ajustes contables de
manera prospectiva.

Deterioro de activos no corrientes.- al final de cada periodo contable o cuando sea
necesario se evalUa, si existen indicadores internos y externos de que alguno de sus
activos depreciables o amortizables (excluyendo los de valor inmaterial) pudiese estar
deteriorado; si existieran tales indicadores, se realiza una estimacion del monto
recuperable del activo, cuando el valor en libros de los activos excede su monto
recuperable, el activo es considerado deteriorado y es disminuido hasta alcanzar su
monto recuperable.

Valor razonable de activos v pasivos.- en ciertos casos los activos y pasivos deben ser
registrados a su valor razonable, que es el monto por el cual un activo puede ser
comprado o vendido, o el monto por el cual un pasivo puede ser incurrido o liquidado
en una transaccion actual entre partes debidamente informadas, en condiciones de
independencia mutua, distinta de una liquidacion forzosa, utilizando para esto,
precios vigentes en mercados activos, estimaciones en base a la mejor informacion
disponible u otras técnicas de valuacion; las modificaciones futuras se actualizan de
manera prospectiva.
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