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Alcopalma 5.A. {Antes Agricala Albzamore Cordovez Cla. Lida.)

Informe de los estados financieros

. e aoditibe ks estadlos Onancieros adiumos de Aleopeima S.A. Ao
Apgricola Alzamora Cordover Cin Lidu.), que comprenden ol estiude Je
situacion Goanciera ol 31 de diciembre de 2004, as commo los eslnelos oy
resultados del periodo v otros resultados integrales, de cambios ci ol pattimonia v
de Nujns de efectivo por el afio wrminado e esa fecha, & igpatmente el tesumen
de las politkcas de contabilidad importantes v otras notas cxplicativas

Responsabilidad de ls administracion de iz compadia pos los exludos financieros

2. La administracién de [a compaiita es responsable por b preparncion s
presemacidn razonable de estos estados tinancieros v de acuerda 3 [as Normas
Errermac iorales de [nformacién Financiera (NLE) Esta responsabilidad incluve: ol
disefio. la implememacion ¥ el manlenimicnto de controles inlemeos adceundios
pare la preparocian v peeseniacion razonable do estados Ninancicros gl G800
libres de emores signifeativos. ya sean debido o droude o error: Lo seloccion
aplicacion de  spropladas politicas de conwbilidad v lo eloborcion  due
estimactones que son razonables en las circunstancias.

Risponsabilidad del suditor

3. Muoesira responsabilicad s expresar (na opinion sobre estos eatades Hnanvivies
con base en nuesiea auditoda, hemos efecttada nuesien suditeris de acuerde cen
Nopmas Internacionales de Awdiloria. Esas normias reguienn gue cumplames e
los requeriricnios Eticos pertinentes y planiliquemos ¥ realivemes la audisovia
para obtener una seguridad razonable acerce de si los estados naneieres cslan
libres de errores signilicativos.

4, Uno awditoria incluye electuar procedimientas pur obtener cvidenciu de audiriz
sobre Jos monws vy revelaciones contenidas en Tos gstados financivros. Lo
procedimientos  seleccionados  dependen de nuestro juicio. ilnclu:r'u:n-.lg la
evaluacion de 1os Hesgos de errures materiales en |os estados financieros. debid a
fraude o error. Al hacer esas evaluaciones de riesgo. consideranos |us conteokes
internos pertinentes a la préparacidn y preséntacion ruzonable de los n.':i!ud'._r:-
financieros de la entidad en orden a discfiar procedimientos de audilori
adecuados 1o clecunstancias, perd no con el Propdsilo de EXPResar um spuion
sobre ba eficacia del control inemo Jde kt entidad.
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tlna awditona wmibkén mcluye evaluar lo apropado de los pancipies Je
contabilsdad wilizados v la razonahilidad de lus cxtimaciones contables elobonadas
per lu administracion. asi como evaloar la presentacion en vonjunto de los eslados
fimanc eeros.

Consideramas yue lo evidencia de auditoria que hemos abtenide ¢s sutivieine s
upropiada pars proveer la base parg nuestra opinion de auditari

Opinidn

*

En nucstra opinidn. los csiwos financieros mencionades ¢n ¢l primer piemio
presenan  feaonablemente. on fodos ks mpectos  imporiantus. |3 saluscion
Nnancicra de Alcopalma S.A, {Antes Apricola Alzamers Cerdosyz Cia. Lida)
al 51 de dscrembre de 2014, ¥ los resultadis de sus operaciones. Jos cambeos on su
patrimonio ¥ sus fujos de efeciive por ¢ afo wrminado en esa fechu de
conformsdad con lus Normas [nternacionales de Informacion Finsncieras (xFL

Cuito-Fewader, | 7 Jde Abril de 2015
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Alcopalmn 5.A. {Antes Apricola Alzamera Cordovez Cia. Ltda.)

Notas a los estados financieroa

(1)

(2)

2.1

Informacién general

La compafila se constituyd ¢l 4 de noviembre de 1998, en la cludad de Quite
mediante Escritura Publica inscrita en el Registro Merwamil €l 1 de dicienbne
de 1998, Su objety social inclove: la peoduccion.  comercializusion.
exporacidn. mantepimiento ¥ transformacion on (ode lo que s¢ reliere o la
produccion agrupecuans. entre los cuales esta 1o palmecultura: incluve tambicn.
actividades necesarias para el objclo antes scfialado comu; Importer, expwarr.
comercilizar todo lipe de productos guimicas ¥ maguinaria. En la actualidad
la empresa produce en su plana exiractora accite rojo v Jde palmiste y s
encuentra desamullindo plantaciomes de palma africana

En la ciudad de Quito, el 1 de abril del 2014 s¢ celebma la escnilum pablica de
la transformacidn. de la Compafic de Responsabilidad Limitada Agricols
Alzamora Cordovez Cia. Lida. 2 Ja Socicdad Andmma Alcopabna S A cuve
ciecto s obluve la aprobecidn de fa denominacidn por parie Jde la
Superintendencia de Compaiiias N.- SCV.IRQ.DRASD SAS. 2045012 de 1|
de agosto del 2004, dicha cscritura consiy en el Registen Mereantil con e
125 Mo- 2407 del 1 de abril def 2014,

Al 3 de diciembre de 2014 la Compaiiia posee 131 enpleados.
PFaliti ignificativas

Declarncién de complimiento

Los estados financicrus estén preparados de conformndad con las Normns
intemacionalés de fnformacion Financicrs. gue comprenden

&  Nommnas Intemacionales de Informacion Financiera (NIIF).
s Normas Intermacionales de Contalidad (NIC) L ¢

* |oterpretaciones emitidas por of Comité de Interpretaciones de Normils
Internacionales de Informacion Financiera (CINIDFY o el antcrior
Comit¢ Permanente de  Interpretacidn  (Standing  Interpretations
Conmiitee - SICH,

La informacion contenida en cstos estados financieros ey responsabilidad de la
Gerencia de la Compania, que manifiesia expresamente que e han apliculo en
su toialidad los principios y criterios inchuidos en fas Normas Iotemacicml de

informacion Financiera (NIIF)Y emitidos poc €l JASH.
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Abeapalma S. A, {Artes Apricola Alzamora Cordevez Cia. Lida.)

Notas 3 Jus estados financieros

(2}
2.1

2.1

Politicas contables sipnificutivas /{ wriinuwciong

Declaracion de complionicnts i erifiacion)

La preparacidn de los presentes estados {inancieros en confermidad can NILE
reyuiere que by administracion realice ciertas estimaciones v esahlezea alp s
supLestos inherentes a la actividad ecandmica de la Compefiy con | prepdsilo
de delerminar bz valuacidn y presemacion de alpunas partidas que forman pane
de los estades financieros. En opinion de la admimstiracidn males sstimueiones 3
supuesios estuvieron basados en la mejor uilizacion de la infurmagion
disponible al momente. los cuales podrian Begar a diferir de sus efectus finales.
El detalle de las estinmtaciones ¥ puicios contables erlicgs se detallan eo la § Noia
4.

Basex de preparacion

Los estados financieros de Alcopalma 5.A. (Antes Agricola Alzamor
Cordovez Cia. Ltda ). han sido preparados sobee I bases del costo hestorico.
exceptn por viertos imstrementos Ooancieros gue son medidos & o valor
razonable, Lal como se aplica en las politicas contables incluidas mas abajo.

Costo histdricn

El ecoste hiswdrico genetalments s¢ basa en el valor rasopable de o
confraprestacidn entrexgads g cambin de Menes ¥ servicaos.

Vakor razonakle

El valor razonable s2 define come el precie que se recibitia por vender un
activo 0 que 3¢ pagaria por transfenr un pesive en w transacelon ordenadu
enire participantes en el mercade a Ja fecha de valuacion indepemdientemenie
de st ese previo os ohsenable o esimado uiilizando directaniente olra légnica
de valuacion, Al estimar € valor raconable de un aclivo o un pasivo, s
Compadia tiene en cuenta las caracteristicay del aclive o pasive. si |os
participantes del meteado wmarian cses caracteristicas al momento de fijar el
precio del active o pasivo en la fecha de medicidn. E| valor razonable part
proposios de medicion yie revelucion de estos estdus linancieros s
determing de furma al. a excepcion de |y fransuccionss ¢on pigos hasadds en
acciones que estén dentrn del alcance de la NI 2. las operaciones de
arrendamiento que cstan demre del alcance de la NIC' 17, ¥ las modificaciones
que tienen alpunas similitudes con valor razonable. pero ao ex un valor
razonable. tales como el valor neto de realizacion de Ja NIC 2 o ¢l valor en e

de la MIC 346
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Alcopaima 5.A. (Andes Agricola Alzamors Cordover Cia. Lida.)

Motas a los estados financieros

(2)

23

14

2.5

Politicas contables sigpificaiivan Crmtimmacion)

Bases de preparaciin

Valor razonable

Ademds, para elecos de informacion fMnanciera. las mediciones de valor
razonable se clasifican en el Nivel |, 2 & 3 con base en gl grada en que se
incluyen datog e entrada observables en las mediciones ¥ su imponancis en la
determinacion del valor razomable en su wocehdad, las cusdes se deseriben de Ty
siZuicnic mancra;

Nive| I, Se consideran precios de cotizacion en un mercado active para activos
O pasivos idénticos,

MNivel 2, Datos de entradz observahles (istintos de [os peecios de colizacidn dal
Mivel 1. sen direvia o indirectamente.

Mivel 3. Considers datos de enfrada no observable

Ciasificacitn de saldos corvientes y no torrientes

Los saldos de activos y pasivos presentados en el esiadu de situacion financiera
s¢ clasifican en funcion de su vencimicnta, €5 decir. coma corrientes wigvhlos
con vencimienio igual o inferior a (2 meses. los gue estan dentre del eacia
notimal de la operacidén de la Compafiia ¥ coma no comenics. los de
vencimiento superior a dicho periodo.

Efectivo ¥ equivalentes de efectiva

El efectivo incluye aguclios acibvos nancienss liquidos v depasitos on bancos,
el equivalents de efectivo comesponde & las inversiones que v e KT €n
Qb diss & pactic del cierre del giercicia.

Artiveos financieros

Las actives financieros se revunocen s dan de baja a la Techa de negoviacion
vuando se realiza una compra o venla de b dctive fnanciero ¥ sen muedidos
inicialmente al valor razonable, mas lus costos de B2 ransaccidn. exceplo pur
aquellos activos fnenviems ciasificados al valor mzonable con cambios en
resubtados, los cuales son imicialments medidos al valor raronable y cuvos

costos de la transaceidn s¢ reconccen en resultados.
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Akopalma S.A. [Aotes Agricola Alzamora Cordevez Cia. Ltda.)

Motas explicativas o los estados financieras

(2)
2.5

1.5.1

.52

Politicas contables significativas (Comimucid)

Activos linancieros (Continuacion)

La Compailia clasifica sus activos financicros en lus Siguienles cuteporiad o
valor razonable con cambios eo resultados. actives Pnancicros mantenidos
hasta su vencinwento. cucntas por cobrar comerciales v oirug Cuentasy por cobrar
{préstamos ¥ cuentas por cobrar) v activos financieros disponibles pam [a
ventd. La clesilicacion depende del proposito ¢on el que se adquiricron los
instrumenios financieros. La administracion determina o clasificacion de sus
instrumentos financicros en ¢ momemie del reconocimiento imcial. Al 31 de
diciembre del 2014 la Compaiiia manticne cucntas por cobrar comerciales ¥
oiras cucnias por pagar. activos Dinancienos dispomibles para la venla

Cuentas por cobrar

Corresponde a aquctlos actives financierus com pagos [jos v determinables que
no Lienen cotizacion en el mercade activo. Las cuenias por cobrur commerciales
s& reconocen por el importe de b facium, regisirande el carrespondicnty jusg
en ¢] caso de exigtir evidencia objetiva de riesge de pugo por pane del cliente,

lLas cuentas v documentos a corte plazo no se descuentan. La Compudiia ha
determinuado que el chiculo del costo amortizado no peésents diferencias con
respecto al monte facturade debide & que la tmnsaccion no lieng ¢ostos
stgnificalivos asocisdos.

Las vuentas y documentos por cobrar ¥ otras cuentas por cobrar s¢ clasifican en
activos cormienes.

Después del reconocimicnio indcial, » valor razonable. s otiden al costo
amortizado ulilizandu el mélodo de La tasa de nierés efectiva. menos cualquier
detenor,

Deterioro de sctivos Mnaneicrs al costo amartizada

Los activos finuncieros que se miden al coste amortizado,

El importe de la pérdida por deterioro del valor pura un préstamo medido al
cosio amonizodo cs la diferencia entre ¢l imporie en libros ¥ tos Tlupos de
efective estimados finuros, desconiados a la Lasa de interés clectiva ovigingl del

efecrivo del activo Mnancierc.

El valor en libros del activo financiero s2 reduee por Iz pérdidu por deterion:
directamicnle, exceplo para lus cuentas comerciates por cobrar. domde vl
impone en libros sc reduce a través de una cuenta de provision. Los cambios
en el importe en libvos de fa cuenta de provisidn se reconocen €n ¢] estada de
revulfads
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Alcopalma 5. A. (Antes Agricola Alsmars Corduver Cia. Lida,j

Motas explicativas n Yoz estados inancieros

2
1.5

2.5.3

1.6

.7

Politicas contahles signifleativas /O onffauercion)

Activod flnuncierns ¢ ot it v}
Baja de un activu financiers

La Compajila da de bhaja wn aclive Dnapciern dmicamente cuando expicen los
derechos contractuales sobre fos fhupos de etectivo del aclivo Nnanckero
transficrc de manera susancial los riesgos y beneliews inhorentes o o
propicdad del aciive (panciero. Sifu Companis no mnsliecre o reticne
sustancialmente todos los riesgos ¥ beneficips imherenees 4 la propaedad v
comlinda releniendo €] control del active transieride. la Compaiiia reconoge su
participacion en el active ¥ la obligacion asociada por los valoves que tondrin

que pagar.

Inventarins

Los imvemtarios estan vegistrados ol coste, el que no excede ¢l valor neie e
realizacidn. B eoste se determing 3 lravés del método del promedio ponderodes.

Propiedad, planta ¥ equipos

Modelo del costo

La propiedad, planta ¥ equipos son registrados ad cosio menos o depreciacion
acuniclada y perdidas ascumuladas por detetiaro de valor,

Bl costo de |a propiedad, planta ¥ equipos comprende su precio de adquisicion
mds lodos fos cosios dircstamenic relacionafos con |8 actvacion del active v
su puesta en condiciones de luncionamiente sepiir lo previste por s
admintsiracion.

Los gastos de rcparaciones v mantentmigre ¢ negistran directamente al
resultado del ejercicio cuando se presentan

La administracion de |3 Compafiin como procedimiente efecita el andlisis s
existe ls incidencia de deterioro para |a propiedad, planta ¥ eguipos.

Muodels de revaluaciin

Con posterioridad a s reconocimiento come aclivo. un elemento de propicdad.
planta ¥ equipo cuye valor razonsbie peeda medirse con fighilidad, sc
contahilizara por su valor revaluado, que o5 un valor mzonable, en el moments
de la revaluacion, menas | depreciacedn acomulada ¥ o tmpone acomulade de
las perdidas por deteriare de valor que hava sufrido, Las revalugerones se buran
con suficicnte repulariduad. pard uscgurar que ol imperte on libros. en Lo
monienid, no difiera signiticativamente del gue podriy determuanarse milizgnde
el valor razonable at final ded periodi subre ¢ que se 1ifrma.
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P'oliticas cantables significutivas r{ warimsicicdn

Propiedad, plania ¥ eguipos
Méodo de depreciacion, vidos dtiles ¥ valores residuales

La depreciaciin se carga parn distribuir ¢] costo de propicdad, planty v eguipos
menos sus valores residuales en caso de oexistir a Jo lzren de su vida anil
estimada, aplicando el método de linea recta de acucrde con las siguientes
vidas Gtiles:

Ands
Edilicios 1011
Maguinaria ¥ equipos 312
Muebles y enseres 1
Equipus de oficing |1}
Equipos de computacidn L
Vehiculos 3

Retivo o venta de propicdad, plants y equipos

La utilidod o pérdida que sura def retite o venld de wn active de propivdad.
plania ¥ equipos se determinucd emre la diferencia del coso v ¢l previe de
vemla ¥ serd reconocida on Jos rsublados del gjercicin,

Activos brldgicos

Son reconocidos al coslo menos |a deprecivcidn acumulads v las perdidas
acumuladas por deterioro debido v gue su valor raconable na pucde estinmarse
cun tinbilidad, la enidad revela una desenipeion de wles activos biologicos 1
una cxplicacion del por qué su valor rasonable no poede medirse con
labilidad.

La Compafiia ha comsiderado que el wvalor razomable no es Eicilmente
determinable por los wspectos siguicntes: debido u gue para eslos aclives
bivlogicos no se encuentran dispontbles precios o valores fjados por
mereado; ¥. no son (deilmente comparables con otees en ¢l saelor,

[.a depreciacién se cargs para distribuir el coste de los actives Biologices
menos sus valores residuales en caso de existir a lo largo de su vida uul
estimada de acuerdo a un criterio 1cmeo, aplicando el méwodo de finea recta de
acuerdo con las stguicntes vidas dtibes:

Plantaciones - aflo de sicmbea Aitos
FOUs . 200 i

2004 - 2010 15

o012 T-15
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2.10

il

olifica (L oniinmgctoi
Propiedades de inversion

Las propiedades de inversion son inmuchies mamtenidvy con (o finalidad Je
obtener rentas por arrendamiento o pars conseguir apreciacion Je capital en la
version ¢ ambus cosas | o ver, pero no para ke venta en el curse nomal el
neEocie. uso en la produceion o abastecimicnio de hienes o servicios. o pare
propdsitos administratives. Las propiedades de inversion sc valonzan al costo.

El costo incluye gastos que son directamente stribuibles a la adguisicion de ls
propiedad de inversidn. El costo de aclivos construidos por la propia entidad
incluye ¢l costo de los matetades v lu mana de obra directa. cualguicr oiro
costo directamente atnbuible al proceso de hacer que € wlive €0 upso pora
trabajar parm su uso previstoe ¥ los costos poe préstanes capitalizados

Inversiones en asociadas

Lus entidades usociadas son aguellas cntidades en donde fa Compaiia ticns
influepein significotiva, pera oo concrol, sobre las polilicus financienss
aperacionales. Se ssumc que cxiste unw pfloencia significativg coaumbo la
Compaiia posee cnire el 20%% ¥ el 30% del derecho a voto de ol entidad,

Las inversiones en eénlidades asociadas se miden seyun el méledo de
participacion y se reconocen inicialmente 8l vosto, ¥ el importe ¢o libros se
incrementard o disminuith pars reconocer la parte del inversor en el resultade
del perinde de la panticipada. despuds de |a fecha de sdguisician. La parte de 1o
Compaitia en el resuhiado del periodo de la panicipads s reconoce. en o
resultado del periodo de la Compafiia Las disinbuciones recibilies de la
participada reducicin el importc en libros de la lnversion. Podria ser necesana
la realizacién de asjustes al importe por vambios en la partivipacion
proporvional de la Compaiiia en la panicipada que surgpe por conbios en <f virn
resultado integral de la panicipada. Estos vambios incluyen Jus yue surjan de
I revaluacion de las propiedades. planta ¥ equipe 3 de has difereocias de
conversion de I monheda extranjer. La pare que correspaiadi o la Compaiia
€1 es0% cambios s¢ reconoce en ¢l otro resultada inegral.

Achivos financieros en instrumentos de patrimonio

Las jnversiones en indtrumentos de patrimonio gue o temn un precio de
mercads cotizade de un mercado activa ¥ cuyo valor razonable o pusde ser
medido con fiahilidad. ¥ los instrumenips denvados que etén vincalados a
dichos [nstrumenios de patrimonio no ¢ntizados ¥ que son liquidadus mediante
su enirega. son medidos al coslo.




-
-
=
=
B
E "
E .

Alcopalmi 5.A. {Antes Apricoln Alkamarn Cordos ez Cla. Lida,)

Not1as m los estados fimancicrus

Politicas contahles sipnificativas ({ vrrinuceion

Impuestas

El gasio por impucsto 4 1a renta representa |3 suma del impuesto a 13 renta por
pagar corriente ¥ et impuesto diferido:

Impuesto corrienie

El impuesto por pegar cortiente s8¢ hasa en la wilidad pravahle (tebutaria)
repisirada durante el ano. La utilidad gravabte difiere de la utilidad comdahle,
debido a las panbdas que no son wevahley o dedoeiles.  LF pasevo de o
{ompania s calenla es base a |a wesa af fimnal de cada periodae pard of ano 2404
del 2294,

Teapuedton diferidos

El impuesto diferide se meonove sebre las diferencias lemporarias etire el
valor en libros de los actives ¥ pasives meluidos en los estados {inancieros ¥
las bawes fiscales corespordientes otilizadas para determinar b1 owiilidad
gravable,

Impuestun diferidos

El pesivo por impueste diferide se reconece pencralmoente pame tslos los
diferencias  fiscales emporanas imponibles. 5S¢ reconocerd  active por
impuestos diferidos, por causa de wdas las diferencias deducibies. en Ty medida
en que resulte prabablc que la Compafiia disponga de ulilidades gravubles
futuras contra las gue podria cargar esas diferencias emporariss dedocthles.

Los aclives v pasivos por impuestos diferidos son medidos cmpleando las tasas
fiscales que se csperan scan d¢ aplicaciSn en e periodo en el yue o] activa o
realice o el pasivo se cancefe. El saldu Jde acuvos 3 pasivos por impuestos
difcridoes s encueniran medidos a 13 tasa ded 22%.

Beneficios 2 empleadus

Renelicios 2 empleadus curfy plaze

San beneficios a cono plezn medidos a uns base oo descontmla y revonocides
como gastos o medida que ¢l servicio es recibido,

Bentlicios definidos: jubilacién patronal y henificacidn per desalhucio

I3 costo de los bepeficios definidos (jubilacion patronal ¥ hontficacion ywr
desahuciad @8 determinade utilizando ¢l Métode de [3 Uaidad de Credize
Broveclada, eon valoraciones scuariales nealizadas al final de cada periodu,
Las ganancias y pérdidas acwariales s reconocen en ot resultudos imtegTiles
si son identificadas en ¢} estudio actuaral,
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2.13 Beneficios a empleados (Cunimiugion;

2.13.2 Beneficios definidos: jubilacidn patrensl ¥ bonificacion por desahucio
f€ oriirmcidn)

Los emplesdores benen [a responsabilidad de pagar a sus trabajadores que pu
veinlicineo afos o mas alos. hubleran prestado  servicios continclos o
ininterrumpidamente. todes os beneficios que estableve ¢l Codigo de Trabaje
por convepto de pensiones de jubilacton patromal o proporcicnal cuande han
cumplido veinle afios pere menos de veinte ¥ cinge o705 de¢ tmbajo coplinue o

It rumplde,

La provision de desahucio es la bonificacion que reeibird un teabajader del
veinte ¥ cinea por ciento de la dlipmg remunerscido port cady oio de servicic,
cuando <| empieader tepga como politica pagar al empleads o cuando ¢
solicita el desshucio anie Jas aworidedes fespeenivos. Lus presisipnes s
efer iian wmando como base ¢l cstudie actuansl practicads por un prodesional

tndependiente.
2.13.3 Participacidn a trabajadares

D¢ conformidad con disposiciones legales. los tmbajadores fienen dereche o
participar en las utibdedes anuales de la Compania en o 15% de la ullidad

contable del ejercicio,

2.14 Reconocimiento de ingresos

Los ingresos son revonocidos en a4 medida en que sea probable gque |us
heneticios econdinicas correspondientes a lu ramsaceion sean percihidos por la
Compafia y puedan ser cuantibeados eon fabilidad. al igwal que sus costos
Los sigulentes criterios de reconncimiento se deben cumplir ames de reconccer

un ingreso:

fa) La emidsd ha wansterido al comprador los ricsgos ¥ ventajas. de lpe

significative, derivados de fa propicdad de los bienes.

(b} Lo entidad po conscrva pant si misha ninguna implicacion en la gestion
comiente de tos bienes vendidos, en 2| grade osuslmente asociade con la

propiedad. ni tetene ] conirol efectiva sobre los mismos

ey El importe de los ingresos de actividwdes vrdinarias pucde medirse con

flabtlecdad,
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Toliticas contables sipgnificativas (0 oarfaecion)

Reconocimiento de ingreses (O antiniaciing

(d}  Sey probabie gque a2 emtidad rociba Loz beneficios economicos asaciados
con la transaccidin; v

fe) Los costas incurpdos, o por imcwemr, ¢n relacion con la manswcidn
pueden ser medides con fiabilidad.

Reconovimicnio de Fastos

Los gastos son regisirados con base en |0 causado. En ol cstade de resulisdos
det perodo ¥ vares resihades mtegrales s revonoce inmeesdinliimsnle un gasio
cuande el desembolso correspondiente ng produce beneficios econimicos
futuros. o cuande ¥ en |a medida en que tales bencicios econdmicos {uturoy,
o cumplan ¢ dejen de cumplir las condiciones para su reconocimiento comao
activos en €l estado de situacidn financicrs. Se meeonocs mbicn un gasig en el
cstade de resullados del peniodo y otros-resultados imtegrales cnoaguellos casos
£ GHE 5€ IRCUNG 21 Un Pasivo.

Compensacién de saldos v transsccivnes

Como notma general en Jos estados financieros no sc compensan los activos &
pasivos. tampoce los ingresos ¥ gastos,

MNormas pueyas perc ain ne efectivas

La Compafita no hza splicade las siguientes Motmas internacionales de
Informacion Financiera (M1IF), Nomas Intemacionabes de Contabilidad (M [C)
¢ Interpretaciones del Comité (CINIIFY nuevas v revisadas que han side
eanpidos pero aun ne son efeclivas,

MNIIF Jitulo Fecha de visencia
MNormas
Instrumentos Financierns: .
; L .20k
Bl Clasificacidn y edicion, e
MIE 14 Regulacion de L UETHES ke
diferigas de activos. Ergra’l, 2
- Ingresos  por  congratos  de o [ ul7
MI1IF 15 ianiin Eneen 22
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2,17 Normas nuevas pera ain no efectivas

Enmiendas

NITF |1 Coninbilidad pary mdquisseiCn U s oo
participacion v operaciones conjunlis,

NIE 16 y NIC 41 Agricolury;  Plantes  partadoras: de: £ gy

frutos.

Aclaraciom de Jos Métodos aceprables
de depreciacion ¥ amuorizasim,

Método de la patticipacién en estados

NIC 16y NIC 38 Erncru . 2016

NI 27 : s Eneru |, 2010
financieros individusles.
La venta ¢ |a aportacion de bienes enire

SILF 10y NIC 28 un inversionisa ¥ su asociadd o negocio Enera §. 206

CONL
Mejoras s Ias N1IF ciclos 2012-2G14
MNIIF 5 Cambins en métodos de bagas Enera §. 2016
NIIF 7 Mantenimicnile de los ¢ontratos. Enera 1, 2EHG

Aplicabitidad de ta enmicnda a fa NIIE
7 a las exstados hinancieros intermedios

W19 Tazas de descuento; mercade regional — Enera 1. 2006
MNIC 34 La revelacion de la informacion en Enero 1. 2016
piras panes de |os estados financieres
intepnedins

MNIIF 9 [nstrumentos Tipgncieros

La NIIF 9 emitida en poviembre de 2005 infreduce nueyves requenmienias para
la clasificacién y medicion de setivos financieros. La NIIF 9 modificada ¢n
octubre de 2010 incluye los requerimismos para la elesificacion ¥ medicidn de
pasivos financierns y para su baja.




R L A e e e

Aleopalma 5.A. {Antes Agrivela Alsamara Cordover Cia. Lida,)

Matas  Ina catades Moancierss

(2}

2.17
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Murmas nuevas pero adan no efectivas ({ominmaeion)

INIIE 9 Instyumentos fingxocieros (O onffrmosiiang

Los principales requenmicntos de [a MIHF 9 se deseriben a continuacedn:

La NIIF 9 reguicrc yue wdos [os activos fnancieras roeconocidos ue oslvn
dentrn del mleance de NI 39. [npmunenios Fimancieros: Hecotocinnieniu &
Medicion sean medidos posteriommente o costo amorizade ¢ o valor preaonahle.
Especificamients, |as inversionss de deuda en wn madelo de negociacion cuya
phjetiva s cobrur los (hyos de electivo confractuales ¥ que tengan flupo due
cfcctivos contractuales que sean exclusivamente pagos de capial e inlereses
sohre el capital en ¢ircalacidn generabments s¢ miden a costo amartizado al
final de los periodos coolables posteriores. Todas las demis nversrones do
deuda v capital se miden @ sus valomes razonables ul final de kg periodos
comahleas posteriores. Adicionamente, bajo NHF 49, las compaflas pucden
hacer 1o elecidn irrevocable de presensar Ios cambios posteriores en el valor
razoneble de una inversidn de capia) fgue no es mantenida con fines de
nepociacion) en obkas partidas de la utibidad imlegrsl, con wmgresos pos
dividendos geoeralmente reconoeidos en fa (pérdida) wilidad neta det afio,

El etecto mas sighilicaive de la NI Y con respecto a la clusilicacidn
medicion de activos financieros se relacions con ¢l atamienm comable do los
cambios en ¢l valor rezonable de v pasiva nanciero {desigmsde comm a valor
razonable 3 través de resublados) atnbuible i los cambios eq el nespo de
crédite de dicho pasivo, Lspecificamente, bajo k2 NIF 9. para los pasivos
financierps designados como a valor razonzble & iravés de resultados, €] monio
de los cambios en gl valor raronable det pasive fnunciers yue es atribuible al
cambios en el ricsgo de crédito de dicho pasive s presenty bujo otros
resultados integrales, zalvo que el reconecimiento de fos efectos de los cambioy
en ¢l ricsgo de crédine del pasive dentro de oes resuliades inteprades creurs v
incrementara una discrepancia contable en ¢l esizda de resultaces,

Los cambios en el valor rzunahle atdqhuibles ab despo de credite del pasiva
financicro 1o s reclasifcan  posteniormente ol estado de resubados,
Ameriormente. conforme 4 s NTU 39 el montu cumplets en el cambie e el
valor razonable del pasive financicro designado come vales razonable o inives
de Ja utilidad o perdida se presentd en el estado de resultados,
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.17 Normas nuevas pero sio ne efectivas 1 warimuacion)

NIC 16y NIC 41 Agriculeurs: Plantas productorns

Las moditicaciones detinen wna planta productors ¢ incluye o fas planias
productons en €] Meance de la NTC 14, Lina planta productora se defioe com
una planta viva que sc uliliza en la prosuceidon o suminisere de productus
spricolas, se esperd gue se produzca duranle mids de un penodo ¥ exise una
probabilidad remota  de que sea vendida como productos agricolas. exeepi
por ventas incidemtales  de ralecs v podas, Anieriormente, las plantas
productoras no estaban definidas ¥ lus relaciones con la actividad xgricoly se
ncluoda en e alcance de la NIC 41

Ju

Las plantas productoras se utilizan solo pare desurmolbar productos. Los onicus
benchicios eccondmicus fuluros significativos procedenies v bas  plantus
producloms surgen de |a venta de los productos agricolis que esias pencran.

g

l.as plantas productoras complen a definicion de prpiedades. planta » eyuipy
de la NIC 16 v su foncionanienty es similar al de [u [abricacion, Por
consigweple, |as modilicaciones requicren yue lus plantas produdions e
contabilicen como propiedades, planta y equipe v s incluye el alcance de lu
NIC 6 en luger de la NIC 41, El producko que se desarmolla cn kax planias
productoras s¢ mantendrd dentro det alcance de lu NIC 41.

NIC 16 y NIC 3% Adleracién de los métodos sceptables de depreciacién ¥
amortizacién

Mo es apropiado un métude de depreciacion que se base <0 los wingresos de
actividades ordinurias gue % peneran en una pstividad gue incluye < uso del
activo, Una entldad aplicard csas modificactones de furma prospectivy a los
pericdos anuales que comiencen a partic del | de enero de 2H A, Se permite su
apheackdn anticipada,

NITF 13 Ingresos de contrato con clientes

Ol

Con entrada en vigencia a pariir de enero de 2017, Ja KHF 15 cstablece ¢l
mcvy modelo de reconocimiento de ingresos derivados de contratos con
clientes. Presenta de forma integrada todos oy requenmicmios aplicables 3
sustituird a las normas ¥ la NIC 1] Comruto de Construccion. asl como
interpretaciones del [FRIC relacionadas,

Fi el principio tundamental del medebo e ¢l cumplimicnio de tas abligaciomes
de desempenio ante los clientes, o tavés de § pesos que pueden efectuar 4 o
imputscion semporal de los ingresos a o largo del fiempe yo en b eelative a s
sislenas de informasitn v Profesas conlubles l.-'igl!‘l'll:l:i G |:I1,.||Jdr:n I'EEELIJEFiF cambiaos
sigmficalivis.
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Politicas cugtables sipnificntivas ¢ empmuacidn

Nourmas auevas pero ain m efectivas ( walimacions

NIIF IS Ingresos de contrate con clientes ( onfinicicn

Otm norma emitida pero que ain no e gncontraba en vigencia a la fechy de
emision de loz estados fnancieros de la Compadia v que la gerencia Jde b
Compaidlia prevé que no le serin aplicables en el futuro,

NEF 14 Cuentas reguladas diferidas

Con vigencia a partir del [ de enere de 2016, trata sebee 1o comabilizacion dy
algunos sufdos que se desprenden de actividades von tasas reguladas v oes
aplicable a aquellas entidades que son adoplantes de la NIIE 1| por primera ver.

La edminisirocion de la Compafiiz. estima que k2 adopcién de normas
enmiendas & interpreiaciones. snies descriles, nwe tondrdn up  impscio
significative en Jos estados fimancicros de la Compafla. considerundo que la
Compaia llcva al active bioldgice al costo menes deprecivcion s pérdida por
deterioro ¥ su efecto os la reclasificacion del activo hicldgico a propiebil,
plania y equipo dentro del active o no cormiente, Con tespecio o la thuts
(producty agricola) de la palma este tiene un proceso entre la [Tomeion v basa
que se convierta en fruta de aproximadamente cinco mescs. periodo en €] cual
& maplicne un procésy para el de mantemmento de by plantacion hasta la
cosecha. Para determinar ks valuracion de la frue on la plantacitn se repdiva
una estimacion del flupe de dos horesos v oegresos. E] eesuhade Tue pove
significative por tanto no se ha incorporado a loy estmlos financieros.,

Gesthin de capiral

La gestidn de capital se relocionz a la administracion Jel patnmonio de la
Compailiz. Los ohjetivos de lz Compaiia en relecion con la gestiin del vapetal
son proteger ¥ gerantizar la capacidad de| musme para continuar como empresa
en marchd. con el objeive de procerar el mejor readinnento pern los
secionistas,

La Compadia manejy su cstructura de capilel de sl lforma gque su
endeudarniznlo no involucre un ricsge en su capacidad de pagar sus cuenas
por pagar u obtener un rendimiento adecuado para sus accionistas

\ damid ién del v} f .

Ln eb vurso normal de sus operaciopes la Compafila estd expuesta & los
siguientes riesgos relacionados con el uso de instrumentos financieros:
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(3 Admipistracion del riesgo fnanciera (¢ omintciig
*  Riesgn de crédita
= Hiesgo de liguidez
=  Riesgo de mercado
*  Ricsgo operacwnal

Rivsgn de crédii

El riesgo de credito e5 el resgo de que una contraparie & un instrumento
linangiere incumpla en una obligacidn o compromiso que ha suscrln o
Compaiia quec presenie como resuliado una pérdide financieta para ¢sle. Esie
nesgo surge principalmente en ¢l sfectivo y la cuentas por cobrar a clienes

Este nesgo ex disminwdo porgue los Ingresos por ka venta de los productos gu
son recuperados eén su todalidad. salvo ciérias cuentas gue hap  sde
provisinnadas.

Riesgo de Liguidez

El riesga de liguidez c5 ¢l nesgo de gue una entidad encoentre diliculimles en
cumplir obligaciones asociadas con pasives fnancicros yue som liguidados
entregande efeclivo u otres aclivos linancieros, o gue estas obligaciones deban
Liquidzrse de manera desventajosa para ks Compadiia

Riesge de mereado

Es fa posbilidod de que la fluctupeion de variables de mercao 1gles come
tasas de interds, tipo de cambio. precios de productos. ewe, produzcan pérdidas
economicas debide a lo desvalonzscion de Nujos o acivas o ks vidoerisuciin
de pasivos, debido u I nominacion o indexacitn de ¢stos & dichas variables.

La sdministrecidn de estos ricsgns es establecida por la administracion de la
Compadla, quien deline estralcgiss especificas en funcion de ko analisis
periddicos de tendencias de las variables gue inciden en lus niveles de npo de
cambio € interés

Riespe d¢ tasa de interds

Iih resgo de la tasa de dnterds de los Nujos de efective v ¢l nespo de b wsa de
interés del valor razonable son los riesgos de que los Dujos de efective de un
instrumento financiero fluciden debido o cambios on las 1asas de intenés dl
mercado Jdonde se opera. Las obligaciones que manticne da Coempaiiis s
principalmente von entidades fisancieras Jel kcuados
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Administracidn del riesgo financlera (Contfruacidn:

Riespo operacional

Este nesgo operacional comprende la posibilidad de incurnr en pérdidas por
diferencias, allas, imadecuaciones de los sigaienics aspectos o Jacwees de
ME38205:

= FProcesns, que son lus acciones que inleractlan pars [menslormar los
productos que son entregades ol vhieme,

= Procesos. gque son las acciones que interactian para transformar oz
productos que son emiregadas a] cliente.

- Tecnologia, que es ef compunio de herramientas de hardware. soflware
COMUNICACIONCS, que soportan los pracesas de |u Compafita,

- Infragstructura, que son elementos de apoyy para la reabizacion de s
aclividndes.

La Compabia ticne defimides procedimientos jendienles o goe e entidigd
administre efeclivamente su ricspe opertive en concondancia von los
lincamientos de los organismos de conteal v del directario, basdos en sistenas
de repories intemas ¥ exlemos.

Estimaciorzes y juicios contables criticos

En la aplicacidn de las pobdibicas comables de 3a Compaliia las cuales se
desenben en I Now 2. Lo administrecion debe hacer juicios, cstimados 3
presunciones sobre los impones en libros de o5 aclives & pasivos yue
spfrenicmenic no provicRen de olras fuentes,

Lzs estimaciones v puicios asociados sc basan en la expernencid histonca v
oLgs factores gue 3e consideran come relevantes. Los resultados reales pastoan

Jiferir de dichos esiimagkos.

Las estimaciones ¥ juicios subyacentes se revisan sobre una base regular. | s
revisiones a las estimaciones contables son neconacidas en ol perioda de o
revision ¥ periodos futuros 3i la revisidn afecta vanlo ul periode actual como a

periodo subvacente.

A continuacion se presantan las estimucionss ¥ puicins comables criticos que |a
administracién de la Compatia ha utilizado en el proceso de apiicacion de los
critenios contables:



Alcopalms S.A. {Antey Agricola Alzamary Cordovez Cla. Lida.)

Notus 2 los estadns Tinancieros
{4) Estipaciones y juicios contables criticss {(Continuagicn
4.1  Deteriore de activis

4.2

{6}

A |a fecha de cieere def periodo, 0 en aguella fecha g se consident necesario, s
analtiza &| valor de los activos para determinar s exisie slgin indicio  de gu
dichos activos hubieran sufrido una pérdida por deterioro. En casn de yue exista
algin indicio se rcaliza una estimacidn del impone recuperable de dicho activo.
Si s¢ trata de activos identilicables que no generan flujos de cfective de forma
independiente. s¢ estima Ja recuperabilidad de la unidad generadora de efectivo a
la que pertencce el activio.

Durante cf afa 2014, [a Compafia no ha determinado que exisia peéedida por
deterioro  en sus rubros de activos.
Vida il de propicdad, plants y equipos ¥ de sctives bisldgicns

Como se describe en las Notas 27. v 2.8, la Compailia revisa la vida il
estimada dc las propiedades, planta v equipos v actvis olopicos al finol de
cada periado anual, Ducante el periodo financicro, la administrzcion deteemimes
que & vida itil es adecuada ¢n relucton a los beneficios (uturos experudos,

tivo v equivale mvo

Un detalle del cfectivo v equivalente de clectivo al 31 de diciembre de 2014 v
2013, &5 como sipue:

4 2013
Caja LiSS 65388 LSS 1050
Bancos 915378 992, LY
Inveérsion plazo fijo - 258,844
LSS ':_I&Tﬁﬁ LI5% 1.252 543
Cuentas por cobrar
Un derelle de las cuenias por cobrar al 3t de diciembre de 2004 v 20] 3. es coma
sigue;
M4 2613
(. uentws por cobrar clientes no
relacionados LSS 1.563.3856 LI5S 847420
Cuentas pur cobrar chentes
relacionados 1550217 E.BYYITS
{(Mros cuenias por cobrar 1.217 24.721
L1754 2. 765,517

{«} ("rovisiGn para cuentas
incobrables (44.439) {6R.N53)
LSS 1073401 UR5 lﬁi?.d'h-l
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17} loventarios

(8)

(#)

Un detalle de inventarios al 31 de diciembre die 2014 v 20013, e coni sigue:

2014 2IE3

bdateria prima LSs 141.808 153 6017
Suminisires ¥ materiates par el
CORSUMo 16580} E
Productos tertninadus propios 36TA431 32235
Produciog terminados de
(Eereeros 55.544 104 435

5% SHL663 LSS 642 RS

Chiras cuentas por eohegr

Un detalle de las owras cusntas por cobrar al 31 de dichembre de 2004 v 2013, es
COMO 5iguc:

2013 N1l
Empleados LSS 35623 LI5S 27425
Cuentas por cobrar a
proveedores 412.895 197 1649
Anitcipo g odros L71. 18X 9,567
Crddito wributario FV A - 81
155 619709 LIS 323.243

Frepiedad, plants, v egiipos

Un detalle de propiedad. plenta v equipos al 31 de diciembre de 20714 5 2013, s
GO &1 pue:

14 2013

Terreno LSS L190.17T 8% | ¢56.552
l:dificios 1425464 | A10.741
Maguinarias v equipos 3411458 3301 .50]
Muebles ¥ enseres 23,457 25337
Equipos de oficisa 2 32.203
Equipos de computacion 39.495 23454
Vehicutns M3534 335.034
Consiruveion e cursn 8.9460 -

TAG4 518 TOBA 1T
{-) Prepreciaeion acumulads LSS {1.948. 230 1I5% 1].436.290)

5.516.579 5.628 %21
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Alcopualma S A. (Antes Agricela Alzamora Cordovez Cia. Ltda.)

Motas & s extados Mnancierws

(1% Propiedsd de inversidn

{L1}

L'n detalle de la propiedad Jde wversion &l 3 de diciembre de 2813 3 20130 e
COMD 5igue:

2614 2013
Terreno Guayllabamba L'SS 1309856 L/RT R2l.423

Al 31 de diciembre ded 2014 el saldo meleye to commpra de dos terrenes por
valor de US55 458,437, de extensiones 500 m2 v 15000 m2 en la parroquia de
Guay]llabamba,

Activos bioldricos

Un detalle de los actives bralogicas al 31 de diciembre de 2014 v 2013, o5 oo
sIgUe:

pd | 1 Jida
Pluntas en vrecimento USs 1.351.667 LI5S 1,006 584
Flantas en produccion 1290040 | 250 4Hi0
2.691.667 2206 k]
§~} Depreciacion acumulada (333,260} (215 6ARY
Uss 208,407 5% 2081345

Cl movimienta de 1oz activos bioldgicos 4] 3 de diciembre de 2004 v 2013 ex
COMe S1Ee

zin4 Ma
Saldo al inivio del af L%% 2051, LI5S 22460
has {hMenas):
Adiciones 350,578 720
Retiro y/o bajas. nel (41.894) (37750
Brepreciacion del afto (117.621} L L7621
Saldo al final del afio LIS% 2308.407 LI5S 2081 345

Corrcsponde & plantaciones de palma alricana que la empresa liene en la Begitm
Amazdnica, incluven plantaciones en produceitn ¥ planiaciones en Jesarrello,

Conforme lu gue s sefala cn s NIC 41 los activos biolGgicos deben ser
medides a su velor meonable menos los cosos estimados  hasta ¢l puntn de
venta salvo aquellos easos cn que ¢ valor razonable ne pueda ser medido vn
forma Hable. La norma plontea como alteroativas de valonzseion: precios de
mercada, vakar presente de fujes netes de eteetiva esperados del avtive ¥ costos
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Alcopalma S.A. (Antes Agriculs Alzamora Cordoves Cia. Lnfa.)

Notas a los estadas financieros

i11) Activas higlégicos (omdmeagicns

(I2)

La compatia lucgo de realizar varios analisis, determina que en la acicalidnd ox
poce fagtible determinar de manera fable ef valor razonable. Fn ¢l medio no
existe un mercado sclivo, por otra parte no es posible aplicar ol valor preseme d
flujos netos, ¥a que las plantaciones en desarrullo v productivas na se venden por
si solas, su readizacion depende del producio agrivels; las variables de cunbidad v
preciv dependen de |08 niveles de eficicncin de cada eopresar cn ¢l mancio de s
plamaciones. lo que hace poco posible identilicar la commecta combimacidin de
variables para que sea confiable, no existe informacidn obietiva disponible de
cantidad ¥ precios en la zona. En concluston no s ba encontrade mdtodos de
valoractdn mas adecuados que no sea el costo.

Con respecto a la frula (prodicio spricola) de fa palma cste tiene un provess
enire la foracion hasta convertirse en (ruto madurn de aproximadamente cinco
meses, la cosecha del fruto se la realiza semanalmente de diferentes planias, s
mismas que presentan frutos maduros en diferemes etapas. A mds de la cosecha
semanal s¢ manticne un procesw de mantenimiento de 12 plantacion para lact)iay
la cosechn, Para determinar |a valoracidén del frino en la plantacion se realiva una
estimacion del Mujo de ingresos v epresos, Bl resullado de esta esimswion Jue
poco gignificativo para |os gstwdos financieros en s confunto,

Lo depreciacion de las planiaciones en produceion s¢ realiza sobre unu have
lineal ¥ =& encucntra basada en g vida &l cslimada de ke produccion. Ia cual o
evaluada penodicamente. Las plantaciones en desarrolle no son depreciadas
hasta que entran co produccion

inmes vin

Un detalle de las inversiones en asociadas al 31 de diciembre de 2014 v 201 3, es
Coing sigue;

2014 2013
Ciccopalma S.A. LSS 419,361 UisS 161376

| saldo al 31 de diciembre de 2014 v 2013 corresponde al 33% Jde panivipacion
secionaria de Alcopabima §.A. (Antes Axricola Alzsmora Cordovez Cia, Lida.)




Alcopalma S.A. {(Antes Agricala Alzamora Cordevez Cla. Lida)

Notas a los estados financicros

(13)

(14)

vy Ninane 3 menies de patn

LIn dewslle de los activos Hinancieres on instrumentos do patcimonio al 3 de
diciembre de 2084 y 2013, es come sipue:

24 3
Coepalma s A Uss SA0  USS 5.500

El saldo al 31 de diciembre de 2014 v 2013 comesponde al apone de Aleopalma
5.4, (Antes Agricola Alzamors Cordovez Cla Ltda,) en la antegracion Jel
cupital Y Coepalma 8. A

Ubligaciones bgocarias s corto piszo

Un deialle de las abligacioncs bancanas al 31 de diciembee de 2014 + 2H Y. o
COMO 8igue:

4 L3

Banco de Guayvsyuil 8.4, (1) USS 15250 USss 13820
Bunco de Guayaquil 8.4, (2) 1069 1545
Banco Intermacional $.A. (3) ELIITRTC ] 92.570
Banco hiernacional S. A. (4) - 488274
Banco Produbanco 8 A. (5] 390,000 -
Banca Internacional $.A. (6) 185665 -
Bunce Pichincha C.A, (7) i - 71

LSS 991924 LSS 59%.583

17 Préstamo - operacion N 783729 cn su parcion corneme con una Lass de
imteres defl 9.76% con vencimicnto ¢l 10 de julio de 2006

2] Consumeos en tarjetas de crédilo de la compiha.

1) Préstamo 2004 y 20135 - operacidon N410302007 ¥ 10301856 en sus
porciones Carrienles con una iasa de interés ded 9.73% y 9.96% con
vencimienlo on ¢nero del 2H 5

4) Préstamo a 1RO dias garantizada con carlera

§)  Préstame - operscion N° 1388920 en sy porgion comiente con una tasa de
interés del 9.33% con vencimienio e 12 de enero de 2026,

i} 1*réstamo - operacion N® 410301898 en su poreidn correnbe Lan URD s de
iserés del 9.50% con vencimisnto €n sepliembre de 316,

71 Consumos 2n tarjctas de credito de lo compafiia.

Los préstamos ¢ cnoueniran garantizados por gorantias bancarias. Wmends 3
CONSLIUCCIONES,



Alcopalma 5.4, {Antes Agricols Alzamara Cordever Cia. Lida.}

Motas u los estados fAnancieros

(15) Cuenias poy pagar

Un detalle de las cuemas por pagar al 31 de diciembre de 2014 ¥ 2MH 3, es comoe

sigLe
2044 RINT

Provecdores de fruta 1159 LOsn.324 1153 384
Chroes provecdoees locales M.351 a00.443
Anticipu phinla y semillas LL843 2 JiHE
Anticipo clienies ¥ ntros T.14%8 Ln T O
Cujs peso ganado 1.521 L Tt

LIs% 5.105.285 LS5 752612

{16) Gastns acumulados v atras cu 3 AT

Un detalle de Loy gastos acumalades ¥ otras cuentss por papar al 31 de diciembre
de 2014 y 2013, es como Sigue:

Obligaciones por pigar SRI
VA

(Obligaciones por pagar %Kl
tuente

Retenciones Ancupa
Benelicios saciales

IESS

Intercses pat pagar
Cuenias por pagar
relacionadas

Dividendos por pagar
lmpuestos tierras rurales

Baneo Produbance 3.A. (5}

L L L LA LE

Ranen de Guevaquil 5.A (1)

Banco lntemacional S.A. (7}

zu014 XIE3

1858 11678 LSS b1.347

20604 254H1

; 14,539

100.813 42.339

26,086 20, 166t

353577 31,983

488434 .

300,01 TR¢.000
11.353 L =

LSS 1.000.545 LSS 344,40

(17) Obligasiones bupcarias  largo plazy

Un detalle de las obligaciones bancarias a larpo plaza af 31 de diciembre de
2014 ¥ 2013 5 como SIZUE;

014 L3
LI5S 2614 USS 24864
2. 2100 G RN LG
— - o YBAS
UsS 1214614 LSH 28320




W WA W RN NN WA NN N W R

Alcupalma S.A. (Antes Agricala Alamars Cardovez Cia. Lida.)

Nutas a lus catados Ninancieros

(17}

(18)

Obligacicnes bapcarias a larpo plazo fContinugyiing

{1) Présiamo - vperacién TBST729 en su porcion a largo plaed on i Losa Jde
imterés del 9.76% con fecha de vencimiente 10 de julio del 2016,

[5) Préstamio - operacion 1388920 cn su porcion a largo plado con ung tusa
de imerés del 9.31%, garantizado por el terreno v construccion ¥ con
fecha de vencimiento i2 de cnero del 2020,

(7} Préstamo - operacidn 4103012806 en su poreidn & largo plaro con una
tasa de intcrés del 9.96% con fecha de vencimiento en sepliembre el
2016.

Los préstamos & encueniran garantizados por garenliss buncunas. Wimemos 1
CUNSTCT HONES,

Jub : onul ¥ hon desahucin

Lin detalle de la jubilacidn patronsl ¥ bonificacion por desahucio al 31 de
dictembre e 2014 v 2013, &5 come sigue:

2014 2013
Jubilacion patronal Uss 432,498 115K 362,594
Desahucio 55,721 42883
LI5S JRB.229  LIS% 405 279

El movimiento de la jubilacién patronal al 31 de diciembre de 2014 v 20015
&% COMO  SIgUS:

piil €] 2013
Saldo al imicio del ada Uss 362394 USS 313385
Costo de servicto (*) 99,135 931374
Costos financicros (*) 1A812 14.087
{Jros resuliados 1niegrales - -
Reversion de reservas (45.893) 158450
Saldo al linal de| efto U'SS 2498 USS - 362,394

{*} Con carpo a resultadaos en el ao 2014,
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Alcopalma S, A, |Antes Agricola Alzamora Cordover Clia, Lida, )

MNotas @ los estados (Lnancieros

(18)

Jubilacién patronal y deashuchy foomiisacion)

El movimiento d¢ la bonificackin por desahucio al 31 de diciembre de 2013
2013, es comn sigue:

2014 2015
Saldo al ipjcio def ao LIS% 42.885 LS54 35204
Costo de servicio (*) 11.9K1 FolT
Costoz financieros (%) 2.167 | iy
Ciros resultados inlegrades - =
Reversidn Je reservas _ E302) ( LG58
Saldo al final del afio USS 35.731 LSS 42 B85

Los calculus sclvaniales del valor presente de la obligacidn devengada por
conceptn de beneficios definidos (eron realizados al 3] Je diciembre do
2014 y 1013 por up acluario independiente.

Las presunciongs principales usadas pam propdsiigs de los  calcobos
actuarizles son los siguicnics;

2004 20H 3
" Yo
Tasa (s) de descuento 868 4
Tasa {s) esperada def meremento LATH 0
Anslisis de sensibilidad por jubilacidn patronal
2014
Tasa de dascuento B.64%
Inceemento salarlal repartado por la empresa 800"
Tasa neta de conmutaeion actuarial 063"
Reserva matematica actuarial,
calculado con ¢l 4% de TC L'S$ 432.981
Reserva matlemalics acloarial 1S5 742506
Pérdidu actuarial L'SS (35U.R1%)
Anidlisis de sensibilidad por desahucio
2014
Tasa nets de conmutacidn actuarial $.63%
Reserva desahucio, caleulado ¢on
el 4% de TC 1I5s 55.830
Reserva desahucio L85 Rb.90H
Pérdida actuarial LSS {3007
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Alcopalma S5.A. (Antes Agricoly Alzamora Cordover Cia. Litda,)

Motas # los estados financieros

(18}

(19)

Jubilacién patregal v desahucio 70 omrinuciong
Andtisis de sensibilldad por desshucia (Cealfmaiion)

Los analisis de sensibilidad al 31 de diciembre de 7013 de la jubilacion
patnmal v de la bonificacion por desatecio no estin disponiblcs en el estudio
actunrial

Determinacidon de ¢catn g la renta

El pazto del impuesto a la renta por los afios weminados el 31 de dReiembre
de 2084 v 2013, incluye:

2014 213
Gasto por impuesto corricnte LSS 286,270 LM% WIT35Y
Ciasko {Ingreso) fiscal relacionudo
por |2 reversion de diferencias
ICTOPORTIAS — POSIVO POT IMPUCStD
diferido - -
Edifieio, maguinaria ¥ equipo 37.319) {80.439)
Gaswe impuesto & la renta Uss 248951  UsS 22| .900

Lin resumen de Ja derwerminacian del impuesiu # |o renta al 3| de diciembre
de 2014 y 2013 er como sipuc;

2044 2013
Lilidad anics de impuesio 2 la enta 1.358.771 1.231 845
[ngresos no sujelos 4 impuesio a la
Iemii
i-3 Unilidad ep venta de acciones . §26.514)
{-) Ganan:ia en Inversionss ¢n
asociadas (257.984) (EVOLE2E)
{ +) Gastos no deducibles locales 317.588 319413
{+) Gastos o deducibles - ajusic por
precins de translerencia 4.579 K414
(=) Deduceidn impuesto tiemys
nurales (34.059) (35311
Participaciin a trabajadores
atribuible 2 Ingresos exentos IR AYK 20611
i~} Deduccion por empleados con
discapacidad — (33172
=3 Uiilidad gravable 1.417.593 374,204
Utilidad no a reinvertini) 1.137.592 -
Utilidad & ceinvertir {1} 300.HH) .
Lmpuesto causado (22% -12%) 286,270 302,339
Anticipo minimo 201.790 28768
Tmpuesto & ln rentd = corments USS 186270 LUSE 30233
(-} Retencioncs del ejercicio 2494027 3957
Impucsto por pagar lraan M2
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Alcopalma 5. A, {Antey Apricoly Aleamor Cordover Cia. F.ida,)

Notas a los estades financiereos

(19)

Determinaciin del impoesto n s renta (et inuacian)

{1 la utilidad a reipvernir establece a una tasa del 12% para el 2004, suhre L
alilidad yoe nose reinviere es del 22% para el ada 2014

La refacion existente emtre of gasto por ¢l impuesio o da ocilidad + 2 wilidod
contable, es como sipue:

2014 25
Litilidad contable L3877 |.351. 843
Impuesto a la renla (19 91% ¥ T2T0.AT 275406
22%) L's% Ls%

{Ingreso) Gastos que na son

pravables o deducibles para

determinar Ja utilidad gravada;

Gastos no deducibles y ajuste por

precios de transterancia por el T3.851 feh. 350
{19.21% ¥ 22%)

Dedtesion (55.155) ;

Otras deducciones por

tneremento y discapacidad de

empleados - {42,347}

(iasto por impuesto corriente LSS W62 NS 302330
lmpuesens diferidos

Gl detalie de los impuestos diferidos af 31 de diciembre de 20104 v 2003, o
COMmo sigue:

Pasivo por impuesto diferido: 2014 2]
Edificins LS5 136485 1:5% 71012
Aaguinaria ¥ egpipo 239540 262034

LS5 306,325 LIS% 433,646

El Servicio de Rentas [niermus medianie circutar N° NAC-DGRCCGUED
Q0009 publivada en el registro oficial No 718 del 6 de junio de 2002, indiea o
los sujetos pasives de impuestos administrados por ¢l Servicie de Remas
[ntemas. Jo siguicole:

“| . De conforntidad con Yo dispuesto en cf srticule 10 de la Ley de Régimen
Tributario Inleme. en concerdancia won las dispasiciones del reglamente pary
su aplivacion. la deduccion de los gasios efectuados cun el propeisite he
obtener. mantener v mejorar los ingreses de duente souatonany pray aduss o
impuesto a la renl v 1o exentos, deberd ser considerada por los SUjElers
pasivos. por cada ejercicio fiscal, en atencidn a la naturalezq anuad de sty

tnbuto.
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Aleopalma S.A. (Antes Agricala Azamors Cardovez Cia. Lida.)

Nuotas a los estados financicros

(£

(28}

(21}

(22}

Eﬂimlﬂlilﬂ'ﬂ ;!,g] impuesto 2 la renta (0 onfimacidn

2, La aplicacion de la deducibilidad de costos y wastos pars elecios de la
determinacion de la base imponible sujeta al impuesto 2 la renta. sc rige por
las disposiciones de ta Ley de Reégimen Tributanio interow v su reglamena de
aplicaciin. ¥ en ningune de eslos Cutrpos RATMALIVOS e éncuenira previsty la
aplicacion de una fgura dc “roverso de gastos no deduvihles”, para dichos
efiectos.

3. En consecuencia, aquellos gasws que Fuenm considerados por Jos sujets
pasivos como no deducibles para cfectos de la declamcion del ympuesws a la
rénta ¢n un determunado ejercicio Gacal, no podria ser considerados como
deducibles en gjercicios fiscales futuros. por cuanlo dicha circunsiancia no
esud prevista en Ja normativa tributaria vigente. y el ejercicio impositiva de
esie Inibuto es anual, comprendide desde el o, de enero al 31 Jde diciembee
de cada afo.”

Siuacion por o cual lu wdministeeidn mbutaria puede no aceplar la
compensacion de cicrtos aclivos por impuestos diferidos en peciodos futuros,
por lo eual no ha procedido a reconocer aclivos por impuestos dileridos,

Mediante Soplesnenta del Registra Oficial N7 03 Jel 29 de diciembre del
2014 el cual se publics la Ley organica de Incentivos o la Produceion
Prevencion del Fraude Fiscal asi como tercer suplementa del Registno
Oficial N° 407 det 31 de diciemnbre de 2014 se publica el reglaments u la
referida Jey en Ja cual =e reconoce por pane de la administracion tributaria se
acepla unicomente ciertns activos v pasives por pnpuesto difecidos. ey
cuales se presentan en la nota N7 15

Capital social

El capual de In Compadia es de US3 1 466.752 dividido én panticipaciones
con un valor nominal de un dotar estadounidense cads una

Resgrva Legal

De acuerdo a las disposiciones cn la Ley de Compallias v solve Jispuosiciin
evlptuaria en contrano de lus utilidades liquidndas gue resulien e coda
glercicio, se Wwnard un porceniaje ne mener de un diez por ciento destinado a
furmar e fondo de reserva legal, hasta que éste aleance por lo menos ¢l
eincuenia por clento del capitaf social mas rescrvas,

Reserva ie Cipilil

Bl saldo de csta cuenta s origing en transferencias de las cuenias
patrimeniales, luego del procese de conversidn de sucres o dolanes de fox
estudos financieros en marze del 2000, €l saldo de esta cuenti, puede sor
whilizedo para incrementar & capital o ateorber perdides evclusivamenic.

-
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Alcopalma 5.A. (Antes Agricola Alxamora Cordovez Cia. Lida.)

Motas a lox estados financieras

(2}  Aportes para futuras capitalizacinges

De acyerde o decizion de la Junta General de Socios con Becha febrero de 00

"

del 2H 2. se realiza la compensegion de créditos con los socios para apuries
para Futuras capitalizaciones por un valor de 5§ 471420

{24} Gastos de sdministracijn

Un detalle de gastos administeacidn por su naturabera o] 31 de diciembre de

2014 v 2H 3, es como sigue:

Gastos de peteposl

Ciastos de oficina
Impuestos ¥ contribuciones
CHros gastos

Ciasty pur depreviacion
Mantenintiento de vehiculo
Participacion a (rabujadores

(25)  Lramsacciones ton partes relaciopadus

LSS

US§  B36.803 ST

2014
537.089
40107
T6.19%
10.591
32486
i 170
240.391

LISS

2013

4t 32
4,35 |
LA

135,631
AR
12145

227 402

R25.9318

Las poanuipsies iransscciones v suldos con las pactes relacimadus en el afo
2004 ¢ 2013 g2 pesumen de o sivuiente forma:

I sEnIge [HIF

M4
[ meafns puc Luzmimy TP T
CntyuhiEes Yemlan Lonnres cuternr et frar c iR
Relavisnmby [4 05 92k £ 1420064 47 [.533.2.07. 18 L1 1M L ERRAL]]
LRS 1d.eef90h 370 3Rl 4" | SR3237 19 J50.375 71l THY ALL1DO
Curenips
Imil Lmmlan pur 1T
Lpoipplies Yemtny Lpmpray el lagar
Roplucimudas R RLTE ]| 31T T dG 101483005 TR
L5 |5,.'.'5.|5..“]IE| 20T, TS pd JERED T 2T HII
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Alcepalme 5.A. {Antes Apricola Alzamera Cordover Cia. Lidy,)

Motas a los estades fimanciersa

(26}

Aspectos iribytarjvs

De wcverde a las disposiciones imibutarias  vigentes, 1o facoitad  Je
determunacién de |a oblipacién tributaria por parie de la adminisimcion
iriburania caduca en tres afos contados desde [a lecha Je i declaraciin v en
seis gins contados desde |2 feha en que vencio of plazo pars presentar ki
deglaracidn. respecto de los mismaes ributes, ¢uando my hubieren declarade
en tedo o en parte.

Principales reformas tribuetarias

Mediante suplemento de regismo oficial No 403F del 29 de dicienibee de 13,
se publica la Tey de Orgdnica de lncentivos 2 1a Produccion ¥ Prevencion del
Frawde Fiscal ¥ ef en wercer suplememo del registro oficial No 407 del 31 de
diciembre de 2084, se publica ¢! replamento de dicha Ley, un resumen de b
principales reformas que s¢ presenta pary €] afo 2013, e como sipue:

Impuesto a la rents para persona naturales

S considern la residencia fiscal en el Fewador baje las comdiciones
siguientes! iy Permanencia en el pais por mis de 183 dins comsecutives o no,
incluidas ausencias esporidicas, 11h Permanencia de en el pais en des
pericdos fizcales en lapso de docc meses por bn bempo de B3 dias
conseewlivos o nog. ineloidas avsencias esporddicas. smbién ¢ mcluye
ciertas condiciones, iii) Cuando sus ingresos obilenidos en el Ecuader sean
mayores en relacion 2 otros paises. v} Cuando el mayor de sus activos se
encuentren ¢n ¢l Feuedor en relacion con el de otmos paises. v Cuando su
vincalo familiar se encuentre en of Ecuador conyugue e hijos dependientes o
sus padres dependienes.

l.os dividendos sc constituyen ingresos pravados pare las personds naturdbes
residentes eo el Ecuador en ol momento que las sociedades [os declare.

las personas neturales |levarin  coatabilidad coando  superen  nuewe
fracciones hasicas desgravadas de impuesto a la rena paru el capital propis.
quince fracciones bisicas despravadas de impuesto a |3 remiu paed los
ingresos v doce Fracciones basicas Jesgravadas de impuesto a la renty pura
los Costos ¥ gasios,

1 as personas naturales presentaran [a declaracion patrimanial cuando supers
veinte fracciones bdsicas desgravadas v Iu sociedad conyupal cuando super
cuarcnta fracciones basicas desgravadas de impuesto a la rent,

Se cstablecr &) concepto de incremento de putrimonio injustiticado gue s
genata cuando 105 ingresos pravados, EXENIOs ¥ nu SWElas Scan Mendres Gon
respecty ded consume. gastas. ahorra ¢ inversion.



Alcopalma S.A. (Antes Agricols Alramara Cordovez Cia. Ltda.)

Wotax a los esindos financieros

(26)

Aspeitps tribpiarios (¢ omtinidacicn)
impuesto 3 la renta parg suciedades

Reformas oo ingresos cacnfos

Fara In determinacién del impuesto a lo remw parg pecsonss naturales e
puede restar ¢l crédio iributasio por el impuesto a fa renlil pupudo por |3
sociedad

!.as uiilidodes en venla de acciones. paricipacimes ¥ oiras. S¢ constituae on
ingreso gravade v [otma pane de fa renta global para lo liguidacion del
Imnipllesio o la renta.

S¢ ¢limina la exencion para socicdsdes [0 referente a los rendimientos
financieros en inversiones en depdsito o plazo fijo o en titulo de remta fijm
ecgociado ¢n 12 bolsa de valores con un plizo mayor 2 um afo,

Constituven ingresns exenios Jas transfercncias ccondmicas dirccias no
reembolsables que eniregue ei Estado a personas nafurales v sociedades
dentro de planes ¥ programas de agroforesteria. reforestavidm » sbinilares
creados por of Estade,

Lus rendimienips fnancicros que generen la dewda pihlica ecuatoriana s
consideran INEresos exentios.

Reformas en deducciones:

¢ Se establece remuneracioncs con limites mexime yue estarin en funcion
de lo considere el orgamsmao rector.

s El deteriore de activos financieros relacionados a créditos invobrables se
efectuard en funcidn de un andlisis de riesgo v de acuendo a fa 1oenica
contuhle.

« PPara climiracidn de los créditos incobrubles se deberd considerar yue
estos se encucnteen en la contabibidad dos afins v haber tamscurrida mas
de tres ados desde la fecha original de crédilo entre oiras.

» |.adeduccién del leasing sc wmara en cuenta o establecido en la tcunics
comable.

=  Se especitica que |a depreciacion de reavaloo es pasto no deducible.

La amorizacion de los actives Intangibles v su comohilizaidin s
efectuurs de acuerdo u la norma contable,

v Lapérdida por deterioro cn <l active inmpgible de vida ol indefinida ne
scri dedocibie.

¢« Plaro de conscrvmcion de documentos de soporte de amoriizeciea ¥
deprecincidn sc tomard en cucnfa una vez gue se huya lerminado de
depreciar o amartizar,
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Alcopalma 5.A. (Antes Agricols Alzamors Cordovez Cia. Lisda.)

Notes a los estadox inancieTos

{26)

Aspectos tributarios fO il o

Tarifas del impuesto a Ia renta v retencinpes

» Bc eslablece como deduccidn adicional de la contratacsin de adullos
mayares ¢ inrmigranies del cieolo cincuenta por cienta por ¢l lapso de dos
aiios.

«  Beincloye porcentajes maxime par log cosios ¥ gaslos pur proamscion v
publicided de hasta ¢l cualro por ciento ¥ para producto hiperelaborados
no s¢ acepta porcentaje. asl como, establece exenciones especiticas Je
gquienes o aplicarn el porcemae pelenido,

& Loy pastos relacionados enlre partes relacionadas con respecto a regalias.
servicios lecnicos. admimistralivas y consultoria tendrin como miaxine
de deduccion el veioke por ciento de la base imponible mis ol prepio
Bt

e establece dus Tarilas deb impuesto a la renti; 1) Paca sociedades gue lenpan
mas del cincuenia por cienlo de participacion accionaria ©on  SOCEC
acciomistas y oiros en paralsos fscales o de menor inposicidn la tarifa e del
23%. i1} Para sociedades qoe tengan menos ded Cincuema por ciento de
parlicipacion acCIGRACIa Con S0C105. AcCIonlstas y olros en parmises hscales o
de menor imposicion la tanfa os del 258%; v, para ¢ resto de socios,
accionistas y otros sera del 22%,

La retenwcion en la fuente del impuesto a |a renta para dividendos remites pum
parisas fiscales o de menor impasicion sera del 13% del ingresa grsvada
tdividendo mas Impuesto 2 fa renta causada),

Loz inpresos pravables de no mesidentes yue no sean atribuibles o
establecimientos penmonentes, siempre que no Wwngan wn porcentape de
retencidn especifico establecido en lo normativa wihutaria vigome, eoviads,
pagados o acreditades en cuema, directamente, mediane compensaciones, o
con 1a mediacidn de entidades fimancleras u otros intermediarivg. pagatdn la
tarifa peneral prevista para sociedades sobre dicho ingrese gravable.

51 los ingresos reforidos en esle incise son percibidos pur personas
residentes, constituidas o ubicadus en paraisos |1scales o jurisdicciones de
menor imposicion, o estin sujeas a regimenes fiscales preferentes. se les
aplican ung retencion en la fuente equivalente a la maxima 12als prevista
[rard peTsoRas nalumles.

Reconotimienio de impuestos diferidos

S¢ palablecs e recovecimicnio Gnivamente de los impuesios diferdos
vefacionados a los siguienies conceptos:
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Alcopalma S.A. (Antes Agricola Abzamora Cordovez Cla. Lida.)

Motas a los estadvs finnocieros

Aspretos tributarias Confimueiing

(26}

Ferdidu deterivnd de inventanio se reconocerd como gasto no deducible
en el periodo que sc genere ¥ se procederd @ oreconocer el impuesto
diferido y 8¢ compensard cuando se venda o on el auto consumo,

Pérdidas esperadas de comratos de construceion s¢ reconocerd come
pasto no deducible en €l periodo gque se wenere ¥ ose procedert a
reconocer ¢l rmpueste diferido v se compensars coande Analice <
contrato y cuando la pendida se haga cfecliva

Depreciacion por  desmaniclamicnte ¢ récOnocers cono  gasto e
deducible en el periodo que 3¢ ponere ¥ sc prucederd o recunocer ol
mpuicsto difende v s Ccomypensra cuando  s¢ produrca ol
desmamelamiento.

Deterioro de propiedad. plamta y equipo se reconoccTd COmMo gasto n
deducible en €] periodo que s& genere v 32 procederd a reconocer ¢
impuesio diferido v se compensard cuando transiiera el activo o finalice
la vida Gtil,

Provisiones se reconocerd como pasto no dedweible ¢n periodo que s
genere ¥ s¢ procederd a reconoeer &l impuesto diferido v se compeisard
cunndo se desprenda los recursos, excepluagdo fas provisiones pura
desmaniclarmienio, crédivos incobrables, desaluvio v jubilacion putronal,

l.os cambios en el valor razonable en activos bioldgicos constiluiran
COMO INEIES0s NO Sujeros para el impuesto A la renta v los costos v gasios
para la transformiacion del aclivos hiolipicos serdn considerados conme
costoy airibuibles relacionados 3 ingresos no sujelos de impuesto o la
renia, estos conceplos no afectardn a la parbeipackin (ribajadores.

Se reconocen impuestos difendos por las péndidas tnbuturiss Juego de la
conciliacidn tributana

Los ¢réditos tribularios no viilizados generados en peripdos anteriones de
acuerdo a la Ley.

Reformas anticipe del impuesic & is reota

Se pucde disminuir el valor de reavalio en los aciivos ¥ by electos
aplicacion NIEF en el patrimonio

Deductidn de activos, costos ¥ gastos. patrimuaio relacionado con el eddigo
de produccion,

El valor de los terrenos en peoyecios inmobiliarios destinados a | vivienda
de interés social,

Para Jas sociedades gue tenga su relavion de ingresns en funeion de
comisiones. distribucion al por maver de bienes ¥ servicios entre olrus, dehe
aphcar al valor ded margen real Jel inpreso.



Alcopalma 5.A, (Antes Agricola Alzamora Cordoves Cia, Lida.)

Notas 8 los estados financieras

(26) Aspectos tributarios (( aaimucian

o Depreciacion por desmantclamiento S0 reconneord como  pasus o
deducible en el pericdo gue se genere v se procederd w reconocer ef
impuesto  diferide vy s¢  compensurd cuando ze  produscs ol
desmantelamiznio,

v Deterioro de propiedad. planta ¥ cquipo 3e recooocerd como gasio no
deducible cn el periodo gue sc genere v ¢ procederd a reconocer ¢l
impucsta diferido ¥ se compensard cuandu transfiera el activo o lnalice
la vida Wnil.

¢  Provisionss 52 reconocerd come gasto no deducible en petioddo gue s
penere y s¢ procederd a reconaver ¢l impuesto diferideo ¥ se compensari
cuando se despreénds los recursos, excepluande las provisiones poam
desmantelxmicnto. créditos incobrables, desahiuciy ¥ jullacion patronal,

s los cambios én ¢l valor razomable en activos beologicos constiiviran
COBN IBEITSOS NO Sujetos pary of impocsto a o rema v bos cosios v gasios
para |z transformicion ded activos hioldgicos seran considerados conng
costos alribuibles rclacionados a ingresos no sujetos de impuesto 4 la
renta, eslos conceptos no afeclaran a la participacion teabajadores,

* Se¢ reconocen impuestos dileridos por lay péedidas inbutanas luegn de la
conciliacion tributana.

» Los créditos tribularos no uibizados generados en periodos anlenores de
acuerdo a la Ley.

yYYYTYE

Reformas asticipo del impussto a la renta

Se puede disminuir ¢l valor de reavalio on Jos acuvos v ks clectos
aplicacion WUF en el pateimonio

Deduecion de activos. eostos v gasios, pardmenio relacionado con el codige
de produccion,

El valor de los terrenos en peoyecios inmobilisnios destinadoes a la vivienda
de interés social.

Pard los sociedades gue tenga su relacion de Ingresos ca funcion de
comisiones. distribucion al por mayor de bienes y servicios 2oue oras. dile

aplicar al valor del margen real del mgrese.

Ohiras reformas

Promocién de las ouevas inversionas v productivas en industrias basicas las
cuales wendrin b exoneruciin de impuesto o lo renty por diez afos de los
indugtnias sigwientes
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Alcopaima 5.4, (Antes Agricola Alramora Cordovez Cia. Lida.)

Notns a Ins estudos financieros

(26)

(27)

(28)

Aspectos tyfbutarios (Comintacidn}

Fundicidn v refinacidn de cobee y/o aluminio:

Fundicion siderirgica para la produccion de acero plano;
Refinacnin Je hidrocarburos:

industria petroquimsci:

Indusiria de celulosa: v.

Construccion v reparacian de embarcaciones navales.™

e o p

IZ| reconocimiento de o8 ipgresos contratas de consindeeidn se deherd lomar
¢n cucnta |o establecido on |a téenica contable,

En ¢l Codigo Tributany st establece el conceplo de “los sustitutos del
contnibuyenie, cntendiéndose por sales u las personas que, cusnde una ley
wributacia asi bo disponga, sc colocan en lugar del conlibuvenic. quedando
obligado al camplimiento de las prestaciones maeriales ¥ Rwmales de las
cbligaciones nbutanas™,

Cuundo una sociedad otorgus @ sus Soclos.  ducionislys, parieipss o
beneficiarios, prestamos de dinero. o & algung Je sus pates relacaonadas
préstamos no comerciales. esly operacion se considerird come pupn de
dividendos anticipados.

Eventos poateriores

Entre el 31 de diciembye de 2013 v la fecha de emisian de este informoe, no se
han producido eventos subsecuentes gue en 1a opinion de |8 administracion
de la Compaila pudieran tener un cfecto impartante sobue o estados
fimancieros.

Aprobacion de og financleras

Los estados financieros al 31 Je diciembre de 2014 hun sido uprobados por Ly
Gerencia General de la Compafiia ¥ serdn preseniadus para la aprobaciin du
los acciomistas en kos plazos establecidos por Loy, En opiridn de la Gerencin
General de la Campaia, los estados financieros adjunius serdn aprobadas sin
miodificaciones.



