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A da Junta de Socios
Agricola Alzamors Cordoves Cia, Ltda.:

Informe de los estados finuncicros

| Hemos .udiado los estados financieros adjuntos de Agricola Alzamora
Cordover Cia Ltda., que comprenden el estado de situacion financiera al 31 de
diciempre de 2003, asi como los estados de resultados del periodo v otros
resultados inwegrales. de cambios en el patrimonio ¥ de flujos de efectivo por ¢l
aie teminade en esa lecha, e igualmenie el resumen de las politicas de
contabilidad importantes v otras notas explicativas,

Responsabilidad de la administracion de la compadia por los estados financieros

2. La admonistracion de la compadia es responsable por la preparacion
presentacion rvonable de estos estados financieros v de acuerdo a las Normas
Internacionales Jde Intormacion Financiera (NIIF). Esta responsabilidad incluye: el
disefio. L. implementacion v ¢l mantenimiento de controles internos adecuados
para lo preparacion v presentacion razonable de estados financieros que estén
libres e errores significativos. ya sean debido a fraude o error: la seleccion v
aplicacion  de apropiadus  politicas  de  contabilidad y la elaboracion  de
estimaciones gue son ruzonables en las circunstancias,

Responsabilidad del auditor

3. Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre estos estados financieros
con base en nuestra auditoria, hemos efectuado nuestra auditoria de acuerdo con
Nomas ternacionales Je Auditoria, Esas normas requieren gue cumplamos con
los requccnnicnios éicos peninentes v planifiquemos y realicemos la auditoria
para obtener una seguridad rozonable acerca de si los estados linancieros estin
libres de errores signilicativos,

4. Una auditoria incluye efectuar procedimientos para obtener evidencia de auditoria
sobre los montos v revelaciones contenidas en los estados financieros. Los
procedin entos seleccionados dependen de nuestro juicio.  incluyendo la
evaluacion de los tiesgos de errores materiales en los estados financieros, debido a
fraude o error. Al hacer esas evaluaciones de riesgo, consideramos los controles
internos pertinentes 4 la preparacion y presentacion razonable de los estados
financieros de la entidad en orden a disefar procedimientos de audi:ctﬁa
adecuados a las circunstancias, pero no con ¢l proposito de expresar una opinion
sobre L clicacia del contal interno de la entidad.
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Una aucaoria también incluve evaluar lo apropiado de los principios de
contabilicad utilizados v la razonabilidad de las estimaciones contables elaboradas
por la administracion, asi como evaluar la presentacion en conjunto de los estados
financier s,

Consider amos gue o evidenaia de auditoria gque hemos obtenido es suliciente
apropiada sara prosecr la base para nuestra opinion de auditoria,

Opinion

5 En nuestra opinion, los estados financicros mencionados en ¢l primer parrato
presentan ravonablemente, en odos los aspectos imporantes, la  situacion
fnancier - de Agricols Abzumora Cordovez Cia. Ltda al 31 de diciembre de
2015, v os resuliados de sus operaciones. los cambios en su patrimonio v sus
flujes Jde elective por ¢l afo terminado en esa fecha de conformidad con las
Normas Imtermactonales de Informacion Financicras (NIHF),

Quito-Ecuador Mavao 22 de 2004
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Agricola Aleamora Cordoves Cia. Lida.
Estado de Situaciin Financiera

{ Expresidn en dddares de bos Extados [lnidor de Amdrica i

Dacembre 3
2013 082
Adtivos { Bgwaprisasdon
Activios comeries:
Efective y equivalents de efectivo (mada 5) Uss 1281 B4} LSS PI2389
Diepdsitos en ¢l oxlerior faota &) . 49575
Cuentas por cobwar {mota 7) 2047 464 1.513.8%
Inventuros fmoda 8) el LR03 198673
Orras cocntas por cobras {mote ) REL R4 193
Sepuros pagadon. (i anbcaado LT 22636
Total sctivos cormenies Uss 4934681 5% 3982749
Activis no corrienies
Propiedad, plunts ¥ equipo, neto (aeda 1) Uss LAl USS LT
Bropuedad de inveride ot 1) K21.423 4N
Activos beokipicos (meta 12) Lisl 36 2020 490
Inversiones en asocidas (mota 17} 161.376 50549
Activos financlers en instranseinos de patrimonio (Aot 14} 5.51H) 5.500
Tertal setives o corriEntes Uss BaWEA66 LSS B 686.339
Total sctivos (B3 1LAAL ST USS | 2 6 S
Busiveg,
Pusivos corrientes:
Obhgaciones hancurias a coro plaso |mela 15} Uss PR.5R3 LSS 15,162
Cuentas por pagar (s 163 TELEI2 EER. 398
Clarstos acumalados y otras cucatas (s pagas (ma 17) A 143,255
Participacion trahajadores (mota M) 221402 301,289
Impisestin o la voma (mota 200 Tih3RL 4208
Total pusivos corrientes LSS LORHIRY 1SS EEEE )
Panivos no cormienies:
Oblzpaciones hancariss & larpo plaro (meda 15} Uss 2810529 USE 2635684
Jubilacitn patroaal ¥ bonificackin por desahucio (nefa 19) 405,279 348,647
Pusive por irmpuesto difendo (noa 20 4NN GG S14.084
Total pasivin oo cormientes Le9 A5 1500414
Tinal pesives Uss EANTEAT LSS 4543.723
Patrimomin:
Cagatal zocinl (nata 21) Us% LA66.T52 USS 1.466.752
Aportes para futurss capatalizaciones (meda 24) HIlAle #2420
Reserva legal (nads 22) Mrm? 246.752
Onrons pesultados imeprales:
Superaval por revalusciin de propiedad 1AR0. 509 2359809
Resultados scumulidos:
Reserva de cagritil {mna 23) 473,133 473233
Resuliadios scumulados provenientes de la adopeibn por (.21 {97.210)
primera vez de ks NIF
Unnbchades acisimelades LW 1095, T52
Uniladad del ejercican L9945 1,354 558
“Totul petrimonio USS 708310 LSS 7725368
Total pastvos ¥ pasrimonio Lss 13630147 LSS 12 664 (85

(et

Ing. Elizabeth Reves

Contudora



Agricola Alramora Cordovez Cia. Lida.
Estado de Resultados del Periodo v Otros Resultados Integrales

{ Exprresatdo en didlares de los Estadoy Unidos de América)

Diciembre 31
2013 2012

(Reexpresado)

YVenias UsS 24.122.980 USS 20.762.943
Costo de las ventas (21.931.162) (27.071.546)
Utilidad bruta 2191518 2.691.396
(Menos) Gastos de administracion y ventas (nota 25} (B25.937) (818.780)
Utilidad operacional 1.365 880 1.872.617
(Menos | Gastos no operacionales (317.003) 1276.821)
(Mds) Otros ingresos 202.968 77.549
Utilidad antes de impuesto a la renta L.251.845 1.673.345
Impuesio o b renta (nofa 20) 1221.900) (318.487)
Uilidad neta del ejercicio Uss L029.945 USS 1.354.858
Otros resultados integrales = i
Resultado integral wotal Uss 1029945 LSS 1.354.858

Véanse las notas que estados financieros,

vt

Iag=Algalidro Figari Ing. Elizabeth Reyes
G te General Contadora
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Agricola Alzamora Cia, Lida,
Estado de Flujo de Efectivo

{Expresads en dilares de (og Extadios Unides de América)

Dhciembre 31
01l 2012
Flujo de cfectivo en actividades operativas
Recibido de clicntes Uss 119NLETR LSS 20514354
Pagado 2 provesdones ¥ personal (21.162.038) (27.439.595)
Pago de impusstios. new 194, 05) 487281
Participacién & trabajudores (301,189 (329.213)
Interds pagado [ 288.026) (234.99T)
Interés ganado 12,499 1,900
Efecriva neta provisto por Lis sctividades de operacidn 1.159.517 1.025.168
Flujos de efective en actividades de inversidn
Adguisiciin de propledad, mobiliario vehicule ¥ equipo (BSRNTT) (1.933.292)
Plantaciones (207.229) (1617473
Depdsitos en el exterion 49978 -
Inverswmes a largo plio - {7000}
Efectivo neto (usado en) las actividades de inversidn (B15.630) {3.557.765)
Plujos de efectivo en sctividades de financiamienio
Obligaciones bancarias 755266 2.401.3%)
Dividendos pagados (THL004) ) (720,000}
Efectivo neto (usado en) provisio por las actividades de financiamienio 47345 1681390
Aumento {Disminucion) neto en efective y equivalenie de efectiva 13154 (R51.205)
Efectivo v equivalente de etectivo al inicio del afio 913,389 1.764.594
Efectiva v equivalente de efective ul final del afio Us% 1252543 LI5S 913,389

V44
Ing. Elizabeth Reyes
Contadors




(1)
(2)

(3)
4)
(5)
(6)
(7)
(8)
(9)
(10)
(11)
(12)
(13)
(14)
(15)
(16)
(17)
(18)
(19)
20
(21)
(22)
(23)
(24)
(25)
(26)
27
(28)
(29)
(30)

Agricola Alzamora Cordovez Cia. Ltda.
Estados Financieros

31 de diciembre de 2013
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Agricola Alzamora Cordovez Cia. Ltda.

Notas a los estados financieros

(1)

(2)
2.1

Informacion general

La compaiiia se constituyd el 4 de noviembre de 1998, en la ciudad de Quito mediante
Escritura Publica inscrita en el Registro Mercantil el | de diciembre de 1998, Su objeto
social incluye: la produccion, comercializacion, exportacién, mantenimiento v
transformacion en todo lo que se refiere a la produccidn agropecuaria, entre los cuales
estd la palmicultura; incluye también, actividades necesarias para el objeto antes
seflalado como: importar, exportar, comercializar todo tipo de productos quimicos y
maquinania. En la actualidad la empresa produce en su planta extractora aceite rojo y
de palmiste y se encuentra desarrollando plantaciones de palma africana.

Al 31 de diciembre de 2013 la Compafiia posee 74 empleados.

Politicas contables significativas

Declaracion de cumplimiento

Los estados financieros estin preparados de conformidad con las Normas
Internacionales de Informacién Financiera, que comprenden:

= Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF),
=  Normas Internacionales de Contabilidad (NIC) , e

* Interpretaciones emitidas por el Comité de Interpretaciones de Normas
Internacionales de Informacién Financiera (CINIIF) o el anterior Comité
Permanente de Interpretacién (Standing Interpretations Committee - SIC).

La informacién contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la
Gerencia de la Compaiifa, que manifiesta expresamente que se han aplicado en su
totalidad los principios y criterios incluidos en las Normas Internacional de
Informacién Financiera (NIIF) emitidos por el IASB.

La preparacion de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF requiere
que la administracion realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos
inherentes a la actividad econémica de la Compaiiia, con el propésito de determinar la
valuacion y presentacion de algunas partidas que forman parte de los estados
financieros. En opinién de la administracion tales estimaciones y supuestos estuvieron
basados en la mejor utilizacién de la informacién disponible al momento, los cuales
podrian llegar a diferir de sus efectos finales. El detalle de las estimaciones y juicios
contables criticos se detallan en la (Nota 4).



Agricola Alzamora Cordovez Cia. Ltda.

Notas a los estados financieros
(2)  Politicas contables significativas (Continuacion)

2.2

Bases de preparacion

Los estados financieros de Agricola Alzamora Cordovez Cia. Lida., han sido
preparados sobre las bases del costo historico, excepto por ciertos instrumentos
financicros que son medidos a un valor razonable, tal como se aplica en las politicas
contables incluidas mds abajo.

Costo historico

El costo historico generalmente se basa en el valor razonable de la contraprestacion
entregada a cambio de bienes y servicios.

Valor razonable

El valor razonable se define como el precio que se recibiria por vender un activo o que
se pagaria por transferir un pasivo en una transaccion ordenada entre participantes en
el mercado a la fecha de valuacion independientemente de si ese precio es observable o
estimado utilizando directamente otra técnica de valuacion. Al estimar el valor
razonable de un activo o un pasivo, la Comparia tiene en cuenta las caracteristicas del
activo o pasivo, si los participantes del mercado tomarian esas caracteristicas al
momento de fijar el precio del activo o pasivo en la fecha de medicién. El valor
razonable para propositos de medicion y/o revelacion de estos estados financieros se
determina de forma tal, a excepcidn de las transacciones con pagos basados en
acciones que estdn dentro del alcance de la NIIF 2, las operaciones de arrendamiento
que estin dentro del alcance de la NIC 17, y las modificaciones que tienen algunas
similitudes con valor razonable. pero no es un valor razonable, tales como el valor neto
de realizacidn de la NIC 2 o el valor en uso de la NIC 36.

Ademds, para efectos de informacion financiera, las mediciones de valor razonable se
clasifican en el Nivel 1. 2 6 3 con base en el grado en que se incluyen datos de entrada
observables en las mediciones y su importancia en la determinacién del valor
razonable en su totalidad, las cuales se describen de la siguiente manera:

e Nivel 1. Se consideran precios de cotizacion en un mercado aclivo para activos o
pasivos idénticos;

e Nivel 2. Datos de entrada observables distintos de los precios de cotizacién del
Nivel 1, sea directa o indirectamente,

o Nivel 3. Considera datos de entrada no observables.



Agricola Alzamora Cordovez Cia. Ltda.

Notas a los estados financieros

(2)
2.3

25

2.6

s (Continuacicon)
Clasificacion de saldos corrientes y no corrientes

Los saldos de activos y pasivos presentados en el estado de situacion financiera se
clasifican en funcién de su vencimiento, es decir, como corrienles aguellos con
vencimiento igual o inferior a 12 meses, los que estan dentro del ciclo normal de la
operacion de la Compaiiia y como no corrientes, los de vencimiento superior a dicho
periodo.

Efectivo y equivalente de efectivo

El efectivo incluye aquellos activos financieros liquidos y depositos en bancos, el
equivalente de efectivo corresponde a las inversiones que vencen maximo en 90 dias a
partir del cierre del ejercicio.

Depositos en el exterior
Corresponde a depdsitos que se encuentran en el exterior para operaciones de futuros,
Activos financieros

Los activos financieros se reconocen y dan de baja a la fecha de negociacion cuando se
realiza una compra o venta de un activo financiero y son medidos inicialmente al valor
razonable, mds los costos de la transaccitn, excepto por aquellos activos financieros
clasificados al valor razonable con cambios en resultados, los cuales son inicialmente
medidos al valor razonable y cuyos costos de la transaccion se reconocen en
resultados.

La Compadia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias a valor
razonable con cambios en resultados, activos financieros mantenidos hasta su
vencimiento, cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar (préstamos y
cuentas por cobrar) y activos financieros disponibles para la venta. La elasificacién
depende del propdsito con el que se adquirieron los instrumentos financieros. La
administracién determina la clasificacion de sus instrumentos financieros en el
momento del reconocimiento inicial. Al 31 de diciembre del 2013 la Compaiiia
mantiene cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por pagar, aclivos financieros
disponibles para la venta.



Agricola Alzamora Cordovez Cia. Lida.

Notas explicativas a los estados financieros

(2)
2.6

2.6.1

2.6.2

2.6.3

Politicas contables signi iv
Activos financieros (Continuacion)
Cuentas por cobrar

Corresponde a aquellos activos financieros con pagos fijos y determinables que no
tienen cotizacion en el mercado activo. Las cuentas por cobrar comerciales se
reconocen por ¢l importe de la factura, registrando el correspondiente ajuste en el caso
de existir evidencia objetiva de riesgo de pago por parte del cliente.

Las cuentas y documentos a corto plazo no se descuentan. La Compania ha
determinado que el cilculo del costo amortizado no presenta diferencias con respecto
al monto facturado debido a que la transaccion no tiene costos significativos asociados.

Las cuentas y documentos por cobrar y otras cuentas por cobrar se clasifican en activos
corrientes.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado
utilizando el método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro.

Deterioro de activos financieros al costo amortizado
Los activos financieros que se muden al costo amortizado.

El importe de la pérdida por deterioro del valor para un préstamo medido al costo
amortizado es la diferencia entre el importe en libros y los flujos de efectivo estimados
futuros, descontados a la tasa de interés efectiva onginal del efectivo del activo
financiero.

El valor en libros del activo financiero se reduce por la pérdida por deterioro
directamente, excepto para las cuentas comerciales por cobrar, donde el importe en
libros se reduce a través de una cuenta de provision. Los cambios en el importe en
libros de la cuenta de provision se reconocen en el estado de resultados.

Baja de un activo financiero

La Compafia da de baja un activo financiero tnicamente cuando expiren los derechos
contractuales sobre los flujos de efectivo del activo financiero vy transfiere de manera
sustancial los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo financiero, Si la
Compafiia no transfiere ni retiene sustancialmente todos los riesgos y beneficios
inherentes a la propiedad y contina reteniendo el control del activo transferido, la
Compafiia reconoce su participacién en el activo y la obligacion asociada por los
valores que tendria que pagar.



Agricola Alzamora Cordovez Cia. Ltda.

Notas explicativas a los estados financieros

(2)
2.7

2.8

Po icativas

Inventarios

Los inventarios estin registrados al costo, el que no excede el valor neto de
realizacion. El costo se determina a través del método del promedio ponderado.

Propiedad, planta y equipos

Modelo del costo

La propiedad, planta v equipos son registrados al costo menos la depreciacion
acumulada y pérdidas acumuladas por deterioro de valor.

El costo de la propiedad, planta y equipos comprende su precio de adquisicién mds
todos los costos directamente relacionados con la activacién del activo y su puesta en
condiciones de funcionamiento segin lo previsto por la administracion.

Los gastos de reparaciones y mantenimiento se registran directamente al resultado del
ejercicio cuando se presentan.

La administracion de la Compania como procedimiento efectia el andlisis si existe la
incidencia de deterioro para la propiedad. planta y equipos.

Modelo de revaluacion

Con posterioridad a su reconocimiento como activo, un elemento de propiedad, planta
y equipo cuyo valor razonable pueda medirse con fiabilidad, se contabilizara por su
valor revaluado, que es un valor razonable, en el momento de la revaluacién, menos la
depreciacion acumulada y el importe acumulado de las pérdidas por deterioro de valor
que hava sufrido. Las revaluaciones se hardn con suficiente regularidad, para asegurar
que ¢l importe en libros, en todo momento, no difiera significativamente del gue
podria determinarse utilizando el valor razonable al final del periodo sobre el que se
informa.

Método de depreciacion, vidas utiles y valores residuales

La depreciacion se carga para distribuir el costo de propiedad, planta y equipos menos
sus valores residuales en caso de existir a lo largo de su vida til estimada, aplicando el
método de linea recta de acuerdo con las siguientes vidas dtiles:

Anos
Edificios 10-11
Magquinaria y equipos 3-12
Muebles y enseres 10
Equipos de oficina 10
Equipos de computacidn 3
Vehiculos 5



Agricola Alzamora Cordovez Cia. Ltda.

Notas a los estados financieros

(2)
28

29

2.10

li ontables significativ
Propiedad, planta y equipos (continuacion)
Retiro o venta de propiedad, planta y equipos

La utilidad o pérdida que surja del retiro o venta de un activo de propiedad, planta y
equipos se determinard entre la diferencia del costo v el precio de venta y serd
reconocida en los resultados del ejercicio.

Activos bioldgicos

Son reconocidos al costo menos la depreciacion acumulada y las pérdidas acumuladas
por deterioro debido a que su valor razonable no puede estimarse con fiabilidad, la
entidad revela una descripcidn de tales activos bioldgicos y una explicacion del por
qué su valor razonable no puede medirse con fiabilidad.

La Compaiifa ha considerado que el valor razonable no es ficilmente determinable por
los aspectos siguientes: debido a que para estos activos bioldgicos no se encuentran
disponibles precios o valores fijados por el mercado; v, no son facilmente comparables
con otros en el sector.

La depreciacion se carga para distribuir el costo de los activos bioldgicos menos sus
valores residuales en caso de existir a lo largo de su vida atil estimada de acuerdo a un
criterio 1écnico, aplicando el método de linea recta de acuerdo con las siguientes vidas
ttiles:

Afios
Plantaciones - afio de siembra
1995-2001 d
2004-2010 I5

Propiedades de inversion

Las propiedades de inversion son inmuebles mantenidos con la finalidad de obtener
rentas por arrendamiento o para conseguir apreciacion de capital en la inversion o
ambas cosas a la vez, pero no para la venta en el curso normal del negocio, uso en la
produccion o abastecimiento de bienes o servicios, o para propasitos administrativos,
Las propiedades de inversion se valorizan al costo.

El costo incluye gastos que son directamente atribuibles a la  adquisicion de la
propiedad de inversion. El costo de activos construidos por la propia entidad incluye el
costo de los materiales y la mano de obra directa, cualquier otro costo directamente
atribuible al proceso de hacer que el activo sea apto para trabajar para su uso previsto y
los costos por préstamos capitalizados.



Agricola Alzamora Cordovez Cia. Lida.

Notas a los estados financieros

(2)
2.11

212

213

Politicas contables significativas (Continuacion)
Inversiones en asociadas

Las entidades asociadas son aquellas entidades en donde la Compania tiene influencia
significativa, pero no control, sobre las politicas financieras y operacionales. Se asume
que existe una influencia significativa cuando la Compaiia posee entre el 20% y el
50% del derecho a voto de otra entidad.

Las inversiones en entidades asociadas se miden segiin el método de participacion y se
reconocen inicialmente al costo, y el importe en libros se incrementard o disminuird
para reconocer la parte del inversor en ¢l resultado del periodo de la participada,
después de la fecha de adquisicion. La parte de la Compafia en el resultado del
periodo de la participada se reconoce, en ¢l resultado del periodo de la Compaiia. Las
distribuciones recibidas de la participada reducirdn ¢l importe en libros de la inversién.
Podria ser necesaria la realizacion de ajustes al importe por cambios en la participacion
proporcional de la Compania en la participada que surja por cambios en el otro
resultado integral de la participada. Estos cambios incluyen los que surjan de la
revaluacion de las propiedades, planta y equipo y de las diferencias de conversion de la
moneda extranjera. La parte que corresponda a la Compaiiia en esos cambios se
reconocen en el otro resultado integral.

Activos financieros en instrumentos de patrimonio

Las inversiones en instrumentos de patrimonio que no tienen un precio de mercado
cotizado de un mercado activo y cuyo valor razonable no puede ser medido con
fiabilidad, y los instrumentos derivados que estén vinculados a dichos instrumentos de
patrimonio no cotizados y que son liquidados mediante su entrega, son medidos al
costo,

Impuestos

El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por pagar
corriente y el impuesto diferido:

Impuesto corriente

El impuesto por pagar corriente se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada
durante el afio. La utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a las partidas
que no son gravables o deducibles. El pasivo de la Compafifa por concepto de
impuesto corriente se calcula utilizando las tasas fiscales aprobadas al final de cada
periodo, para el afio 2013 es del 22% y para el afo 2012 es del 23%.
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Politicas contables significativas (Continuacién)

Impuestos {Continuacidn)
Impuestos diferidos

El impuesto diferido se reconoce sobre las diferencias temporarias entre el valor en
libros de los activos y pasivos incluidos en los estados financieros y las bases fiscales
correspondientes utilizadas para determinar la utilidad gravable.

El pasivo por impuesto diferido se reconoce generalmente para todas las diferencias
fiscales temporarias imponibles. Se reconocerd activo por impuestos diferidos, por
causa de todas las diferencias deducibles, en la medida en que resulte probable que la
Compania disponga de utilidades gravables futuras contra las que podria cargar esas
diferencias temporarias deducibles.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos son medidos empleando las tasas
fiscales que se esperan sean de aplicacién en el periodo en el que el activo se realice o
el pasivo se cancele. La compafia ha procedido a reconocer pasivos por impuestos
diferidos. Los activos por impuestos diferidos no han sido reconocidos considerando la
posicion que mantienen la administracién tributaria al respecto

Beneficios a empleados
Beneficios a empleados corto plazo

Son beneficios a corto plazo medidos a una base no descontada y reconocidos como
gastos a medida que el servicio es recibido.

2.14.2 Beneficios definidos: Jubilacién patronal y bonificacién por desahucio

2.14.3

El costo de los beneficios definidos (jubilacion patronal y bonificacién por desahucio)
es determinado uwtilizando el Método de la Unidad de Crédito Proyectada, con
valoraciones actuariales realizadas al final de cada periodo. Las ganancias y pérdidas
actuariales se reconocen en resultados para el afo 2012 y en otros resultados integrales
a partir del afio 2013 si son identificadas en el estudio actuanal.

Los empleadores tienen la responsabilidad de pagar a sus trabajadores que por
veinticinco  afos o mids afos, hubieran prestado  servicios continuados o
ininterrumpidamente, todos los beneficios que establece el Cddigo de Trabajo por
concepio de pensiones de jubilacion patronal o proporcional cuando han cumplido
veinte anos pero menos de veinte y cinco afios de trabajo continuo o ininterrumpido.

La provision de desahucio es la bonificacién que recibird un trabajador del veinte y
cinco por ciento de la dltima remuneracion por cada afo de servicio, cuando el
empleador tenga como politica pagar al empleado o cuando el solicita el desahucio
ante las autoridades respectivas. Las provisiones se efectian tomando como base el
estudio actuarial practicado por un profesional independiente.

Participacion a trabajadores
De conformidad con disposiciones legales, los trabajadores tienen derecho a participar

en las utilidades anuales de la Compaiia en un 15% de la utilidad contable del
ejercicio.
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2.16

2.17

Politicas contables significativas (Continuacion)
Reconocimiento de ingresos

Los ingresos son reconocidos en la medida en que sea probable que los beneficios
econdmicos correspondientes a la transaccion sean percibidos por la Compania y
puedan ser cuantificados con fiabilidad, al igual que sus costos, Los siguientes criterios
de reconocimiento se deben cumplir antes de reconocer un ingreso:

(2) La entidad ha transferido al comprador los riesgos y ventajas, de tipo
significativo, derivados de la propiedad de los bienes.

(b) La entidad no conserva para si misma ninguna implicacion en la gestién
corriente de los bienes vendidos, en el grado usualmente asociado con la
propiedad, ni retiene el control efectivo sobre los mismos

(c) El importe de los ingresos de actividades ordinarias puede medirse con
fiabilidad.

(d) Sea probable que la entidad reciba los beneficios econémicos asociados con la
transaccion; y

(e) Los costos incurridos, o por incurrir, en relacion con la transaccion pueden ser
medidos con fiabilidad.

Reconocimiento de gastos

Los gastos son registrados con base en lo causado. En el estado de resultados del
periodo y otros resultados integrales se reconoce inmediatamente un gasto cuando el
desembolso correspondiente no produce beneficios econdmicos futuros, o cuando y en
la medida en que tales beneficios econdémicos futuros, no cumplan o dejen de cumplir
las condiciones para su reconocimiento como aclivos en el estado de situacion
financiera. Se reconoce también un gasto en el estado de resultados del periodo y otros
resultados integrales en aquellos casos en que se incurra en un pasivo.

Compensacion de saldos v transacciones

Como norma general en los estados financieros no se compensan los activos y pasivos,
tampoco los ingresos y gastos.

10
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Politicas contables significativas (Continuacion)

Normas nuevas pero ain no efectivas

La Compania no ha aplicado las sigmentes Normas Internacionales de Informacidn
Financiera (NIIF), Normas Internacionales de Contabilidad (NIC) e Interpretaciones

del Comité (CINIIF)

efectivas:
NIF Tiwlo

Normas ¢ interpretaciones

NIIF 9 Emitida en diciembre 2009, modifica la
clasificacion y medicién de activos
financieros. Posteriormente modificada
en noviembre de 2010 para incluir el
tratamiento y clasificacion de pasivos
financieros. Su adopcidn anticipada es
permitida.

CINIIF21 Gravimenes

Enmiendas vy mejoras

NIC 19 Beneficios a empleados: Beneficios
definidos - Aportaciones de empleado

NIC 27 Estados financieros separados

NIC 32 Clarificacion de los criterios de
compensacion de activos y pasivos
financieros

NIC 34 Informacion financiera interna

Fecha de
vigencia

Enero 1, 2015

Enero 1, 2014

Julio 1, 2014

Enero 1, 2014

Enero 1, 2014

Enero 1, 2014

nuevas y revisadas que han sido emitidas pero atin no son

11
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2.18 Normas nuevas pero ain no efectivas (Continuacién)

NIC 36

NIC 39

NIC 40

NIIF 1

NIIF 3

NIIF 10

NIIF 12

NIIF 13

Un resumen de las Normas emitidas que la Compaiiia razonablemente prevé que

Deterioro de Activos - Revelaciones del
importe recuperable para activos no
financieros

Instrumentos Financieros:
Reconocimiento y Medicién. Novacién
de derivadas v continuacion de
contabilidad de cobertura

Aclaracion de la interrelacion entre la
NIIF 13 y la NIC 40 pero clasificar
como propiedad de inversién u ocupado
por su duefio

Adopcion por Primera Vez de las
Normas Internacionales de Informacion
Financiera

Combinacion de Negocios. Excepcion
en el alcance de negocios conjuntos

Estados financieros consolidados

Informacion a revelar sobre
participaciones en otras entidades

Modificacion de pérrafo 52 “Aplicacion
de activos financieros y pasivos
financieros con posiciones de
compensacion en riesgos de mercado o
riesgos de crédito de contraparte.”

resultardn aplicables en el futuro son las siguientes:

Enero 1, 2014

Enero 1, 2014

Julio 1, 2014

Diciembre 12,
2013

Julio 1, 2014

Enero 1, 2014

Enero 1, 2014

Julio 1, 2014

12
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2.18 Normas nuevas pero ain no efectivas (Continuacion)

ntos financieros: Clasificac

La Norma tiene vigencia para los periodos anuales que se inicien a partir del 1 de
enero de 20135,

Como parte del proyecto del IASB de reemplazar la NIC 39 “Instrumentos financieros:
Reconocimiento y medicion™, luego de un largo proceso de revisiones, en diciembre de
2011 el IASB emitio la NIIF 9 y las disposiciones de revelacion transitorias. La NIIF 9
no requiere reestructurar informacion comparativa, en su lugar la NIIF 7 ha sido
modificada para que se efectien revelaciones adicionales en la transicion de la NIC 39
a la NIIF 9. Las nuevas revelaciones son requeridas a partir de la fecha de transaccion
de la Compaiia a esta NIIF 9

CINIIF 21 vimenes

Emitida en mayo de 2013. Define un gravamen como una salida de recursos que
incorpora beneficios econdmicos que se impuesta por el Gobierno a las entidades de
acuerdo con la legislacién vigente. Indica el tratamiento contable para un pasivo para
pagar un gravamen si ese pasivo esta dentro del alcance de NIC 37. Trata acerca de
cuindo se debe reconocer un pasivo por gravimenes impuestos por una auditoria
ptblica para operar en un mercado especifico. Propone que el pasivo sea reconocido
cuando se produzca el hecho generador de la obligacion y el pago no pueda ser
evitado. El hecho generador de la obligacién puede ocurrir a una fecha determinada o
progresivamente en el tiempo. Su adopcidn anticipada es permitida.

Las modificaciones a la IFRS 10 definen una entidad de inversién y requieren que la
Entidad cumpla con la definicién de una entidad de inversién para efectos de no
consolidar sus subsidiarias sino valuarlas a valor razonable con cambios en resultados,
tanto en los estados financieros consolidados como en los separados.

Para calificar como una entidad de inversion, se requiere que la Entidad:

» Obtenga fondos de uno o mds inversionistas con el fin de proporcionarles servicios
de administracién de inversiones.
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2.18 Normas nuevas pero aun no efectivas (Continuacion)

* Compromiso hacia su inversionista o inversionistas de que el propdsito del negocio
es invertir los fondos exclusivamente para generar retornos mediante la apreciacidn
de capital, ingresos por inversiones, 0 ambas,

* Medir y evaluar el desempefio sustancialmente de todas sus inversiones con base en
¢l valor razonable.

Las modificaciones a la IAS 32 aclaran la aplicacion de los requerimientos existentes
sobre la compensacion de activos financieros y pasivos financieros. En especifico, las
modificaciones aclaran el significado de “tenga, en el momento actual, el derecho,
exigible legalmente. de compensar los importes reconocidos™ y “tenga la intencion de
liquidar por el importe neto, o de realizar ¢l activo y liquidar el pasivo
simultaneamente™.

| ion por Primera Vez 5 P s In ional nfi i

Financiera

La modificacién a esta norma, permite a un adoptante por primera vez elige aplicar
tempranamente un nuevo IFRS, ese nuevo IFRS se aplicard a lo largo de todos los
periodos presentados en su primer estado financiero IFRS en una base retrospectiva, a
menos que IFRS | provea una exencidn o una excepcién que permita o requiera otra
manera.

F3 1NACH ; o'l s

La modificacién aclara que esta norma no aplica para la contabilidad de la formacién
de un negocio conjunto.

NIIF 13 Medicion al Valor Razonable

La modificacion al parrafo 52 “Aplicacion de activos financieros v pasivos financieros
con posiciones de compensacion en riesgos de mercado o riesgo de crédito de
contraparte”, de esta norma aclara que la excepcion en el parrafo 48 aplica solo a
activos financieros, y pasivos financieros y otros contratos dentro del alcance de NIC
39 Instrumentos Financieros: Reconocimiento y Medicion o NIIF 9 Instrumentos
Financieros y que las referencias a activos financieros y pasivos financieros en los
parrafos 48-51 y 53-56 deberian ser leidas como aplicando a todos los contratos dentro
del alcance de y comabilizados de acuerdo con, NIC 39 o NIIF 9, independientemente
de si alcanzan a las definiciones de activos financieros o pasivos financieros en NIC 32
Instrumentos Financieros Presentacion.
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2.18 Normas nuevas pero ain no efectivas (Continuacidin)

2.19

(3)

NIC 40 iedades de rsion

La modificacion a esta norma aclara cientos criterios, y apela al juicio profesional, para
poder clasificar la adquisicién de una propiedad, como propiedad de inversion o
propiedad ocupada por su duefio, en transacciones de adquisicion directa o que
implican a la NIIF3 Combinaciones de Negocio. Las bases de medicién deberian

hacerse propiedad por propiedad y se sugiere el uso del modelo del valor razonable,
bajo una aplicacién prospectiva.

La administracion de la Compania, estima que la adopcion de normas, enmiendas e
interpretaciones. antes descritas, no tendrdn un impacto significativo en los estados
financieros de la Compaiiia

Gestién de capital

La gestion de capital se relaciona a la administracion del patrimonio de la Compaiia.
Los objetivos de la Compania en relacion con la gestion del capital son proteger y
garantizar la capacidad del mismo para continuar como empresa en marcha, con el
objetivo de procurar el mejor rendimiento para los accionistas.

La Compafiia maneja su estructura de capital de tal forma que su endeudamiento no
involucre un riesgo en su capacidad de pagar sus cuentas por pagar u obtener un
rendimiento adecuado para sus accionistas.

Admini id ri i iero

En el curso normal de sus operaciones la Compania esid expuesta a los siguientes
riesgos relacionados con el uso de instrumentos financieros:

- Riesgo de crédito
. Riesgo de liquidez
. Riesgo de mercado

. Riesgo operacional

15
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Riesgo de crédito

El riesgo de crédito es el riesgo de que una contraparte a un instrumento financiero
incumpla en una obligacién o compromiso que ha suscrito la Compania que presente
como resultado una pérdida financiera para éste. Este riesgo surge principalmente en
el efectivo y la cuentas por cobrar a clientes.

Este riesgo es disminuido porque los ingresos por la venta de los productos que son
recuperados en su totalidad.

Riesgo de liquidez

El riesgo de liquidez es el riesgo de que una entidad encuentre dificultades en cumplir
obligaciones asociadas con pasivos financieros que son liquidados entregando efectivo
u otros activos financieros, o que estas obligaciones deban liquidarse de manera
desventajosa para la Compania.

Riesgo de mercado

Es la posibilidad de que la fluctuacion de variables de mercado tales como tasas de
interés, tipo de cambio, precios de productos, ete. produzean pérdidas econémicas
debido a la desvalorizacion de flujos o activos o las valorizacion de pasivos, debido a
la nominacién o indexacién de estos a dichas variables.

La administracion de estos riesgos es establecida por la administracion de la
Compania, quien define estrategias especificas en funcién de los andlisis periédicos de
tendencias de las variables que inciden en los niveles de tipo de cambio e interés

» Riesgo de tasa de interés

El riesgo de la tasa de interés de los flujos de efectivo y el riesgo de la tasa de interés
del valor razonable son los riesgos de que los flujos de efectivo de un instrumento
financiero fluctien debido a cambios en las tasas de interés del mercado donde se
opera. Las obligaciones que mantiene la Compafiia son principalmente con entidades
financieras del Ecuador,
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Administracion del riesgo financiero (Continuacion)
Riesgo operacional

Este riesgo operacional comprende la posibilidad de incurrir en pérdidas por
diferencias, fallas, inadecuaciones de los sigutentes aspectos o factores de riesgos:

Procesos, que son las acciones que interactiian para transformar los productos que
son entregados al cliente.

Tecnologia, que es el conjunto de herramientas de hardware, software y
comunicaciones. que soportan los procesos de la Compania.

- Infraestructura, que son elementos de apoyo para la realizacion de las actividades.

La Compania tiene definidos procedimientos tendientes a que la entidad administre
efectivamente su riesgo operativo en concordancia con los lineamientos de los
organismos de control y del directorio, basados en sistemas de reportes internos y
externos.

stimacion ici bles criti
En la aplicacién de las politicas contables de la Compaiiia, las cuales se describen en la
Nota 2, la administracién debe hacer juicios, estimados y presunciones sobre los

importes en libros de los activos y pasivos que apareniemente no provienen de otras
fuentes.

Las estimaciones y juicios asociados se basan en la experiencia historica y otros
factores que se consideran como relevantes. Los resultados reales podrian difenir de
dichos estimados.

Las estimaciones y juicios subyacentes se revisan sobre una base regular. Las
revisiones a las estimaciones contables son reconocidas en el periodo de la revision y
periodos futuros si la revision afecta tanto al periodo actual como a periodo
subyacente.

A continuacion se presentan las estimaciones y juicios contables criticos que la

administracion de la Compaiia ha utilizado en el proceso de aplicacion de los criterios
contables:
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4.1

4.2

(5)

(6)

Deterioro de activos

A la fecha de cierre del periodo, o en aguella fecha que se considere necesario, se analiza
el valor de los activos para determinar si existe algin indicio de que dichos activos
hubieran sufrido una pérdida por deterioro. En caso de que exista algdn indicio se realiza
una estimacion del importe recuperable de dicho activo. Si se wtrata de activos
identificables que no generan flujos de efectivo de forma independiente, se estima la
recuperabilidad de la unidad generadora de efectivo a la que pertenece el activo.

Durante el afio 2013, la Compania no ha determinado que exista pérdida por deterioro en
sus rubros de activos de propiedad, planta y equipos y de activos biolégicos.

Vida atil de propiedad, planta y equipos y de activos biologicos

Como se describe en las Notas 2.8, y 2.9, la Compania revisa la vida atil estimada de las
propiedades, planta y equipos y activos biolégicos al final de cada periodo anual.
Durante el periodo financiero, la administracion determiné que la vida atil es adecuada
en relacion a los beneficios futuros esperados.

Yi) ¥

Un detalle del efectivo y equivalente de efectivo al 31 de diciembre de 2013 y 2012, es
como sigue:

2013 2012
Caja US$ 1050 US$ 900
Bancos 992.649 664.489
Inversiones a corto plazo 258.844 248.000

US$  1.252.543 USS$ 913,389

Depisitos en el exterior

Un detalle de los depositos en el exterior al 31 de diciembre de 2013 v 2012, es como
sigue:

2013 2012
Depdsitos en ¢l exterior  US$ - US$ 49.975
USs - USS 49.975

Al 31 de diciembre de 2013, los depdsitos en el exterior fueron recuperados.

18



Agricola Alzamora Cordovez Cia. Ltda.

Notas a los estados linancieros

(7)  Cuentas por cobrar

(8)

Un detalle de las cuentas por cobrar al 31 de diciembre de 2013 y 2012, es como sigue:

Cuentas por cobrar no
relacionadas

Cuentas por cobrar
relacionadas

Otros cuentas por cobrar

(-) Provision para cuentas
incobrables

Inventarios

Un detalle de inventarios al 31 de diciembre de 2013 y 2012, es como sigue:

Aceite rojo

Aceite de palmiste
Nuez

Fruta de palma
Suministros y otros

US$

Uss

2013

847421 US5

1.893.375

24.721

2.765.517

(68.053)
2.697.464 USH

2012

531.455

1.025.772
37.169

1.594.396

(80.502)

2013 2012
US$ 257.886 USS 175.660
64.365 725.336
140.146 127.403
75.971 =
104.435 70.274
USS 642.803 USS 1.098.673
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Un detalle de las otras cuentas por cobrar al 31 de diciembre de 2013 y 2012, es como

Un detalle de propiedad, planta y equipos al 31 de diciembre de 2013 y 2012, es como

(9) Otras cuentas por cobrar
sigue:
Empleados USsS
Cuentas por cobrar a
proveedores
Otros anticipos
Socios
Crédito tributario IVA
USS
(10) Propiedad, planta, v equipos
sigue:
Terrenos US$
Edificios

Maquinaria y equipos
Muebles v enseres
Equipos de oficina
Equipos de
computacién
Vehiculos

(-) Depreciacion
acumulada USS

2013

27.425 US5

197.169
98.567

81

323.242 USS

2013

1.956.582 USS

1.410.741
3.301.501
25.537
32.263

23459
335.034

7.085.117
(1.456.296)

5.628.821

USS

2012

25.200

207.460
144172
6.762
599

3B4.193

2012

2.183.853
1.410.741

2.803.304
27.155
27.030

17.642
304.924

6.774.649

(995.272)

5.779.377
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Agricola Alzamora Cordovez Cia, Ltda.

MNotas a los estados financieros

(1) Propiedad de inversién

Un detalle de la propiedad de inversion al 31 de diciembre de 2013 y 2012, es como
sigue:

2013 2012
Terreno Guayllabamba LSS B21.423 USS B21.423

(12) Activos biolégicos

Un detalle de los activos bioldgicos al 31 de diciembre de 2013 y 2012, es como

sigue:
2013 2012
Plantas en crecimiento USs 1.006.984 LSS 837.508
Plantas en produccidn 1.290.000 1.290.000
2.296.984 2.127.508
(-) Depreciacion acumulada (215.638) (98.018)

US$ 2.081.346 USS 2.029.490

El movimiento de los activos bioldgicos al 31 de diciembre de 2013 y 2012 es como

sigue:

2013 2012
Saldo al inicio del afio USS 2.029.490 USS 510.035
Mas (Menos):
Adiciones 207.229 1.617.473
Retiro y/o bajas, neto (37.752) -
Depreciacion del afo (117.621) (98.018)
Saldo al final del afio US$ 2.081.346 USS 2.029.490

Corresponde a plantaciones de palma africana que la empresa tiene en la Regidn
Amazonica, incluyen plantaciones en produccion y plantaciones en desarrollo.

Conforme lo que se seiala en la NIC 41, los activos biolégicos deben ser medidos a su
vilor razonable menos los costos estimados hasta el punto de venta, salvo aquellos
casos en que el valor razonable no pueda ser medido en forma fiable. La norma plantea
como alternativas de valorizacion: precios de mercado, valor presente de flujos netos de
efectivo esperados del activo y costos.



Agricola Alzamora Cordovez Cia, Ltda.

Notas a los estados financieros

(12) Activos biolégicos (continuacion)

(13)

(14)

La compaiia luego de realizar varios andlisis, determina que en la actualidad es poco
factible determinar de manera fiable el valor razonable. En el medio no existe un
mercado activo, por otra parte no es posible aplicar el valor presente de flujos netos, ya
que las plantaciones en desarrollo y productivas no se venden por si solas, su
realizacién depende del producto agricola; las variables de cantidad y precio dependen
de los niveles de eficiencia de cada empresa en el manejo de sus plantaciones, lo que
hace poco posible identificar la correcta combinacion de variables para que sea
confiable, no existe informacion objetiva disponible de cantidad y precios en la zona. En
conclusion no se ha encontrado métodos de valoracion mds adecuados que no sea el
Costo.

La depreciacion de las plantaciones en produccidn se realiza sobre una base lineal y se
encuentra basada en la vida itil estimada de la produccion, la cual es evaluada
periddicamente. Las plantaciones en desarrollo no son depreciadas hasta que entran en
produccidon.

Inversiones en asociadas

Un detalle de las inversiones en asociadas al 31 de diciembre de 2013 y 2012, es como
sigue:

2013 2012
Reexpresado
Ciecopalma S.A. USs 161.376 USS 50.549
USs 161.376 USS 50.549

El saldo al 31 de diciembre de 2013 y 2012 corresponde al 35% de participacion
accionaria de Agricola Alzamora Cordovez Cia. Ltda..

Activos financieros en instrumentos de patrimonio

Un detalle de los activos financieros en instrumentos de patrimonio al 31 de diciembre
de 2013 y 2012, es como sigue:

2013 2012
Coepalma S.A. USss 5.500 USS 5.500
US$ 5.500 USS 5.500

El saldo al 31 de diciembre de 2013 y 2012 corresponde al aporte de Agricola
Alzamora Cordovez Cia Ltda en la integracion del capital de Coepalma S. A..



Agricola Alzamora Cordovez Cia, Ltda.
Motas a los estados financieros

(15) Obligaciones bancarias a corto plazo

Un detalle de las obligaciones bancarias al 31 de diciembre de 2013 y 2012, es como

sigue:
2013 2012

Banco Pichincha C.A. (1)  US$% 373 USS 2.284
Banco Internacional 5.A. (4) 92.570 5
Banco Internacional S. A,
(5) 488.275 -
Banco de Guayaquil S.A. (2) 13.820 12.878
Banco de Guayaquil S.A. (3) 3.545 g

US$ 598.583 USS 15.162

(1) Consumos en tarjetas de crédito de la compafiia.

(2) Préstamo - operacidn N® 785729 en su porcion corriente con una tasa de interés del
9.76% con vencimiento el 10 de julio de 2016.

(3) Consumos en tarjetas de crédito de la compaiiia.

(4) Préstamo - operacion N* 410301896 en su porcidn corriente con una tasa de interés
del 9.96% con vencimiento el 26/09/2016.,

(5) Préstamo a 180 dias garantizada con cartera.

(16) Cuentas por pagar

Un detalle de las cuentas por pagar al 31 de diciembre de 2013 y 2012, es como sigue

2013 2012

Proveedores de fruta USs$ 43.841 US$ 85.599
Otros proveedores locales 500.443 338.437
Anticipo para plantas y
semillas 2.400 87.206
Anticipo de clientes y otros 200.262 376.456
Caja peso ganado 5.666 -
Anticipos para
motoguadanas - 700

USS 752.612 USS$ 888.398
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Agricola Alzamora Cordovez Cia. Lida.
Notas a los estados financieros

(17) Gastos acumulados v otras cuentas por pagar

Un detalle de los gastos acumulados y otras cuentas por pagar al 31 de diciembre de
2013 y 2012, es como sigue:

2013 2012

Retenciones por [VA US$ 11.352 USH 7.265
Retenciones en la fuente 25.011 18102
Retenciones Ancupa 14.559 13.015
Beneficios sociales 62.339 51.957
IESS 20.160 15.261
Intereses por pagar 30.983 27.652
Cuentas por pagar i
relacionadas 3
Dividendos por pagar 180.000 -

USS 344,404 USS 143.255

(18) Obli o plazo

Un detalle de las obligaciones bancarias a largo plazo al 31 de diciembre de 2013 y
2012, es como sigue:

2013 2012
Banco Produbanco S.A. (1) US$ 2.600.000 USS 2.600.000
Banco de Guayaquil 5.A.(2) 24.864 38.684
Banco Internacional S.A. (3) 185.665 -
USS 2.810.529 USS 2.638.684

(1) Préstamo - operacion 1388920 en su porcidn a largo plazo con una tasa de interés
del 9.33%, garantizado por el terreno y construccion y con fecha de vencimiento
01/12/2020.

(2) Préstamo - operacion 785729 en su porcion a largo plazo con una tasa de interés del
9.76% con fecha de vencimiento 10/07/2016.

(3) Préstamo - operacién 410301896 en su porcidn largo plazo con una tasa de interés
del 9,96% con fecha de vencimiento 26/09/2016.
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Agricola Alzamora Cordovez Cia. Ltda.

Notas a los estados financieros

(19)

ilacidon patr ion por desah

Un detalle de la jubilacion patronal y bonificacion por desahucio al 31 de diciembre de
2013 y 2012, es como sigue:

2013 2012
Jubilacién patronal USS 362394 USS 313.383
Bonificacidn por
desahucio 42.885 35.264
US$ 405.279 USS 348.647

El movimiento de la jubilacion patronal al 31 de diciembre de 2013 y 2012, es como
sigue:

2013 2012

Saldo al inicio del afio  US$ 313,383 USS 222,622
Costo de servicio (*) 93.374 97.515
Costos financieros (*) 14.087 12.209
Otros resultados

integrales - -
Reversion de reservas (58.450) (18.963)
Saldo al final del afio US% 362.394 USS 313.383

(*) Con cargo a resultados en el afio 2013.

El movimiento de la bonificacién por desahucio al 31 de diciembre de 2013 y 2012,
s como sigue:

2013 2012
Saldo al inicio del afo Uss 35.264 USS 23.951
Costo de servicio (*) 7.617 10.341
Costos financieros (*) 1.662 1.373
Otros resultados integrales
Reversion de reservas (1.658) (401)
Saldo al final del afo USS 42.885 USS 35.264

Los célculos actuariales del valor presente de la obligacion devengada por concepto
de beneficios definidos fueron realizados al 31 de diciembre de 2013 y 2012 por un
actuario independiente.
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Agricola Alzamora Cordovez Cia. Ltda.

Notas a los estados financieros

(19)

(20)

Jubilacién patronal y desahucio (continuacion)

Las presunciones principales usadas para propésitos de los cdlculos actuariales son
los siguientes:

2013 2012
%
Tasa (s) de descuento 4 4
Tasa (s) esperada del incremento
Salarial 0 0
Determinacidén del impuesto a la renta

El gasto del impuesto a la renta por los afios terminados el 31 de diciembre de 2013
y 2012, incluye:

2013 2012

Gasto por impuesto corriente US$ 302,339 USS 376.478
Gasto (Ingreso) fiscal relacionado

por la reversion de diferencias

temporarias — pasivo por impuesto

diferido - -

Edificio, maquinaria y equipo (80.439) (57.991)
Gasto impuesto a la renta Uss 221.900 US$S 318.487




Agricola Alzamora Cordovez Cia, Lida.

MNotas a los estados financieros

a (Continuacion)

Un resumen de la determinacion del impuesto a la renta al 31 de diciembre de 2013 v
2012 es como sigue:

2013 2012
Utilidad contable USS 1.474.247 USS 1.931.086
(-) Participacién a trabajadores (222.402) (301.289)
(=) Utilidad antes de impuesto a la renta 1.251.845 1.629.797
Ingresos no sujetos a impuesto a la renta
(-) Utilidad en venta de acciones (26.514)
(-) Ganancia en inversiones en asociadas (110.828)
{+) Gastos no deducibles locales 319.413 336.692
(+) Gastos no deducibles - ajuste por
precios de transferencia 8.434 12
(-) Deduccion impuesto tierras rurales (33.311) -
Participacidn a trabajadores atribuible a
ingresos exentos 20.601 -
(=) Deduccidn por empleados con
discapacidad (55.372) {329.637)
(=) Utilidad gravuble 1.374.268 1,636,864
Impuesto a la renta causado (22% v 23%) 302.339 376.478
Anticipo minimo 228.768 170.763
Impuesto a la renta - corriente USS 302.339 USS 376478
(-) Retenciones del ejercicio 231.957 282.273
Impuesto por pagar 70.382 94.205

La relacion existente entre el gasto por el impuesto a la utilidad y la utilidad contable, es

cOmo sigue:
2013 2012

Utilidad contable 1.251.845 1.629.797
Impuesto a la renta (22% y 23%) US$ 275406 USS 374.853
(Ingreso) Gastos que no son gravables o

deducibles para determinar la utilidad

gravada:

Gastos no deducibles y ajuste por precios

de transferencia por el 22% y 23% 69.330 77.442
Otras deducciones por incremento y

discapacidad de empleados (42,397) (75.817)
Gasto por impuesto corriente US$ 302.339 USS 376.478




Agricola Alzamora Cordovez Cia. Lida.
Notas a los estados financieros

(20) Determinacion del impuesto a la renta (Continuacion)

Impuestos diferidos

El detalle de los impuestos diferidos al 31 de diciembre de 2013 y 2012, es como sigue:

Pasivo por impuesto

s T 2013 2012

Edificios US$S 171.012 US$ 185.491

Magquinaria y equipo 262.634 328.593
US$ 433.646 USS 514.084

El Servicio de Rentas Internas mediante circular N® NAC-DGECCGCI12-00009
publicada en el registro oficial No 718 del 6 de junio de 2012, indica a los sujetos
pasivos de impuestos administrados por el Servicio de Rentas Internas, lo siguiente:

*1. De conformidad con lo dispuesto en el articulo 10 de la Ley de Régimen Tributario
Interno. en concordancia con las disposiciones del reglamento para su aplicacion, la
deduccion de los gastos efectuados con el proposito de obtener, mantener y mejorar los
ingresos de fuente ecuatoriana gravados con impuesto a la renta, y no exentos, deberd ser
considerada por los sujetos pasivos, por cada ejercicio fiscal, en atencion a la naturaleza
anual de este tributo.

2. La aplicacion de la deducibilidad de costos y gastos para efectos de la determinacion
de la base imponible sujeta al impuesto a la renta, se rige por las disposiciones de la Ley
de Régimen Tributario Intermo y su reglamento de aplicacién, y en ninguno de estos
cuerpos normativos se encuentra prevista la aplicacion de una figura de “reverso de
gastos no deducibles™, para dichos efectos.

3. En consecuencia, aquellos gastos que fueron considerados por los sujetos pasivos
como no deducibles para efectos de la declaracién del impuesto a 1a renta en un
determinado ejercicio fiscal, no podrin ser considerados como deducibles en ejercicios
fiscales futuros, por cuanto dicha circunstancia no estd prevista en la normativa tributaria
vigente, y el gjercicio impositivo de este tributo es anual, comprendido desde el lo. de
enero al 31 de diciembre de cada afo.”

Situacion por la cual la compafia ha decidido no reconocer los activos por impuestos

diferidos que pudieran ser compensados en periodos futuros, y se han dado de baja con
cargo al impuesto a la renta del periodo en el 2012,
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Notas a los estados financieros

(20)

(21)

(22)

Determinacion del impuesto a la renta (Continuacion)

Mediante Decreto Ejecutivo N 118 del 19 de junio de 2012 publicado en el registro
oficial N 727, se deroga el literal ) del numeral 6 de articulo 28 del reglamento a la Ley
de Régimen Tributario Interno que establecia:

*f) Cuando un contribuyente haya precedido al revalto de activos fijos, podra continuar
depreciando (nicamente el valor residual. Si se asigna un nuevo valor a activos
completamente depreciados, no se podrd volverlos a depreciar. En el caso de venta de
hienes reavaluados se considerard como ingreso gravable la diferencia entre el precio de
venta y el valor residual sin considerar el reavalio.”

Considerando lo expuesto la administracion de la Compaifiia a partir del afo 2013,
evaluard tomar como deducible la depreciacidn de reavalio. Los pasivos por impuestos
diferidos, originadas por este concepto al 31 de diciembre de 2013 se encuentran
registrados a una tasa del 22%.

Capital social

El capital de la Compania es de USS 1.466.752,00 dividido en participaciones con un
valor nominal de un ddélar estadounidense cada una.

Reserva Legal

De acuerdo a las disposiciones en la Ley de Companias y salvo disposicion estatutaria
en contrario de las utilidades liquidadas que resulten de cada ejercicio, se tomard un
porcentaje no menor de un cinco por ciento destinado a formar el fondo de reserva legal,
hasta que éste alcance por lo menos el veinte por ciento del capital social mds reservas.

(23) Reserva de Capital

(24)

El saldo de esta cuenta se origina en transferencias de las cuentas patrimoniales. luego
del proceso de conversion de sucres a ddlares de los estados financieros en marzo del

2000, el saldo de esta cuenta, puede ser utilizado para incrementar el capital o absorber
pérdidas exclusivamente.

Aportes para futuras capitalizaciones

De acuerdo a decision de la Junta General de Socios con fecha febrero de 02 del 2012,
se realiza la compensacion de créditos con los socios para aportes para futuras
capitalizaciones por un valor de US$ 821.420.
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(25) Gastos de administracion v ventas
Un detalle de gastos administracion y ventas por su naturaleza al 31 de diciembre de
2013 y 2012, es como sigue:
2013
Gastos de personal US$ 290.520 USS
Gastos de oficina 44.350
Impuestos y
contribuciones 70.761
Otros gastos 144.680
Gasto por depreciacidn 30.058
Mantenimiento de
vehiculo 12.195
Gastos no deducibles 10.971
Participacion a
trabajadores 222,402
US$ 825.937 USS
(26) Transacciones con partes relacionadas

2012
269.222
15.217

47.345
138.491
23.908

6.294
17.014

301.289
818.780

Las principales transacciones y saldos con las partes relacionadas en el afio 2013 y

2012, se resumen de la siguiente forma:

2013 Cuentas por Cuentas por
Compaiiias Ventas Compras cobrar pagar

Relacionadas 15.756.892.21 2.847.789.49 2.016.830,05 273.702,30

US$  15.756.892,21 2.847.789.49 2.016.830.05 273.702.30

2012 Cuentas por  Cuentas por
Compaiiias Ventas Compras cobrar pagar

Relacionadas 16.498 868 3.894.252 1.032.637 190,148

USs$ 16.498.868 3.894.252 1.032.637 190.148
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(27)  Aspectos tributarios
Caducidad de la determinacion tributaria
De acuerdo a las disposiciones tributarias vigentes, la facultad de determinacion de la
obligacién tributaria por parte de la administracion tributaria caduca en tres anos
contados desde la fecha de la declaracion y en seis anos contados desde la fecha en que
vencid el plazo para presentar la declaracidn, respecto de los mismos tributos, cuando
no hubieren declarado en todo o en parte.
(28) Reexpresion de cifras comparativas
Las cifras comparativas al 31 de diciembre de 2012 han sido reexpresadas como sigue:
Saldos como
previamente Saldo
fueron
reformados Deudor  Acreedor  reexpresado
Inversidn a largo plazo USS 7.000 - 7.000 -
Inversién en asociadas - 50.549 - 50.549
Utilidad del ejercicio US% 1.311.309 = 43.549 1.354 858
(29) Eventos posteriores
Entre el 31 de diciembre de 2013 y la fecha de emision de este informe, no se han
producido eventos subsecuentes que en la opinidn de la administracidn de la Compaiia
pudieran tener un efecto importante sobre los estados financieros.
(30) Aprobacion de los estados linancieros

Los estados financieros al 31 de diciembre de 2013 han sido aprobados por la Gerencia
General de la Compaiiia el 22 de mayo de 2014 vy serdn presentados para la aprobacidn

de los Socios en los plazos establecidos por Ley. En opinion de la Gerencia General de
la Compaiiia, los estados financieros adjuntos serdn aprobados sin modificaciones.
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