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Agricolu Alramora Cordovez Cia. Lida.:

Infarme de los estados Minancieros

I, Hemos auditado los estados financieros adjunios de Apricola Alzamors
Cordover Cia Lida., goe comprenden <l estado de situacion financiera al 31 de
diciembre de 2012, asi como los estados de resulindos del periodo v otros
resiltados imtegrales, de cambios en ¢l patrimonio v de Mujos de efective por el
afo werminado en esn fecha, ¢ igunlmente el resumen de lus politicas de
contabilidad importanies y otras notas explicativas.

Hesponsabilidad de la administracidn de la compaiiia por los estados financieros
2 lLa adommsstencion de la compadiia es responsable por ko preparicion
presentacion razonable de estos estados financieros v de scuerdo a las Normas
Imernacionales de Informacion Financiera (NTTF), Esta responsabilidad incluve:
el disefio, la implementacion v el mantenimiento de controles inlernos adecuados
pira | preparacion y presentucion mzonable de estados finincieros Gue estén
libres de errores significativos, ya sean debido a frande o error; lo seleccion v
aplicacion  de  apropiadas politicus de contabilidad v la elabomcion de
estimacivmes que son razonables en las circunstancias.

Responsabilidad del auditor

3. Nuestra responsabilidad o3 expresar una opinidn sobre esos estados linancieros
con base on nuestra auditoria, hemos efectuado nuestra auditona de acverdo con
Normas Internacionales de Auditorfa. Esas normas requieren que cumplamaos con
Jos requerimientos &ticos pertinentes v planifiguemos v realicemos T auditori
para obtener una seguridad razonable scerca de s los estados financieros estan
libres de errores significativos.

4.  Unaauditona incluye efectuar procedmienios para obiener evidencia de auditoriy
sobre lox montos v revelaciones contenidas en los esindos financicros, Los
procedimientos  seleccionados  dependen  de  nuestro  jiicio,  inclusends L
evallingion de los Hesgos de ermores materiales en los estados linancieres, debido o
_ﬁ:mlr.l: o error. Al hacer esas evaluaciones de riesgo, considernmos los controles
mtemos pertinentes. a ls preparacion v presentacion mzomable de los esmdos
finongieros de la entidad en orden a disefar procedimientos de auditorin
adecundos a las circunstancias, pero no con el propdsito de expresar una opinion
sobre ln eficacia del control intermo de la entidad.
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Una auditoria tmbién incluye evaluar lo apropinde  de los principios de
contabilidad utilizados v la razonabilidad de las estimaciones contables elaboradas
por la administricion, asi como evaluar la presentacion en conjunto de los estados
Finuncienos.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido ss suficiente v
apropinda para proveer la base parn nuestra opinion de auditoria

Opiniin

5. En nuestra opinidn, los estados: financieros mencionados en ol primer parrafo

presentan  raronablemente, en lodos los aspectos importontes, la  situaéion

+ financiera de Agricoln Alzamora Cordover Cia. Ltda al 31 de diciembre de

2012, y los resultados de sus operaciones, los cambios en su pltrimonio v sus

flujos de efectivo por ¢ aflo que termind en esa fecha de conlirmidad e oy
Normas Internacionales de Informacion Financieras (NITF)

Enfasis en o Asunie

6. Sin enlificar nuestra opinidn, dirigimos nuestra atencion o fa notg 1, hos estudos
financieros correspondientes al afo terminado al 31 de diciembre de 2002 son los
primeros que la Compafiia ha preparado aplicando ln Norma Internacional de
Informacion  Financiera (NIIF). Con  fines comparatives, dichos  estados
financieros inclisyen cifras correspondientes al afio terminado al 3] de diciembre
de 2011 y saldos del estado de situacién financiern al 01 de enero de 2001 (fechn
de truniicion), los que han sido efectuados conforme a ln NIIF vigente al 31 de
diciembre de 2011, Las cifras que se presentan con fines comparitives, ajustadas
de ncuerdo a tas Normas Internacionales de Informacion Financicra (NIF), surgen
de los estndos finuncicros comespondientes & los wfios terminados al 31 de
diciembre de 2011 v 2010 preparados de acverdo 4 |as normas contables vigentes
en iguel momento, sobre los informes de auditorls emitidos con opinidn limpia el
28 e marso de 2012, v 20 de abril de 2011, respectivamente emitido por ol
auditor ¥ los efectos mis significativos  de la adopcion de las Normas

Internacionales de Informacidn Financiera (NIIF) sobre la informacion financiers
de la Compaiiia se describen en lu nota 3.
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Dingimos L atencion al hecho que los estdos Nnancieros de Agricola Alzamora
Cordover Cla. Ladi fucron auditados por otms auditores al v por ef aio gue
termind el 31 de diciembee del 2011 ¥ 2010, consécuentemente, no expresamos
minguna opimidn sobre las cifras compamtivas presentadas

Quito-Ecuador, 03, Mayo de 2013

AUDITRICONT CIA. LTDA,
BNAL 8.C, Na, 568
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Agricola Alzamora Cordoves Cia. Lida.

Notas 4 los estados financieros

(1)

@)
2

Informacion general

|La compaiia se constituyo ¢l 4 de nov iembre de 1998, en la ciudad de Quito medianie
Escritura Piblica inserita en ¢l Registro Mercaniil ¢l 1 de diciembre de 1998, Su objeto
socinl incluye: La produccion, comercializacion, exporiacion. mantenimicnio 4
rransformacion en todo lo que s refiere a la produccion agropecuart, entre los cuales
exti la palmicultura; incliye también actividades necesarins para ¢l objeto anles
sefialado como; Imponar, exportar, comercinlizar wde tipo de productos. quINICos ¥
maguinaria. En la actualidud ln empresa produce en su planta extracion aceite ropo ¥
de palmiste y s¢ encuentra desarrollando plantaciones de palma afncana

Al 31 de diciembre de 2012 ln Compalila posce |06 empleados,
con significativa
Declaracion de complimiento

Los estados financieros estin preparados  de conformudad con  las  INommis
Internacionales de Informacion Financiers, que comprenden:

s  Normas Intemacionales de Informacion Financiera (NIF),
e Marmus Internacionales de Contabilidad (NIC). ©

o Interpretuciones cmitidas  por ol Comité de Inrerpretaciones de  Normas
internacionales de Informacidn Financiera (CINIIF) o ¢ anterior Comite
Permanenie de Interpretacion {Standing Interpretations Committee - SIC.

la informacién contenidi: en estos estudos financieros e responsabilidad de Ta
Cierencia de In Compafia, que manifiestn expresamente que se han aplicodo en su
wtalided los principios ¥ eriterios incluidos on las Normas Internacionsl de
Informacion Financiera (NUF) emitidos por ¢l 1ASB

Ly preparacion de los presenies estados financieros en conformidad con NITF requacre
que la administracion realice ciertus estimaciones v establesca alguins supiesios
‘nherentes & 1o actividad econdmica de la Compafiia, con ¢l proposito de determinat b
valuscion v presentacion de algunas partidas que forman part de los estados
Rnancieros. En opinidn de o administracion tnles estimationes y SUpUesios estuvieron
basados en la mejor utilizacion de la informacion disponible al momento, Jos cuales
poxdrian legar a diferir de sus ofectos finales. El detalle de las estimaciones ¥ juicios
contables criticos se detallan en la (Nota 3J.
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Agricols Alzamora Cordovez Cia. Lida.

Motas a lox estados financieros

(2

12

13

15

Politicas contubles significativas (Comtinuaciin)

Base de presentacion

Los estados financierss de Agricola Alzamom Cordovez Cin Lido. hon sido
preparados de acverdo con las Normas Intermacionales de Informacion  Financiers
(NHF) v comprenden ¢l estado de situacion financiera, ¢l estudo de resultndo del
periodo v otros resullados integrales, de cambios en el putimonio v de NMujos de
¢lectivo por el afio terminado ol 31 de diciembre de 2002, Los estados financieros »
las notas correspondientes a los mismos s¢ presentan on dotares de los Estados Unidos
de Aménca (1785, ), la unida] monctana adoptada por ¢l Ecuador a partir de marzo del
2i0H),

Clasificacion de sakdos corrientes v ne corrientes

Los saldod de actives v pasivos presentados en el estado de stiuacion financtem sc
clasifican en funcion de su vencimiento, es decir, como corrigntes aquellos con
vencimiento igual o infenor o |2 meses, los que estdn deniro del ciele pormal de Tn
operacion de la Compaiiis y como no corrientes. los de vencimiento superior i dicho

perindao.

Efectivo v equivalente de efectivo

El efective incluye pquellos sctivos financieros liguidos v depdsitos en bancos, el
equivalente de eféctivo corresponde o las inversiones gue vencen miaximo an 90 dias a
partir del cierre del ejercicio.

Depositos en el exterior

Cormesponde a depdsitos que se encucntran en el exterior parm operaciones de Muturos.
Cuentas por cohrar

Cormresponde o aguellos sctivos financicros con pagos fjos v determinables que no
tenen cotizacion en el mercado sctivo, Las cuentas por cobrar comerciales se

reconocen por el importe de la factura, registrando el comrespondiente ajuste en ¢l caso
de existir evidendia objetiva de riesgo de pago por parte del clienie.
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Agricoln Alramora Cordover Cia. Lida.

Sotas explicativas a loy estados linancicros

i2)

16

LT

18

Paliti tivas

Cuentas por cobrar (Continuacion)

Las cuentas ¥ documentos a corto plazd no se descuentan, La Compadin ha
determinado que el caleulo del costo amontizado no presenta diferencias con respecio
al mente facturado debido a que ln transaccidn no tiene costos significativos ssociados
Lus cuentas por'cobrar ¥ otras cuentas por cobrar se clasifican en activos corrlentes.

Inventarios

Lox inventanos estdn registrados 8l costo, ¢l que no excede e valor neto de
realizacion, El como se determina a través del método del promedio ponderado,

Propiedad. planta, v equipo

Lo propiedad. planta, ¥ equipo son registrados al costo menis la depreciacion
seumulada v pérdidas acumuladas por deteriono de valor.

El costo de la propiedad. plants. v equipo comprende su precio de adquisicin mas
tedos los costos directamente relucionados con Lo activacion del activo y su puests en
condiciones de funcionamicnto sepin lo previsto pot la sdministracion.

Los gastos de repamciones y manenimiento se registran directamente al resulindo del
cjercicio cuando s¢ prescnian.

L pdministracion de ls Compafiia como procedimiento efectiu el anilisis 51 existe la
inerdendia de deterioro pam la propiedad. plantie. v equipo
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Agricola Alramora Cordover Cla, Lida,

Notas a los estados linancieros
(2} Politicas contables significativas
L8 Propicdad, planta, v equipo (Continuaciin)

29

Método de depreciacidon, vidas atiles v valores residuales

Lo depreciaciin se carga para distribuir el costo de propiedad, planta, ¥ equipo menos
sus valores residuales en caso de existir a lo largo de su vida il estimada, aplicando el
metodo de linea recta de acuerdo con los sipuientes vidas itiles:

Afios
Muchles v enseres 1
Edificios 10-11
Equipos de oficina 1]
Equipos de computacian 3
Maquinaria v equipo 312
Vehiculos 5
Equipo de oficina 10

Retiro o venta de propiedad, planta, v equipos

Lo utilidad o perdida que surja del retiro o venta de un activo de los vehiculos v
equipos se determinard entre la diferencin del costo v ol precio de venta v serd
reconogida en los resulindos del gjercicio,

Activos bioldgices

Son reconocidos al costo menos Ia depreciacion acumulada v las pérdidas acumuladis
por deterioro debido a que su valor razonable no puede estimarse con fiabilidad, la
entidad revela una descripeion de tales activos bioldgicos v unn explicacion del s
qué su valor rzonable no puede meding con fiabilidad

l.a Compatiia ha considerado que ¢l valor mzonable no es ficilmente determinable por
los aspectos siguientes: Debido o que pam estos activos biologicos no se encuentran
disponibles precios o valores fijudos por el mercado v no son ficllmente comparables
eon otroes en el sector

L depreciacion se carga para distribuir &l costo de los activos biologices menos sus
valores residuales en caso de existir a lo largo de su vida 0til estimada de scuerdo a
criterio wenico, aplicando el método de linea recta de scuerdo con Tas siguientes vidas
uliles;

Adios
Plantaciones afto de siembm
1995-20011 7
1 B (R 14



Agricola Atzamora Cordovez Cla. (WT TS

Naotas o los estados financieros

(2)

210

2.11

Paliticas contables significativay (Continuaciin)

Propiedades de inversion

|as propiedades de inversion son inmuebles mantenidos con la finalidad de obtener
rentas por arrendamiento 0 parn conscguir apreciacion de capital en la inversion o
amibas cosas o ln vez. pero no par 4 venta en el curso normal del negocio, uso on la
produccion o abastecimiento de bienes: o servicios, o pam proposiios adminisirativos,
Las propiedades de inversion se valorizan al costo,

Fl costo incluye gastos que son directamenie atribuibles ol adguisicion de la
propiedad de inversidn. El costo de activos construidos por la propia entidad incluye ¢l
costo de los materinles v lo mano de obra directa, cualquier otro costo dircctamente
atribuible al proceso de hacer que ¢l activo sea aplo para trishajar para su uso previsto y
los costos por préstamos capitalizados

Activos financleros en instrumentos de putrimonio

Los actives financieros en instrumenios de patrimonio se miden & su valor razonable
mis los costos de In tansaccion directamente atribuibles a la compra de los mismios,
o el caso de un activo que se contbilice al valor rzonable con cammos en
resultados,

Las inversiones en instrumentos de patrimonio gue no tienen un precio de mercado
cotizado de un mercado active ¥ cuyo valor razomable no puede ser medido con
fiahilidad, y los instrumentos derivados que esten vinculados a dichos Instrumentos de
pattimonio no cotizados ¥ que son liguidados mediante su entrega, son medidos al
Cosio
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Agricoln Aleamora Cordover Cia. Lida.

Nofas a los estados financieros

i2)

.12

113

21%.1

bles sigmificativas (Contimwacidn)

Impuéstos

El gasto por impuesto a la renta representa ln suma del impuesto a la renta por pagar
cormente v el impuesto diferido:;

Impuesto corriente

El impuesto por pagar comiente s¢ basa en lo utilidad grovable (inbutana) registrada
durunte el afio. La utilidad gravable difiere de la unilidad contable, debido a lus partidas
yue no son gravables o dedugibles. El pasivo de ln Compafiia se calcula en base o In
st ol final de cada periodo pura el afio 20012 v 2001 ex del 23% v 24%,
respectivamente.

Impucstos diferidos

El impuesto diferido se reconoce sobre las diferencius temporarias entee ¢l valor en
libros de los activos v pasivos incluidos en los estados financieros v las bases fscales

corngspondientes utilizadas pern determinar bn uiilided gravable,

El pastvo por impuesto diferido se reconoce generalmente para todas las diferencias
fiscales temporarins imponibles. Se¢ reconocerd activo por impuestos diferidos, por
enusa de todas Ins diferencins deducibles, en la medida en que resulie probable gue la
Compofiia disponps de utilidades gravables futuras contra lns que podnia carpar ckas
diferencias temporanas dedueibles,

Los activos y pasivos por impucstos diferidos son medidos empleando lox tasps
fiscales que e csperan s¢éan de aplicacion en ¢l periodo en el que el activo se realice o
el pasive se cancele. La compaiiin ha procedido a reconocer pusivis: por impucsios
difenidos. Los activos por impuestos difendos no han sido reconocidos considerando la
posicion que manhienen la admnistracion tnbutaria al respecto

Beneficios a empleados

Beneficios a empleados corto plazo

Son beneficios a coro plaro medidos a una base no descontada ¥y reconocidos como
gastos a medida que el servicio és recibido
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213 Beneficios a empleados (Continnaciin)

2.13.2 Beneficios definidos: Jubilaciin patronal v bonificacion por desahucio

El costo de los beneficios definidos (jubilacidn patronal v bonificacion por desahucio)
es determinado wilizando el Método de ln Unidad de Cridito Proyectida, con
valoraciones actudrinles realizadas al final de coda periodo. Las ganancias v péndidas
aciuarioles se reconocen en resuhados:

2133 Participacién trabajadores

214

De conformidad con disposiciones |egales, los trabajadores tienen derecho o participar
en las utilidedes anuales de la Compafifa en un 15% de la wilidad contable det
ejervicio.

Reconocimiento de ingresos

Las mgresos son reconocidos @n la medida en que sea probable que los beneficios
economicos correspondientes a ln transsccidn sean percibidos por la Compafiia ¥
puedin ser cuantificados con fiabilidad, al igual que sus costos, Los sigulentes criterios
de reconocimiento se deben cumplir antes de teconocer un ingreso:

(@) La entidad ha transferido al comprador los riesgos v ventajus, de tipo
significativo, denvados de la propiedad de los bienes.

(b} La entidad ‘no conserva parn i misma ninguna implicacion en ln gostion
comente de los bienes vendidos, en el prado wsualmente wsociado con la
propiedad, ni retiene 2] contro) efective sobre los misnis

ted  El importe de los ingresos de sctividades ondinarias puede medirse con
Fiabilidad.

td)  Sea probable que la entidad recibu los beneficios econdmicos asociados con la
transacciong y

(e)  Low costos incurridos, 0 por incurrie, en rélacion con la transaccion pueden ser
medidos con fiabilidad,

1
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Politicas contables significativas

Reconocimientn de gastos

Los gastos son regisirados con base en lo causado, En el estdo de resultndos del
perlodo ¥ ofros resulindos integrules s¢ reconoce mmediatamente un gasto cuando ¢l
desembolso cormespondiente no produce beneficios econdmicos luturoy, o cuando v en
lo myedida en que Wles benelicios condimicos luturds, no cumplan o dejen de cumplin
las condiciones para su reconocimiente como activos en el balance general. Se
reconoce tambieén un gasto en ¢l estado de resultados del periodo v otros resuliados
integrales en aquellos casos en (ue s IncurTa en un pasive,

Compensacion de saldos v trunsacciones

Como nomma general en los estados financicros no se compensan |os activos ¥ pasives,
lampoco os ingresos v gastos

Normas nuevas v revisadas emitidas pero aiin no efectivas

Lit Compafiia o ha aplicado [us Siguientes Normas Infernocionales de Informacion
Financiers (NIF), Normas Internacionules de Conabilidad (NIC) e Interprétaciones
del Comité (CINIF) nuevas v revissdas que han sido emitidas pero ain no son
clectivas:
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317 Normas nuevas v revisadas emitidas pere ain o efectivas (Continuaciin)

NHF Titul Fecha de

VIEENCI
NIC 16 Closifieacion de equipo auxiline Enero |, 2003
NIC 19 Beneficios 2 empleados: Preseniu Encro 1, 2013

cambios en el tratamyento de los
planes de beneficios definidos

NIC 27 Estados financicros consolidados ¥ Enera 1, 2003
separados (revisada en el X011}

NIC 28 Inversiones en asocindns y negocios Encro 1, 2013
conjuntos (revisada en el 2011)

Enmicnda de la NIC 32 Clarificacion de los criterios de Enero 1. 2014
compensacion de activos ¥ pasives
finnneieros

NIC 34 Informacion financicra intermi Enero 1, 2013

NIF | Préstamos del gobierno Enero 1, 2013

NIF 7 Compensacion de activos ¥ pasivos Jufie 1, 2002
finuncicros

Enmienda de la WHEF 9 Diferimiento de la fecha de inicio de Enero |, 2015
su aplicacion obligutons

NITF 10 Estados financieros consolidados Enero 1. 2013

NIE 1 Acucrdo conjuntos Enero 1, 2013

MNIIF 12 [nformacitn a revelar sobn Enero 1, 2013
PAriciPAcONES e olrs entidades

NITF 13 aMedicion del valor rzonable Enero 1, 2013

CINIF 20 ot de desmonte en la Fase de Enero 1, 2003

produceidn en una mina a ciclo abierio

Un resumen de las Normas emitidas que la Compafila mzonablemente preve que
resultarin aplicables en ¢l futuro son las siguienies:
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Puliticax contables significativas

Normas nuevas v revisadas emitidas pero aan no efectivas (Comtinuacion)

= L I edicion. La Norma tiene vigenoa
rmm los Mrhdm unu.nln qm.' Er hm.lr.'n a purllr del 1 de enero de 2015, Como pune
del provecto del IASB de reemplazar [ NIC 39 “Instrumentos financicros:
Reconocimiento y medicion”, luego de un largo proceso de revisiones, en diciembre
de 2011 el IASB emitio la NIIF 9 v las disposiciones de revelacion transitorias. Lo
NIF 9 po requiere reestructutar informacion comparativa, en su lugar ln NITF 7 ha
sido modificada parm que s¢ efectien revelaciones adicionales en la transicion de la
NI 39 a8 la NITF 9. Las nuevas revelaciones son requenidas o pamir de la lechis de
trunsicion de la Compafita n esta NUF 9

NIC 19 Beneficios s empleades; Cambios en la medicion v reconocimiento de gastos
de beneficios definidos v beneflicios por ferminacién.  La enmienda principalmente

requicre cambios en o presentacion del costo del beneficio en el estndo de resultudos
integrales el cual deberd dividirse en 1) el costo de las prestaciones devengados en ol
perindo actual (costo del servicio) v cambios en las prestaciones de servicios (pasado-
costo, los asentamientos v recortes), v (il) los gastos finuncieros o ingresos. Ademiic In
enmienda requiere cambio de nombre de las ganancias v pérdidas actuanales o “nuevas
mediciones".

Incluye de igual maner consideraciones sobre las indemnizaciones por despido, las
cunles estin relacionadas a o salida de flujos de efectivo por los costos de
restructuracton, con o cunl requwiere reevaluar o recomocimiento  de  as
indemnizaciones voluntanas por I:I-I:E{H.-I:lﬂ- La enmienda no tiene impacto en | }I:rs.]uun
de ln Compafila. Lo enmienda entrard en vigor pars ejercicios que combencen o partir
del | deé enero de 2013,

La admimstracion de la Compaiia, estima que o adopeidn de normas, enmiendas ¢
interpretsciones, antes descritas. no tendrin un impicto significitive en los Estados
Financieros de ln Compaitia.
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218 Gestién de capital

(3)

La gestion de capital sc relacionn a la administracion del patnimonio de la Comparia.
Los objetivos de la Compailia en relacion con la gesnon del capainl son proteger »
garantizar la copacidad del mismo pam continuar como empresa ¢n mircha, con ¢l
abjetivo de procurar ¢l mejor repdimicnto para los accionistis

La Compaiiin muneja su estructura de capital de ol forma que su endeudamiento no
involucre un riesgo en su capacidad de pagar sus cuentas por pagar u ohiener un
rendimiento adecusdo para sus accionistas.

inn N In de n Financiera — NILF.

La Superimendencia de Compafilas del EBeondor mediante  resolucion  No
(8.G.DSC.010 publicada en el Registro Oficial No. 498 del 31 de diciembre de 2008,
estublece ¢l cronograma de implementacion obligatoria de las Nomas Internacionales
de Informacion Financieras (N1IF) por las compaliias ¥ entes que se encuentren bago
vigilancia de esie organismo de comrol,

En funcién de li resolucion citada, la Compaiia prepand los estades financicros al 31
de diciembre de 2011, de scuerdo con principios de contabilidad genernlmeme
woeptados en ¢l Ecuador. A partir del | de enero de 2012, los extados financieros de la
Compaiiia son preparados de acuerdo a NIF,

Pars la aplicacion de la NIIF, Ia Compadia definié como su periode de transicion a las
NIF en el afto 2011, estableciendo como fecha para ln medicion de:los electos de
primera aplicacion el | de enero de 2011

Lo aplicacion de la NIF sapone, con respecto a los principios de contubilidad
generalmente acepiados en ¢l Ecuador que se encontraban: vigenies al momento de
prepararse los estudos financicros correspondienie al afo 101 |

Cambios en las politicas contables, eriterios de medicion v forma de presentacion de
log estados financieros:

Lii incorporacion de un nuevo esiado financiero, ¢l estado de resultados del periodo y
otros resultados imtegrales; y, un incremento significativo de ln informacion incluida en
lis Notas explicativas o los estados financieros,

Los sjustes efectuades al wermino del periodo de transicidn, al 31 de diciembre del
201 1, s han contabilizado al 01 de enero del 2012,
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Para la preparacion de los presentes estados financieros, s¢ han aplicado algunas
excepoiones oblignionas ¥ exenciones oplativas a ly aplicacion retroactiva de las NITF
ue se establece en o NIIF 1.

Exenciones a la aplicacién retroactiva aplicada por la Compaiin

Como porma general, las politicas contables lijadas a 31 de diciembre de 2012 deben
ser aplicadas retroactivamente para preparar ¢l balance de apertora o la lecha de
transicion ¥ en todos los penodos siguentes, La NIIF | contiene clenas exenciones a
I adopeidn retroactiva completa de las NHF en el balance de apertura, siendo las mas
relevantes las siguientes:

NIC 16 Propledad, [ La Compailia ha considerado a In fecha de transicion |
planta ¥ equipo establecer como politica contable ¢ mélode revaluado
para edificios, maquinarin y equipo (planta)

La Comparfiia ha clegido reconocer sus otros actives a sus
respectivos valores contables previos determinades bajo
Normay Ecumonanas de Contabilidad - NEC

NIC 19  —|Semim la NIC 19 Beneficios a los empleados, lu
Beneficios a | Compadia pucde optar por la aphcacion del enfogue de |n
emplendos “banda de fluctuacion”, segin el cual no se reconoce |n

totalidad de las pérdidas v ganancias scanales,  La
aplicacion retroactiva de cste enfoque fequenind que 1o
Compafia scpare ln porcion reconocida v la porcion por
reconocer, de las perdidss v ganancins  actuariales
scumuladas, desde ¢l comienzo del plan hista la fecha e
transicion a las NIIF. No obstante, la exéncion de la NIIF
1 permite n la Compaiia reconocer lodoy las pérdidas v
ganancias actuariales acumuladas en o fecha de
transicion a la NIF, incluso s wtilizare ¢l enfoque de |u
banda de [Tuctuacion purn fratar lns pérdidas v ganancias
actuanales posteniores. Lo Compufits  itilizard  esia
opcton, por o mnto reconocid en utilidades retenidas el
importe de todas lis ganancias y/o pérdidas actuariales
scumuladas desde ls fecha de inicio de todos los planes
de beneficio definidos hasta la fecha de transicion o las
NIIF.
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32

Ly aplicacton de las NIIF en la preparacion de los estados financieros implica una serie
de cambios con respecto a las normas de presentacion v valomscion gue venian
aplicindose hasta ¢l 31 de diciembre de 2011, debido a que clenos principios
requerimientos cstablecidos por estns pormas de los establecidos por Loy Normas
Ecuatorianas de Contabilidad en Heusdor,

A continuacson se detallan los impacitos en Ia cifra del patrimonic neto a 31 de dictembre
¥ | de enero de 2011, y en ¢l resultado neto del gjereicio 2011, asi como una deserpeion
pormenornzada de las principales diferencias entre ambos principios contables,

Conciliscion del parrimonio entre Normas Feeatorianas de Contabilidad en
Ecoador v NIF a | de enero de 2011 v 31 de diciembre de 2011,

(Expresado en dilares de los Extados Unidos de vASEID htrfmuniu
América) neto Meto
010172011 | X/122011
Patrimonio neto segin NEC LI38.690,76 | 4260141 63
Revuluacion edificio, maguinarin ¥ equipo 2.990.493 .90
Depreciacion de reconocimiento de activo 4.537.50
Depreciacion de revaluacion - (266.379.89)
Jubilacion patronal ¥ desahucio (101.747.92)] (45.882.54)
Pasivo por impuesto difendo - revaluncion {630,.684,54) SE.600,38
Total ajustes, neto 2.262.598.94 | (253.653,05)
Patrimonio neto hajo NIIF S.601.289.70 | 4.006.488,58
Ajustes a la fecha de transicién - - 2.262.598,
Patrimonio bajo NITF - | 626908752
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(3) Adopcion de las Normas Internacionales de Informaciin Financiera — NIIF,
f Continuacion)

1.1  Conciliacion del resultado entre Normas Ecuntorianas de Contabilidad en Ecuador
v NIIF del ejercicio 2011,

Resultado
nalia
(Expresado en ddlares de los Estados Unidos de América) MAL
Utilidad segin NEC 142145087
Depreciacion _ | (266.37).59)
Ciasto jubilacion patronal y desahuci (45.882.54)
Pasivo por impuesto difendo 58.600,58 |
. | Utilidad segim NIIF ] LE6T.THT.8L

3.4 Explicacion de las principales diferencias

Con efectos patrimomales

A la fecha de transiciin se procedio ajustar lo sigwentc:

. la compoffs ha adoptado llevar los activos corréspondientes a edificios,
maguiniaria y equipe por el método de revalundo. ol incremento del activo bene
efecto 1 otros resultados integrales a la cuentn superivit por re aluacion.

- Reconocimicnio del pasivo por impuesto diferido por la revaluacion de los sctivos
de edificio, maguinaria y cquipe con carge a la coenia de otrps resultados

imegrales o la cuenta superivit por revaluacion

. Reconocimiento de lns provisiones para jubilacion patronal ¥ desahugio, con ¢l
soporte del caleulo actuarial realizado por un profesional independiente,

({4}
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Administracidn del riesgo financiero
En el curso normul de sus operaciones la Compafia esti expucsta & los sEguicnics
riesgos relacionados con el uso de instnmentos financieros:

- Riespo de crédito

. Riesgo de liquidez

. Riesgo de mercudo

= Riesgo openicional

Ricsgo de crédito

El riesgo de crédito es ¢l riesgo de que una contraparie a un instnimento Faancieno
incumpla en una obligacion o compromiso que ha suserito In Comparia que presente
como resultado una pérdida financicra para éste.  Este riesgo surge principalmente en
el electivo v i cuentas por cobrar a clientes.

Este riesgo es disminuido porque los ingresos por la venta de los productos que son
recuperados en su lotalidad.

Riesgo de liquidez

El riespo de liquidez es ¢l riesio de que una entidad encuentre dificultades on cummplir
ubligaciones asociadas con pasivos financicros que son liquidados ertregando efectivo
U otros sctivos financicros. o que estas obligaciones deban liguidarse de mancra
desventajosa para ln Compaiiia.

Riesgo de mercado

Es la posibilidid de que la fluctuacion de variables de mercado tales comi tisas de
interés, tipo de cambio, precios de productos, ete. produscan pérdidas eoonomicas
debido a la desvalorizacion de flujos o activos o los valorizncion de pasivos. debido a
In neminacion o indexacitn de estos a dichas variables.

Ea administracion de estos riespos os establecida por la administrcion de 1y
Compafiia, quien define estrateging especificas en funcitn de los andlisis periddicos de
tendencias de las variables que inciden en los niveles de tipo de cambio e interés

lh
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Administracion del riesgo financicro (Continiacion)
Riegoe de mercado
® Riesgo de asa de mierds

El nesgo de o wsa de interés de los Nujos de efectivi v el tesgo de T tasa de
mteres del valor rmzonable son los nesgos de que fos lujos de efectivo die un
mstrumento financiero fluctien debido o cambios en las tasas de interés del
mercado donde se opera. Las obligaciones que mantiene la Compaiia son
principalmente con entidodes financieras del Ecuador.

Ricsgo operacional

Liste

riesgo operncional comprende la posibilidad de incurrir en pérdidas por

diferencias. fallss, inadecoaciones de los siguientes aspectos o fiuctores de riesgos:

-

Procesos. quie son las seciones que inteructian para transformar los productos
que son entregados al cliente.

Tecnologia, que es ¢l comunio de herramientas de hardware, software 3
comunicaciones: que soportan los procesos de la Compafin

Infraestructura, que son elementos de apove parn | realizacion de las
actividades,

La Companis tiene defindos procedimientos tendlentes a que |n entidad
sdministre cfectivamente su Aesgo opertlivo en  concorfancia ol los
lincamiéntos de lox organismos de control ¥ del direciorto, basados e sistemas
de reportes inlernos v exlernos.

IX
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(%) Estimaciones v juicios contables criticos

%

En la aplicaciim de las politicas comables de la Compaiii. las cuales s describen én la
Nota 2, In administracién debe hacer juicios, estimados v presunciones sobre los
impories en libros de los activos v pasivos que sparentemente ro provienen de oims
Fentes. Las estimaciones v juicios asocindos e busan en ln experiencia histdricy ¥ nltos
lactores que se consideran como relevanies. .04 resuliados reales podrian diferit de
dichos estimados,

Las estimaciones ¥ juicios subyacentes se revisan sobre una base regular. Las revisiones
u las estimaciones: contables son reconocidas en el periodo de o revision v periodas
futuros 5i la revisidn afecta tanto al perlodo actual como a perfodo subyacente.

A continuacion se presentan las estimaciones v juicios contables criticos gue la
administracion de la Compaiiia ha utilizado en el proceso de aplicacion de los eriterins
contables:

Deterioro de activos

A lu fecha de clerne del periodo, o en aquella fecha que se considere necesario, se analiza
el valor de los sctivos para determinar si existe algin indicio de que dichos activos
hubieran sufrido una pérdida por detenoro. En caso de que exista algin indicio se realiza
ung estimacion del importe recuperable de dicho activo. Si ose trata de sctivos
wlentificables que no generan Mujos de efectivo de forma independiente, se estima la
recupernbilidad de lo unidad generndons de efectiva o ln que pertencee o activo,

Burante el afio 2012, la Compadiia no ha determinado que existi pérdida por deterion en
sus rubros de activos de propledades, maquinarin, vehiculos, egquipo v activos
biologicos,

Vida atil de propicdad, maguinaria, vehicalo, equipo y activos biolégicos

Coma se describie en la Nota 2.8, lo Compaftin revisa la vida (il estimads de Jus
propiedades, maguinaria, vehiculos, equipo v activis biologicos ul final de cada periode
anual. Durante ¢l periodo financiero, la administracidn determing que la vida il es
adecunda en relaciion a los bepeficios fituros esperndis

19
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i6) Efectivey Vi

Uin detalle del efeciivo v equivalente de cfectivo al 31 de dictembre de 2012, 2011 ¥ |

enero de 2011, &5 como sigue!

[Meiembre 31
2012
Coa L'S% Qi
Bangios 4. 459
Inversiones a plazo fijo 248.000

LSS

LISS

913,389 1/S8

7y Depositos en el exiern

Imeiembre 31 Enens
2001 2011
00 USS 8
1.763.6%94 (RIS
| 764,594 LIS% L ERY

Un detalle de las depdsitos en ¢l exterior al 31 de diciembre de 2012, 2001 ¥ | enem de

2011, es como sigue:

Diciembre 31

Depasitos en el exterior LSS
LS5

2Nl

49.975

49.975

(8) Cuentas por cobrar

Daciembre 31 Enero (41
2001 2011
LISS 40975 LSS -
LSS 49975 1ISS -

Un detalle de lnd cuetitas por cobrar al 31 de diciembre de 2012, 2011 v | encro Je

2011, ¢s como Sigae:

Diciembre 31
2012

Cuentas por cobrar no
relacionadaz L'ss S11.455
{uentas por cobrar
relnciomdas 1.025.772
{Mros cucnias por cobrar 17.169
(-} Provisidn para cuentas
incobrables (80.502)

USs 151389

LSS

LIS

Diciembre 31 Enero 01
001 21
743,116 USS 1. 205987
ST2.5098 | 54 435
200a004 A0
(104.913) (97 8743
1.233.205 LSS | 2R2 952

2
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(9 Inventurio
Un detalle de inventanio al 31 de diciembre de 2012, 2011 v | enéro de 201 1. ¢4 como
EHOTT
Diciembre 31 Diciembre 11 Enero 01
2012 2011 2001
Aceite rojo LSS 175.660 1158 I81.21R LSS 349,452
Aceite de palmiste 725236 H3.066 2ih BEY
Nuer 127.403 147423 180612
Suministros v ofros 70.274 7.400 16.743
USS 1.098.673 1ISY 419.116 LSS Bl 3606

(10} Otrus cuentas por cobrar

Ln detalle de las otras coentas por cobraral 31 de dickembre de 2012, 2011 y | enero

die 2011, es como siguc:

Diciembre 11
012

Empleados Uss 25200 LSS
L uentas por cobrar
provecdores 207460
Anticipo a otros 144,172
CxC Socios 6.762
Crédito ributano TVA 209 B

USs AR4L193 (RS

[hciembre 31
2011

34244 1SS

191.35]
252.742

16

478413 USS

Enero 0]
21
2030

2M 145
119.501
113.910

12

359,708
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(11) Propiedad, planta, v equipy

Lin detalle de propiedad. planta, ¥ equipo al 31 de diciembre de 2012, 2011 v | engro

de 201 1, es como sigue;

Diciembre 31 IHciembre 31

2012 2001
letreno U'ss 2.183,853 LSS TI5.595
Edificion 1.410.740 ). 184,990
Madquinaring v equipos 2803, 2.725.397
Muchles v enseres 27,158 27155
- Equipos de oficina 27.030 28.298
Equapis de computiacion 17.643 17340
Veliiculos 304 1894587
6.774.649 4 898241
() Depreciacion acumulada (995.272) (551.426)
Uss S5.779.377 LSS 4346813

LiSs

Liss

Enera 01
2011
620 (195
b, Lot (8
el % TERC T
27156
28916
A1.613
| 84,252
4,007 060
{103 543)
4593115

El movimiento de propiedad. planta. v equipos al 31 de diciembre de
COMO Sigue:

Diciembre 31 Diciembre 31
2012 2011

Saldo al mico del afo

LSS 406815 USE 4591006
Yhas {Menos):
Adiciones 1.933.2% 212.97)
Depreciaeidn del afio (500.729) (459.272)
Saldo al final del afto LSS 5779377 USS 4346815

2002y N es

b

—r
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Agricols Alsamora Cordover Cia, Lida,

Sotas a los estados flinancicros

(12)

Un detalle de la propredad de myversidn al 31 de diciembre de 20012, 2001 ¥ | enero de
2011, o5 como sigue:

ciembre 31 BPiciembre 31 Enero 0]
2012 11 2001
Ferreno Guayllabamba LSS 821.423 158 . [IS%
1SS 821423 LISS : LSS

Activos bioligicos

Un detalle de los activos bioldgicos al 31 de diciembre de 20012, 2001 v | enero de
2011, ¢5 como sigue:

Diciembre 31 [ciembre 21 Ener 0
2012 2011 2001
Plantas en crecimienio 1SS R17.508 1/8% S10.0035 1SS
Plaritas en produceion 1290, (000 .
2.127.508 S10.035 .
i~} Depreciacion acumulada (98.018) : 5
LSS 2029490 1158 SI0.035 LSS -

El movimiento de lox activos bioldgicos al 31 de diciembre de 2012 v 2011 ¢s como
Sigue:

Diciembre 11 Dictembre 31
012 =011

Saldo ol inicio del afo 11858 10,035 1sS
Mas (Menos):
Adiciones 1L61TA73 10033
Ventas/bajas - =
Depreciacion del afio (9R.018) .
Suldo al final del afto LSS 202949 LSS S10.03%
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Notas a los estados financieros

(M) Inversiones 3 largo plazo

Lin detalle de lax inversiones a largo plazo al 31 de diciembre de 2012, 2001 v 1 enero
de 2011, es como sigue:

Diciembre 31 Diciembre 31 Enero 0]
2012 2001 2011
Coepalma S.A(1) LSS 5500 1158 5.500 1's$ 5,500
Ciecopalma S.A(2) T.000 :
USs 12,500 188 5500 LSS 55000

(1} Corresponde u intejracidn de capital
(2} Corresponde a acciones con un 35% de participucion

(15} Obligaciones bancarias corto plazo

* Un detnlle de las obligaciones bancarias al 31 de diciembre de 2012, 201 v | enero
de 2011, es como sigue:

Diciembre 31 Diciembre 3 Enero 0]
2012 201 2011

Produbanco §.4, U'ss - LSS - .41 11280
Banco Pichincha (1) 2384 . .
Baneo Imermacional .
préstamo 1 840 dias-9, 965, 250.0(0) 0000, (M
Banco Guavaquil (2) 12.878 2,452 -

USss 15162 1/5% 252457 |US3 311,280

(1) Consumos en wrjetays de crédit de a compaitia

(2} Préstamo operacion 785729 en su porcion corniente con uni wEn de interds del
9.76% con vencimiento el 1000720146

(16) Cucntas por pagar

Un detalle de las cuentas por pagar al 31 de diciembre de 2002, 2011 v | enero de 201 1,
C5 COMG Sigue

Diciemhre 31 Diciembre 31 Enero 01
2012 2011 2011

Proveedores de frut USs HS.599 |58 B4R LSS | 16,759
Chiros proveedores locales 338417 715713 I62al?
Anncipa plantas 3
semillag 87.206 43103 16,482
Anticipo clientes v otros A76.456 5.540 1,720
Anticipos motoguadaiias T - i

L'ss HRR.398 /84 848,774 188 9T 9R3
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Agricola Alzamora Cordover Cin. Lida,

Notas a los estados f&u:n:lérm

(17) Gastos acumulados v otras cuentus por pagar

Un detafle de los gastos acumulados y olras cuentas por pagar 3l 31 de diciembre de-
2012, 2011 ¥ 1 enero de 20011, es como sigue:

Digiembre X1 Diciembre 31 Ener U
2012 2001 2011
Retenciones por VA U'SS 7265 LISS T:527 USS 6. 784
Retenciones ¢n la foente
impuesto a la renli 28.102 22,573 25150
IVA por pagar 7 149
] Retenciones Ancupa 13015 19,739 18,508
Beneficios sociales 21957 39397 2T 485
IESS 15.261 10.293 T.547
Intereses por pagar 27.652 1508 718
Cuentas por pagar ) E
relacionadns k.
Dividendas por pagar - - 49033
USs 143255 LIS% 103,176 USS 135304

(18) Obligaciones bancarias de largo plazo

Un detalle de Tas obhigaciones bancarins de largo plazo al 31 de diciembre de 2012, 2011
v | enero de 201 1, es como sigiie:

Diciembre 31 Mciembre 31 Finero 0
2012 2011 21
Banco Produbanco (1) USss Lot0.000 [°8% ; 158
Haneo Guavaguil (2) AR.684 . -
USS _ 2.638.684 LSS . LSS .

{11 Préstumo operacion 1388920 en su porcidn a largo plazo con uni wsa de mteres ded
9.33%. garuntizado por el terreno ¥ construccion v con fecha de vencimiento
(1 /1272020,

(2} Préstamo operacion TRST29 en su porion o largo plazo con una tisa de interes del
0,76% con fecha de vencimiento 10/072016

"
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(19) Jubilacién patronal v desahucio

Un dewlle de las provisiones al 31 de diciembre de 2002, 2001 v 1 enero de 20117, s
SO migue:

ictembire 31 Dictembre 21 Enero U)
2ma2 2001 RIITN
Jubilacidn patronal I'ss MIIRY 1SS 222622 LISY [[RIET
Desghucio 35.264 2395 16,127
LSS 48,647 LSS 6573 USY 179473
Determinacion del impuesto a la renta

El gasto del impuesto a la renta por los afios terminados el 31 de diciembre de 2012y
2011, inclave:

2012 2ot
Cinsto por impuesto
corriente LSS 376.478 LSS 435 862
Cinstoy { Ingreso) fiscal
retacionado por fa reversion
de dilerencias temporarias
Fdificio, macuinaria v
equipo por pasive por
impuesto diferido (57.991) (58.609)

Cinsto impuesto o ld renla LSS JI8487 LISS 377.253

20
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MNotak o los estados financieras

(20) Determinacion del impuesto u la renta (Continuaciing

Un resumen de la determinacion del impuesto o 1a renta al 31 de diciembre de 2002 4

2011 ¢5 comur sigue:

LUtilidad contable

(-} Participacion

Frabajadores

(=) Utilidad anies de

Impuestos

(<) Dividendos percibidos

() Unhidad en 1o venia de acciones
(-} Rentas exenlas

{+) Gastos no deducibles locales

i+ Ciastos no deducibles ajuste por
precios de tranferencia

(- 1Deducciones incremento y discapacidad

de empleados

(=1Utilidad gravable

Impuesto o s rents causado 23%; v 24%
Anticipo mimmo

Impuesto a la renty - causado

1S5S

LSS

2002 2011
1.931.086 1/S§ 2.186.526
(301.289) (329213
1.629.797 | KST.313
336.692 §.228
12
(329.637) (49.448)
1.636.864 1816093
376478 35862
228768 170.763
376478 LSS 435,862

La relacion existente entre ¢l gasto por el impuesto a la wifidsd v ls wilidad contable, es

COMO sigie:

Litilidad contable

Impuesto a la renta 23% v 24%,
Impuesto minimo — Impucsto a la renta
[24%%]

Ingreso Gastos que no son gravables o
deducibles para determinar la utilidad
grovads:

CGastos ni deducibles v precias de
transferencia por el 23% v 24%

Chiras deducciones rabajadores

CHasto por impuesio cormente

LSS

USS

2012 2011
1.629.797 1.B57.313
IT4853 1SS 445755
TT.A42 1.974
(75.817) (11.267)
376478 LSS 435 862
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(20) Determinacidn del impuesto s la reats (Continuacion)

Impuestos diferidos

El detalle de los impuestos diferidos al 31 de diciembre de 2012 v 2001 v | de enero de
2011, es comio sigue:

Diciembre 31 Diclembre 31 Encro 01
Pasivo por impuesio " .
diferido: 202 2011 11|
Fdificios LSS IRS. 491 (/8% L98 880 USS 212900
Miguinaria v equipo 318593 373.195 417686
US% 514.084 LSS ST2075 USS 630685
El Servicio de Rentax Internis mediante circular WN* NAC-DGECCGC ] 2-00000

pubhicada en el registro oficial No TIE del 6 de jumio de 2012, indica a los sujelos
pasivos de impuestos administrados por e Servicio de Rentas Internas. bo sigutente:

“1, De conformidad con lo dispuesto en el articulo 10 de la Ley de Régmen Tributario
Interno, en concordancia con lus disposiciones del reglamento parn su aplicacion, la
deducoion de los gastos clectuados con el proposito de obtener, mantener v mejorar los
ingresos de fuente countonana gravados con impuesto a la renta. 5 0o exentos, deberd ser
considerada por los sujctos pasivos, por cada ejercicio fiscal, en mtencion o la nsturalesa
anual de este tributo.

2, L uplicacion de ln deducibilidad de costos ¥ gastos para efiectos de la determinacion
de ln buse imponible sujeta al impuesto a la renta, se rige por las disposiciones de ln Ley
de¢ Régimen Tributorio Intermo v su reglamento de aplicacion, v en ninguno de estos
cuerpos normahivos so encuentra prevista la aplicacion de una figura de “reverso de
gastos no deducibles™, para dichos electos.

3. En consecuencia, aquellos gastos que fueron considersdos por los sujetos pasivos
como no deducibles: pura efectos de ln declarucion del impuéso o la rentu ¢n un
determinade ejereicio fMiscal, no podrin ser considerados como deducibles en gjercictos
liscales futuros, por cuanto dicha circunstancia no esth prevista en la normativa tributaria
vigente, v el elercicio impositivo de este tributo ox snual, comprendido desde el 1o, de
enero al 31 de diciembre de cada aio,”

Situacion por la cual la compaiiin ha decidido no reconocer los activas por impuestos

diferidos que pudicran ser compensados ¢n periodos futuros, v s¢ han dado de bajs con
cargo ol impuesto a la renta del periodo.
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200 Determinacion del impuesto 1 by renta (Continuacion)

(21)

Mediante Decreto Ejecutive N' 118 del 19 de junio de 2012 publicado on el regisim
oficial N* 727, se deroga el litera! ) del numeral 6 de articulo 2% del reglamento o la Ley
de Régimen Tributario Intemo que establecin

“1) Cuando un contribuyente haya precedido al revalto de nctivos fijos, poded continu
depteciando Onicamente ¢l valor residual.  Si se asigna un nuevo valor & sctives
commipletamente deprecindos, no se podrd volverlos a depreciar. Fn el caso de vents de
bicnes reavaluados se considernrd como ingreso gravable L diferencia entre ¢l precio de
ventn ¥ ¢l valor residual sin considerar el reavalio,™

Considerando o expueste la administracion de la Compadlia a partir del afio 2013,
evaluard tomar como deducible ln depreciacion de resvaliio. Los pasivos por impuesios
difenidos. onginadas por csie  conceplo al 31 de diciembre de 2012 se encuentran
regisirados o una tasa del 229

Capital social

El capiml de la Compafiia es de 1SS 1.466.752,00 dividido en participaciones con un
valor nominal de un dblar estadounidense cada una

Resulindos 0% proveni duopeiin era ver d 1113

Los ajusies provenientes de la adopeion por primeri vez de fa Norma Internncional de
Informacion Financiera “NIIF", en lo que corresponds, y que s¢ registraron en el
patrimonio en la cuentn Resultados Acumulados, subcuenta *Resultados pcumulados
provenientes de lu adopeidn por primera vez de las NUF", que generaron un saldo
acreedor, solo poded ser capitalizados en la parte que exceda ol valor de s pérdidas
acumuludas v Jas del altimo ejercicio ccondmico concluido, si las hubieren: utilizado en
absorber péndidas: o devielto en el case de liquidacion de la compafiia,

Ble registrar un saldo detdor en la subcuents “Resultados scumulados provenientes de la
adopeion por primera ver de las NIF®, éste podra ser absorbido por los resultados
scumulados v los del dltimo ejercicio econtmico concluido. si los hubiere.

Los ajustes realizados bajo NITF, deberdn ser conocidos y aprobades por L junta general
de pecionistas que apruehe los primeros estados financieros anuales emitidos de acuerdo
con ln nomativa antes refenda.

Los saldos acreedores de Jos superivit que provienén de la adopeion por priment vez de
las NIIF, asl como los de la medicion postenior, no podran ser capitalizados
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Notas o los estados financieros

(22) Reserva Legal

De acuerdo a las disposiciones en lu Loy de €
en contrano de las utilidades liguidadas que

ompanias v salvo disposicidn estatutaris
resulten de cada ejercicio, se tomard un

parcentale no menor de un cinco por ciento destinado 8 formar ¢l fondo de reserva lepal,
hasta que dste ulcance por lo menos ¢l veinte por ciento del capital soclal mas PENETVIS,

(23) Reserva de Capital

El saldo de esta cuenta se origing en transterencias de las cuentas

del proceso de conversion de sucres a dolares de fos estados
2000, el saldo de esta cuentn, puede ser utilizado para i

perdidas exclusivamenie

{24) Aportes futuras capitulizaciones

De acuerdo a decisitn de lo Junta Ceneral de Socios con fecha febrere 07
realiza la compensacion de créditos con los

por un vador de LSS 821,420,

(25) Transacciones con partes relacionadas

Las principales transacciones con las partes relacionudas en el uito 2012

resumen de la siguiente forma:

2002
Compaiias

Relacionmdus

L. 3

o
Compaling

Relsciomnudas

LSy

pairimoniales, luego
Fnancieros en marae del
nerementar of capital o absopber

del 2012, se

socios para apones futurns capitalizaciones

v 2011, se

Cocntns por  Coentas por
Nentay Compray cobrar nagar
 le.Aus H6R 3894, 252 103137 190, 148
16 40K 86Y JH04.252 1032637 190, | 45
Cuentas por  Coentss par
Ventzs Compras gobrar pagar
EROT 461 ATIES 567357 JB496)
K07, 463 il L 567,157 A0S

I
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Agricola Alzamora Cordovez Cia. Lida,

Notas a los estades financieros

(26)

é

Aspectos tributarios
Caducidad de la determinacian tributaria

Pe acuerdo a las disposiciones imbutarias vigentes, la fcultad de determinaciin de
obligacion tbutaria por parte de la administracion tributarin caduca en tres afios
contados desde la fecha de la declarncion v en seis afos contados desde ln fecha on qiie

vencit ¢l plaeo para presentar la deelaracion, respecto de los mismos tiibutos, cuando no
hubieren declarado en 1odo o en parie,

Cadigo Orginico de la Produccion

Con fechas diciembre 29 de 2000 se promulgs en ¢l Suplemento del Registro Oficial No.
331 el Coddigo Organico de la Produceion, Comercio ¢ Inversiones, ¢f mismo que
wicluye entre otros aspectos tributarios los siguientes:

* La reduccion progresiva en tres puntos porcéntuales en fa tarifa de impuesto o o
renta par sociedades, asi tenemos: 24% para ol afo 2011, 23% para el affo 2012 y
12% n partir del ado 2013,

*  Exoncracion del impuesto & la renta durnte § afios pars nuevas sociedades Cuyits
tnversiones se realicen para ¢l desarrollo de seciores eoondmicos. considerados
priotitanos para el Estado.

*  Dreduccion del 100% adicional para el caleuls del impuesto o lo rentn de cleros
gastos incurridos por “Medianas Empresas”

*  Exonerscion de retencitn en ln fuente de impuesto a la renta en pago de interesies
de endditos extemnos otorgados por instituciones financieras.

» La reduccidn progresiva del porcentaje de retencion en la fuente de impuesto a la
renta en pagos-al exterior conforme la tarifa de impuesto a la renta para socicdades.

¢ Exoneracion del pago del anticipo de impuesto a lu renta hasta ¢l quinto afo e
vperncion electiva parn las nievis sociedades,

*  Exoneracitn del impuesto o ln salids de divisas en los pagos de capital e intereses
por créditos otorgados por instituciones financieras destinados al financiamiento de
Inversiones previstas en este Codigo.

M
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Notas a los estados financieros

(26) Aspectos tributarios (Continuaciin)

(27)

(2%)

Ley de Fomento Ambicntal v Optimizacion de los Ingresos del Estado

Con fecha Noviembre 4 de 2011 sc promulgo en el Suplémenio de Registro Oficial Ne,
583 de In Ley de Fomento Ambiental ¥ Optimizacion de los Ingresos del Fstado el
mismo que incluye entre otros aspectos tributarios los stguientes:

* Establecimiento como pasto no deducible 1y deprecacion de vehiculos que cavn
costo de adyquisicion sea mayor a 1/8$ 35.000.00. con ciertas EXenciones,

Enapruesto o by renta dnico del 2% a la actividad de produccion v cultive de hanano.

Incremento del impuesto a la sulida de divisas del 2% al 5%,

Reconocimiento como erédilo tributario pard cinco aflos of pago del impiiesto o 1a
salida de divisas, que se realizan en las importaciones de materla Prim, nstms §
bicnes de capital con la finalidad que sean incorporados en procesos productives
en funcion de loy listados que emita el Comité de Politica Tribulpria.

* Exoncracion del pago del Impuesto a la Salida de Divisas a los dividendos pagados
al extenor, siempre ¥ cuando el beneficiario no se encuentre E0 poises Que sein
paruisos fiscales o lengan menor imposicion,

* Presuncidn de haberse efectusido la salida de divisas en pagis eleclusdos desde le
exterion asi como, por los ingresos de las exporiadiones que no ingresan al pais.

Exentos posteriores

Entre ¢l 31 de diciembre de 2012 v la focha de emision de este informe, 0o se han
producido eventos subsecuentes que en la opinion de la administricion de Ia Compaflin
pudicran tener un efecto importante sobre los estados financieros

Los estados Financieros al 31 de diciembre de 2012 han sido aprabados por la Gerenein
General de la Compafifa el 30 de marzo de 2013 Y seman presentados para 14
aprobucion de los Accionistas en los Plazes establecidos por |ey. En opimion de 1y
Cierencin General de la Compaflin, 1os cstados financieris adjunton serdn mprobadis sin
modilicaciones,

11



