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1. Identificacion y actividad econémica
(a) Identificacion —

MEQSELECTIVE CIA LTDA (en adelante la Compafiia) es una empresa constituida bajo las leyes
del Ecuador, como una compaiiia limitada, fundada en noviembre del 1988, cuyo objeto social
es la venta al por mayor y menor de productos metalicos y servicios de reparacion.

La compaiiia es una compaifiia limitada, por lo tanto, no cotiza sus acciones en la Bolsa de Valores.

(b) Actividad econdmica -

La actividad econdmica de la Compaiiia era la prestacién de servicios de reparacién de
maquinaria y equipos; asi como la construcciéon de equipos y herramientas en acero y otros
materiales metdlicos. Dentro de sus actividades, también realiza la comercializacién de
productos y repuestos para la industria.

La prestacidon de servicios lo realizaba a nivel nacional, su planta estad ubicada en la ciudad de
Quito.

En la actualidad, la Compaiiia se encuentra bajo la Intervencion de la Superintendencia de
Compaiiias y Valores del Ecuador a partir de Agosto del afio 2017 y en proceso de Liquidacion
desde Octubre del 2019.

2.  Principales principios y practicas contables

2.1. Bases de preparacion y presentacion

La informacién contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la Gerencia de la
Compaiia, que manifiesta expresamente que los estados financieros adjuntos han sido preparados
de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacidon Financiera (NIIF), emitidas por el
International Accounting Standards Board (IASB por sus siglas en inglés) y que estuvieron vigentes
al 31 de diciembre del 2017.

“Aplicaciéon retroactiva de las Normas Internacionales de Informacion
Financiera (NIIF)".

Con fecha 17 de octubre de 2014 la SVS emitié el Oficio Circular N° 856, instruyendo a las entidades
fiscalizadas registrar en el ejercicio 2014 contra patrimonio las diferencias en activos y pasivos por
concepto de impuestos diferidos producidos por efecto directo del incremento en la tasa de impuestos
de primera categoria introducido por la Ley N° 20.780. Tal tratamiento contable difiere de lo establecido
por la Norma Internacional de Contabilidad N° 12 (NIC 12) y, por lo tanto, representé un cambio en el
marco de preparacién y presentacion de informacion financiera que habia sido adoptado hasta esa fecha.

Considerando que lo expresado en el parrafo anterior representd un desvio puntual y temporal de las
NIIF, a contar de 2016 y conforme a lo establecido en el parrafo 4A de la NIIF 1, la Sociedad ha decidido
aplicar retroactivamente dichas normas (de acuerdo con la NIC 8 “Politicas contables, cambios en las
estimaciones contables y errores”) como si nunca hubiera dejado de aplicarlas.

Dado queloindicado en el parrafo anterior no modifica ninguna de las cuentas expuestas en los estados de
situacion financiera al 31 de diciembre de 2016 y 2015, como tampoco al 31 de diciembre de 2015 y 2014,
conforme lo expresado en el parrafo 40A de la NIC 1 "Presentacidn de estados Financieros", no resulta
necesaria la presentacion del estado de situacion financiera al 1 de enero de 2016 (tercera columna)."

Estos Estados Financieros reflejan fielmente la situacién financiera de MeqgSelective Cia. Ltda. al 31 de
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2.2,

diciembre de 2017 y los resultados de las operaciones y resultados integrales, por el periodo de doce
meses terminados al 31 de diciembre de 2017, los cambios en el patrimonio y los flujos de efectivo por
el periodo de doce meses terminados al 31 de diciembre 2017.

Base de medicion -

Los estados financieros adjuntos han sido preparados sobre la base del costo histérico, a partir de
los registros de contabilidad mantenidos por la Compaiiia, a excepcién de la propiedad, planta y
equipos que se registran costo mas revalorizaciones, en base a su valor de avallo actual. Los
estados financieros adjuntos se presentan en USS délares de los Estados Unidos de Norteamérica.

Bajo IFRS la determinacién de la moneda funcional se basa en el entorno econémico principal en el que opera
una entidad el cual es normalmente aquel en el que ésta genera y gasta el efectivo. Esta sociedad, en base a los
factores indicados en la IAS 21, ha determinado que su moneda funcional es el Ddlar Estadounidense; por lo
tanto, llevasu contabilidad y prepara sus Estados Financieros en dicha moneda.

La preparacion de los estados financieros de acuerdo con NIIF requiere el uso de ciertos estimados
contables criticos. También requiere que la Gerencia ejerza su juicio en el proceso de aplicacién
de las politicas contables de la Compaiiia.

Principios y practicas contables significativas

A continuacién, se presentan las politicas contables significativas utilizadas por la Gerencia de la
Compaiiia en la preparacion de los estados financieros:

a Efectivo y Efectivo Equivalente

El Efectivo y Efectivo Equivalente reconocido en los estados financieros comprende los saldos
bancarios, depdsitos a plazo, inversiones en instrumentos con pactos de retroventa y otras inversiones
cuya principal caracteristica es su liquidez con vencimiento de tres meses o menos. Estas partidas se
registran a costo histdrico mas intereses devengados.

Las inversiones clasificadas como Efectivo Equivalente se negocian en el mercado y devengan intereses de
acuerdo a una tasa pactada. El interés devengado sobre dichas inversiones se registra en el Estado de
Resultados en cada cierre financiero.

b Instrumentos financieros — Reconocimiento inicial y medicion posterior —

Las politicas contables para instrumentos financieros estan definidas en la NIIF 9, la cual se
encuentra vigente a partir del 1 de enero de 2017. Un instrumento financiero es cualquier
acuerdo que da origen a un activo financiero de una entidad y a un pasivo financiero o
instrumento patrimonial de otra entidad.

(i) Activos financieros —
Reconocimiento y medicion inicial

Los activos financieros se clasifican, al momento de su reconocimiento inicial,
como medidos al costo amortizado, a valor razonable con cambios en otros
resultados integrales y a valor razonable con cambios en resultados.

Los activos financieros de la Compaifiia incluyen efectivo y equivalente de efectivo,
otras cuentas por cobrar y cuentas por cobrar a relacionadas.

Medicion posterior

La Compaiiia clasifica sus activos financieros en las siguientes cuatro categorias:

- Activos financieros al costo amortizado (instrumentos de deuda).

- Activos financieros al valor razonable con cambios en otros resultados
integrales con traslado de ganancias y pérdidas acumuladas (instrumentos de
deuda).
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- Activos financieros al valor razonable con cambios en otros resultados
integrales que no se trasladan a ganancias y pérdidas cuando se dan de baja
(instrumentos de patrimonio).

- Activos financieros a valor razonable con cambios en resultados.

La clasificacion depende del modelo de negocio de la Compaiiia y de los términos
contractuales de los flujos de efectivo.

Activos financieros al costo amortizado (instrumentos de deuda)

La Compaiia mide los activos financieros al costo amortizado si se cumplen las
siguientes condiciones:

- El activo financiero se conserva dentro de un modelo de negocio cuyo
objetivo es mantener los activos financieros para obtener flujos de efectivo
contractuales; y

- Las condiciones contractuales del activo financiero dan lugar, en fechas
especificas, a flujos de efectivo que son Unicamente pagos del principal e
intereses sobre el importe del principal pendiente.

Estos activos se miden posteriormente al costo amortizado usando el método de
interés efectivo. El costo amortizado se reduce por las pérdidas por deterioro. El
ingreso por intereses, las ganancias y pérdidas netas se reconocen en resultados.
Cualquier ganancia o pérdida en la baja en cuentas se reconoce en resultados.

Los activos financieros no se reclasifican después de su reconocimiento inicial,
excepto si la Compafia cambia su modelo de negocio para gestionar los activos
financieros, en cuyo caso los activos financieros afectados son reclasificados en el
primer dia del primer periodo sobre el que se informa posterior al cambio en el
modelo de negocio.

En esta categoria se incluyen el efectivo y equivalente de efectivo, otras cuentas
por cobrar y cuentas por cobrar a relacionada.

Activos financieros al valor razonable con cambios en otros resultados integrales
(instrumentos de deuda)

La Compafiia mide los instrumentos de deuda al valor razonable con cambios en
otros resultados integrales si las dos condiciones siguientes se cumplen:

- El activo financiero se posee con el objetivo de tener derechos de cobrar
flujos de caja contractuales y luego venderlos; y

- Los términos contractuales del activo financiero dan lugar en fechas
especificas a flujos de caja que son Unicamente pagos de principal e intereses
sobre el importe principal pendiente.

Estos activos se miden posteriormente al valor razonable. El ingreso por intereses
calculado bajo el método de interés efectivo, las ganancias y pérdidas por conversién
de moneda extranjera y el deterioro se reconocen en el estado de resultados
integrales. Otras ganancias y pérdidas netas se reconocen en otro resultado integral.
En el momento de la baja en cuentas, las ganancias y pérdidas acumuladas en otro
resultado integral se reclasifican en el estado de resultados integrales.

La Compaiiia no posee instrumentos de deuda clasificados en esta categoria.

Instrumentos de patrimonio — acciones

Los instrumentos patrimoniales (acciones) que se mantienen para negociacién se
registran al valor razonable con cambios en resultados. Para otros instrumentos
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patrimoniales, la Compaiiia al momento del reconocimiento inicial debe elegir
clasificar, en forma irrevocable, cada instrumento patrimonial (acciones) al valor
razonable con cambios en otros resultados integrales o al valor razonable con
cambios en resultados. La clasificacion se determina sobre la base de cada
instrumento por separado.

Las ganancias o pérdidas de las acciones clasificadas en otros resultados integrales
nunca son transferidas a los resultados del ejercicio. Los dividendos que se reciben
por estas acciones son reconocidos como otros ingresos en el estado de resultados
integrales cuando el derecho de pago ha sido establecido, excepto cuando la
Compaiiia se beneficia de dichos ingresos como un recupero de parte del costo del
activo financiero, en cuyo caso, dichas ganancias son registradas en otros resultados
integrales. Estos instrumentos de patrimonio no estan sujetos a evaluacién de
deterioro.

La Compaiiia no tiene activos financieros en esta categoria.

Activos financieros a valor razonable con cambios en resultados

Los activos financieros al valor razonable con cambios en resultados incluyen activos
financieros mantenidos para negociar, activos financieros designados al momento
de reconocimiento inicial al valor razonable con cambios en resultados, o activos
financieros que obligatoriamente deben ser medidos al valor razonable. Los activos
financieros se clasifican como mantenidos para negociar si ellos son adquiridos para
venderlos o recomprarlos en el corto plazo. Los derivados se clasifican como
mantenidos para negociar a menos que se designen como instrumentos de
cobertura efectivos. Los activos financieros con flujos de caja que no son Unicamente
pagos de principal e intereses son clasificados y medidos al valor razonable con
cambios en resultados, con independencia del modelo de negocios.

Los activos financieros con cambios en otros resultados integrales son mantenidos en
el estado de situacidn financiera al valor razonable con cambios netos en el valor
razonable, reconocidos en el estado de resultados integrales.

La Compaiiia no posee instrumentos clasificados en esta categoria.

Baja en cuentas

Un activo financiero (o, de corresponder, parte de un activo financiero o parte de un
grupo de activos financieros similares) se da de baja en cuentas, es decir, se elimina
del estado de situacion financiera, cuando:

- Han expirado los derechos contractuales a recibir los flujos de efectivo
generados por el activo; o

- La Compaiiia ha transferido sus derechos para recibir los flujos de efectivo
generados por el activo, o ha asumido una obligacién de pagar a un tercero
la totalidad de esos flujos de efectivo sin una demora significativa, a través
de un acuerdo de intermediacidn; y (a) se ha transferido sustancialmente
todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo; o (b) no
ha transferido ni retenido sustancialmente todos los riesgos y beneficios
inherentes a la propiedad del activo, pero ha transferido el control del activo.

Cuando la Compaiiia ha transferido sus derechos de recibir los flujos de efectivo
generados por el activo, o se ha celebrado un acuerdo de intermediacion, la
Compaiiia evalua si ha retenido, y en qué medida, los riesgos y beneficios inherentes
a la propiedad del activo. Cuando la Compafia no ha transferido ni retenido
sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo,
ni ha transferido el control del activo, la Compafiia continla reconociendo

contablemente el activo transferido. En ese caso, la Compafiia también reconoce el
pasivo relacionado. El activo transferido y el pasivo relacionado se miden de manera
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tal que reflejen los derechos y obligaciones que la Compaiiia ha retenido.
Deterioro del valor de los activos financieros

La Compafiia reconoce una provision por pérdida de crédito esperada (PCE) para
todos los instrumentos de deuda no mantenidos al valor razonable con cambios en
resultados. La PCE se basa en la diferencia entre los flujos de caja contractuales que
vencen de acuerdo con el contrato y todos los flujos de caja que la Compaiiia espera
recibir, descontado a una tasa que se aproxima a la tasa efectiva de interés original.
Los flujos de caja esperados incluiran flujos de caja producto de la venta de garantias
mantenidas u otras garantias recibidas.

La PCE es reconocida en dos etapas. Para exposiciones de crédito por las cuales no
hubo un aumento significativo en el riesgo de crédito desde el reconocimiento
inicial, la PCE se reconoce para pérdidas que resultan de eventos de incumplimiento
que son posibles dentro de los 12 meses siguientes (“PCE de 12 meses”). Para las
exposiciones de créditos por los cuales ha habido un incremento significativo en el
riesgo de crédito desde el reconocimiento inicial, se requiere una pérdida por
deterioro por pérdidas de crédito esperada durante la vida remanente de la
exposicidn, con independencia de la oportunidad del incumplimiento (“PCE durante
toda la vida”).

Al determinar si el riesgo crediticio de un activo financiero ha aumentado
significativamente desde el reconocimiento inicial al estimar las perdidas crediticias
esperadas, la Compafiia considera la informacién razonable y sustentable que sea
relevante y esté disponible sin costos o esfuerzos indebidos.

(i) Pasivos financieros —

Reconocimiento y medicion inicial

Los pasivos financieros se clasifican, al momento de su reconocimiento inicial, como
pasivos financieros al valor razonable con cambios en resultados, préstamos, cuentas
por pagar, o como derivados designados como instrumentos de cobertura en una
cobertura eficaz, segln corresponda.

Todos los pasivos financieros se reconocen inicialmente por su valor razonable y, en
el caso de los préstamos y cuentas por pagar, netos de los costos de transaccién
directamente atribuibles.

Los pasivos financieros incluyen cuentas por pagar comerciales, otras cuentas por
pagar y cuentas por pagar arelacionadas.

Medicion posterior

La medicion posterior de los pasivos financieros depende de su clasificacion, segin
se describe a continuacién:

Pasivos financieros al valor razonable con cambios en resultados

Los pasivos financieros al valor razonable con cambios en resultados incluyen los
pasivos financieros mantenidos para negociar y los pasivos financieros designados
al momento de su reconocimiento inicial como al valor razonable con cambios en
resultados.

Los pasivos financieros se clasifican como mantenidos para negociar si se contraen
con el propdsito de negociarlos en un futuro cercano; las ganancias o pérdidas
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(b)

(iif)

relacionadas con estos pasivos se reconocen en resultados. Esta categoria también
incluye los instrumentos financieros derivados tomados por la Compafiia y que no
se designan como instrumentos de cobertura eficaces segun lo define la NIIF 9.

Los pasivos financieros designados al momento de su reconocimiento inicial como al
valor razonable con cambios en resultados se designan como tales a la fecha de su
reconocimiento inicial Unicamente si se cumplen los criterios definidos en la NIIF 9.

La Compafiia no ha designado pasivos financieros al valor razonable con cambios en
resultados.

Deudas y préstamos que devengan interés

Después del reconocimiento inicial, las deudas y préstamos que devengan interés se
miden posteriormente por su costo amortizado, utilizando el método de la tasa de
interés efectiva. Las ganancias y pérdidas se reconocen en el estado de resultados
integrales cuando los pasivos se dan de baja, como asi también a través del proceso
del devengado de los intereses aplicando el método de la tasa de interés efectiva.

El costo amortizado se calcula tomando en cuenta cualquier descuento o prima en la
adquisicion y las comisiones o los costos que sean una parte integrante de la tasa de
interés efectiva. La amortizacién de la tasa de interés efectiva se reconoce como costo
financiero en el estado de resultados integrales.

Por lo general, esta categoria aplica a las deudas y préstamos corrientes y no corrientes
que devengan interés.

Baja en cuentas

Un pasivo financiero se da de baja cuando la obligacién ha sido pagada o cancelada,
o haya vencido. Cuando un pasivo financiero existente es reemplazado por otro
proveniente del mismo prestamista bajo condiciones sustancialmente diferentes, o
cuando las condiciones de un pasivo existente se modifican de manera sustancial, tal
permuta o modificacidn se trata como una baja del pasivo original y el reconocimiento
de un nuevo pasivo. La diferencia en los importes respectivos en libros se reconoce
en el estado de resultados integrales.

Compensacion de activos y pasivos financieros

Los activos financieros y los pasivos financieros son objeto de compensacion de
manera que se informa el importe neto en el estado de situacién financiera, si existe
un derecho actual legalmente exigible de compensar los importes reconocidos, y si
existe la intencidn de liquidarlos por el importe neto, o de realizar los activos y cancelar
los pasivos en forma simultanea.

Transacciones en moneda extranjera —

(i)

(ii)

Moneda funcional y de presentacién —

La moneda funcional y de presentaciéon es el ddlar de los Estados Unidos de
Norteamérica, debido a que corresponde a su entorno econdmico principal y es la que
utiliza en el desarrollo de sus operaciones.

Transacciones y saldos en moneda extranjera —

Se consideran transacciones en moneda extranjera a aquellas realizadas en una
moneda diferente a la moneda funcional. Las transacciones en moneda extranjera
son inicialmente registradas en la moneda funcional usando los tipos de cambio
vigentes en las fechas de las transacciones.

Posteriormente, los activos y pasivos monetarios denominados en moneda
extranjera se convierten a la tasa de cambio de la fecha en que se liquidan las
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(c)

(d)

operaciones o al tipo de cambio vigente a la fecha de cierre del periodo sobre el que
se informa. Las diferencias entre este tipo de cambio y el tipo de cambio utilizado
inicialmente para registrar las transacciones son reconocidas en el rubro "Diferencia
de cambio neta" del estado de resultados integrales en el periodo en que se
producen.

Los activos y pasivos no monetarios adquiridos en moneda extranjera son
convertidos al tipo de cambio a la fecha de las transacciones iniciales y no se
ajustan posteriormente.

Otros activos no financieros

Los criterios adoptados para el registro de estas partidas son:

- Los alquileres pagados por anticipado se registran en el activo y se reconocen
como gasto durante el periodo del alquiler.

- Los seguros se registran por el valor de la prima pagada para la cobertura de los
diferentes activos y riesgos, y se amortizan siguiendo el método de linea recta
durante la vigencia de las pdlizas.

- Los pagos adelantados por servicios de publicidad y otros se registran como un
activo y se reconocen como gasto cuando el servicio devenga.

Propiedades, planta y equipo

El rubro “Propiedades, planta y equipo” se presentan al costo de adquisicion, neto de la
depreciacion acumulada y/o las pérdidas acumuladas por deterioro, si las hubiere. El costo
inicial de un activo comprende su precio de compra o su costo de fabricacién, incluyendo
aranceles e impuestos de compra no reembolsables y cualquier costo necesario para poner
dicho activo en operacidn, el estimado inicial de la obligacidén de rehabilitacién y los costos
de financiamiento para los proyectos de construccién a largo plazo, en la medida en que se
cumplan los requisitos para su reconocimiento.

Cuando los componentes significativos de propiedades, planta y equipo requieren ser
reemplazados, la Compaiiia da de baja el componente reemplazado y reconoce el
componente nuevo con su correspondiente vida util y depreciacion. Del mismo modo,
cuando se efectua una inspeccidon de gran envergadura, el costo de la misma se reconoce
como un reemplazo en la medida en que se cumplan los requisitos para su reconocimiento.
Todos los demas costos rutinarios de reparacién y mantenimiento se reconocen como gasto
en el estado de resultados integrales a medida que se incurren.

Los gastos incurridos para reemplazar un componente de una partida o elemento de
propiedades, planta y equipo se capitalizan por separado, castigdndose el valor en libros del
componente que se reemplaza. En el caso de que el componente que se reemplaza no se
haya considerado como un componente separado del activo, el valor de reemplazo del
componente nuevo se usa para estimar el valor en libros del activo que se reemplaza.

Una partida de propiedades, planta y equipo o un componente significativo es retirado al
momento de su disposicién o cuando no se esperan beneficios econémicos de su uso o
disposicidon posterior. Cualquier ganancia o pérdida que surja al momento del retiro del
activo fijo (calculada como la diferencia entre los ingresos por la venta y el valor en libros
del activo) es incluida en el estado de resultados integrales en el afio en que se retira el
activo.

Las obras en curso incluyen los desembolsos para la construccién de activos, los costos de
financiamiento, y los otros gastos directos atribuibles a dichas obras, devengados durante
la etapa de construccion. Las obras en curso se capitalizan cuando se completan y su
depreciacion se calcula desde el momento en que estan en condiciones para su uso.

Las partidas de propiedades, planta y equipo se dan de baja en el momento de su venta
o cuando no se esperan beneficios econdmicos de su uso o de su posterior venta. Las
ganancias y pérdidas por la venta de activos corresponden a la diferencia entre los
ingresos de la transaccion y el valor en libros de los activos y se incluyen en el estado de



Notas a los estados financieros (continuacion)

(e)

(f)

resultados integrales.

Depreciacién -

Los terrenos no se deprecian. La depreciacidén de los otros activos se calcula con el método
de linea recta para asignar su costo menos su valor residual durante el estimado de su vida
util. Las vidas atiles determinadas por rubro son como siguen:

Afos
Edificios, plantas y otras construcciones Entre 40 y 60
Maquinariayequipos Entre 10y 15
Unidades detransporte Entre 5
Muebles, enseres y equipos diversos 10
Equipos de computacién 5

Los valores residuales, la vida atil de los activos y los métodos de depreciacién aplicados
se revisan y se ajustan, de ser necesario, a la fecha de cada estado de situacidon financiera,
cualquier cambio en estos estimados se ajusta prospectivamente.

Activos intangibles,

Los activos intangibles adquiridos en forma separada se miden inicialmente al costo.
Después del reconocimiento inicial, los activos intangibles se contabilizan al costo menos la
amortizacién acumulada y cualquier pérdida acumulada por deterioro del valor, en caso de
existir, ver parrafo (i) siguiente.

El periodo y el método de amortizacién para un activo intangible con una vida atil limitada
se revisan al menos al cierre de cada periodo sobre el que se informa. Los cambios en la vida
util esperada o el patrén esperado de consumo del activo se contabilizan al modificarse el
periodo o el método de amortizacién, segun corresponda, y se tratan como cambios en las
estimaciones contables.

El gasto por amortizacidn de activos intangibles con vidas utiles limitadas se reconoce en el
estado de resultados integrales en la categoria de gastos que resulte mas coherente con su
funcion.

Deterioro de valor de los activos no financieros —

A cada fecha de cierre del periodo sobre el que se informa, la Compafiia evalla si existe
algun indicio de que un activo pudiera estar deteriorado en su valor. La Compaiiia estima
el importe recuperable de un activo cuando existe tal indicio, o cuando se requiere efectuar
una prueba anual de deterioro de su valor.

El importe recuperable de un activo es el mayor valor entre el valor razonable menos los
costos de venta, ya sea de un activo o de una unidad generadora de efectivo, y su valor en
uso, y se determina para un activo individual, salvo que el activo no genere flujos de efectivo
que sean sustancialmente independientes de los otros activos o grupos de activos.

Cuando el importe en libros de un activo o de una unidad generadora de efectivo excede
su importe recuperable, el activo se considera deteriorado y su valor se reduce a su importe
recuperable.

Al evaluar el valor en uso de un activo, los flujos de efectivo estimados se descuentan a su
valor presente mediante una tasa de descuento antes de impuestos que refleja las
evaluaciones corrientes del mercado sobre el valor temporal del dinero y los riesgos
especificos del activo. Para la determinacién del valor razonable menos los costos de venta,
se toman en cuenta las transacciones recientes de mercado, si las hubiera. Si no existen
dichas transacciones, se usa un modelo apropiado de evaluacion.

Las pérdidas por deterioro del valor correspondientes a las operaciones continuas, incluido
el deterioro del valor de los inventarios, se reconocen en el estado de resultados integrales
en aquellas categorias de gastos que correspondan con la funcién del activo deteriorado.
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(h)

Para los activos en general, a cada fecha de cierre del periodo sobre el que se informa, se
efectla una evaluacion sobre si existe algun indicio de que las pérdidas por deterioro del valor
reconocidas previamente ya no existen o han disminuido. Si existiese tal indicio, la Compafiia
efectya una estimacién del importe recuperable del activo o de la unidad generadora de
efectivo. Una pérdida por deterioro del valor reconocida previamente solamente se revierte
si hubo un cambio en los supuestos utilizados para determinar el importe recuperable del
activo desde la ultima vez en que se reconocié una pérdida por deterioro del valor de ese
activo.

La reversidn se limita de manera tal que el importe en libros del activo no exceda su monto
recuperable, ni exceda el importe en libros que se hubiera determinado, neto de la
depreciacién acumulada, si no se hubiese reconocido una pérdida por deterioro del valor
para ese activo en afios anteriores. Tal reversidon se reconoce en el estado de resultados
integrales.

Provisiones,

Las provisiones se reconocen cuando la Compaiiia tiene una obligacion presente (legal o
implicita) como resultado de un suceso pasado, es probable que la entidad tenga que
desprenderse de recursos que incorporan beneficios econdmicos para cancelar la
obligacion, y cuando pueda hacerse una estimacidn fiable del importe de la misma.

En los casos en que la Compaiiia espera que la provisidon se reembolse en todo o en parte,
por ejemplo, en virtud de un contrato de seguros, el reembolso se reconoce como un activo
separado Unicamente en los casos en que tal reembolso sea virtualmente cierto.

El gasto correspondiente a cualquier provision se presenta en el estado de resultados
integrales neto de todo reembolso relacionado.

Si el efecto del valor en el tiempo del dinero es significativo, las provisiones se descuentan
utilizando una tasa actual de mercado antes de impuestos que refleja, cuando corresponda,
los riesgos especificos del pasivo. Cuando se reconoce el descuento, el aumento de la
provisién producto del paso del tiempo se reconoce como un gasto financiero en el estado
de resultados integrales.

Impuestos,

(.1) Impuesto a las ganancias corriente —
El gasto por impuesto a la renta del periodo comprende al impuesto a la renta corriente y al
impuesto diferido, las tasas de impuesto a la renta corriente para los afios 2017 ascienden al 22%.

El gasto por impuesto a la renta corriente se determina sobre la base imponible y se calcula de
acuerdo con las disposiciones legales vigentes.

El resultado por impuesto a las ganancias se determina por la provisidon de impuesto a las ganancias
del ejercicio, mas la variacidn de los activos y pasivos por impuestos diferidos. En cada cierre
contable se revisan los impuestos registrados tanto activos como pasivos con el objeto de
comprobar que se mantienen vigentes, efectuandose las oportunas correcciones a los mismos de
acuerdo con el resultado del citado analisis.

(I.2)  Impuesto a las ganancias diferido —

El impuesto a las ganancias diferido se reconoce utilizando el método del pasivo
sobre las diferencias temporales entre las bases impositivas de los activos y pasivos
y sus importes en libros a la fecha de cierre del periodo sobre el que se informa.

Los pasivos por impuesto diferido se reconocen por todas las diferencias temporales
imponibles, salvo las diferencias temporales imponibles relacionadas con las
inversiones en subsidiarias, dado que su reversién se puede controlar, y es probable
que las mismas no se reversen en el futuro cercano.

El importe en libros de los activos por impuesto diferido se revisa en cada fecha de
cierre del periodo sobre el que se informa y se reduce en la medida en que ya no sea
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(i)

(1.3)

(1)

(ii)

probable la existencia de suficiente ganancia imponible futura para permitir que esos
activos por impuesto diferido sean utilizados total o parcialmente. Los activos por
impuesto diferido no reconocidos se reevalian en cada fecha de cierre del periodo
sobre el que se informa y se reconocen en la medida en que se torne probable la
existencia de ganancias imponibles futuras que permitan recuperar dichos activos por
impuesto diferido no reconocidos con anterioridad.

Los activos y pasivos por impuesto diferido se miden a las tasas impositivas que se
espera sean de aplicacidon en el ejercicio en el que el activo se realice o el pasivo se
cancele, en base a las tasas impositivas y normas fiscales que fueron aprobadas a la
fecha de cierre del periodo sobre el que se informa, o cuyo procedimiento de
aprobacién se encuentre préoximo a completarse a esa fecha. El impuesto diferido se
reconoce en relacién a la partida que lo origina, ya sea en otros resultados integrales
o directamente en el patrimonio neto.

Los activos y pasivos por impuesto diferido se compensan si existe un derecho
legalmente exigible de compensar los activos y pasivos por impuesto a las ganancias
corriente, y si los impuestos diferidos se relacionan con la misma autoridad tributaria
y la misma jurisdiccién fiscal.

Impuesto sobre las ventas —

Los ingresos de actividades ordinarias, los gastos y los activos se reconocen excluyendo el
importe de cualquier impuesto sobre las ventas (ej. Impuesto al valor agregado), salvo:

Cuando el impuesto sobre las ventas incurrido en una adquisicién de activos o en
una prestacidon de servicios no resulte recuperable de la autoridad fiscal, en cuyo
caso ese impuesto se reconoce como parte del costo de adquisicion del activo o
como parte del gasto, segln corresponda;

Las cuentas por cobrar y por pagar que ya estén expresadas incluyendo el importe
de impuestos sobre las ventas.

El importe neto del impuesto sobre las ventas que se espera recuperar de, o que
corresponda pagar a la autoridad fiscal, se presenta como una cuenta por cobrar o
una cuenta por pagar en el estado de situacion financiera, segun corresponda.

Beneficios a los empleados

Vacaciones y gratificaciones —

Las vacaciones anuales de los trabajadores, sus gratificaciones y otros beneficios
se calculan sobre la base de disposiciones legales vigentes en el pais y son
registradas sobre la base del devengado. La obligacién estimada por vacaciones
anuales, gratificaciones y otros beneficios a los trabajadores resultantes de sus
servicios prestados, se reconocen a la fecha del estado de situacidn financiera.

Compensacion por tiempo de servicios —
Los planes de beneficios post empleo como la jubilacién patronal y desahucio, son reconocidos
aplicando el método del valor actuarial del costo devengado del beneficio, para lo cual, se
consideran ciertos pardmetros en sus estimaciones como: permanencia futura, tasas de
mortalidad e incrementos salariales futuros determinados sobre la base de calculos actuariales.

Las tasas de descuento se determinan por referencia a curvas de tasas de interés de mercado
definidas por el perito actuario.

Los cambios en dichas provisiones se reconocen en resultados en el periodo en que ocurren.
Los costos de los servicios, costo financiero, ganancias o pérdidas actuariales del periodo se
presentan en forma separada en su respectiva nota a los estados financieros adjunta y son

registradas en el gasto del periodo en el cual se generan.

Los importes de beneficios a empleados a largo plazo y post empleo son estimados por un
perito independiente, inscrito y calificados por la Superintendencia de Compaiiias del Ecuador.
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1)

- Participacion en las utilidades -

Las participaciones de los trabajadores en las utilidades de la Compaiiia, son
calculadas de acuerdo con normas legales vigentes sobre la utilidad neta antes de la
base imponible utilizada para calcular el impuesto a las ganancias. Para el caso de la
Compaiiia, la tasa de la participacidon en las utilidades es de 15 por ciento sobre la
base neta imponible del afio corriente.

Reconocimiento de ingresos

Los ingresos por venta de bienes se reconocen cuando la Compafiia ha entregado los
productos al cliente, el cliente tiene discrecion sobre los mercados y los precios para vender
los productos y no existe ninguna obligacidon incumplida que puede afectar la aceptacion de
los productos por parte del cliente. La entrega al cliente no se da hasta que los productos han
sido transferidos en el medio de transporte que designe en la ubicacién especificada, los
riesgos de obsolescencia y pérdida han sido transferidos al cliente y este ha aceptado los
productos de acuerdo con el contrato y la condicion de venta pactada y la cobranza de las
cuentas por cobrar esta razonablemente asegurada.

Asimismo, se requiere que el cliente acepte los productos de acuerdo al contrato de venta
y que la Compafiia tenga evidencia objetiva que se han satisfecho los criterios de
aceptacion. Con la entrega de los productos se consideran transferidos los riesgos vy
beneficios asociados a esos bienes.

Las principales condiciones de venta que la Compania utiliza con sus clientes locales son la
venta de productos puesto en balanza, cafia cortada o caiia en pie.

La NIIF 15 establece un modelo de cinco pasos que sera aplicado a aquellos ingresos de
actividades ordinarias procedentes de contratos con clientes y que incluyen:

- Identificacién del contrato con el cliente
- Identificacion de las obligaciones de desempefio en el contrato
- Determinacién del precio de la transaccion

- Asignacion del precio de la transaccion a las obligaciones de desempefio del
contrato

- Reconocimiento de los ingresos de actividades ordinarias cuando (o a medida que)
la entidad satisface las obligaciones de desempeiio

Los principios contables establecidos en la NIIF 15 proporcionan un enfoque mas estructurado
para medir y reconocer los ingresos.

Asimismo, los otros aspectos relevantes para la Compafiia, son la determinacién del precio
de venta y si, en algunos casos, existen otras obligaciones de desempefio que se deben
separar de la venta y entrega de los bienes

Venta de bienes —

Los ingresos por venta de bienes se reconocen cuando la Compania ha entregado los
productos al cliente, el cliente tiene la discreciéon sobre los mercados y los precios para
vender los productos y no existe ninguna obligaciéon incumplida que pueda afectar la
aceptacion de los productos por parte del cliente. La entrega al cliente no se da hasta que
los productos han sido transferidos en el medio de transporte que designe en la ubicacién
especificada, los riesgos de obsolescencia y pérdida han sido transferidos al cliente y este
ha aceptado los productos de acuerdo con el contrato y la condicidn de venta pactaday la
cobranza de las cuentas por cobrar esta razonablemente asegurada.

Asimismo, se requiere que el cliente acepte los productos de acuerdo al contrato de venta
y que la Compafia tenga evidencia objetiva que se han satisfecho los criterios de
aceptacion. Con la entrega de los productos se consideran transferidos los riesgos y
beneficios asociados a esos bienes.
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Las principales condiciones de venta que la Compafiia utiliza con sus clientes locales son la
venta de productos puestos en balanza, cafia cortada o cafia en pie.

Venta de servicios -

Los ingresos provenientes de servicios, que sustancialmente se refieren a venta de agua,
correspondiente a contratos a precios fijos por metros cubicos, se reconocen en el periodo
en el que se prestan.

Las estimaciones de los ingresos y los costos de los servicios brindados hacia su
finalizacidn se revisan si cambian las circunstancias. Cualquier aumento a disminucion
resultante en losingresos o costos estimados se refleja en el resultado en el periodo en
que las circunstancias que dan lugar a la revisidon sean conocidas por la Compaiiia.

Ingreso por intereses -

Los ingresos provenientes de intereses se reconocen sobre la base de la proporcién de
tiempo transcurrido, usando el método de interés efectivo. Cuando un préstamo a cuenta
por cobrar ha sufrido desvalorizacién o deterioro, la Compania reduce el valor en libros a
su valor recuperable, siendo los flujos de efectivo futuros descontados a la tasa de interés
original.

(k) Reconocimiento de costos y gastos

Los costos y gastos se reconocen a medida que devengan, independientemente del
momento en que se paguen, y se registran en los periodos con los cuales se relacionan.

(h Costos de financiamiento —

Los costos por préstamos que sean directamente atribuibles a la adquisicion, construccién
o produccién de un activo que necesariamente lleve un periodo de tiempo sustancial para
que esté disponible para su uso esperado o su venta, se capitalizan como parte del costo
del activo respectivo.

Estos costos de financiamiento se capitalizan, como parte del costo del activo, siempre que
sea probable que den lugar a beneficios econdmicos futuros para la entidad y puedan ser
medidos con fiabilidad. Todos los demas costos por préstamos se contabilizan como gastos
en el periodo en el que se incurren. Los costos por préstamos incluyen los intereses y otros
costos en los que incurre la Compafiia en relacidn con la celebracién de los acuerdos de
préstamos respectivos.

(m)  Pasivosy activos contingentes —

Un pasivo contingente es divulgado cuando la existencia de una obligacién sélo sera
confirmada por eventos futuros o cuando el importe de la obligacién no puede ser medido
con suficiente confiabilidad. Los activos contingentes no son reconocidos, pero son
divulgados cuando es probable que se produzca un ingreso de beneficios econémicos hacia
la Compaiia.

Por su naturaleza, las contingencias sélo se resolveran cuando uno o mas eventos futuros
ocurran o no. La determinacién de las contingencias involucra inherentemente el ejercicio
del juicio y el calculo de estimados de los resultados de eventos futuros.

(n) Clasificacion de partidas en corrientes y no corrientes—

La Compaiia presenta los activos y pasivos en el estado de situaciéon financiera,
clasificados en corrientes y no corrientes. Un activo es clasificado como corriente cuando
la entidad:

- Espera realizar el activo o tiene la intenciéon de venderlo o consumirlo en su ciclo
normal de operacién.
- Mantiene el activo principalmente con fines de negociacion.

- Espera realizar el activo dentro de los doce meses siguientes del periodo sobre el
gue se informa; o
- El activo es efectivo o equivalente al efectivo, a menos que se encuentre restringido
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y no pueda ser intercambiado ni utilizado para cancelar un pasivo, por un periodo
minimo de doce meses siguientes al periodo sobre el que se informa.

Todos los demds activos se clasifican como no corrientes. Un
pasivo se clasifica como corriente cuando la entidad:
- Espera liquidar el pasivo en su ciclo normal de operacién.

- Mantiene el pasivo principalmente con fines de negociacion.

- El pasivo debe liquidarse dentro de los doce meses siguientes del periodo sobre el
qgue se informa; o

- No tiene un derecho incondicional para aplazar la cancelacién del pasivo durante al
menos, los doce meses siguientes al periodo sobre el que se informa a la fecha de
cierre.

Todos los demas pasivos se clasifican como no corrientes.

Los activos y pasivos por impuesto a las ganancias diferidos se clasifican como activos y pasivos
no corrientes en todos los casos.

Valor razonable de instrumentos financieros —

El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo o que se pagaria al
transferir un pasivo en una transaccion ordenada entre participantes de un mercado a la fecha
de mediciéon. La medicién al valor razonable se basa en el supuesto de que la transaccién para
vender el activo o transferir el pasivo tiene lugar, ya sea:

- En el mercado principal para el activo o pasivo, o

- En ausencia de un mercado principal, en el mercado mas ventajoso para el activo o
pasivo.

El mercado principal o mas ventajoso debe ser accesible para la Compaiiia.

El valor razonable de un activo o pasivo se mide utilizando los supuestos que los
participantes en el mercado usarian al ponerle valor al activo o pasivo, asumiendo que los
participantes en el mercado actian en su mejor interés econémico.

La mediciéon del valor razonable de activos no financieros toma en consideracion la
capacidad de un participante en el mercado para generar beneficios econédmicos mediante
el mayor y mejor uso del activo, o vendiéndolo a otro participante en el mercado que usaria
el activo de la mejor manera posible.

La Compaiiia utiliza técnicas de valuacidon que son apropiadas en las circunstancias y por
las cuales tienen suficiente informacién disponible para medir al valor razonable,
maximizando el uso de datos observables relevantes y minimizando el uso de datos no
observables.

Todos los activos y pasivos por los cuales se determinan o divulgan valores razonables en
los estados financieros son clasificados dentro de la jerarquia de valor razonable descrita a
continuacién, en base al nivel mas bajo de los datos usados que sean significativos para la
medicién al valor razonable como un todo:

- Nivel 1 - Precios cotizados (no ajustados) en mercados activos para activos o
pasivos idénticos.

- Nivel 2 - Técnicas de valuacion por las cuales el nivel mas bajo de informacién que
es significativo para la medicién al valor razonable es directa o indirectamente
observable.

- Nivel 3 - Técnicas de valuacién por las cuales el nivel mas bajo de informacién que
es significativo para la mediciéon al valor razonable no es observable.
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Para los activos y pasivos que son reconocidos al valor razonable en los estados financieros
sobre una base recurrente, la Compaiiia determina si se han producido transferencias entre
los diferentes niveles dentro de la jerarquia mediante la revision de la categorizacion al final
de cada periodo de reporte.

La Gerencia determina las politicas y procedimientos para mediciones al valor razonable
recurrentes y no recurrentes. A cada fecha de reporte, la Gerencia analiza los movimientos
en los valores de los activos y pasivos que deben ser valorizados de acuerdo con las
politicas contables de la Compaiiia.

Para propésitos de las divulgaciones de valor razonable, la Compaiia ha determinado las
clases de activos y pasivos sobre la base de su naturaleza, caracteristicas y riesgos y el nivel
de la jerarquia de valor razonable tal como se explicé anteriormente, ver nota 28.

2.3 Normas, interpretaciones y enmiendas obligatorias por primera vez para los ejercicios financieros
iniciados el 1 de enero de 2017

2.3.1 NIC 7 “Estado de flujos de efectivo”

Aplicable de enero 2017. Norma solicita que se deberan explicar los cambios en sus pasivos
derivados de las actividades de financiacion.

2.3.2 NIC 12 “Activos por impuestos diferidos”

Aplicable desde enero 2017. Las enmiendas aclaran la contabilizaciéon del impuesto diferido
cuando un activo se mide a su valor razonable y ese valor razonable estd por debajo de la base
imponible del activo.

2.3.3 NIIF 12 “Informacién a revelar sobre participacidn en otras entidades”

Aplicable desde enero 2017. Establece toda la informacidn que se requiere ser revelada en las
notas, sobre la participacion en otras entidades, donde la compaiiia tenga intereses.

La adopcidn de las normas, enmiendas e interpretaciones antes descritas, no tienen un impacto
significativo en los estados financieros consolidados de la Sociedad.

2.4 Juicios, estimaciones y supuestos contables significativos—

La preparacion de los estados financieros siguiendo Normas Internacionales de Informacién
Financiera requiere que la Gerencia de la Compaiiia utilice juicios, estimaciones y supuestos para
determinar los montos reportados de activos y pasivos, la exposicién de activos y pasivos
contingentes y la divulgacion de eventos significativos en las notas a los estados financieros.

Las estimaciones y juicios son continuamente evaluados y estan basados en la experiencia
histérica y otros factores, incluyendo la expectativa de eventos futuros que se cree son
razonables bajo las actuales circunstancias.

En opinidon de la Gerencia, estas estimaciones se efectuaron sobre la base de su mejor
conocimiento de hechos relevantes y circunstancias a la fecha de preparacidon de los estados
financieros; sin embargo, los resultados finales podran diferir de las estimaciones incluidas en los
estados financieros. La Gerencia de la Compaifiia no espera que las variaciones, si hubiera, tenga
un efecto material sobre los estados financieros.

Las principales areas de incertidumbre vinculadas a las estimaciones y juicios criticos realizados
por la Gerencia en la preparacién de los estados financieros son:

(i) Método de depreciacion, vidas utiles y valores residuales de Propiedades, planta y
equipo,

(i) Deterioro de los activos no financieros,

(iii) Impuesto a las ganancias corriente y diferido,

(iv) Reconocimiento de ingresos,
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3. Efectivo y equivalente deefectivo

(a) A continuacidn, se presenta la composicién del rubro:

2017 2016
Caja yfondos fijos 210 210
Cuentas corrientes (b) 2.049 5,956

2.259 6,166

(b) Al 31 de diciembre de 2017, la Compafiia mantiene cuentas corrientes denominadas en ddlares
estadounidenses en entidades financieras del mercado local, son de libre disponibilidad y no
devengan intereses. Los saldos de las cuentas sobregiradas, se presentan en el pasivo.

4, Cuentas por cobrar

(a) A continuacion, se presenta la composicion de este rubro:

2017 2016
Clientes 292.668 294,332
Relacionadas (*) 30.970 28,300
Anticipo a proveedores 709
Otras cuentas por cobrar 56.496 0
(-) Provision / deterioro de cuentas por cobrar (32.942) (26,307)

347.192 294,531

(*) No esta establecido plazos de pago

(b) El movimiento de la provisidn y deterioro de cuentas por cobrar, durante el afio 2017, es como sigue:

Deterioro Provisiéon
Saldo al 1 de enero (8.497) (17.810)
Registro con cargo a resultado de la provisidén 0 (909)
Registro de intereses implicitos (*) (5.726) 0
Saldo al 31 de diciembre (8.497) (18.719)

(*) EL registro de los intereses implicitos corresponde a los afios 2016 por USS$ 2.502 y del afio 2017 USS 3.224.
5. Activos por impuestos corrientes

a) A continuacion, se presenta la composicion del rubro:

2017 2016
Crédito tributario Impuesto a la Renta afio actual 11.977 10,920
Crédito tributario Impuesto a la Renta afos anteriores 1.016 14,999
Anticipo Impuesto a la Renta 9.149 9,149

22.142 35,068

b) Saldo constituido principalmente por el valor no compensado con el Impuesto a la Renta, producto de las
retenciones en la fuente realizados por los clientes, seguin establece las leyes tributarias del pais, vigentes.

c) Durante el ejercicio 2017, la Compafiia recuperd USS$ 14.999 correspondientes a las retenciones en la fuente del
ejercicio 2015, el saldo de ejercicio anteriores corresponde al afio 2016.

d) Corresponde al anticipo determinado en la declaracidn del impuesto a la renta del afio 2015, pagado en 2 cuotas
en el ejercicio 2016, de acuerdo a lo establecido en las disposiciones tributarias vigentes. Este valor sera
regularizado, en el 2018.
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6.

7.

Propiedad, planta y equipo

(a) La composicion de este rubro, es como se presenta a continuacion:

Componente Costo de Adquisicion Revalorizacion

Terrenos 86.000 34.144

Edificios y construcciones 55.900 274.153

Maquinaria y equipo 197.213 139.040

Vehiculos y equipo caminero 26.893 -

Equipo de computacién 5.895 13.912

Muebles y enseres 8.063 22.714

Subtotal 379.964 483.963

(-) Depreciacidon acumulada -99.950 -177.032

Valor neto de propiedad, planta y equipo 280.014 306.931
(b) El movimiento de las cuentas de costo de adquisicion, durante el afio 2017, fueron como sigue:

Componente Saldo inicial Adiciones Ventas y/o bajas Saldo final
Terrenos 86.000 - - 86.000
Edificios y construcciones 55.900 - - 55.900
Maquinaria y equipo 128.860 72.294 -3.941 197.213
Vehiculos y equipo caminero 35.593 - -8.700 26.893
Equipo de computacion 3.900 1.995 - 5.895
Muebles y enseres 3.973 4.090 - 8.063
Subtotal 314.226 78.379 -12.641 379.964
(-) Depreciacion acumulada -92.000 -18.764 10.814 -99.950
Valor neto de propiedad, planta y equipo 222.226 59.615 -1.827 280.014
(c) El movimiento de las cuentas de revalorizacion, durante el afio 2017, fueron como sigue:
Componente Saldo inicial Adiciones Ventas y/o bajas Saldo final

Terrenos 34.144 - - 34.144
Edificios y construcciones 274.153 - - 274.153
Maquinaria y equipo 149.285 - -10.245 139.040
Vehiculos y equipo caminero - - - -
Equipo de computacion 13.912 - - 13.912
Muebles y enseres 22.714 - - 22.714
Subtotal 494.208 - -10.245 483.963
(-) Depreciacién acumulada -168.625 -14.863 6.456 -177.032
Valor neto de revalorizacién 325.583 -14.863 -3.789 306.931
(d) El gasto depreciacidn del afio, se registra en el estado de resultados como gastos de operacion.

Activos por impuestos diferidos
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A continuacidn, se presenta la composicién del rubro:

2017 2016
Impuestos diferidos 1.833 1,833
Al 31 de diciembre del 2017, la Compaiia después de aplicar la metodologia de para identificar diferencias

temporarias entre las bases fiscal y tributaria, que originen impuestos diferidos, se identifico y registré en el periodo
2012; consecuencia de la Implementacién de las Normas Internacionales de Informacidn Financiera.

Obligaciones con Instituciones Financieras

a) A continuacion, se presenta la composicion del rubro:

2017 2016
Sobregiros bancarios 15.613 10,854
Tarjetas de crédito 1.211 2,199

16.824 13,053

b) Al 31 de diciembre, la cuenta corriente se encontraba sobregirada, su valor se cubre en el siguiente periodo, el
plazo de menos de 15 dias y genera interés sobre el saldo sobregirado. Corresponde a cheques girados

c) Tarjetas de crédito, corresponde a valores por pagar de compras y pagos realizados con este instrumento
financiero, para las operaciones de la Compaiiia.

Cuentas por pagar

(a) A continuacidn, se presenta la composicién del rubro:

2017 2016

Proveedores nacionales 384.388 240,655
Proveedores del exterior 1.855 1,855
Con la Administracion tributaria 1.946 1,032
Con el less 8.770 18,993
Anticipo de clientes 4.900 7,126

420.021 269,691
(-) Costo amortizado de cuentas por pagar (d) (10.314) (6,236)
Total, cuentas por pagar 409.707 263,455

(b) Las cuentas por pagar proveedores nacionales y del exterior estdn denominadas dodlares
estadounidenses, son de vencimiento corriente que oscilan entre 30 y 90 dias y no se han
otorgado garantias especificas por estas obligaciones.

(c) Las cuentas por pagar con la administracion tributaria, corresponde a valores de pago mensual
por el impuesto al valor agregado y retenciones en la fuente.

(d) En el presente periodo se registré los intereses implicitos de cuentas por pagar correspondiente a los afios
2016 por USS$ 2.636 y del afio 2017 un valor de USS 1.442.

Gastos acumulados por pagar

(a) A continuacion, se presenta la composicidn de este rubro:

2017 2016

Beneficios sociales trabajadores 40.180 60,370
Impuesto a la renta por pagar 18.132 25,999
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58.312 86,369

b) Beneficios sociales trabajadores corresponde a la provision de los beneficios sociales, de acuerdo a las leyes
ecuatorianas, las cuales son pagaderas en forma mensual y otras que se pagan en determinadas fechas, décimo
cuarto sueldo en agosto y décimo tercer sueldo en el mes de diciembre. Al 31 de diciembre, el saldo incluye US$S
9.929 de sueldos pendientes de pago al cierre del ejercicio, cancelados en enero 2018, liquidaciones de ex
trabajadores por USS 4.153 y 15 % de participacion de trabajadores pendientes de pago de los afios 2013, 2014 y
2015 por USS 14.899.

c¢) Elsaldo de impuesto a la renta por pagar corresponde a valores del afio 2013, el mismo que se llegé a un acuerdo
de pago durante este ejercicio econdmico y se esta abonando, en cuotas mensuales

d) La tasa del impuesto a la renta para el afio 2017, aplicada en la declaracién es del 22 %, la misma que fue
determinada de la siguiente manera, segun la conciliacion tributaria, detallada a continuacion:

Pérdida antes de provision para impuesto a la renta 22.073
Efecto de impuestos diferidos -

Pérdida del periodo contable 22.073
15% Participacion trabajadores 0
Mas:

Gastos no deducibles 26.153
Base Imponible para el calculo del Impuesto a la Renta 4.080
Tasa de impuesto a la renta del periodo 22%
Impuesto a la renta causado 898

e) Pago minimo de Impuesto a la Renta

Conforme a las reformas introducidas a la Ley de Régimen Tributario Interno, publicadas en el Suplemento del Registro
Oficial No. 94 del 23 de diciembre de 2009, si el anticipo minimo determinado en el ejercicio respectivo no es
acreditado al pago del Impuesto a la Renta causado o no es autorizada su devolucion por parte de la Administracion
Tributaria, se constituira en pago definitivo de Impuesto a la Renta sin derecho a crédito tributario posterior.

Para el ejercicio 2017, el impuesto a la renta calculado asciende a USS$ 898, al ser este inferior al anticipo determinado
en la declaracion del afio 2016, el mismo se convierte en el pago minimo de impuesto a la renta y asciende a USS$ 7.685,
valor que se compensara los las retenciones en la fuente a favor de la empresa por un monto de 12.993, con lo que
después de esta compensacion, queda un valor a favor de la empresa por USS$ 5.308.

El Servicio de Rentas Internas podra disponer la devolucién del anticipo minimo a las sociedades por un ejercicio
econdémico cada trienio -se considerard como el primer afio del primer trienio al periodo fiscal 2010 cuando por caso
fortuito o fuerza mayor se haya visto afectada gravemente la actividad econémica del sujeto pasivo en el ejercicio
econdmico respectivo; y para el efecto el contribuyente debera presentar su peticion debidamente justificada a la
Administracidn Tributaria para que realice las verificaciones que correspondan.

De acuerdo a lo dispuesto en el Art. 30 del Cédigo Civil, fuerza mayor o caso fortuito, se definen como el imprevisto a
gue no es posible resistir, como un naufragio, un terremoto, el apresamiento de enemigos, los actos de autoridad

ejercidos por un funcionario publico, etc.

Si el contribuyente no puede demostrar el caso fortuito o fuerza mayor ante la Administracién Tributaria, el anticipo
minimo determinado en el ejercicio respectivo, debera ser contabilizado como gasto Impuesto a la Renta.

La Compaiiia no ha sido revisada por parte de las autoridades fiscales durante el afio 2017.
Cuentas por pagar relacionadas Largo Plazo

(a) A continuacidn, se presenta la composicién de este rubro:

2017 2016
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Cuentas por pagar participes Largo Plazo 144.393 179,203
(-) Costo amortizado (39.637) (39,637)
Valor neto a pagar 144.246 139,566
b) Corresponde, principalmente a un bono en favor de los administradores de los periodos desde 1998 hasta el

c)

afio 2013, por un monto de USS$ 126.000, aprobados por la Junta de Socios; asi como, a valores entregados por
los participes del capital, a la compaiiia, para la realizacion de sus actividades. El plazo establecido para el pago
es de 10 afios. No se han entregados ningun tipo de garantia en su favor.

El valor del costo amortizado, corresponde al calculo de los intereses implicitos, calculados en afios anteriores.
En el 2017 no se procede a registrar valor alguno por este concepto.

Beneficios trabajadores Largo Plazo

(a

)

A continuacidn, se presenta la composicién de este rubro:
2017 2016

Jubilacion patronal 15.849 15,849
Desahucio 9.216 9,216

Total 25.065 25,065

b)

c)

El articulo 216 del Codigo del Trabajo establece la jubilacion patronal como un derecho a favor de los trabajadores
u obreros sujetos a esta Ley siempre y cuando cumplan ciertos requisitos, tales como:

e  Tener la calidad de trabajador u obrero amparado al Cédigo del Trabajo.
e 25 afos de servicio o mas.

De igual manera, en el inciso 7 del articulo 188 contempla que el mencionado derecho, en su parte proporcional,
también se reconoce a favor de los trabajadores que hubieren cumplido mas de 20 afios y menos de 25 afios en el
caso de despido intempestivo.

La bonificacion por desahucio es un beneficio post-empleo de caracter obligatorio que las empresas deben pagar a
sus empleados que cesen de laborar por desahucio. El Codigo del Trabajo vigente define esta prestacidon en su
articulo 185, como se detalla a continuacion:

Art. 185.- Bonificaciones por desahucio. - En los casos de terminacidn de la relacion laboral por desahucio, el
empleador bonificara al trabajador con el veinticinco por ciento del equivalente a la Gltima remuneraciéon mensual
por cada uno de los afios de servicio prestados a la misma empresa o empleador. Igual bonificacién se pagara en
los casos en que la relacion laboral termine por acuerdo entre las partes.

El empleador, en el plazo de quince dias posteriores al aviso del desahucio, procedera a liquidar el valor que
representan las bonificaciones correspondientes y demas derechos que le correspondan a la persona trabajadora,
de conformidad con la ley y sin perjuicio de las facultades de control del Ministerio rector del trabajo.

Por otro lado, segun la NIC 19, el valor presente de las obligaciones de una entidad a una fecha determinada debera
reflejar el valor estimado de los beneficios que los empleados hayan ganado por sus servicios en el periodo actual
y en los anteriores, incluyendo los beneficios que todavia no estan consolidados. Esto requiere que la entidad
determine la cuantia de los beneficios que resultan atribuibles al periodo corriente y a los anteriores sobre la base
de las formulas de beneficios del plan y realice estimaciones bajo hipdtesis actuariales respecto a variables
demograficas, como tablas de mortalidad y tablas de rotacion, variables financieras, como incrementos salariales y
tasas de descuento.

Durante el 2017, no se realizd el calculo actuarial, requerido para el registro y actualizacion de saldos de estos
beneficios a largo plazo, por lo su razonabilidad, no se puede establecer con certeza.

Capital Social

Al 31 de diciembre de 2017, esta constituido por 5,200 participaciones ordinarias y nominativas, a valor nominal de US$1
cada una respectivamente.
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Reservas

a.

Reserva legal.

La Ley de Compaiiias del Ecuador requiere que por lo menos el 5% de la utilidad liquida anual sea apropiada como
reserva legal, hasta que ésta alcance como minimo el 20% del capital suscrito y pagado. Esta reserva no puede
ser distribuida a los accionistas, excepto en caso de liquidacién de la Compafiia, pero puede ser utilizada para
absorber pérdidas futuras o para aumentar el capital.

Resultados acumulados

Al 31 de diciembre de 2017, el saldo de esta cuenta estd a disposicion de los accionistas de la Compaiiia y puede
ser utilizado para la distribucién de dividendos y ciertos pagos tales como re-liquidacion de impuestos, etc. El valor
al cierre del 2017 asciende a USS 47.895.

Ejercicios anteriores al 2015 17.779
Utilidad del afio 2015 30.116
Pérdidas anteriores (9.905)
Pérdida del afio 2016 (141.577)

A la fecha los socios no han decidido su distribucion o uso. A la fecha, no puede ser utilizada para distribucién de
dividendos, ya que existen pérdidas acumuladas del ejercicio 2016

Efectos Aplicacion de Niif’s

2015 2016
Efectos de aplicar Niif por primera vez 430.664 430,664
Ori pérdidas / ganancias 15.925 15,925
Total 446.589 446,589

Segun la Resolucion SC.ICI.CPAIFRS.G.11.007 de la Superintendencia de Compaiiias, establece que: “Los ajustes
de la adopcién por primera vez de la Niif's, se registraran en el patrimonio en la subcuenta denominada
“Resultados Acumulados provenientes de la Adopcion por primera vez de las Niif”, separada del resto de los
resultados acumulados, y su saldo acreedor no podra ser distribuido entre los accionistas o socios, solo podra ser
capitalizado en la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las del dltimo ejercicio econédmico
concluido, si las hubieran; o devuelto en caso de liquidacion de la compaiiia.

De registrar un saldo deudor, éste podra ser absorbido por lo Resultados Acumulados y los del dltimo ejercicio
econdmico concluido, si lo hubiere.

La Compaiiia no ha hecho uso de este valor, en ningun caso.

Ingresos de actividades ordinarias

Corresponde principalmente el valor razonable de las contraprestaciones recibidas o a recibir por la venta de producto
terminado en el curso ordinario de las actividades de la Compafiia. Los ingresos ordinarios se presentan netos de
impuestos a las ventas, devoluciones, rebajas y descuentos.

Los ingresos ordinarios se detallan a continuacién:

*)

Servicios Prestados 812.530
Venta de productos 43.782
Otros ingresos (*) 13.230
Ingresos por intereses implicitos 4.078
873.620

I

EL rubro de Otros Ingresos incluye USS$ 11.835 por venta de maquinaria y vehiculo realizadas en el ejercicio

econdmico. Incluye el valor de USS$ 459 de intereses recibidos del SRI en el reclamo de las retenciones en la fuente del
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2015, y otros valores menores producto de los analisis de cuentas realizados a las diferentes cuentas de balance.
17. Costo de Ventas

El costo de ventas en compafiia, corresponde principalmente al costo del servicio por actividades ordinarias de la
Compaiiia por un valor de USD 226.868, que incluye principalmente materiales adquiridos para la prestacién de
servicios, asi como también servicios de terceros y otros rubros de mantenimiento de maquinaria y servicios publicos,
entre otros.

18. Gastos

Los gastos de la Compaifiia, durante el ejercicio 2017, son como sigue:

Gastos operativos 882.967
Gastos financieros 7.000
Gastos intereses implicitos 5.726

895.693

19. Eventos posteriores

Con posterioridad al 31 de diciembre de 2017 y hasta la fecha de emisidn de estos estados financieros rectificados, se
han generados los siguientes eventos posteriores de vital importancia, para la lectura de los mismos.

a) Los estados financieros 2017 han sido analizados vy rectificados, los mismos que serdn presentados para su
aprobacion en la préxima Junta de Socios.

b) A partir del afio 2017, la compafiia se encuentra bajo la intervencién de la Superintendencia de Compafiias y
Valores del Ecuador y hasta la fecha, se mantiene la misma.

c) Enelafio 2019, por la no presentacidn de la informacion correspondiente a la autoridad regente, ésta decidio
poner en liquidacion, la cual fue acatada por los socios y al momento se encuentra en el proceso de liquidacion.






