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MEQSELECTIVE CIA. LTDA.

Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en ddlares)

IDENTIFICACION DE LA EMPRESA Y ACTIVIDAD ECONOMICA.

o Nombre de |a entidad:
MEQSELECTIVE CIA. LTDA.

° RUC de la entidad:
1791409329001

° Domicilio de la entidad
Juan de Dios Martinez 195 y Puente 2-3

. Forma legal de la entidad
Responsabilidad limitada

. Pais de incorporacion
Ecuador
. Descripcién:

MEQSELECTIVE CIA. LTDA,, fue conslituida, medlante escrilura publica en la cludad de
Quito, inscrita en el registro mercantil el 20 de noviembre de 1988,

El objeto social es: El objeto social de la compafila es dedicarse a la comercializacién,
importacion, exportacion, consignaciéon de quipos y materiales para la metalizacion,
soldadura, productos metallrgicos, metales ferrosos, no ferrosos, preclosos, superlaciones
en forma de materia prima liquida o sélida, o en cualquiera de sus formas, manufacturadas,
semi facluradas o brutas, maquinas Induslriales, vehiculos, herramientas, repuestos y
materiales de consumo, equipos de medicién, eléctricos y electrénico, por cuenta propla o
de terceros.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES.

Una descripcion de las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de estos
estados financieros se presenta a continuacion:

21. Periodo contable.

. Los Estados de Siluacion Financiera clasificados al 31 de diciembre de 2012 y 2013,
incluye los efectos generados por la implementacién de Normas Ecuatorianas de
Contabilidad a Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF).

o Los Estados de Resultados por Funcién reflejan los movimientos acumulados entre el
01 de enero y 31 de diciembre de los afios 2012 y 2013; incluye los efectos
generados por la Implementacién de Normas Ecuatorianas de Contabllidad a Normas
Internacionales de Informacion Financlera (NIIF).

° Los Estados de Evolucldén del Patrimonio reflejan los movimientos ocurridos entre el
01 de enero y 31 de diciembre del 2012 y 2013; incluyen los efectos generados por la
implementacién de Normas Ecuatorianas de Contabilidad a Normas Internacionales
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2.2,

2.3.

de Informacién Financiera (NIIF).

B Los Estados de Flujo de Efectivo Método Directo reflejan los movimientos ocurridos
entre el 01 de enero y 31 de diciembre de los afios 2012 y 2013; incluyen los efectos
generados por la implementacién de Normas Ecuatorianas de Contabllidad a Normas
Internacionales de Informacién Financiera (NIIF).

Bases de preparacion.

Los estados financieros de MEQSELECTIVE CIA. LTDA., han sido preparados de acuerdo
con Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) emitidas por el Internacional
Accounting Standards Board (IASB), vigentes al 31 de diclembre del 2013, segtn los
requerimientos y opclones informadas por la Superintendencia de Compaiilas del Ecuador.
La Administracién declara que las NIIF han sido aplicadas integralmente y sin reservas en la
preparacion de los presentes estados financieros.

Pronunciamientos contables y su aplicacion.

a. Las siguientes nuevas Normas e Interpretaciones han sido adoptadas en estos

estados financieros:
Enmiendas a NIIF Fecha de aplicacion obllgatoria:
NIC 24,:
Revelacion de Parles Relacionadas Perfodos anuales iniciados en o después del
1 de enero de 2011
NIC 32:
Instrumentos Financleros: Presentacion -  Periodos anuales iniciados en o después del
Clasificacién Emisién de Derechos 1 de febrero de 2010
Mejoras a NIIF Mayo 2010 — coleccion de
enmiendas a siete Normas Perfodos anuales Iniciados en o después del

Internacionales de Informacion Financlera 1 de enero de 2011

Nuevas interpretaciones: Fecha de aplicacion obl!gatoria:
CINIIF 19;
Extincién de pasivos financieros con Periodos anuales iniciados en o después del
instrumentos de patrimonio 1 de julio de 2010
Enmiendas a Interpretaciones: Fecha de aplicacion obligatoria:
CINIIF 14:
El limite sobre un activo por beneficios Periodos anuales iniciados en o después del
definidos, requerimientos minimos de 1 de enero de 2011

fondeo y su interaccion

La aplicacion de estas normas no ha tenido un impacto significativo en los montos
reportados en estos estados financieros, sin embargo, podrian afectar la contabilizacién de
futuras transacciones o acuerdos.
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b, Las siguientes nuevas Normas y Enmiendas han sido emitidas pero su fecha de
aplicacién obligatoria atin no esté vigente:

Nuevas NIIF:

Fecha de aplicacion obl[galorla:

NIIF 9:
Instrumentos Financieros

NIIF 10;
Estados Financleros Consolidado

NHF 11:
Acuerdos Conjuntos

NIIF12:
Revelaciones de Participaciones en Olras
Entidades
NIIF 13,
Mediciones de Valor Razonable

Enmiendas a NIIF:

Periodos anuales iniclados en o después del
1 de enero de 2013

Perlodos anuales iniciados en o después del
1 de enero de 2013

Periodos anuales iniciados en o después del
1 de enero de 2013

Periodos anuales iniciados en o después del
1 de enero de 2013

Perlodos anuales iniciados en o después del
1 de enero de 2013

Fecha de aplicacion obll_gatoria:

NIC 27:
Estados Financieros Separados

NIC 28:
Inversiones en asociadas y negocios
conjuntos

Periodos anuales Iniciados en o después del
1 de enero de 2013

Periodos anuales iniciados en o después del
1 de enero de 2013

Estas nuevas NIIF y enmiendas estén disponibles para su aplicacién anticipada a partir del
30 de septiembre de 2011, sin embargo, no han sido aplicadas en la preparacién de estos
estados financleros. El impacto potencial de la adopcion de estas Normas y enmiendas en
los estados financieros de la Compaiifa atin no ha sido determinado.

c. Las siguientes Enmlendas a NIIF han sido emitidas pero su fecha de aplicacion
obligatoria atn no esté vigente:

Enmiendas a NIIF: Fecha de aplicacién obligatoria:

NIC 1:

Presentacion de Estados Financieros —
Presentacién de Componentes de Otros
Resultado Integrales

NIC 12;

Impuestos diferidos — Recuperacién del

Activo Subyacente

Perlodos anuales iniciados en o después del
1 de Julio de 2012

Perlodos anuales Iniciados en o después del
1 de enero de 2012
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Enmiendas a NIIF: Fecha de aplicacion obligatoria:

NIC 19:
Beneficios a los empleados (2011) Periodos anuales iniciados en o después del
1 de enero de 2013
NIIF 1(Revisada),
Adopcién por primera vez de las Normas Perfodos anuales iniciados en o después del
Internacionales de Informacion Financlera 1 de Julio de 2011.
(i) Eliminacién de Fechas Fijadas para
Adoptadores por Primera Vez
(ii) Hiperinflacién Severa

NIIF7:
Instrumentos Financieros revelaciones
sobre :
(i) Transferencias de Activos (I) Periodos anuales iniciados en o después
Financieros. del 1 de Julio de 2011
(Ii) Compensacion de activos y pasivos (i) Periodos anuales iniclados en o
financieros. después del 1 de Enero de 2013
Nuevas Interpretaciones: Fecha de aplicacién obligatoria:
CINIIF 20

Costos de desbroce (stripping costs) en la Periodos anuales iniciados en o después del
fase de produccion de minas a cielo ablerto 01 de julio de 2013.

La Administracion estima que la adopcién de las Enmiendas a NIIF descritas no tendra un
impacto significativo en los estados financieros de la Compaiifa.

2,4, Moneda funclonal y de presentacion.

Las cifras Incluidas en estos estados financieros y sus notas se valoran utilizando la
moneda del entorno econdmico principal en que la Compaiiia opera. La moneda funcional y
de presentacion de la Compafila es el Délar de los Estados Unidos de América.

2.6. Clasificaclén de saldo en corrientes y no corrientes.

En el Estado de Situacién Financiera Clasificado, los saldos se clasifican en funcién de sus
vencimientos, como corriente con vencimiento igual o inferior a doce meses, contados
desde la fecha de cierre de los estados financieros y como no corriente, los mayores a ese
periodo.
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2,6. Efectivo y equivalente al efectivo.

La Compafila considera como efectivo y equivalente al efectivo los saldos en caja y bancos
sin restricciones y todas las inversiones financieras de facil liquidacion pactadas a un
maximo de noventa dias, incluyendo depdsitos a plazo. En el Estado de Situacién
Financiera Clasificado.

2.7. Activos financieros.

Los activos financleros dentro del alcance de la NIC 39 son clasificados como aclivos
financieros, para préstamos y cuentas por cobrar la Compaiila han definido y valoriza sus
activos financieros de la siguiente forma:

o Préstamos y partidas por cobrar.

Son valorizadas a costo amortizado, corresponden a aclivos financieros no derivados
con pagos fijos o determinables que no son coflizados en un mercado aclivo. Se
incluyen en activos corrientes, excepto para vencimientos superiores a 12 meses
desde de la fecha del balance que se clasifican como activos no corrientes. Los
préstamos y cuentas a cobrar se incluyen en deudores comerciales y otras cuentas a
cobrar en el balance.

El valor en libros del activo se reduce por medio de la cuenta de estimacién y el
monto de la pérdida se reconoce con cargo los resultados netos del periodo.

2.8. Inventarios.

La Compaiila valoriza sus ofros inventarios de suministros y materiales a su costo o valor
neto de realizacion el menor.

El costo de los inventarios comprendera todos los costos derivadeos de su adquisicion y
transformacién, asi como otros costos en los que se haya incurrido para darles su condicién
y ubicacion actuales.

El costo de adquisicién de los Inventarios comprendera el precio de compra, los aranceles
de importacién y ofros impuestos (que no sean recuperables posteriormente de las
autoridades fiscales), los transportes, el almacenamiento y otros costos directamente
atribulbles a la adquisicibn de las mercaderias, los materiales o los servicios. Los
descuentos comerciales, las rebajas y otras partidas similares se deduciran para determinar
el costo de adquisicién.

La Compafila utilizaré la misma férmula del costo para todos los inventarios que tengan una
naturaleza y uso similares. En el caso de que la Empresa mantenga inventarios con una
naturaleza o uso diferente, puede estar justificada la utilizacion de otra formula de costo.

La Compafila determinara los importes excluidos del costo de los inventarios, y por tanto
reconocidos como gastos del periodo en el que se incurren, los siguientes:
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° Los costos de construccion.

La Compaiila valoriza sus inventarios a su costo adquisicion o al valor neto de realizacion el
menor de los dos,

En cuanto a la valoracién de los inventarios de materiales y suministros por efecto de
obsolescencia, defectos, o lento movimiento, se veran reducidos a su posible valor neto de
realizacién,

Al cierre de cada periodo se realiza una evaluacion del valor neto realizable de las
existencias efectuando los ajustes en caso de estar sobrevaloradas.

El costo de ventas se determina por el método promedio ponderado.

2,9. Serviclos y otros pagos anticipados.

Corresponden principalmente a seguros pagados por anticipado y ofros anticipos
enlregados a terceros para servicios o compra de bienes, los cuales se encuentran
valorizados a su valor nominal y no cuentan con derivados implicitos significativos que
generen la necesidad de presentarlos por separado.

Los seguros pagados por anticipados son amortizados mensualmente considerando el
periodo para el cual generan beneficios econdmicos futuros.

2.10. Activos por iImpuestos corrlentes.

Corresponden principalmente a: anticipos de impuesto a la renta, crédito tributario (IVA) y
retenciones en la fuente, los cuales se encuentran valorizados a su valor nominal y no
cuentan con derivados Iimplicitos significativos que generen la necesidad de presentarlos
por separado.

Las pérdidas por deterioro de impuestos a no recuperar se registran como gastos en el
eslado de resullados integrales por funcién, en base al analisis de recuperacion o
compensacion de cada una de las cuentas por cobrar.

2.11. Propledad, muebles y equipos.

Se denomina Propiedad, muebles y equipos todo bien tangible adquirido por la Compaiiia
para el giro ordinario del negocio y que a criterio de la Administracién de la Compaiiia
cumpla con los requisitos necesarios para ser contabilizado como tal, el cual debera ser
controlado acorde con la normativa contable vigente.

Para que un bien sea catalogado como Propiedad, muebles y equipos debe cumplir los
siguientes requisitos:

° Que sean poseldos por la entidad para uso en la venta de los produclos o para
propdsitos administrativos.

o Se espera usar durante més de un periodo.

° Que sea probable para la Compafila obtener futuros beneficlos econémicos derivados
del bien.
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° Que el costo del activo pueda medirse con fiabilidad.
° Que la compafila mantenga el control de los mismos.

El costo original de la Propledad, muebles y equipos representa el valor total de adquisicion
del activo con todas las erogaciones en que se incurrié para dejarlo en condiciones de
utilizacién o puesta en marcha, asi como, los costos posteriores generados por
desmantelamiento, reliro y rehabilitacion de la ubicacion.

La depreciacion de la Propiedad, muebles y equipos se calcula por el método de linea recta.
Ningtin ofro método debe ser ulilizado excepto por autorizacién expresa generada por el
cambio de estimacion contable o error fundamental generado por modificacién o cambio del
valor residual y/o vida (til.

Al final de cada perlodo anual se revisa el valor residual y la vida ulil de cada clase de
Propledad, muebles y equipos.

Los aclivos nuevos empiezan a depreciarse cuando estén disponibles para su uso y
continuaran depreciandose hasta que sea dado de baja contablemente, incluso s| durante
dicho periodo el bien ha dejado de ser ulilizado.

El costo de los elementos de Propiedad, muebles y equipos comprende:

a.  Su precio de adquisicién, incluidos los aranceles de importacién y los impuestos
indirectos no recuperables que recaigan sobre la adquisicion, después de deducir
cualquier descuento o rebaja del precio,

b. Todos los costos directamente atribuibles a la ubicacion del aclivo en el lugar y en las
condiciones necesarias para que pueda operar de la forma prevista por la gerencia.

c. La estimacién inicial de los costos posteriores de desmantelamiento y retiro del
elemento, asl como la rehabilitacién del lugar sobre el que se asienta (si los hublere),
la obligacién en que incurre una entidad cuando adquiere el elemento o como
consecuencia de haber ulilizado dicho elemento durante un determinado periodo, con
propdsitos distintos al de produccién de inventarios durante tal periodo.

El método de valoracién de las propledades, muebles y equipos serén establecidos por el
modelo del costo,

Anualmente se revisard el importe en libros de su Propiedad, muebles y equipos, con el
objetivo de determinar el importe recuperable de un aclivo y cuando debe proceder a
reconocerlo, o en su caso, revertira, las pérdidas por deterioro del valor de acuerdo a lo
establecido en la NIC 36 "Deterioro del valor de los Aclivos”,

Las pérdidas y ganancias que surjan en ventas o refiros de bienes de Propiedad, muebles y
equipos se reconocen como resultados del periodo y se calculan como la diferencia entre el
valor de venta y el valor neto contable del activo.
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La vida ttil de uso para la Propiedad, muebles y equipos se ha estimado como sigue:

Afios de

Clase de activo vida (til
Equipos de Computacion 3
Equipos de Oficina 10
Vehiculos 5
Muebles y Enseres 10
Maquinaria 10

A criterio de la Administracion de la Compafila, MEQSELECTIVE CIA. LTDA., Las
propiedades, muebles y equipo, no existe evidencia que la Compaiila tenga que incurrir en
costos posterlores por desmantelamiento o restauracién de su ublicacién actual.

2.12. Costos por intereses.
Al 31 de diciembre de 2013 y 2014, la Compafila no ha capilalizado interés.

El costo de un elemento de Propiedad, muebles y equipos es el precio equivalente al
efectivo en la fecha de reconocimiento. Si el pago se aplaza mas alla de los términos
normales de crédito, la diferencia entre el precio equivalente al efectivo y el total de los
pagos se reconocera como Intereses a lo largo del periodo del crédito a menos que tales
intereses se capitalicen de acuerdo con la NIC 23 "Costos por Préslamos”.

2.13. Propledades de inversion.

El costo de adquisicién de una propiedad de inversién comprendera su precio de compra y
cualquler desembolso directamente atribuible. Los desembolsos directamente atribuibles
incluyen honorarios profesionales por servicios legales, impuestos por traspaso de las
propiedades y ofros costos asoclados a la transacclon.

Para que un aclivo sea catalogado como propledades de inversion son propiedades que se
tienen para:

e Inmuebles para obtener rentas,
e [nmuebles para obtener plusvalla o ambas,
= Terreno que se tiene para uso indeterminado

Las propiedades de inversién se mediran inicialmente al costo. Los costos asociados a la
transaccién se Incluirdn en la medicién inicial. A criterio de la Administracion de la
Compaiila, estas propiedades de Inversion serdn medidas aplicando el modelo del costo
establecido en la NIC 16 "Propledades, planta y equipo"; es decir; costo de adquisicion
menos depreciacién acumulada y deterioro.
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2.16.

Deterioro de valor de activos no financieros.

La Compafila evalla periédicamente si existen indicadores que alguno de sus activos
pudiese estar deteriorado de acuerdo con la NIC 36 "Deterioro del Valor de los Activos”.

Si existen tales indicadores se realiza una estimacién del monto recuperable del activo. El
monto recuperable de un activo es el mayor valor entre el valor justo de un activo o unidad
generadora de efectivo menos los costos de venta y su valor en uso, y es determinado para
un activo Iindividual a menos que el activo no genere eniradas de efeclivo que son
claramente independientes de ofros activos o grupos de aclivos.

Cuando el valor en libros de un activo excede su monto recuperable, el aclivo es
considerado deterlorado y es disminuido hasta alcanzar su monlto recuperable,

Al evaluar el valor en uso, los flujos de efectivo fuluros estimados son descontados usando
una tasa de descuento antes de impuesto que refleja las evaluaciones actuales de mercado,
del valor tiempo del dinero y los riesgos especificos al activo.

Para determinar el valor juslo menos coslos de venta, se usa un modelo de valuacién
aproplado. Estos cdlculos son corroborados por multiplos de valuacién, u otros indicadores
de valor justo disponibles.

Las pérdidas por deterioro de valor de activos no financieros son reconocidas con cargo a
resultados en las categorias de gastos asociados a la funcion del activo deterlorado,
excepto por propiedades anteriormente reevaluadas donde la reevaluacién fue llevada al
patrimonio. En este caso el deterioro también es reconocldo con cargo a patrimonio hasta
el monto de cualquler reevaluacion anterior.

Para activos excluyendo los de valor inmaterial, se realiza una evaluacion anual respecto de
sl existen indicadores que la pérdida por deterioro reconocida anterlormente podria ya no
existir o podria haber disminuido. Si existe tal indicador, la Compafifa estima el monto nuevo
recuperable.

Una pérdida por deterioro anteriormente reconocida es reversada solamente si ha habido un
cambio en las estimaciones usadas para determinar el monto recuperable del activo desde
la tltima vez que se reconocié una pérdida por deterioro. Si ese es el caso, el valor en libros
del activo es aumentado hasta alcanzar su monto recuperable. Este monto aumentado no
puede exceder el valor en libros que habria sido determinado, neto de depreciacidn, si no se
hubiese reconocido una pérdida por deterioro del aclivo en afios anteriores. Tal reverso es
reconocido con abono a resultados a menos que un activo sea registrado al monto
reevaluado, caso en el cual el reverso es fratado como un aumenteo de reevaluacidén.

Cuentas por pagar comerclales y otras cuentas por pagar.

Las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar corrientes se reconocen a su
valor nominal, ya que su plazo medio de pago es reducido y no existe diferencia material
con su valor razonable o su costo amortizado, ademas, que un porcentaje importante de las
compras realizadas son pagadas de forma anlicipada a sus proveedores.
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Las cuentas por pagar comerciales incluyen aquellas obligaciones de pago con proveedores
por bienes y servicios adquiridos en el curso normal de negocio. Corresponde
principalmente a cuentas por pagar propias del giro del negocio, asi como a obligaciones
patronales y tributarias, las mismas que son registradas a sus correspondientes valores
nominales.

Provisiones.

La Compaiiia considera que las provisiones se reconocen cuando:

o La Compaiila tiene una obligacion futura, ya sea legal o implicita, como resultado de
sucesos presentes;

o Es probable que vaya a ser necesarla una salida de recursos para liquidar la
obligacion;

° El importe se ha eslimado de forma fiable.

Las provisiones son evaluadas periddicamente y se cuantifican teniendo en consideracion la
mejor informacién disponible a la fecha de cada cierre de los estados financieros.

Beneficios a los empleados.

Los planes de beneficios post empleo como la jubilacion patronal y desahucio, son
reconocidos aplicando el método del valor actuarial del costo devengado del beneficio, para
lo cual, se consideran ciertos parametros en sus estimaciones como; permanencia futura,
tasas de mortalidad e incrementos salariales futuros determinados sobre la base de calculos
actuariales.

Las tasas de descuento se determinan por referencia a curvas de tasas de interés de
mercado definidas por el perito actuario.

Los cambios en dichas provisiones se reconocen en resultados en el perfodo en que
ocurren.

Los costos de los servicios, costo financiero, ganancias o pérdidas actuariales del perfodo
se presentan en forma separada en su respectiva nota a los estados financieros adjunta y
son registradas en el gasto del periodo en el cual se generan,

Los importes de beneficios a empleados a largo plazo y post empleo son estimados por un
perito independiente, inscrito y calificados por la Superintendencia de Compafiias del
Ecuador.

Impuesto a las ganancias e impuestos diferidos.

El gasto por impuesto a la renta del periodo comprende al impuesto a la renta corriente y al
impuesto diferido, las tasas de impuesto a la renta corriente para los afios 2013 y 2014
ascienden al 22%.

El gasto por impuesto a la renta corriente se determina sobre la base imponible y se calcula
de acuerdo con las disposiciones legales vigentes.
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.

2,22,

Los aclivos y pasivos por impuesto diferido, para el ejercicio actual son medidos al monto
que se estima recuperar o pagar a las autoridades fributarias. Las tasas impositivas y
regulaciones fiscales empleadas en el célculo de dichos Importes son las que estan
vigentes a la fecha de cierre de cada ejerciclo, siendo de un 22% para el afio 2013; de un
22% para el afio 2014.

La Compaifiia registra los impuestos diferidos sobre la base de las diferencias temporales
imponibles o deducibles que existen entre la base lributaria de actlivos y pasivos y su base
financiera.

El resultado por impuesto a las ganancias se delermina por la provision de impuesto a las
ganancias del ejercicio, mas la variacion de los aclivos y pasivos por impuestos diferidos.
En cada cierre contable se revisan los impuestos registrados tanto aclivos como pasivos
con el objeto de comprobar que se mantienen vigentes, efecluandose las oporiunas
correcciones a los mismos de acuerdo con el resultado del citado andlisis.

Capital soclal.

Las parlicipaciones ordinarias se clasifican como patrimonio neto.

Ingresos de actividades ordinarias.

Los ingresos por actividades ordinarias incluyen el valor razonable de las
conlraprestaciones recibidas o a recibir por la venta de bienes en el curso ordinario de las
aclividades de la Compaiiia. Los ingresos por actividades ordinarias se presentan netos de
devoluciones, rebajas y descuentos.

Los Ingresos son reconocidos en la medida que es probable que los beneficios econdmicos
fluiran a la Compafila y puedan ser confiablemente medidos. No se considera que sea
posible valorar el importe de los ingresos con fiabilidad hasta que no se han resuelto todas
las contingencias relacionadas con la venta.

La Compaiiia reconoce princlpalmente ingresos de actividades ordinarias a los generados
por la venta de sus productos cuyo valor justo puede medirse de forma fiable.

Costos de venta de productos.

El costo de venta incluye todos aquellos rubros relacionados con la prestacién del servicio,
construccion y comercializacién de sus productos que son directamente atribuibles al
inventario.

Gastos de Administracién y Ventas.

Los gaslos de Administracion y Ventas se reconocen en el periodo por la base de
acumulacién (método del devengo) es decir cuando se conocen en funcién a los acuerdos
con sus proveedores y relacionadas.

Corresponden a las remuneraciones del personal, pago de serviclos bésicos, publicidad,
depreciacion de equipos y ofros gastos generales asociados a la actividad administrativa y
de ventas de la Compaiiia.

En gasto interés es registrado bajo el método del devengado y provienen de las
obligaciones conlraldas por la Compafiia.
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2.26

Segmentos operaclonales.

Los segmentos operacionales estan definidos como los componentes de una empresa,
sobre la cual la informacién de los estados financieros esta disponible y es evaluada
permanentemente por el érgano principal de administracién, quien toma las decisiones
sobre la asignacion de los recursos y evaluacién del desempefio. La socledad opera con un
segmento (nico.

Medio ambiente.

La actividad de la Compaiiia se encuentra dentro de las que pudieren afectar el medio
ambiente, por lo tanto, a la fecha de clerre de los presentes estados financleros se
encuentra en cumplimiento de ordenanzas municipales y requerimlentos del Ministerio del
Ambiente y ofros organismos fiscalizadores.

Estado de Flujo de efectivo.

Bajo flujos originados por actividades de la operacién, se incluyen todos aquellos flujos de
efectivo relacionados con el giro del negocio, incluyendo ademas los intereses pagados, los
ingresos financieros y en general, todos aquellos flujos que no estan definidos como de
inversién o financiamiento. Cabe destacar que el concepto operacional utilizado en este
estado, es mas amplio que el considerado en el estado de resultados.

Cambios en politicas y estimaciones contables.

Los estados financieros al 31 de diclembre de 2013 y 2014, no presentan cambios en las
politicas y estimaciones contables respecto al ejercicio anterior ni a la fecha de transicion,
salvo por la aplicacién a partir del 01 de enero de 2012 de las Normas Internacionales de
Informacién Financiera (NIIF).

POLITICA DE GESTION DE RIESGOS.

3.1.

Factores de riesgo.

La gerencia administrativa y financiera es la responsable monitorear constantemente los
factores de riesgo mas relevantes para la empresa, en base a una metodologia de
evaluacién continua, la empresa administra una serie de procedimientos y politicas
desarrolladas para disminuir su exposicién al rlesgo frente a variaciones de inflacion
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3.2. Rlesgo financiero.
o Riesgo de liquidez.

MEQSELECTIVE CIA. LTDA., Es administrado mediante una adecuada gestién de
los activos y pasivos, oplimizando de esta forma los excedentes de caja y de esta
manera asegurar el cumplimiento de los compromisos de deudas al momento de su
vencimiento.

MEQSELECTIVE CIA. LTDA,, realiza peri6édicamente proyecclones de flujo de caja,
analisis de la situacién financiera, el entomo econémico con el propdésito de obtener
los recursos de liquidez necesarios para que la empresa cumpla con sus
obligaciones.

. Rlesgo de inflacion,

El riesgo de inflacién proviene del proceso de la elevacion continuada de los precios
con un descenso discontinuado del valor del dinero. El dinero plerde valor cuando con
el no se puede comprar la misma cantidad de inventarios que anteriormente se
compraba.

De acuerdo al Banco Central del Ecuador la inflacién acumulada para cada afio se
detalla a continuacion:

Afio 2013 2.70%
Afio 2012 4.16%.
Afio 2011 5.41%.
Ario 2010 3.33%.

soge

3.3. Riesgo de tipo de cambio.

La Compaiila no se ve expuesta a este tipo de riesgo, debido a que tanto sus compras
como sus ventas son en doélares de los estados unidos de América (moneda funcional).

3.4. Riesgo crediticio.
La Compaiila se ve expuesta a un riesgo bajo, debido a que la recuperacion de su cartera
es alla, como consecuencia de contar con personal que se encarga de evaluar la capacidad
de pago de sus clientes.

3.5. Riesgo de tasa de interés.
La Compaiiia no se ve expuesta a un riesgo bajo, debido a que las operaciones financieras

han sido realizadas a una tasa de interés fija, la cual, exime a la Compafiia de posibles
pérdidas por variaciones en la tasa de interés.
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4,  ESTIMACIONES Y JUICIOS O CRITERIOS CRITICOS DE LA ADMINISTRACION,

Las estimaciones y criterios usados son continuamente evaluados y se basan en la experiencia
histérica y otros factores, incluyendo la expectativa de ocurrencia de eventos futuros que se
consideran razonables de acuerdo a las circunstancias.

La Compafiia efectia eslimaciones y supuestos respecto del futuro. Las eslimaciones contables
resultantes, por definicion, muy pocas veces seran iguales a los resultados reales. Las
eslimaciones y supuestos efectuados por la Administracién se presentan a continuacién.

4.1, Vidas dtiles y de deterioro de activos.

La Administracién es quien determina las vidas (liles estimadas y los correspondientes
cargos por depreciacion para su Propiedad, muebles y equipos, ésla eslimacion se basa en
los ciclos de vida de los activos en funcién del uso esperado por la Compaiiia.

Adicionalmente, de acuerdo a lo dispuesto por la NIC 36, la Compaiiia evalta al cierre de
cada ejercicio anual o antes, si existe algin indicio de deterioro, el valor recuperable de los
aclivos de largo plazo, para comprobar si hay pérdida de deterioro en el valor de los activos.

4.2. Otras estimaclones.

La Compafila ha ulllizado eslimaciones para valorar y reglstrar algunos de los aclivos,
paslvos, ingresos, gastos y compromisos. Bésicamente estas estimaclones se refleren a:

La evaluacion de posibles pérdidas por deterloro de determinados activos.

La vida 0lil y valor residual de los activos materiales e intangibles.

Los criterios empleados en la valoracion de determinados activos.

La necesidad de constituir provisiones y en el caso de ser requeridas, el valor de las
mismas.

La recuperacion de los activos por impuestos diferidos.

o Valor actuarial de Indemnizaciones por afios de servicio.

Estas estimaciones se realizan en funcién de la mejor informacién disponible sobre los
hechos analizados. En cualquier caso, es posible que acontecimientos que puedan tener
lugar en el futuro obliguen a modificarlas en los préximos ejercicios, lo que se realizaria de
forma prospecliva.

4.3. Estimacion de valores razonables de existencias de productos terminados.

Las existencias se valorizan al menor entre; el costo de produccion y el valor neto
realizable.

Los costos de las existencias incluye; todos los costos derivados de la importacién y ofros
costos incurridos en dicho proceso, los cuales son considerados como costo de ventas.

Todos los costos indirectos de Administracién que no hayan contribuido a dar a la existencia
su condicién y ubicacién actual como los costos de comercializacion son reconocidos como
gastos en el periodo en que se incurra.
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6. DECLARACION SOBRE EL CUMPLIMENTO DE LAS NIIF.

MEQSELECTIVE CIA. LTDA., en cumplimiento con lo establecido por la Superintendencia de
Compaiifas en su resolucién No. 08.G.DSC.010 del 20 de noviembre de 2008, ha realizado la
transicion de sus estados financieros de Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC) a Normas
Internacionales de Informacién Financiera (NIIF), con un periodo de transicién que comprende
desde el 01 de enero al 31 de diciembre de 2012 y aplicacién total a partir del 01 de enero de
2012, en concordancia con lo estipulado en el articulo primero de la citada resolucién,

5.1. Bases de la transicion a las NIIF.

El juego completo de estados financieros de MEQSELECTIVE CIA. LTDA., corresponden al
ejercicio terminado el 31 de diclembre del 2014 y fueron preparados de acuerdo con
Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF). La Compaiila ha aplicado NIIF 1
- Adopcién por primera vez de las Normas Internacionales de Informacién Financiera -al
preparar sus estados financieros.

6.1.1.  Aplicacién de NIIF 1,

La fecha de transicién de MEQSELECTIVE CIA. LTDA., es el 01 de enero de
2012. La fecha de adopcién de las NIIF para la Compaiila es el 01 de enero de
2012.

La NIIF 1 - Adopcién por Primera Vez de las Normas Internacionales de
Informacion Financiera permite a las Compafilas que convergen sus estados
financleros de MNormas Ecuatorianas de Contabilldad (NEC) a las Normas
Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) el utilizar excepciones y
exenciones de caracter obligatorio u optativo, considerande que en la mayoria de
los casos son de aplicaclon refroactiva.

La Compaiila procedio6 a realizar los ajustes que a continuacién se detallan con la
finalidad de que los primeros eslados financieros preparados de conformidad a las
NIIF, mismo que contienen informacién de alta calidad que sea transparente para
los usuarios, comparable para todos los periodos que se presenten y suministren
un punto de parlida adecuado para la contabilizacion segin las Normas
Internacionales de Informacién Financiera (NIIF).

De acuerdo con lo anterior, la Norma Internacional de Informacién Financiera NIIF
1 establece la aplicacién opcional de ciertas excepclones y exenciones y ha
establecido algunas prohibiciones sobre la aplicacién retroactiva de algunos
aspeclos exigidos por ofras NIIF, con el 4nimo de ayudar a las empresas en el
proceso de transicion.

Para elaborar los presentes estados financleros, se han aplicado todas las
excepclones obligatorias y, algunas de las excepciones optativas a la aplicaclén
retroacliva de las NIIF, asi tenemos:
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5.1.2. Excepciones a la aplicacion retroactiva de otras NIIF.
La entidad aplicara las siguientes excepciones:

a. jaenc s de act nc sivos fi ieros
Esta excepcién no es aplicable.

b. contabilidad de coberturas.

Esta excepcién no es aplicable,

C. ipacio conlrola
Esla excepcion no es aplicable.

d. clasificacid edicién de activos financieros.
Esta excepcion no es aplicable.

5.1.3. Exenclones a la aplicacion retroactiva elegidas por la Compaiiia,

a. Las transacciones con pagos ba
Esta exencion no es aplicable.

b.  Contratos de sequro,
Esta exencion no es aplicable.

c. Co i
Esta exencién no es aplicable.

d.  Arrendamientos,

Esta exencion no es aplicable.

e. Beneficios a | leados.
Esta exencién no es aplicable.

f. Diferencias de conversién acumuladas.
Esta exencion no es aplicable.

g. Inversiones en subsidiarias, entidades controladas de forma conjunta y

asociadas.
Esta exencion no es aplicable.

h. ctivos y pasivos de subs| as, asociadas y negoc onjuntos.
Esta exencion no es aplicable.

i Instrumentos financieros compuestos.
MEQSELECTIVE CIA. LTDA., no ha emilido ningin instrumento financiero
compuesto, por lo que esta exencién no es aplicable.

J. Desl 3 i ntos financi cidos previams|
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Esta exencion no es aplicable,

La medicién a valor razonable de activos financieros o pasivos financleros

en el reconocimiento inicial.
Esta exencién no es aplicable.

Pasivos por reti i n el @ Propied

equipos.

MEQSELECTIVE CIA. LTDA., no ha determinado al 31 de diclembre del
2014 ningun activo u operacién por el que pudlera Incurrir en costos por
desmantelamiento o similares, por lo cual no se aplica esta exencion.

clivos leros o les co ilizados de acuerdo
CINIIF 12 Acuerdos de Concesion de Servicios

Esta exencion no es aplicable, la Compaiifa no posee concesiones de
servicios

Coslos por préstamos.
Esta exencién no es aplicable.

T encias de activos de clie
Esta exencién no es aplicable.

Al 31 de diciembre del 2013 y 2014 corresponde al saldo que mantiene la compaiiia disponible y
libre de gravamen USD 15883,88.

7. DOCUMENTOS Y CUENTAS POR COBRAR CLIENTES NO RELACIONADOS.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre Diciembre
Cuenta contable 31, 2013 31, 2014

Clientes 257,493.39 407.167,44
Anticipo a Proveedores 1,651.88 12,205.86
Anticipo viaticos 0.00 0.00
Préstamo empleados 671.82 0.00

259,817.09  419,373.30
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8.  PROVISION CUENTAS INCOBRABLES - COSTO AMORTIZADO

Los movimientos fueron como sigue:

Diciembre Diciembre

Concepto 31, 2013 31, 2014

Provisiones (1) 6,992.12 11,084.50
Coslo Amortizado Cuentas por cobrar (-)1,663.71 (-)5,260.99

(1) Se conslituye una provisién para cuentas incobrables por la totalidad de aquellas cuentas que
mediante un andlisis cliente por cliente se haya determinado como incobrable tanto por la
antigliedad de dicha cartera como por el movimiento del mismo.

9. ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diclembre Diciembre

Cuenta contable 31, 2013 31, 2014

Crédito tributario a favor de la empresa (.R) 28,448.90 19,753.13
28i448.90 19,763.13

10. PROPIEDAD, MUEBLES Y EQUIPOS.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diclembre Diciembre
Cuenta contable 31,2013 31, 2014

Muebles y enseres 2,416.00 2,416.00
Muebles y enseres-Revalud 13,708.11 22,714.00
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Maquinaria y equipo 102,434.49 128,454 .49
Magquinaria y equipo-Revalud 118,114.53 149,284 61
Equipo de computacion 1,398.00 2.818.69
Equipo de computacién-Revalué 52,046.32 13,912.00
Equipos de fransporte 35,593.30 35,593.30
Edificios 55,900.00 65,900.00
Edificios — Revalud 295,201.34  274,153.09
Terrenos 86,000.00 86,000.00
Terrenos — Revalud 34,144.00 34,144.00

796,956.11 805,390.18
Menos: depreciacion acumulada propiedades,

planta y equipo (54,439.08) (60,382.50)
Menos: depreciacion acumulada propiedades,
planta y equipo-Revalué (130,441,29) (147,085.15)

612,075.74  527,922.53

11. CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR.

Corresponde a los saldos por pagar a proveedores por las adquisiciones de las operaclones
normales de la Compafila al 31 de diciembre de 2013, y de 2014, respectivamente.

Diciembre Diciembre

Cuenta contable 31,2013 31, 2014

Proveedores 128,625.76 149,986.32
Otras cuentas por pagar 25,481.69 1,148.59
Proveedores del Exterior 3,146.06 19,631.41
Préstamos a Terceros 24,771.46 41,413.76
Otros pasivos 8,034.07 83,370.49
Anticipo Clientes 27,5619.57 41,551.51
(-) Costo amortizado cuentas por pagar (3,145.38) (4,788.33)

12. OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS.

Corriente: Corresponde a operaciones de crédito mantenidas con Inslituciones Financieras
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locales, con vencimientos mayores a un afio y a tasas de interés comerciales Largo Plazo
Corresponde a operaclones de crédito mantenidas con Instituciones Financleras locales, con
vencimientos mayares a un afio y a tasas de interés comerciales,

13. OTRAS OBLIGACIONES CORRIENTES.

Un resumen de esta cuenta fue como sigue.

Diciembre Diclembre

Cuenta Contable 31,2013 31,2014
Servicio de rentas internas 35,228.30 56,841.01
Obligaciones con los empleados 22,338.91 35,007.90
Participacién trabajadores por pagar 5,417.90 5,166.59
62I985'1 1 9?|01 5.50

14, === —3

P
ROVISIONES POR BENEFICIOS A EMPLEADOS NO CORRIENTES.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre  Diciembre

Cuenta Contable 31, 2013 31,2014
Reserva jubilacién patronal (1) 15,550.00  12,957.25
Reserva Desahucio Personal (2) 7,446.00 7,823.60

22,996.00 20,780.85
[ = === L S_ == ————=T=]

Las provisiones por concepto de jubilacién patronal y desahucio cumplen con las Normas
Internacionales de Informacién Financiera NIIF, que requieren que la informacién financiera se
encuentre razonablemente presentada.

(1) Provision Jubilacién Patronal,

Mediante resolucién publicada en Registro Oficial N° 421 del 28 de enero de 1983, la Corte
Suprema de Juslicia dispuso que los irabajadores tienen derecho a la jubilacion patronal
mencionada en el Cédigo del Trabajo sin perjuicio de la que corresponde segln la Ley del
Seguro Social Obligatorio. De conformidad con lo que menciona el Codigo del Trabajo y en
base a las reformas publicadas en el suplemento del Registro Oficial N° 359 del 2 de julio de
2001 en las que se establecen los montos minimos mensuales por pensiones jubilares, los
empleados que por veinte y cinco (25) afios o més hubieren prestado servicios, continuada o
Interrumpldamente, tendran derecho a ser jubilados por sus empleadores. Adicionalmente, los
empleados que a la fecha de su despido hubieren cumplido veinte afios (20), y menos de
veinte y cinco (25) afios de trabajo continuada o interrumpidamente, tendrén derecho a la
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parte proporcional de dicha jubilacion.

(2) Provisién por desahucio,

De acuerdo con el Cédigo del Trabajo, en su articulo 185, en caso de que el empleado decida
separarse y presente su renuncia voluntaria ante el Ministerio del Trabajo tendra derecho al
desahucio del mismo que es calculado sobre el 25% de su Gltima remuneracion por el tiempo
trabajado.

IMPUESTO A LAS GANANCIAS.

La provision para el impuesto a la renta por los afios terminados el 31 de diciembre de 2013 y
2014, ha sido calculada aplicando la tasa del 23% y 22%, respectivamente.

La Disposlcion Transitoria primera del Codigo Orgéanico de la Produccion, Comercio e Inversiones
(COPCI), publicada en el Suplemento del Registro Oficlal No. 351, del 29 de diciembre de 2010,
busca desarrollar las actividades productivas en el Ecuador y establecio una reduccion progresiva
para todas la sociedades de (1) un punto anual en la tarifa al impuesto a la renta, fijandose en
24% el ejercicio economico del afio 2011, 23% para el afio 2012 y 22% para el afio 2013 y
sigulentes ejercicios.

El Art. 37 de la Ley de Régimen Tributario Interno reformado por el Art. 1 de la Ley s/n
(Suplemento del Registro Oficial No.497-S de diciembre 30 de 2008), por los Arts. 11y 12 de la
Ley s/n (Suplemento del Registro Oficial No. 94-S de diciembre 23 de 2009, por el Art. 25 del
Decreto Ley s/n (Suplemento del Registro Oficial No. 244-S de julio de 2010) y por el Art. 51 del
Reglamento para la Aplicacién de la Ley de Régimen tributario Interno, sefiala que las socledades
consliluidas en el Ecuador asi como las sucursales de sociedades extranjeras domiclliadas en el
pals y los establecimientos permanentes de sociedades extranjeras no domiciliadas que obtengan
ingresos gravables en el afio 2010, estardn sujetas a la tarifa impositiva del 25% sobre su base
imponible.

Las socledades que reinviertan sus utilidades en el pals podran obtener una reduccion de 10
puntos porcentuales de la tarifa del Impuesto a la Renta sobre el monto reinvertido.

Al 31 de diciembre de 2013 y 2014, el valor de la reinversién debera destinarse exclusivamente a
la adquisicién de maquinaria nueva o equipo nuevo, activos para riego, material vegetativo,
plantulas y todo insumo vegetal para producclén agricola, forestal, ganadera y de floricullura, que
se relacionen directamente con su actividad productiva; asl como para la adquisicién de bienes
relacionados con investigacion y tecnologia que mejoren la productividad, generen diversificacion
productiva e incrementen el empleo.

Cuando la reinversién se destine a maquinaria nueva y equipo nuevo, el activo debe tener como
fin el formar parte de su proceso productivo. Para el sector agricola se entenderd como equipo,
entre ofros, los silos, estructuras de invernadero, cuartos frios.

Las actividades de investigacion y tecnologia estaran destinadas a una mejora en la productividad;
generacién de diversificacion productiva e incremento de empleo en el corto, mediano y largo
plazo, sin que sea necesarlo que las tres condiciones se verlfiquen en el mismo ejercicio
econdmico en que se ha aplicado la reinversion de utilidades.

El beneficio en la reduccion de la tarifa, debe estar soportado en un informe emitido por técnicos
especializados en el sector, que no tengan relacién laboral directa o indirecta con la Compaiiia;
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1.  Maquinarias o equipos nuevos: Descripcién del blen: afio de fabricacion, fecha y valor de
adquisicion, nombre del proveedor; y, explicacién del uso del bien relacionado con la
actividad productiva.

2. Bienes relacionados con investigacion y tecnologia: Descripcion del bien, indicando si es
nuevo o usado, fecha y valor de adquisicién, nombre del proveedor; y, explicacién del uso del
bien relacionado con la actividad productiva, andlisis detallado de los indicadores que se
espera mejoren la produclividad, generen diversificacion productiva, e incrementen el empleo.

El valor de las ulilidades reinvertidas debera efectuarse con el correspondiente aumento de capital
y se perfeccionara con la inscripcién de la correspondiente escritura en el Registro Mercanlil hasta
el 31 de diciembre del ejercicio impositivo posterior a aquel en que se generaron las ulilidades
materla de la reinversion.

Ademas, establece la exoneracion de pago del Impuesto a la Renta para el desarrollo de
inversiones nuevas y productivas.

El Art. 9.1 de la Ley de Régimen Tributario Interno (Agregado por la Disposicién reformatoria
segunda, numeral, 2.2, de la Ley s/n, publicada en el Suplemento del Registro Oficlal No. 351, del
29 de diciembre de 2010), consideré a las sociedades que se constituyan a parir de la vigencia
del Cddigo de la Produccién; asl como también las sociedades nuevas que se constituyeren por
socledades existentes, con el objeto de realizar inversiones nuevas y productivas, gozaran de una
exoneracion del pago del Impuesto a la Renta durante cinco afios, contados desde el primer afio
en el que se generen ingresos atribuibles directa y Ginicamente a la nueva inversién.

Las inversiones nuevas y productivas deberan realizarse fuera de las jurisdicciones urbanas del
Cantén Quito o del Cantén Guayaquil, y dentro de los siguientes sectores econdmicos
conslderados prioritarios para el Eslado:

Produccién de alimentos frescos, congelados e industrializados;

Cadena forestal y agroforestal y sus productos elaborados;
Metalmecanica;

Petroquimica;

Farmacéutica;

Turismo;

Energlas renovables Incluida la bioenergia o energia a partir de biomasa;
Servicios Logisticos de comercio exterior;

Biotecnologia y Software aplicados; y,

Los seclores de sustitucién estratégica de Imporlaciones y fomento de exportaciones,
determinados por el Presidente de la Reptiblica.

—-zempoogTy

PAGO MINIMO DE IMPUESTO A LA RENTA

Conforme a las reformas Introducidas a la Ley de Régimen Tributario Interno, publicadas en el
Suplemento del Registro Oficlal No. 94 del 23 de diciembre de 2009, si el anticipo minimo
determinado en el ejercicio respectivo no es acreditado al pago del Impuesto a la Renta causado o



MEQSELECTIVE CIA. LTDA.

Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en délares)
e e e I e e e T e g e ]

no es autorizada su devolucion por parte de la Administracion Tributaria, se constituird en pago
definitivo de Impuesto a la Renta sin derecho a crédito tributario posterior.

El Servicio de Rentas Internas podra disponer la devolucion del anticipo minimo a las sociedades
por un ejercicio econdmico cada trienio -se considerara como el primer afio del primer trienio al
periodo fiscal 2010 cuando por caso fortuito o fuerza mayor se haya visto afectada gravemente la
aclividad econémica del sujeto pasivo en el ejercicio econémico respectivo; y para el efecto el
contribuyente debera presentar su peticién debidamente justificada a la Administracién Tributaria
para que realice las verificaciones que correspondan.

De acuerdo a lo dispuesto en el Art. 30 del Cédigo Civil, fuerza mayor o caso forluito, se definen
como el imprevisto a que no es posible resistir, como un naufragio, un terremoto, el apresamiento
de enemigos, los aclos de autoridad ejercidos por un funcionario publico, etc.

Si el contribuyente no puede demosirar el caso forluilo o fuerza mayor ante la Administracion
Tributaria, el anticipo minimo determinado en el ejercicio respeclivo, deberd ser contabilizado
como gasto Impuesto a la Renta.

La Compafila no ha sido revisada por parte de las autoridades fiscales durante el afio 2014,

L.a conciliacion del Impuesto a la renta calculada de acuerdo a la tasa imposiliva legal y el
impuesto a la renta afectado a operaclones, fue como sigue:;

Diciembre Diciembre
31, 2013 31, 2014
Ganancia antes de provisién para impuesto a la renta 37,619.71 34,443.90
Efecto de impuestos diferidos - -
Ganancia contable 37,619.71 34.443,90
15% Parlicipacién trabajadores 5,417.90 5,166.59
Menos:
Pago a trabajadores discapacitados - -
Ingresos exentos - -
Mas:
Gaslos no deducibles - 63,947.32
Liberacién/constilucion de impuestos diferidos - -
Ganancla gravable 32,201.81 93.224.64
Tasa de impuesto a la renta del periodo 22% 22%
Impuesto a la renta causado 28,637.29 20,509.42

[ |

16. IMPUESTOS DIFERIDOS.

0
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Los activos y pasivos por impuestos diferidos se compensan si se tiene legaimente reconocido el
derecho a compensar los activos y pasivos por impuestos corrientes y los impuestos diferidos se
difieren a la misma autoridad fiscal.

Al 31 de diciembre del 2013, 2014, la Compafiia después de aplicar la metodologla de para
identificar diferencias temporarias entre las bases fiscal y tributaria, que originen impuestos
diferidos, se identificé que y registro en el periodo 2012 por un valor de 1,663.71; consecuencia de
la Implementacion de las Normas Internacionales de Informacion Financiera en el afio 2012,

Los activos por impuestos diferidos por bases Imponibles negativas pendientes de compensacion,
se reconocen en la medida en que es probable la realizacién del correspondiente beneficio fiscal a
través de beneficios fiscales futuros.

Diclembre Diciembre
Concepto 31, 2013 31, 2014

Gasto impuesto a la renta del aiio:
Impuesto a la renta corriente - -
Efecto por liberacidn/constitucién de impuesto diferido - -
Aclualizacion tasa impositiva del Impuesto diferido afios
anteriores - -

Conciliacion de la tasa de Impuesto a la renta:

Tasa de impuesto a la renta del perlodo 22% 22%
Efecto fiscal por partidas conciliatorias:
Gastos no deducibles 3% 3%
Anticipo del Impuesto a la renta del afio 0% 0%
Tasa de impuesto a la renta del periodo efectiva 25% 25%
L s s Sl eSS St e o |

Los activos por impuestos diferidos por bases Imponibles negativas pendientes de compensacion,
se reconocen en la medida en que es probable la realizacién del correspondiente beneficio fiscal a
través de beneficios fiscales futuros.

17. CAPITAL.

Al 31 de diciembre de 2013, de 2014 estd constituido por 5,200 participaciones ordinarias y
nominativas, a valor nominal de US$1 cada una respectivamente

18. RESERVAS.
e Reserva legal.
La Ley de Compaiifas del Ecuador requiere que por lo menos el 5% de la utilidad liquida anual

sea apropiada como reserva legal, hasta que ésta alcance como minimo el 20% del capital
suscrito y pagado. Esta reserva no puede ser distribuida a los acclonistas, excepto en caso de
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20,

liquidacién de la Compaiiia, pero puede ser utilizada para absorber pérdidas futuras o para
aumentar el capital.

* Reserva facultativa,

Corresponde a la apropiacion de las ulllidades de ejerciclos anteriores de acuerdo a
resoluciones que constan en actas de junta general de accionistas.

o Ofras reservas.

El saldo acreedor de esta cuenta no puede distribuirse como dividendos en efectivo, tampoco
cancelar la parte insoluta del capital suscrito, pudiendo ser objelo de capitalizacion en la parle
que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las del tllimo ejercicio econdmico concluido,
si las hublere.

GANANCIAS ACUMULADAS.

Al 31 de diclembre de 2013, 2014, el saldo de esta cuenta esta a disposicién de los accionistas de
la Compafila y puede ser ulilizado para la distribucién de dividendos y clertos pagos tales como re-
liquidacién de impuestos, etc.

Como se detallé anteriormente los ajustes resultantes del proceso de conversion a las Normas de
Informacion Financiera NIIF fueron registrados con cargo a esta cuenta como lo determina la NIIF
1 “Adopcién por primera vez de las Normas Internacionales de Informacién Financiera

INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS.

Corresponde principalmente el valor razonable de las contraprestaciones recibidas o a recibir por
la venta de producto terminado en el curso ordinario de las actividades de la Compaiiia. Los
ingresos ordinarios se presentan netos de impuestos a las ventas, devoluciones, rebajas y
descuentos.

Los ingresos ordinarios se detallan a continuacién:

Diciembre
Cuenta contable 31,2014

Servicio Prestado 419,037.60
Actividades ordinarias 928,354.43
Otros Ingresos 6,391.90
Ingresos por Intereses Implicitos 1,642.97

1 '355|426.90

(1) Corresponde al giro de negocio de la empresa.
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21. COSTO DE VENTAS Y PRODUCCION.

El costo de ventas en compaiia MEQSELECTIVE CIA. LTDA., corresponde principalmente al costo del
sarviclo por actividades ordinarias de la Compaiiia por un valor de USD 342,924.73.

22, GASTOS.
Diciembre Diciembre
Concepto 31,2013 31,2014
Gastos Operativos 707,142.12 998,525.28
Gaslos financieros 12,403.57 5,209.00

719&45.69 1.003,734.28

23, SANCIONES.
« De la Superintendencia de Compaiiias del Ecuador;

No se han aplicado sanciones a MEQSELECTIVE CIA. LTDA, a sus Direclores o
Administradores, emitidas por parte de la Superintendencia de Compaiifas durante el ejercicio
terminado el 31 de diciembre de 2013 y 2014.

o De otras Autoridades Administrativas:

No se han aplicado sanciones significativas a MEQSELECTIVE CIA. LTDA., a sus Directores o
Administradores, emitidas por parte de otras autoridades administrativas al 31 de diciembre de
2013 y 2014,

24. PRECIOS DE TRANSFERENCIA,

En el Registro Oficial No. 494 de fecha 31 de diciembre de 2004, se publicé la reforma al
Reglamento para la Aplicacion de la Ley de Régimen Tributario Interno, estableciendo que para la
determinacién del Impuesto a la Renta, los Precios de Transferencia deben cumplir el Principio de
Plena Competencia.

Mediante Decreto Ejecutivo No. 2430, del 31 de diciembre de 2004 se establece que los sujetos
pasivos del Impuesto a la Renta, que realicen operaciones con partes relacionadas, de acuerdo
con el articulo 4 del Reglamento para la Aplicacién de la Ley de Régimen Tributario Interno,
adicionalmente a su declaracién anual de Impuesto a la Renta, presentarén en las oficinas del
Servicio de Rentas Internas, el Anexo de Precios de Transferencia e Informe Integral de Precios
de Transferencia referente a sus lransacciones con estas partes, en un plazo no mayor a dos
meses a la fecha de exigibllidad de la declaracidn del Impuesto a la Renta, de conformidad con lo
dispuesto en el articulo 80 del Reglamento para la Aplicacién de la Ley Organica de Régimen
Tributario Interno, en la forma y con el contenido que establezca la Administracion Tributaria
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Al respecto el Servicic de Rentas Internas con fecha 11 de Abril de 2008 emiti6 la Resolucion No.
NAC-DGER2008- 0464, publicada en el Registro Oficlal No. 324 del 25 de Abril de 2008, en la
cual establece que los contribuyentes sujetos al Impuesto a la Renta que hayan efectuado
operaciones con partes relacionadas domiciliadas en el exterior, dentro de un mismo perlodo fiscal
por un monto acumulado superior a US$1,000,000 deberan presentar al Servicio de Rentas
Internas el Anexo de Precios de Transferencia.

Por otra parte, mediante Resolucion emitida por el Servicio de Rentas Internas No.
NAC-DGER2008- 0464, publicada en el Registro Oficial No. 324 del 25 de Abril de 2008 y sus
reformas Iincluidas en las resoluciones Nos, NAC-DGER2008-1301 y NAC-DGERCGC09-00286,
se eslablece que los sujetos pasivos cuyo monto acumulado de operaciones con partes
relacionadas del exterior o locales - incluyendo paralsos fiscales — sean superlores a
US$3,000,000, deberén presentar el Anexo de Operaciones con Partes Relaclonadas del Exterior;
y entre US$1,000,000 y US$3,000,000 si la proporcién de operaciones con partes relacionadas del
exterior con respecto a los Ingresos es superior al 50%. Adicionalmente, por un monto superior a
US$3,000,000, deberan presentar el Informe Integral de Precios de Transferencia.

En adicion, el Art. 7 de la Ley s/n publicada en el Suplemento del Registro Oficial No. 94 del 23 de
dicilembre de 2009, establece que estardn exentas del Régimen de Precios de Transferencia los
sujetos pasivos que:

i Presenten un impuesto causado superior al 3% de sus Ingresos gravables.
ii. No realicen operaciones con paralsos fiscales o regimenes fiscales preferenles; y

i, No mantengan suscrito con el Estado contrato para la exploracion y explotacion de
recursos no renovables.

Sin embargo, la Resolucién emitida por el Servicio de Rentas Internas No.
NAC-DGERCGC11-00029, publicada en el Registro Oficial No. 373 del 28 de enero de 2011,
eslablece que estos contribuyentes deberan presentar un detalle de sus operaciones con partes
relacionadas del exterior en un plazo no mayor a un mes contado a partir de la fecha de
exigibilidad de la declaracién del Impuesto a la Renta.

En la Gltima reforma del Reglamento para la Aplicacion de la Ley de Régimen Tributario Interno,
publicada en el Registro Oficlal No 209 del 8 de junio de 2010, el Art. 84 recalca que el Anexo e
Informe Integral de Precios de Transferencia, se debe presentar en un plazo no mayor a dos
meses contados a parlir de la fecha de exigibilidad de la declaracion del Impuesto a la Renta; y la
no presentacion, asi como la entrega incompleta, inexacta o con dalos falsos podra ser
sancionada con multa de hasta US$15,000.

26. LEY REFORMATORIA PARA LA EQUIDAD TRIBUTARIA DEL ECUADOR.

En el Suplemento del Registro Oficial No. 95, del 23 de diciembre de 2009, se publicé la "LEY
REFORMATORIA A LA LEY DE REGIMEN TRIBUTARIO INTERNQ" Y LA '"LEY
REFORMATORIA PARA LA EQUIDAD TRIBUTARIA DEL ECUADOR", la misma que introduce
importantes reformas al Cédigo Tributario, a la Ley de Régimen Tributario Interno (LRTI) y otros
cuerpos legales, cuya vigencia rige a partir de Enero de 2010.
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26. HECHOS POSTERIORES A LA FECHA DE BALANCE.

Con posterioridad al 31 de diciembre de 2014 y hasta la fecha de emision de estos estados
financieros, no se tiene conocimiento de otros hechos de cardcter financiero o de ofra indole, que
afecten en forma significativa los saldos y cifras mostradas o en la interpretacion de los mismos.

e
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