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MEQSELECTIVE CIA. LTDA.

Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en dolares)

IDENTIFICACION DE LA EMPRESA Y ACTIVIDAD ECONOMICA.

Nompre de la entidad:
MEQSELECTIVE CIA. LTDA.

RUC de ia entidad:
1791409329001

DRomiclifo de la entdad
Jusn de Dios Martinez 195 y Puents 2-3

Fo al de la enfidad
Responsabilidad limitada

Pais de incorporacidn

Ecuadar

scripclon:

MEQSELECTIVE ClA. LTDA., fue conslituida, mediante escritura publica en la ciudad de
Quito, inscrita an e} registro mercantil el 20 de noviembre de 1688,

El objeto social es: El oblelo soclal de a compaiia es dedicarse a la comerclalizacién,
importacion, exportaciéh, consignaclén de quipos y materiales para la metalizaclon,
soldadura, productos metaliirgicos, metales farrosos, no ferrosos, preciosos, superaciches
an forma de materia prima lguida o sélida, © en cualquiera de sus formas, manufaciuradas,
semifacturadas o brutas, maguinas industriales, vehiculos, herramicntas, repuestos y
materiales de consumo, equipos de medicion, eléctricos y electrénico, por cuenta propla o
de terceros.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES.

Una descripcion de las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de sslos
osltados financieros se presenta a continuacién:

24.

Paricdo contable.

. Los Estados de Situacién Financiera clasificados al 31 de diclembre de 2012 v 2013,
incluye los efectos gensrados por la implementacion de Normas Ecuatorianas de
Contabilidad a Normas Internaclonales de Informacidn Financlera {NIIF),

° Los Estados de Rasultados por Fancion reflefan los movimientos acumulades entre el
01 de enero y 31 de diclembre de los afios 2012 y 2013; Incluye los efectos
generados por la implementacidn de Normas Ecuatorianas de Contabilidad a Normas
internaclonales de Informacion Financiera (NiIF),

® Los Estados de Evolucién dsl Patrimonlo reflefan los movimientos ocurridos entre el
01 de enero ¥ 31 de diclembre del 2012 y 2013; incluyen los efecios generados por ta
implementacion de Normas Ecuatorlanas de Contabllidad a Normas Internacionales
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de Informacién Financiera (NIIF),

. Los Estados de Flujo de Efectivo Método Direclo reflsjan los movimientos ocurddos
entre ef 01 de enero y 31 de diclembre de los afios 2012 y 2013, Incluyen los efectos
generados por la implementacion de Normas Ecuatorianas de Contabilidad a Normas
Internacionales de Informaclén Financlera (NINF).

Basaes de preparacidn,

Los estados financleros de MEQSELECTIVE CiA. LTDA., han skio proparados de acuerdo
con Normas Internacionales de Informaclén Financlera {NIIF) emitidas por el Internacional
Accounting Standards Board (IASB), vigentes al 31 de diclembre del 2013, ssgun los
requerimientos y opciones informadas por la Superintendencia de Compafiias del Ecuador.
La Administracitn declara que Ias NIIF han sido aplicadas Inlegralmente y sin reservas en la
preparacion de los presentes estados financieros,

Pronunclamientos contabies ¥ su aplicacion,

a. Las sigulentes nuevas Normas e Inlerpretaciones han sido adoptadas en estos
estados financieros:

Enmiendas a NIIF Fecha de apllcacln obligatoria:
NIC 24 ;
Revelacidn de Partes Relacionadas Perfodos anuales iniclados en ¢ despuds del
1 ¢e enero de 2011
NIC 32;
instrumentos Financiercs: Presentaclén - Periodos anuales iniclados en o después del
Clasificacldon Emision de Darechos 1 de febrero de 2010
tiejoras a NIIF Mayo 2010 - colecelén de
enmiendas a siate Normas Perfodos anuales iniclados en o después dsf
Internacionales de Informacidn Financlera 1 de snero de 2011
Nuevas interpretaciones. Fecha de aplicaclén ahllgatorias
CINIIF 19:
Extineidn de pasivos financieros con Periodos anuales iniclados en o después del
instrumentos de patrimonio 1 de julio de 20140
Enmlendas a Interprataciones: Fecha de aplicacién obilgatoria;
CINIIF 14:
El limite sobre un activo por beneficlos Perfodos anuales Iniclados eh ¢ después del
definidos, requerimientos minlmos de 1 de enero de 2011

fondeo v su interaccidn

La aplicacidn de estas notmas no ha tenido un impacto significativo en los rontos
reportados en estos estados financieros, sin embarge, podilan afectar la contabilizacion de

futuras fransacciones o acuerdos.
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Las slguietes nuevas Mormas v Enmlendas han sido emltidas pero sy fecha de

aplicacién obligatoria ain no estd vigente!

Nuevas NIIF;

Fecha de aplicaclion obligatoria;

NIF 9;
instrtumentos Financleros

NHF 10:
Estados Financieros Consolidado

NiiF 11:
Acuerdos Conjuntos

NIIF12;
Reavelaciones de Particlpacioties en Otras
Entidades
NINF 13,
Mediclones de Valor Razonable

Enmiandas a NIlF:

Periotos anuales Inlctados en o despuds dsl
1 de enero de 2013

Perlodos anuales iniciados en o después de
1 de enero de 2013

Perlodos anuales Infciados en o después del
1 de enero de 2013

Periodos anuales iniclados en o después del
1 de enero de 2013

Perfodos anuales iniciados en o después del
1 de enaro de 2013

Focha de aplicacion obligatoria:

NIC 27:
Estados Financleros Separados

NIC 28:
Inversiongs en asocladas y negocios
conjuntos

Parfodos anuales Iniciados en o después del
1 de enero de 2013

Perlodos anuales iniciados en o después del
1 de& enero de 2013

Estas nuevas NIF y enmiendas estén disponibles para su aplicacidn anticipada a partir del
30 de septlembre de 2011, sin embargo, no han sido aplicadas en la preparacién de estos
estados financleros. El impacto potencial de la adepcidn de estas Normas y enmiendas en
los estados financieros da la Compafila alin no ha sido determinado.

c. Las slgulentes Enmiendas a NIIF han sido emitidas pero su fecha de apiicacion
obligatorfa alin no estd vigente:

Enmlendas a NIF: Fecha de aplicaclén ob}_lgﬂlo.nin_:

NIG 1:

Prasentacion de Estados Flnancieros —
Presentacion de Companentes de Otros
Resultado integrales

NIC 12:

immpuestos diferidos — Recuperacién def

Aclivo Subyacents

Parfodos anuales iniciados en © despubs del
1 de Julip de 2012

Periodos anuales Iniciados en o después del
1 de enero de 2012
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Enmlendas a NIIF: Fecha de apllcacion obligatoria:
NIC 19:
Bensficlos a fos empleados (2011) Perlodos anuales iniclados en o después del

1 de enero de 2013
NilF 1{Revisada),
Adopcion por primera vez de las Normas  Perfodos anuales iniciados en o después del
Internacionales de Informacidn Financlera 1 de Jullo de 2011.
{) Eliminacion de Fechas Fljadas para
Adoptadores por Primera Vez
(i Hiperinfacin Severa

MNIFT:
[nstrumentes Financieros revelaclones
sobre ;
{) Transferenclas de Aclivos (i} Periodos anuales inlcledos en o despuss
Financieros. del 1 de Julie de 2011
{if Compensacitn de activos y pasivos (i} Perlodos anuales iniciados en ¢
financieros. _ después del 1 de Enero de 2013
Nuevas interpretaciones: Fecha de aplicacian obiigatoria:

CINIIF 20
Costos de desbroce (stripping costs) enla  Perlodos anuales Iniclados en o después del

fase de produccitn de minas a clelo ablerto 01 de julio de 2013

La’ Administracién estima gue la adopeclon de las Enmiendas a NIIF descritas no tendré un
impacto significativo en los estades financieros de ta Compafifa.

Moneda funclonal y de presentacion,

Las cifras incluidas en estos estados financieros y sus notas se vaforan ulilizando la
moneda del entorne econdmlce principal en que la Compafifa opera. La moneda funcional y
de presentacién de la Compaiifa es el Délar de los Estados Unidos de Amérlca.

Clasificaclén de saldo en corrientes y no corrlentes,

En el Estado de Situacién Financiera Clasificado, los saldos se clasifican en funcidn de sus
vencimientos, como corriente con vencimiento igual o Inferfor a doce meses, contados
desde la fecha de clerre de los estados financiercs y come no corrente, {os mayores a ese
paricdo.
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Efectivo y equivalente al efectivo.

La Compafifa consldera como efeclivo y equivalente al efectivo los saldos en caja v bancos
sin restricciones y todas las inversiones financieras de facll llquidacion pactadas a un
maximo de noventa dias, incluvendo depésitos a plazo. En el Estado de Situacion
Fivanciera Clasificado,

Activos financieros,

Los activos fnancieros dentro del alcance de la NIC 39 son clasificedos como activos
financieros, para préstamos y cusntas por cobrar la Compaiifa han definldo y valoriza sus
activas financleros de {a sigufente forma;

o Préstamos y parildas por cobrar,

Son valorizadas a costo amortizado, corresponden a activos firancieros no derivados
con pagos fljos o determinables gue no son cotizados en un mercado active, Se
incluyen en activos corrlentes, excepto para venclmlerios superiores a 12 meses
desde de la fecha del balance que se clasifican como activos no corrientes. Los
préstamos v cuentas a cobrar se inciuyen en deudores comerciales y otras cuentas a
cobrar an el balance.

El valor en libros def activo se reduce por medle de la cuenta de esltimacion y el
monto dg la pérdida se reconoce con cargo los resultados nelos det perfodo.

Inventarios.

La Compafifa valorizg sus olros inventarios de suministros y materiales a su coste o valor
neto de realizacion el manor.

El costo de los Iinventarios comprenderé fodos los costos derlvados de su adguisicidn y
transformacidn, asf como otros costos en los que se haya incurrldo para daries su condicidn
y ubicacion actuales.

£l costo de adquisicion de los Inventarios comprendara el precio de compra, los aranceles
de Imporfacién y olros impuesios (que no sean recuperables postariormente de las
auloridades flscales), los transportes, ef almacenamiento y otros costos directamente
atribulbles a la adquisiclén de las mercaderias, los maleriales o los serviclos. Los
descuentos comerciales, las rebajas y otras partidas similares se deduciran para determinar
el cosio de adquisicion,

La Compaiila ulilizara ia mlsma farmula del costo para tados los Invenfarios que tengan una
naluraleza y uso similares. En ef caso de que la Empresa mantenga inventarios con una
naturaleza o uso diferente, puede estar Justificada la ulilizacion de otra férmula de costo.

La Compaiifa determinara los importes exciuidos del costo de les inventarios, y por tanto
reconocidos como gastos dei periode en el que se incurren, los siguientes:
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» Los costos de conslrucclon.

La Comparila valoriza sus Inventarios a su coslo adgiisicion o al valor neto de realizacion ol
menor de los dos.

En cuanto a la valoracion de los Inventarios de materiales y suministros por efecto de
obsolescencia, defeclos, o lente movimiento, se veran reducidos a su posible valor neto de
realizacién.,

Al clerre de cada periodo se fealiza una evaluacion del valor nelo realizable de fas
existencias efectuarnda (s afustes en ¢aso de esiar sobrevaloradas.

El coslo de ventas se delermina por el método promeadio pondérado.

Servicios y ofres pagos anticipados.

Corresponden princlpalmente a sgeguros pagados por anficipado y olres anticipos
antregados & tefoefos para servicios o compra de bienes, los cuales se ensuenfran
valorlzados a su valor nominal v no cuentan con derivados implicltos significativos que
generen la necesidad de presentarios por separado.

los segures pagados por anticlpados son amortizades mensualmente considerando el
perioda para el cual generan baneficios econdmicos futuros.

Activos por impuestos corrlentes,

Corresponden principalimente a: anticipos de impuesto a la renta, crédito fributario {IVA} y
retenciones en la fuente, los cuales se encueniran valorizados a su valor nomingl ¥ no
cuentan con derivados implicitos slgnificativos que generen la necesidad de presentarlos

por separado.

Las pérdidas por daterioro de himpuestos a no recuperar se registran como gasios en el
ostado de resultados integrales por funcidén, en base al andlisis de recuperacién o
compensacién de cada una de las cuentas por cobrar,

Propiedad, muebles y equipos.

Se denomina Propledad, musbles y equipos todo blen tangible adquirido por la Compafila
para el giro ordinario de! negocio ¥ que a criterio de la Administracién de la Compafifa
cumpla con los requisilos necesarios para ser contabllizado come tal, el cual debera ser

conlrolado acorde con la normativa contable vigents.

Para que un blen sea catalogado como Propiedad, muebles y equlpos debs cumplir fos
sfgulentes requisitos:
$ Que sean poseifdos por la entidad para use en la venta de los produclos o parg
propdsitos adminlstrativos,
e espera usar durante mas de un periodo,
Que sea probable para la Compafifa obtener futuros benefictos econémicos derivados
del blen,
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. Que el costo del activo pueda madirse con fiabilidad.
v Que la compafila mantenga el control de los mismos.

E{ costo original de la Propledad, muebles y equipos representa el vaior tolal de adquisicion
del activo con todas las erogaciones en que se Incumid para déjarlo en condiciones de
ulilizaclén o puesta en marche, asi como, 1os costos posteriores generados por
desmantelamiento, reliro y rehabilitacién de la ubicacién.

La depreciacién de la Propladad, mushles v equinos se calcula por of método de Wnea recta,
Ningin otro métode debe ser utilizado excepto por autorizaclén expresa gensrada por el
¢ambio de estimacidn contable o arror fundamental generado por modificacién o cambio del

valor residual y/o vida atil.
Al final de cada periodo anual se revisa el valor residual v la vida Gtil de cada clase de

Propledad, muebles y equipos,

Los activos nueves emp‘uezén a depreciarse cuando estén disponibles para su uso y
continuarén depreclandose hasta que sea dado de baja contablemente, incluso si durante
dicho periodo el bien ha dejado ds ser utilizado,

El costo de los elementos de Propledad, muebles ¥ equipos comprende:

a.  Su precio de adquisicldn, incluidos los arancelss de lmportacidn ¥ los impuesios
indirectos ho recuperables que recalgan sobre la adquigicion, despuss de deduch
cualguler descuanto o rebafa dsl precio.

b. Tedos los costos directamente atribuibles a la tibfcacion del activo en el lugar y en las
condiciones necesarlas para que pueda operar de la forma prevista por la gerencia,

. La estimacién inicial de los costos posterlores de desmantelamiento y refiro def
alemento, asi como la rehabllitacion del lugar sobre ef que se asienta (si los hubiere),
fa obligacidn en que incurme una enlidad cuando adquiere el elemento o como
consecuancia de habey utiizado dicho slemento durante un determinado periodo, con
propdsitos distintos al de preducclén de inventarios durante tal periodo.

El método de valoracién de las propiedades, muebles y equipos serdn establecidos por el -
modelo del cosio.

Anualmente se revisara el importe en libros de su Propledad, mueblas y equipos, conh €
objetive de delerminar el importe recuperable de un aclivo y cudnde debe proceder a
raconocerlo, o on su ¢aso, revertird, las pérdidas por delerioro del valor de acuerdo a lo
establacido en la NIC 36 "Deterioro del vator de fos Aclivos”.

Las pérdidas y gananclas que surjan en ventas o reliros de bienes dé Propledad, musbles y
squipos se reconocen como resultados del perfodo y se calculan como la diferencia entre ¢l
valor de venta y el valor nefa contabla del activo,
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La vida Gt de uso para la Propledad, muebles ¥ equipos se ha estimadoe como sigue:

Afios de

Clase de aclivo vida util
Equipos de Compultacion 3
Equipos de Oficina 10
Vehiculos 5
Muebles y Enseres 10
Maquinaria 10

A griterio de la Adminisirackin de la Compafila, MEQSELECTIVE CiA, LTDA., Las
propledades, muebles y equipo, no existe evidencla que la Compadi(a tenga que incurtl en
costos posteriores por desmantelamiento o restauracién de su ybicacion actual.

Costos por intereses,
Al 31 de diclembre de 2013 y 2012, la Compaiifa no ha capitalizado interés,

El costo de un elemento de Propiedad, muebles ¥ equipos es el precio equivalente al
efectivo en la fecha de reconocimiento. Si el pago se aplaza méas alla de los términos
normales de crédito, ia diferencla enfre el pracio equlvalente al efeclivo vy el total de los
pagos se reconocerd como Intereses a lo largo del pariodo del crédito a menos que tales
Inlereses se capitalicen da acuerde con la MIC 23 “Costos por Préstamos®.

Propledades de inversion,

El costo de adgulsicion de una propledad de inversion comprendera su preclo de compra y
cualquier desembolso directamente atribuible, Los desembolsos directamente atribuibles
fnciuyen honorarios profesionales por servicios legales, impueslos por {raspaso de las
propiedades v otros costos asoclades a iz transaccidn,

Para que un aclivo sea catalogado como propiedadas de inversidn son propiadades gue se
tienen para:

¢ inmuebles para obtener rentas,
o Inmuebles para oblener plusvalla o awbas,
s Terreno que se tiene para uso indeterminado

Las propiedades de Inyersion se mediran Inicialmente al costo, Los cosios asoclados a la
fransaccién se incluirdn en la medicidn inicial. A ciiterio de la Adminlstracién de la
Compaiiia, estas propledades de Inversidn serdn medidas aplicando el modefo del costo
astgblecido en fa NIC 16 “Propledades, planta y equipo”; es decir; costo de adqulsicién
manos depreciacion acumulads y deterioro.
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Deterioro de valor de activos no flnancleros.

La Compafifa evalia peritdicamente st existen indicadores que algune de sus aclivos
pudiese estar deteriorado de acuerdo con fa NIC 38 “Deterioro de) Valor de Jos Activos”.

Sl existen tales indicadores se realiza una estimacién del monto recuperable del activo. Ef
monto recuperable de un activo €3 ¢ mayor valor entre of valor justo de un activo o unidad
generadora de efectiva menos los costes de venta vy su valor en uso, ¥ es deferminado para
un aclive individua! a menos que el aclivo no genere entradas de efactivo que son
claramente iindependientes de ofros activos o grupos de activos.

Cuando e} valor en libros de un activo excede su monto recuperable, el activa es
conslderado deleriorado y es disminuido hasta alcanzar su monto recuperable.

Al evaluar el valor an uso, los flujos de efective fuluros estimados son descontados usando
una tasa de descuento antes de impuesto que reflela las evaluacionss actuales de mercado,
del valor tismpo dal dinero vy los rigsgos especificas al activo.

Para determinar el valor justo menos costos de venta, s¢ usa un modelo de valuacion
apropiado, Estos calculos son corroborados por maltiplos de valuacion, u otros indicadores
da valor justo digponibles.

Las pérdidas por deterioro de valor de activos no financieros son reconocidas con cargo a
resuitados eh las categorias de gastos asoclados a la funcion ded active deteriorado,
exceplo pov piopledades arderformente reevaluadas donde la reevaluacion fue llevada al
patiimonio. En esle caso el deterioro también es reconccido con cargo a palrimonio hasta
el monto de cualguier reevaluacidén anferlor.

Para activos excluyende los de valor Inmaterial, se realiza una avaluacidn anual respecto de
si existen Indicadores que fa pérdida por deterioro reconocida anteriormente podria va no
aXlslir o podria haber disminuide. Sl existe tal indicador, fa Compalfila estima ¢l monto nuevo
racuperable.

Una pérdida por deterioro anteriormente reconocida es reversada solamente sl ha habido un
camblo en las estimaciones usadas para determinar al monto recuperable del active desde
la Gltima vez que se reconocid una pérdida por deterioro. i ese es el caso, ef valor en libros
del activo es aumantado hasta alcanzar su monlo recuperable. Este monto aumentado no
puede excedar of valar en libros que habrig sido determinado, neto de depreciacitn, sl no se
hubiese reconocido una pérdida por defericro del activo en afios anterfores, Tal reverso es
reconocido con abono a resultados a menos que un aclive sea registrado al monto
reevaluado, caso en ) cual el reverso es tratado como un aumento de reevajuacion.

Cuentas por pagar comerclales y otras cuentas por pagar.

Las cuentas por pagar comercigles y ofras cuentas por pagar corflentes se reconoccen a su
valor nominal, ya que su plazo medio de pago es reducide y no existe diferencia materiat
<on st valor razonable © su coste amortizado, ademés, que uh porcentsje Importante de las
compras realizadas soh pagadas de forma anticipada a sus proveedores.
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Las cuentas por pagar comerciales incluyen aqusllas obligaciones de pago con proveesdores
por blenes y serviclos adquiridos en el curso normal de negocilo. Corresponde
principalmente a cuentas por pagar proptas del giro del negoclo, asi coma a obligaciones
patronales y tributarias, fas mismas que son registradas a sus correspondientes valores

nominales,
Provisiones.
La Compafila considera que las provisfones se reconocen cuando:

. La Compafifa tiene una obligacién futura, ya sea lagal o implicita, como resultado de
sucescs prosenlas;
. Es probable que vaya a ser necesarla una salida de recursos para liguldar la

obligacién;
° El importe se ha estimado de forma fiable,

Las provisiones son evaluadas periddicamsente y se cuantifican teniendo en consideracién fa
major informacion dispenible a ta fecha de cada clerre de los estados financieros.

Beneficios a los empleados.

Los planes de beneficios post empleo como la jubllacién patronal y desahuclo, son
reconocidas aplicando el métode de! vator acluarial del costo devengado def beneficio, pata
lo cual, se consideran ciertos pardmetros en sus esfimaciones como: permanencia futura,
fasas del morialidad e Incrementos salarialas {uturos deferminadas schra {2 baes de célculos
actuariales.

Las tasas de descuento se deferminan por referencia a cuivas de tasas de Interés de
mercada definidas por e! perito actuario.

Los cambios en dichas provisiones se reconocen en resultados en el perfodo en que
ocurren.

Los costos de los senvictos, costo finangiero, ganancias ¢ pérdidas actuariales del perficdo
se prasentan en forma separada en su respecliva nota a los estados financleros adjunta y
son registradas en el gasto del perlodo en el cual se generan.

Los importes de beneficios a empleados a largo plazo y post empleo son estimados por un
perito Indspendlente, inscrito v calificados por la Supsrintendencia de Compafilas del
Ecuador,

Impuesto a las ganancias e impuestos diferidos,

£l gasto por impuesto a la renta def periodo comprende al impuesto a la renta comiente vy al
impuesto diferido, las tasas de fmpuesto a la renta corflonte para los afios 2013 y 2012
asciendan a 22% y 23% respactivamente

El gasto por impuesto a la renta corriente se delermina sobre la base imponilble y se calcula
de acuerdo con las disposleiones legales vigentes,
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Los aclivos y pasivos por impuesto diferido, para el gferciclo actual son medidos al monto
que se estima recuperar o pagar a las auforidades tributarias. Las tasas Impositivas vy
regulaclones fiscales empleadas en el cédlcuo de dichos importes son las que estan
vigentes a Ia fecha de clerre de cada gjercicio, siendo de un 22% para el afio 2013; de un
23% para &l afio 2012 y 24% para el aiio 2011 (01 de &nero de 2011).

La Compaiila regisira los impusstos diferidos sobre la base de las diferencias temporales
imponibles o deducibles que existen entre la base tibutaria de activos y pasivos vy su base
financiera.

El resullado por impuesto a las ganancias se determina por fa provisién de impuesto a las
ganancias del gjerciclo, mds la variacidn de los activos y pasivos por impuestes diferidos.
En cada clerre contable se revisan jos impuestos registrados tanto aclivos como pasivos
con ef objete de comprobar que se mantienen vigentes, efecludndose las oporlunas
cofrecciones a los mismos de acuerdo con el resuitado det citado analisis,

Capital soclal.
Las particlpaciones ordinarias se clasifican come palrlmonio neto.

ingresos de actividades ordinarias,

tos ingresos por aclividades ordinarlas incluyen el valor razonable de las
coniraprestaciones recibldas o a reciblr por la venta de bienes en ef curso ordinario de las
actividades de fa Comparifa. Los ingresos por actividades ordinarias se presentan nelos de

devoluciones, rebalas y descuentos,

Los Ingresos son reconecldos en la medida que es probable que los beneficios econdmicos
fluirdn a la Compeafiia y puadan ser conflablemente medidos. No sa considera que sea
posible valorar ol importe ds los ingresos con flabilldad hasta que no se han resuslto lodas
las contingenclas refacionadas con {a venta,

La Compaiiia reconose principalimente ingresos de actividades ordinarias a los generados
por la venta de sus productes cuyo valor justo puede medirse de forma fiable.

Costos de venta de productos.

E! coste de venta incluye todos aguelios rubros relacionados con la prestacién del serviclo,
construccion y comerclallzacién de sus productos que son directamente afribulbles al

inventarto,
Gastos de Administraclén y Ventas.

Los gastos de Administracion ¥ Ventas se reconocen en el perlodo por la base de
acumulacton (método del devenge) es dacir cuando se conocen ot funcidn a los acuerdos

con sus proveedores ¥ relacionadas.
Corresponden a las remunsraciones del personal, pago de serviclos basicos, publicidad,

depreclacién de equipos y olros gastos generales asoclades a la actividad administrativa y
de venlas de la Compafifa,

En gasto interés es registrado bajo al método del devengado y provienen dz las
obligaciones centraldas por {a Compatifa,
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Sagimentos operacionales.

Les segmentos operaclonales estan definidos como los componenties de una empresa,
sobre [a cual fa Informacién de los estados financieros esta disponible y es evaluada
permanentemente por ef 6rgano principal de administracion, quien toma las decisiones
sobre la asignacldn de los recursos v evaltacion del desempefio, La socledad opefa con un
segmento tnleo.

Medio ambignte.

La actividad de la Compafifa se encuentra dentro do las que pudiersn afectar el medio
ambplente, por lo tanto, a iz fecha de clewre de los presentes eslados financieros se
encuentra en cumplimlento de ordenanzas municipalas y requerimianios del Ministerio del
Ambiente y ofros oiganismos fiscalizadores.

Estado de Fiujo de efectivo,

Bajo flujos originados por actividades de la operacion, se incluyan todos aquellos flujos de
efectivo relaclonados con el giro del negocio, incluyando ademas los Intereses pagados, 108
ingresos financleros y en general, todos aquellos flujos que no estan definldos como de
Inversién o financiamiento, Cabe destacar que el concepic operacional utilizado en este
estado, s mas amplio que el considerado én el astado de resultados.

Camblos en politicas y estimacionas conlabies.

Los estados financieros al 31 de diclembre de 2013 y 2012, no presentan camblos en las
politicas y estimaclones contables respecto al ejerciclo anterlor nl a la fecha de transicidn,
salvo por la aplicacién a partir def 01 de ehero de 2011 de las Normas Internacionales de

Informacion Financiera {NilF),

POLITICA DE GESTION DE RIESGOS,

3.1

Factores de riesgo,

La gerencia administrativa v financiera es la responsable monitorear constantemente fos
factores de rlesgo més relevanles para la empresa, en base a una metodologla de
evaluaciéon continua, la emprese administra una sere de procedimientos y politicas
desarrolladas para disminuir su exposicion al rlesgo frente & variaciones de Inflacion
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3.2. Riesgo financlero.

) Riesgo de liquidez,

MEQSELECTIVE ClA. LTDA, Es administrado mediante una adecuada goesiidn de
los activos v pasivos, optimizando de esta forma 10s excadentes de caja y de esla
manera asegurar ef cumplimisnto de Jos compromisos de deudas al momento de su

vencimiento.

MEQSELECTIVE CIA, LTDA,, realiza periddicamente proyecciones da fiujo deo cala,
analisis de fa situacion financlera, el enteme acondmico con el propdsite de oblener
los recurscs da liquidez necesarios para que la empresa cumpla cont sus
obligaciones.

. Riesgo de Inflaclon.

Ef riesgo de Inflacidn proviene del procese de [a slevacién continuada de los preclos
con un descenso discontinuado del valor del dinaro. E! dinero pierde valer cuando con
al no se puede comprar ja misma canlidad de inventarios que anterlorments se

compraba,

De acuardo al Banco Central del Ecuador fa inflacion acumulada para cada afio se
detalia a continuacian;

Afie 2013 2.70%
Aiio 2012 4.16%.
Ano 2011 5.41%,
Afio 2010 3.33%.

oo

3.3. Rlesgo de tpo de camblo.

l.a Compahfa no se ve sxpuesla a este tipo de rlesgo, debido a que lanto sus compras
como sus ventas son en dolaras de los estados unldos de América (moneda funclonal).

3.4. Riesgo crediticio,

La Compaiifa se vo expuesta a un Hesgo bajo, debido a que iz recuperacitn de su cartera
es alta, como consecuencia de contar con personal qua se ancarga de evaluar ia capacidad
da pago de sus clientes,

3.5. Riesgo de tasa da intards.
La Compaiila np se ve expuesta a un rlesgo bajo, debldo a que fas operaclones financieras

han sido realizadas & uha lasa de interds fija, Ja cual, exime a ia Compahia de posibles
pérdidas por variaciones en ia tasa de interés.
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4.  ESTIMACIONES Y JUICIOS O CRITERIOS CRITICOS DE LA ADMINISTRACION.

Las estimaciones y criterios usados son continuamente avaluados y se basan eh Ia experiencla
tistorica y ofros factores, incluyendo la expectaliva de acwrrencla de eventos fuluros que se
consideran razonables de acuerdo a las circunstancias.

La Compaiiia efecttia estimaciones y supuesfos raspecio del fulyo. Las eslimaciones contables
resultantes, por definicidn, muy pocas veces serdn igusles a los resultados reales. Las
astimaclones y supuestos efectuados por la Administracion se prasentan a continuacion,

4.1. Vidas Gtiles y de deteriore do aclivos,

La Administracion es qulen determina las vidas Uliles estlimadas Y los correspondientes
cargos por depreciacion para su Propiedad, muebles y equlpos, ésta estimaclon se basa sn
los ciclos de vida de los activos en funcién dal yse esperado por la Compafifa,

Adicionalmente, de acuerde a fo dispuesto por la NIC 36, la Compafifa evalia al clerre de
cada ejerciclo anual o antes, si exlsta algin indiclo de deterioro, al valor recuperable de los
activos de largo plazo, para comprobar s) hay pérdida de deterioro en &l valor de los activos.

4.2. Ofras estimaciones.

La Compania ha ulllizado estimaciones para valorar y registrar algunos de log activos,
pasivos, ingresos, gastos y compromisos. Basicamente estas eslimaciones 6 refieren &

La svaluacion de posibiss pérdidas por deferioro de determinados activos.

La vida Gt y valor residual de los activos materiales e intangibles,

Los criterios empleados en la valoracidon de determinadaos activos.

La necesidad de constituir provisiones y en el caso de sar regueridas, ol valor de las
mismas.

. La recuperabilidad de los aclivos por impuestos diferidos,

@ Valor eciuarfal de hdemnizacionss por aftps de serviclo.

* . 5y

Estas eslimaciones se realizan en funcién de la mejor informacion disponible sobre los
nechos analizados. En cualquier caso, es posible que acontecimientos que puedan tener
lugar en el futuro obliguen & modificarias en los préximos ejerciclos, lo gue se realizaria de
forma prospectiva.

4.3. Estimaclén de valores razonables de existenclas de praductos terminados,

Las existenclas se valorizan al menor entre; el costo de produccidén y el vaior neto
realizable.

Los costos de las existencias incluye; todos los costos derivadoes de la importaclén v olros
coslos incuiridos en dicho proceso, los cuales son constderades como costo de ventas.

Todos los costos indirectos de Administracion que no hayan contribuldo a dar a la existencia
su condicion y ublcacién actual como fos costos de comerclalizacion son reconocidos como
gasios en ef pariodo en que s6 incurra,
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5. DECLARACION SOBRE EL CUMPLIMENTO DE LAS NIIF.

MEQSELECTIVE CiA. LTDA., en cumplimfento con Io establecido por fa Superintendencla de
Compafiias en su resclucién Mo. 06.6.08C.010 det 20 de noviembre de 2008, ha realizado la
fransicion de sus estados financieros de Normas Ecuatorianas de Conlabilidad (NEC) a Normas
Internacionales de Informacidn Financlera (NIF), con un perlede de transklén que comprende
desde el 01 de enero al 31 de diclembre de 2012 y aplicacion fotai a partir dei 01 de enero de
2012, en concordangia con lo estipulado en el articulo primero de la cltada resohucion.

6.1. Bases de la transictén a las NIIF,

Ef juego completo de estados financieros de MEQSELECTIVE CIA. LTDA., corresponden al
gjsrclclo terminado o 31 de diciembre del 2011 y fueron preparados de acuerdo con
Normas Internaclonales de Informacién Financiera (NIIF). La Companifa ha aplicado NIIF 1
- Adopaldn por primera vez de (as Naormas Internacionales de Informacion Financlera -al
preparar sus estados financieros.

§.1.1.  Aplcacibn de NIFF 1.

La fecha de transicion de MEQSE:ECTIVE GlA, LTDA,, =5 ¢l 01 de enero de
2012. La fecha de adopcion de las NIF para la Compafila es el 01 de enero de
2012,

ta NIF 1 - Adopeién por Primera Vez de las Normas internacionales de
Inforreacidn Financlera permite a fas Compaiiias gue convergen sus estados
financieros de Normas Ecuatorianas de Contabllidad (NEC) a las Normas
internacionalss de Informacién Flnanciera (NHF) el ulllizar excepclones vy
exenciones de cardcter obligatorio u optalivo, considerando que en Ja mayeria de
los casos son de aplicacion retroactiva.

La Compaiifa procedié a realizar los gjustes gue a continuacldn se detalian con la
finalidad de que ios primeros estados financteros preparados de conformidad a las
NIIF, mismo que contienan informacién de alta calidad que sea transparente para
los usuarios, comparable para todos [0s perfodos que se presenten y suministren
un punlo de parilda adecuado para la contabilizacién segun fas Normas
internaclonales de Informacién Financlera (NiiF).

De acuerde con o anterior, la Norma Internacional de Informacion Financlera NIIF
1 establece la aplicacién opciona! de ciertas excepciones y exenciones y ha
establecido algunas profibiciones sobre la aplicacién retroactiva de algunos
aspeclos exigidos por ofras NiiF, con el animo de ayudar a las empresas en el
proceso de transiclon,

Para elaborar los presentes estados financleros, se han aplicado todas {es
excepciones obligalorias y, algunas de las excepciones optalivas a la aplicacion
refraactiva de fas NilF, asi tenemos;




61.2,

5.1.3.

MEQSELECTIVE CIA. LTDA.

Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en ddlares)

Excepciones a la aplicacién refroactiva de otras NIIF,

La endidad aplicara las slguientes excepciones:

a. la halg en cuentas de aclives flinancleros y paslvos financieros,

Esla excepeldén no os aplicable,

b. contabllidad de coberturas,
Esta excepclon no es aplicable,

¢. iclpaciones o coptrolado
Esta excepcloh no es aplicable.

clagificacién y medicion de aclivos financlieros,
Esta excepeion na es aplicable,
Exenciones a la aplicacidn retroactiva elegidas por la Compaitia.

a. tansaccio 0! o8 b en acciones
Esta sxencidn no es aplicable.

b.  Contratos de seguro.
Esta exenclén no es aplicable.

. Costo atribuido,

Esla exencldn no es aplicabla,

d. Arrendamientos,
Esta exencion no es aplicable.

o,  Beneficios a los empleados.
Esta exenclon no es aplicable.

1. Diferencias de conversion acumuladas.

£sta exencidén no es aplicable.

d. Invarslones en subsidiarlas, entidades conirgladas de forma conjunt

asocladas.
Esla gxencion no as aplicabls,

h. Activos v pasivos de subsidiarias agsocladas v negocios conjuntos,

Esta exencitn no es aplicable,

# instrumentos financieros compuestos,
MEQSELECTIVE CIA, LTDA., no ha smilide ningun instrumento financiero

compusesio, por [0 que esta exencién no as aplicable.

i eslgpnacion de instrumentos financisros reconaocldes pre te,
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Esta exencidn no es aplicable,

MEQSELECTIVE CIA. LYDA,, no ha determinade af 01 da anero de 2012
ningln active u operacidn por el Gue pudiora itoumr en costos por
desmanielamiento ¢ slmiiares, por lo cual 1 66 aplica oata exenciti.

l
Esla exancidn no g5 aplicalle, la Compartla na posea conseslonss do
sarviclos

Eoslog por préstamos,
Esta exenclén no es aplicable,

Al 31 de diglembre del 2013 v 2012 corresponde 8l saldo que pantiene la compailla disponiile ¥

Kbre do gravamen,

DOCUMENTOS Y CUENTAS POR COBRAR CLIENTES NO RELACIONADDS,

Un rasunen da asta cuanta, fue como sigus:

Diciembre Diclembre
31,2013 31, 2012

Cuenta contable
Clientes 25?,493.33 154;.23%3;
&n Ll
e ai;&mom 1'65&30 '200.09
Ax\ ¥ s
Ptémo empleados 871.8

269,817,038 159,138,838
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8. PROVISION CUENVAS INCOBRABDLES ~ COSTO AMORTIZADO

Los iovinientes fuaron como sigue:

Dlotambyre Diclembre
Canceplo a, 2043 2012
Provisiones h 6892142 4.?31.31
Gosto Amorizado Cuentas por cobrar 1,892.71 486371
R

€1)Sa constituye una provisidn pare cuentas Incobrables por ha lotalidad e ati;tralas Guoentas guo
wadlante wn andlish cliente por cilente se haya delarminade come ncobradie tanto por ta
antigliadad de dicha cattera como por al movimlento dal misme.

9. AGTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES,

U resuiman de asla cuenta, s como sigue:

Diciembia Qiciembre

Cuanta cantebla 31, 2013 31, 2012

Crédite tibutano a favor de la empresa {L.R) 28,448.90 42,768.42
| 28.448.80 %2,758.42

10. PROPIEDAD, MIIERLES ¥ EQUIPDS,

Un sesunean do osta cuama, fue come sigue;
Diclamibie Diclembie

Cuenla contable 31, 2613 N, 212
Muebles y enseres 2416.00 2,416.00
tuebles y susares-Ravalud 13,700,11 13,700.11
Magquinoda v equlpo 10243448  657,434.49
Maquinaria v equipa-Revalud $16,11453  118,114.53
Eq de corprtachin 1,898.00 1,308.00
Equipe ds camputacién-Rovalnd §2,046.32 52,046.22
Equipos de transporle 88.595.30  355,500.30
Edificios 655.900.00 55,900.00
Bdificlos -~ Rovaludé 295,201.34 265,201.34
Teitenas 86,00000  ©6,000.00

Tairanas — Revalud 34,144.00 34,144.00
795,956.11 51,956. 11

Manos: depraciastdn acurmutada propledades, {94,439.00) _ (43,387.32)
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planta y equipo
Meanos: depreciacion acumulada propledades,
planta y equipo-Revalud (130441.29) (106,228 11)

512,076.74 602,340.G8

El movinlente de Propledad, muables y equlpos o3 al slgulenta

Diclombre 31,
~ 2013 2042

QQS?O;

Salda Injelal 761,983.11 190,600.11
Adiclones 40,141.68
Retiios 45003.00 -
Rovalted - 51321432
Saldo Final 706,056.11 751,953.11

CIOM::

Salla lplclal  ° 149,6156.43 28,785.6T7
Adicionas 35.284.04 16.601.65
Ratiros ‘ - -
Revailo o 106,228.11
Tatal 184,880,937 14961643

11, GUENTAS Y DOGUMENTOS POR PAGAR.

Cosraspondo a los saldos por pagar a proveedoras por las adgulsiclones de las  operaclones
noimales Jdo la Cempaiila al 31 do diclembre da 2013, y de 2012 por y 98,304.20,

respactivarmenie.

Diclembro Dicisrohre
Cuenla contable 31, 20143 31, 2012

Pravesdores 128,6256.78 ©8,084.80
Qlras cuonlas por pagar 25.481.69 -
Proveadores del Extortor 3,146.06 .
Prdstamas & Terceros 24771458 -
Qlros pasivos 8,034.07 -
Ardiclpo Clientes 27.514.67 7,43988
{-} Gaslo amarlizado cuening por pagar 3,146, 3,145,396

214,433,256 72,069.09
[ e e
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12. OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS.
Corriente: Corresponde a operacionas de crédilo mantenidas con Instituciones Financleras
tocales, con vencimientos maycres a un afio y a lasas de Interés comerciales Largo Plazo

Corresponde a operationes de crédito mantenidas con Instituciones Financleras locales, con
vencimlentos mayores a un afio y a tasas de Interés comerciales.

13. OTRAS OBLIGACIONES CORRIENTES.

Un resumen de asta cuenta fue como sigus,

Diciembre Diciembre

Cuenia Contable 31, 2013 31,2012
Servicio de rentas Internas 35,228.30 1,549.60
Obligaciones con los empleados 2233891  19,857.33
Participacion trabsjadores per pagar 5,417.90 -

14. PROVISIONES POR BENEFICIQOS A EMPLEADOS NGO CORRIENTES.

Un resumen de asta cuenta, fue como sigue:

Diclembre Diglembre

Cuenta Contabhle 31, 2013 31,2012
Raserva jubilaclén patronal {1 15,550,00 17,256.00
Reserva Desahucio Personal (2) 7,446.00  7,455.00

Las provislones por concepto de jubllacidon patronal y desahuclo cumplen con las Normas
Internaclonales de Informacion Financlera NIIF, que requleren que la informacion financiera se
encuanire razohablemente presentada.

(t) Provisidn Jubllacton Patronal,

Mediante resolucion publicada en Registro Oficlal N° 421 del 28 de enero de 1983, la Corte
Suprema de Juslicla dispuso que los trabajadores flenen derecho a la jubilaclén patronal
mencionada en el Cédigo del Trabajo sin perjulclo de la que corresponde segin a Ley del
Seguro Soclal Obligatoria. De conformidad con le que menciona el Cédigo del Trabajo ¥ en
base a las reformas publicadas en ef suplemento dei Reglstra Oficial N* 359 del 2 de julio de
2001 en las que se establecen los montos minimos mensuales por pensiones jubilares, los
empleados que por velnte vy ¢lnco (25) afios o mas hubiaren prastado saervicios, cantinuads o
interrumpidamente, tendrén derecho a ser jubifados por sus empleadores, Adiclonalmente, los
empleados que & la fecha de su despldo hubleren cumplido veinte afios (20), y menos ds
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velnte y cinco (25) afios de trabajo continuada o interrumpidamente, tendrén derecho a la
parte proporcional de dicha jubitacton, '

{2) Provisién por desahuclo,

(Je acuardo con el Cddigo del Trabajo, en su artfculo 185, en caso de que & ermpleado dedda
separarse y presente su renuncla voluntaria ante el Ministerle del Trabajo tendra derecho al
desahucio def mismo que es calculado sobre &l 25% de su ultima remuneracién por e tiempo

frabajado.
IMPUESTO A LAS GANANCIAS,

La provision para e impuesto a Ja renta por los afios terminados e} 31 de diciembrae de 2013 y
2012, ha sido calculada aplicando la tasa del 23% y 24%, respectivaments.,

La Dlsposicion Transitoria primera del Cédigo Organico de la Produccién, Comercio e Inverslanes
{COPCI), publicada en e Suplemento del Registro Oficial No, 351, del 29 de diclambre de 2010,
busca desarrollar las acfividades productivas en ef Ecuador y establecié una reducelén progresiva
para todas {a sociedades de (1) un punio anuat en ia Yarifa al impuesto a Ja renta, fijandose en
24% el gjercicio econdmico del afio 2044, 23% para el afic 2012 y 22% para el aflo 2013 y
sigulentes ejercicios.

£l A, 37 de ta Loy de Réghnen Tributsrio nterno reformado por e A, 1 de la Ley sin
(Suplemento dal Reglstro Oficlal No.497-S de diclembre 30 de 2008}, por los Arts, 11y 12 de la
Ley s/n (Suplemante del Registro Oficial Mo, 94-S de diciembre 23 de 2009, por al Art. 25 del
Dscreto Ley sin (Suplemento del Registro Oficlal No. 244.S de julio de 2010} y por el At 51 del
Reglamento para ia Aplicacion de la Ley de Ragimean tributario Interno, sefiala que las socledades
constituidas en ¢l Ecuador asl como las sucursales de socledades extranjeras domiclliadas en ef
pals y los establecimientos permanentes de sociedadses extranjsras no domiciliadas que ebtengan
ingresos gravables en ! afio 2010, estaran sujetas a la tarifa impositiva del 26% scbre su base
tmponible.

Las socledades que refiwviertan sus ulilidades en ef pals podrén oblener una reduccioh de 10
puntos porcentualas de la tarifa del Impuesto a la Renta sobre el monto reinvertido.

Al 31 de diclembre de 2013 y 2012, el valor de la reinversidn dehers destinarse exclusivamsnie a
la adquisiclon de maguinaria nueva o equipe hueve, activos para rlego, malerial vegelativo,
plantulas y todo Insumo vegetal para produccion agricola, forestal, ganadera y de floricullura, que
se relacionen directamente con su aclividad productiva; asi como para la adguisiclén de bisnes
relacionados con investigacién y tecnologfa gue mejoren la productividad, generen diversificacion
productiva @ Incrementen af empleo,

Cuando )a relnversion se destine a maguinaria nueva v equipo nuevo, el aclivo debe tener como
fin el formar parfe de su proceso productivo. Pala el sector agricola se entenders como equipo,
enlre olros, jos silos, estrucfuras de invernadero, cuartos frios.

Las aclividades de investigacién y tecnologia estaran destinadas a una mejora en la productividad;
generacién de diversificacion productiva e incremento de empleo en e} gorte, mediane y large
plazo, sin que sea necesarlo gue las tres condiclones se verifiquen en el mismo egjerciclo
scondmice en que se ha aplicado la reinversién de utilidades.

El beneficic en ia reduccion de la tarifa, debe estar soportado en un informe emitido por técnicos
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aspacializados en el seclor, gue no tengan relacion laboral directa o indirecta con fa Compafifa;
mismo gue debera contener o sigulente, segun corresponda:

1. Maguinarlas o equipos nuevos: Descripeién del bien: afio de fabricacién, fecha y valor de
adquisicién, nombre del proveedor; y, explicacién del uso del hien relacionedo con la
actividad productiva.

2. Bienes relaclonados con Investigacidn y tecnologla: Descripelan dei bien, indleando sl es
nuevo o usado, fecha y valor de adgulsicion, nombre del proveedor; y, explicacian del use del
bien relaclonade ¢on ja aclividad productiva, andllsis delallado de los indicadores que se
espera mejoren la productividad, generen diversificacion productiva, e incrementen el empleo.

El valor de ias utilidades relnverlidas debera efactuarse con el corfespondiente aumento de capital
¥ se perfeccionara con la hscripeion de la correspondiente escritura en el Reglstro Mercantlf hasta
el 31 de diclembre del sjaercicio impesitlvo posterior a aque! en que se generaron las utilidades
matetia de la reinversién.

Ademéas, establece ia exoneracién de pago del Impuesto a la Renta para el desarrollo de
invarsiones nuevas y produciivas.

El Art. 9.1 de la Lay de Régimen Tribulario Interno (Agregado por la Disposicidn reformatoria
segunda, numeral. 2.2, de la Ley s/n, publicada en ef Suplemento del Ragistro Oficlal No, 351, del
29 de diclembre de 2010}, considerd a las sociadadas que se constituyan & partic da |a vigencla
del Cédigo de la Produccldn; asl como también fas socledades nuevas que ss canstituyeren por
sociedades exlstentes, con ) ohjeto de realizar Inversiones nuevas y productivas, gozaran de Una
exoneracién del pago del Impuesto a ia Renta duranie cinco aios, contados desde ¢l primer afio
en el que se genoren ingrasos alribuibies directa ¥ unicamente a la nueva Inversidn,

Las inversiones hueves y productivas deberan realizarse fuera de las jurlsdicclones urbanas del
Cantén Quito o del Cantdén Guayaquil, v dentro do los siguientes sectores scondmicos
considerados priotitarios para e! Estado:

Produccion de slimentos frascos, congelados e industrlallzados;

Cadana forestal y agroforestal y sus preductos elaborados;
Metalmecénica;

Petroquimica;

Farmacéuticn,

Turismo;

Energlas renovablss incluida la bioenergia o energia a partir de blomasa;
Servicios Loglstitos de comercio exterior;

Biotacnologfa v Software aplicados; v,

Los seclores de suslitucion estratégica de importaciones y fomento de exportacionas,
daterminados por el Presidente de la Republica.

TrFe~oanpp

PAGO MINIMO DE iIMPUESTO A LA RENTA

Conforme a las raformas introducidas a la Ley de Régimen Tributario interno, publicadas en el
Suplemento del Reglstro Oficlal No. 94 del 23 de diclembre de 2009, sl el anliclpo minimo
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determinadeo en el gjsrciclo respective no es acredilado al pago del Jmpuesto a la Renta causado o
no es autorizada su devolucién por parte de la Administracion Tributaria, se constitulrd en pago
definllivo de impuesio a 1o Renta sin derecho a crédito Wbutarte posterior.

El Serviclo de Rentas Intarnas podra disponer ta devolucion del anlicipo minimo a las sociedades
por un ejercicio econdmico cada trienio -se considerara como el primer afio del primer trienio al
perfodo fiscal 2010 cuando por caso fortuito o fuarza mayor se hava visto afectada gravemenie la
aclividad econdmica del sujelo pasivo en el glerclclo econdmico respeclive; v para el efecto el
contribuyente deberé presentar su peticion debidamente justificada a la Administracion Tributaria
para qua reallce las verificaciones que correspondan,

De acuerdo a lo dispuesto en el Art. 3¢ del Cddigo Clvil, fuarza mayor o caso forjuito, se definen
come el imprevisto a gus no es posible resistir, como un naufragio, un terremoto, el apresamiento
de enemlgos, Jos aclos de autoridad alercidos por un funcionarlo publico, ete,

St el contribuyente no puede damostrar el caso forluito o fuerza mayor ante Ja Adminlstracion
Tributaria, el anticlpo minito determinado en el glercicle respeclivo, debera ser contabilizado
como gasio Impuasio a la Renta.

La Compafila no ha sido revisada por parte de las autorldades fiscales durante el afio 2010.

La conciliacion def impuesto a la renta calculada de acuerdo a la tasa impositiva legal y el
impuestoe a la renta afectads a operaciones, fue como sigue:

Diciembre Bictembre
31, 2013 31, 2012
Ganancia antes de provisién para impuesto a Ia renta 37,619.71 (15,657.69)
Efecto de impuastos diferidos - -
(anancia contable 37,619.71 (15,657.69)
15% Particlpaclon trabajadores 5,417.90 -
Menos:
Pago a trabajadores discapacitados - -
Ingresos exantos - -
Mas:
Gastos no deduclbles ~ -
Liberacion/constitucién de Impuestos diferidos - -
Ganancla gravable 32,201.81 (15,657.69)
Tasa de impuesio a larenta del perfodo 22% 23%

impuesto a {a renta causado
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IMPUESTOS DIFERIDOS.

Los activos y pasivos por Impusestos diferidos se compensan si se tiane fegalmente reconocldo ef
deracha a compensar los activos y pasivos por impuestos corfientes v los Impuestos diieridos se

difieren a la misma autoridad fiscal,

Al 31 de diclembre del 2013, 2012, la Compafia después de aplicar la metodologla de para
[dentificar diferencias temporarias entre las bases fiscal y fribudaria, que originen impusstos
diferidos, se ldentific que y registro en el parlodo 2042 por un valor de 1,760.40; consecuencla de
ia Implementacién de las Noimas Internacionales da Informacisn Fihanclera en ef afio 2012,

Los aclivos por Impusgstos diferidos por bases imponibies negativas pandlentes da compensacién,
se recohocen en fa medida en que as probable la realizacion del correspondiente beneficlo fiscal a
través de benaficlos fiscales fuluros,

Dlciembre Diciembre
Conceplo 31,2013 34, 2012

Gasto fmpuesto a fa renta del afio:
Impuesto a la renta corrlente -
Efecto por fiberacidnfconstitucion de impuesio diferido -
Actualizacién tasa impositiva del impuesto diferido afics
anteriores

Conclifacién de la tasa de Impuesto a la renta:

Tasa de impuesto a la renta def perfodo 22% 23%
Efecig fiscal por partidas conclliatorias;
Gastos no deducibles 3% 3%
Anticipo del impuesto a fa renta del afio 0% 0%

Tasa de Impuesto a la renta del pericdo efectiva

Los activos por Impusstos diferidos por bases imponibles negalivas pendientes de compensacion,
s€ reconocen en la medlda en que e5 probable fa realizacién dal correspandiente beneficio fiscal a

través de baneficlos fiscales futuros.
CAPITAL.

Al 31 de diclembre de 2013, de 2012 y 01 de enero de 2011 estd constiluido por 5,200
patticipacionses ordinarias y nominativas, a valor nominal de US$1 cada una respectivamante

RESERVAS.

s Raesarvalegal.

La Ley de Compafilas del Ecuador requiere que por lo menos el 5% de la utifidad liquida anual
sea aproplada como reserva legal, hasta que ésta alcance como minimo el 20% del capital
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suscrito y pagado. Esta ressiva no puede ser distribulda a los accionistas, excepto en caso de
iiquidacién de la Companila, paro puede sar ulillzada para absorbar pérdidas futuras o para

aumentar el capital,

» Reserva facultativa,

Comresponde a ia aproplacton de las uliiidades de ejercicios anteriores de acuerdo a
rasoluciones que constan en actas de junta general de accionlstas,

« QOtras reservas.

El saldo acreedor de esta cusnta no puede distribuirse como dividendos en efectivo, tampoco
cancelar la parte insoluta de| capital suscrito, pudiendo ser chjsto de capltalizacién en la parte
que exceda al valor de las pérdidas acumuladas vy las del titime elerciclo econdmico eoncluldo,

sl las hublere.

GANANCIAS ACUMULADAS,

Al 31 de diciembre de 2013, 2012, el saldo de esta cuenta estd a disposicidn de los accionistas de
la Compaiila y puede ser utilizado para la distribucién de dividendos y ciertos pagos tales como re-
liquidacién de mpusastos, ete,

Como se dstallé anteriormente los austes resultantes del procaso de conversion a las Normas de
Informacton Financiera MIF fusron registrados con cargo a esta cuenta como o deterimina la NItF
1 “Adopcion por primera vez de las Normas Internacionales de Informacién Financiera

INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS,

Corresponde principalmente el valor razonable de las contraprestaciones reclbidas o a recibir por
la venta de products terminado en el curso ordinario de las actividades de {a Gompafila. Los
ingresos ordinarios se presentan nelos de impuestos a las ventas, devoluclones, rebajas v
descuenios.

Los ingresos ordinarios se detalfan a continuacion:

Diciembre
Cuenta contable 31,2013

Searvicio Prestado
Actividades ordinarias 1°129,178.78
Oiros Ingresos 4,354.77

{1y Comesponde al giro de nedocio de ta empresa.
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COSTO DE VENTAS Y PRODUCCION.

El costo de venlas en compafila MEQSELECTIVE CiA. LTDA., corresponde principalmente al costo dal
servicio por actividades ordinarias de [a Gompafiia por un valor de 376,368.13,

22.

23,

GASTOS.
Diclembre Diciambre
Concepto _ 31,2013 31,2012
Gaslos Operativos 707,142.12 754,722.36
Gaslos financieros 12,403.57 9,900.00
SANCIONES.

s De la Superintendencia de Compaiilas del Ecuador:

Mo se han aplicade sanciones a MEQSBELECTIVE CiA. LTDA., a sus Directores ©
Administradores, emitidas por parte de fa Superintendencia de Compafifas duranie el efercicio
terminado ef 31 de diciembre de 2013 y 2012,

« De otras Autoridades Administrativas:

No se han apllcado sanciones significalivas a MEQSELECTIVE CIA. LTDA,, a sus Direclores o
Administradores, smitidas por parle de otras autoridades administiativas al 31 de diclembre de
2013 y 2012

PRECIOS DE TRANSFERENCIA,

En el Registro Oficial No, 494 de fecha 31 de diclembre de 2004, se publicd I3 reforma al
Reglamanta para la Aplicacién de la Ley de Régimen Tributario Interno, estableclendo que parala
determinacion del impuesio a ia Renta, los Precios de Transferencia daben cumplir &f Principlo de
Plana Compstencia,

Mediante Decreto Ejecutivo No. 2430, del 31 de diclembre de 2004 se establece que fos sujetos
pasivos del Impuesto a la Renla, que realicen operaciones con partes relaclenadas, de acuerdo
con @l articulo 4 del Reglamenfe para la Aplicacion de 1a Ley de Régimen Tributario interno,
adiclonalmenta a su declaracion anual de Impuesto g la Renta, presentardn en las ofichas del
Sarviclo de Renfas lnternas, al Anexo de Precios de Transferencia e informe Integral de Preclos
de Transferencia referente a sus fransacclones con estas partes, en un plaze no mayor a dos
meses a la fecha de exighilidad de la declatacion def Impuesto a la Renta, de conformidad con lo
dispussto en sl articulo 80 del Reglamenio para la Aplicacién de la Ley Crganica de Régimen
Tributario Interne, en fa forma v con el conlenido que establezca la Administracién Tributaria
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mediante Resolucién General, en funcién de los métodos v principlos estabfecidos en el mismo.

Al respeclo el Serviclo de Rentas Internas con fecha 11 de Abril de 2008 emiiio la Resolucidn No.
NAC-DGER2008- 0464, publicada en sl Registro Olicial No. 324 del 25 da Abril de 2008, en la
cual establece que los contilbuyentes sujetos al impuesio a la Renta gue hayan efectuado
operaciones con partes relacionadas donmiciliadas en el exterior, dentro de un mismo parfodo fiscal
por un monto acumulado superior a US$1,000,000 deberan presentar al Servicic de Renlas
Internas el Anexo ds Preclos de Transferencia.

Por otra parte, mediante Resolucidn emitida por al Semvicio de Rentas Intemas No,
NAC-DGER2008- 0464, publicada en &l Regisiro Oficial No. 324 det 25 de Abrll de 2008 y sus
raformas Incluidas en las rescluciones Mos. NAC-DGER2008-1301 y NAC-DGERCGC09-00286,
se establece que los sujetos pasivos cuyo monto acumulade de operaciones coh partes
refacionadas def exteror o localss - Incluyende paraisos fiscales —~ sean supaeriores a
US$3,000,000, deberén presentar ¢l Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas del Extarlot;
y enfre US$1,000,000 v US$3,000,000 sl la proporcidn de operacicnes con partes relacionadas del
exlerior con respecto a los ingresos es superior al 50%. Adicionalimente, por uh monto superior 2
L1$$3,000,000, deberan presentar el Informe Intsgral de Pracios de Transferencla.

En adicion, et Art. 7 de la Ley s/n publicada en el Suplemento del Registro Oficial No. 94 del 23 de
diciembre de 2009, establace que estaran exentas del Régimen de Precios de Transferencla los

sujetos pasivos que:
Presenten un impuesto causado superior al 3% de sus Ingresos gravables,

Mo realicen operaciones can paraleos fliscales o ragimenes fiscales preforentes; y

No mantengan suscrilo con el Eslado contrato para fa exploracién y explotacion de
recursos no renovables,

Sin embargo, la Resolucidn emitida por e Servicio de Rentas Internas No,
NAC-DGERCGCT1-00029, publicada en el Registro Oficial No. 373 del 28 de enero de 2011,
establece que estos confribuyentes deheran prasentar un detalle de sus operacionss con partes
relacionadas del exterior en un plazo no mayor & un mes contado a partir de la fecha de
axigibilidad de la declaracién del Impuesto a la Renta,

Enla Uitima reforma del Reglamento para la Apficacién de la Lay de Régimen Tributario interno,
publficada an e} Reglstro Oficial No 208 de! 8 de junio de 2010, el Arl. 84 recalca que el Anexo e
Informe Integral de Precios de Transferencia, se debe presentar en un plazoc no mayor a dos
mases cantados 3 parlit de la facha de exigibiidad de la declaracion delf fmpuesto a la Renta; v a
no presentacién, asl como |a entrega incompleta, inexacta o con datos falsos podré ser

sancichada con multa de hasta US$15,000,
LEY REFORMATORIA PARA LA EQUIDAD TRIBUTARIA DEL. ECUADOR.

En &l Suplemenio del Reglstro Oficiai No. 85, del 23 de diciembre de 2008, se publicé la ¥LEY
REFORMATORIA A & LEY DE RECIMEN TRIBUTARID INTERNO® Y LA “LEY
REFORMATORIA PARA LA EQUIDAD TRIBUTARIA DEL ECUADOR", fa misma que inkroduce

Importantes reformas al Codige Tribulario, a la Ley de Régimen Tributarie Interno (LRTH) y ofros

cuerpos legales, cuya vigencia rige a partir de Enero de 2010.
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26, HECHOS POSTERIORES A LA FECHA DE BALANCE,
Con posterioridad al 31 de diclembre de 2012 vy hasta fa fecha de emision de estes estados

financieros, no se tiene conocimisnto de ofros hechos de cardcler financiere o de otra {ndole, que
afecten en forma significativa los saldos v cifras mostradas o en la inlerpretacion de los mismos,

e Y
'KlTsii)al;i Gonzalez

CONTADOR GENERAL
MEQSELECTIVE CIA. LTDA.

' ‘d lorofa
REPRESENTANTE {EGAL
MEQSELECTIVE CIA, LTDA.




