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Estados Financieros

Afio Terminado el 31 de Diciembre del 2000

Contenido

Informe de los Auditores Externos Independientes ...................coi I
Estados Financieros Auditados

Balance General. .. ..ooovuunii i e s 2
R 7: T [o s (ol Ao ) 7 Yo Lo X T PRI 4
Estado de Cambios en el Patrimonio de ACCIONIStaS ....oovvvviiirniririeeirannniinnns 5
Estado de Flujos de Efectivo .........cooiiiiiiiiiiiiiiie 6
Notas a 105 Estados FINANCIEIOS ....vvviviiiiiiiiiii it eerraneeees 7

FqENCI2 %
’/;*oe "‘u‘ X
& REGISTRO OF “O\:
A socevivis E\
! Qr [

14 MAR 793 B

™)

P
Roddy Coastante L. %2/
Stayao

w
>
o




s 322 233IIIONODDDIMIDINIIIIIIIIIIIIIILIIIDLII I

e

AUDITGROUP

Auditores y Consultores

Informe de los Auditores Externos Independientes

A los Accionistas de
Cultivos Acuaticos CULTISA S. A.

1. Hemos auditado el balance general adjunto de Cultivos Acuaticos CULTISA S. A. al 31
de Diciembre del 2000, y los correspondientes estados de resultados, cambios en el
patrimonio de accionistas y flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha. Estos
estados financieros son responsabilidad de la Administracién de la Compafiia. Nuestra

responsabilidad consiste en expresar una opinion sobre esos estados financieros en base
a nuestra auditoria.

2. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con normas de auditoria generalmente
aceptadas en el Ecuador. Estas normas requieren que la auditoria sea diseflada y
ejecutada para obtener seguridac -estados financieros estén libres de
errores importantes. La audito nediante pruebas, de la evidencia
que respalda las cifras « "meros La audltorla tamblen

3. En nuestra opinion, | :
razonablemente, en tox rtant i n financiera de Compaiiia
Cultivos Acuaticos CUL ‘SA S. A. al 31 de ch1emb el 2000, y los resultados de

sus operaciones y sus ﬂujas de efectivo por el afio nado en esa fecha, de acuerdo

con principios de contabtlldadj neralmente acepta“ s en Ecuador.

4. Como esté indicado en la Nota 2. a o | fin inancieros, en Marzo del 2000 el
Gobierno Ecuatoriano adopt6 mediante Ley el Esquema de Dolarizacion, el que
consistié en retirar de circulacién los Sucres (Unidad Monetaria de la Republica del
Ecuador) y reemplazarlos por US ddlares; y fijar el tipo de cambio en $/25.000 por
US$1.00. De acuerdo con esta Ley, las compaifiias y personas naturales obligadas a
llevar contabilidad, convirtieron sus registros contables por el periodo del 1 de Enero al
31 de Marzo del 2000, de sucres a US doélares, de conformidad con la Norma
Ecuatoriana de Contabilidad (NEC) No. 17; y empezaron a mantener sus registros
contables en US dolares a partir del 1 de Aiw,geggpoo.
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Cultivos Acuaticos CULTISA S. A.

Actives

Activos corrientes:

Caja y bancos

Cuentas por cobrar (Nota 3)
Total activos corrientes

Propiedades y equipos (Nota 4):
Terreno
Obras de infraestructura
Edificio e instalaciones
Magquinarias y equipos
Muebles y enseres
Vehiculos
Total al costo
Depreciacion acumulada
Total al costo, neto

Compailias relacionadas (Nota 5)

Total activos

Balance General

31 de Diciembre
2000

(US Délares)

76
9,931

10,007

895
372,126
1,047
62,704
9,127
29,647

475,546
(331,339)

144,207

139,569

293,783
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Pasivos y patrimonio de accionistas

Pasivos corrientes:
Cuentas por pagar (Nota 6)
Total pasivos corrientes

Patrimonio de accionistas:
Capital pagado (Nota 7)
Reserva legal y facultativa
Reserva de capital
Déficit acumulado

Total patrimonio de accionistas

Total pasivos y patrimonio de accionistas

Ver notas adjuntas.

31 de Diciembre
2000

(US Délares)

241,907

241,907

20,000

232

138,562
(106,918)

51,876

293,783
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Cultivos Acuéticos CULTISA S. A.

Estado de Resultados

Ingresos:
Alquiler
Resultados por exposicion a la inflacion

Gastos:
Depreciacion
Diferencia en cambio
Otros

Pérdida neta

Ver notas adjuntas.

Afio Terminado el
31 de Diciembre
2000

(US Ddélares)

30,000
4,928

34,928

(45,178)
(106,894)
(1,439)

(153,511)

(118,583)
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Cultivos Acuaticos CULTISA S. A.

Estado de Cambios en el Patrimonio de Accionistas

Reserva
por Revalo- Utilidad
Capital Reserva legal Reserva de rizacion del Reexpresion  (Déficit)
Pagado ___y facultativa _ Capital Patrimonio  Monetaria _Acumulado Total
(US Délares)
Saldos al 31 de Diciembre de 1999, 25,515 296 - 114,384 21,214 11,624 173,033
ajustados (Ver Nota 9)
Efecto por la variacién en los tipos de
cambio (5,515) (64) - (24,725) (4,586) (2,513) (37,403)
Efectos por la aplicacion de la NEC
17 del 1 de Enero al 31 de Marzo
del 2000. - - - 30,806 1,469 2,554 34,829
Transferencias - - 138,562 (120,465) (18,097) - -
Pérdida neta, 2000 - - - - - (118,583) (118,583)
Saldos al 31 de Diciembre del 2000 20,000 232 138,562 - - (106,918) 51,876

Ver notas adjuntas.
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Cultivos Acuaticos CULTISA S. A.

Estado de Flujos de Efectivo

Aifio Terminado el
31 de Diciembre

2000
(US Ddlares)
Efectivo proveniente de actividades de operacién:

Recibido de clientes 71,751

Pagado a proveedores y empleados (3,751)

Otros (1,439)
Efectivo neto proveniente de actividades de operacion 66,561
Efectivo usado por actividades de financiacién:

Disminuci6n en obligaciones a largo plazo (65,129)
Efectivo neto usado por actividades de financiacién (65,129)
Efecto por variacion en los tipos de cambio (1,450)
Disminucién neta en caja y banco (18)
Caja y banco a principio del afio 94
Caja y banco al final del afio 76

Conciliaciéon de la pérdida neta con el efectivo neto
proveniente de actividades de operacién:
Pérdida neta ‘ (118,583)
Ajustes para conciliar la pérdida neta con el efectivo neto
proveniente de actividades de operacion:

Depreciaciones 45,178
Resultado por exposicion a la inflacion 4,928
Cambios en activos y pasivos de operacion:
Disminucién en cuentas por cobrar 143,717
Disminucién en cuentas por pagar 4,127)
Disminucion en gastos acumulados (4,552)
Efectivo neto proveniente de actividades de operacion 66,561

Ver notas adjuntas.
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Cultivos Acuaticos CULTISA S. A.

Notas a los Estados Financieros

31 de Diciembre del 2000

1.Actividad

La Compafifa fue constituida en Ecuador en Septiembre de 1976. Su actividad principal
consiste en la cria cultivo y reproduccion de peces biodcuaticas tanto para el mercadeo
interno como de exportacién pudiendo realizar con este objeto, toda clase de actos civiles
y mercantiles permitidos por la ley. A partir del afio 2000 la compaiiia dejo de operar y
alquilo su infraestructura a Industrial Pesquera Santa Priscila S. A.

Ciertos indicadores publicados por el Banco Central del Ecuador relacionados con el
comportamiento de la economia ecuatoriana en los tres ultimos afios, son como sigue:

Indice de Indice de
31 de Diciembre: Inflacion Anual Devaluacion Anual
2000 91.0% 28.0%
1999 ‘ 60.7% 188.8%
1998 43.4% 52.5%

2.Politicas Contables Significativas
El Esquema de Dolarizacion

En Marzo del 2000, el Gobierno Ecuatoriano adopté mediante Ley, el Esquema de
Dolarizacién, el que consistio en retirar de circulacion los Sucres (Unidad Monetaria de la
Republica del Ecuador) y reemplazarlos por US délares; y fijar el tipo de cambio en
§/25.000 por US$1.00.

De acuerdo con esta Ley, las compaflias y personas naturales obligadas a llevar
contabilidad, convirtieron sus registros contables por el periodo del 1 de Enero al 31 de
Marzo del 2000, de sucres a US doélares, y empezaron a mantener los registros contables
en US dolares a partir del 1 de Abril del 2000.

Los registros contables expresados en sucres fueron convertidos a US délares de acuerdo
con la Norma Ecuatoriana de Contabilidad (NEC) No. 17, como sigue:

Las cuentas no monetarias del balance general (propiedades, planta y equipo y
patrimonio de accionistas) fueron ajustadas con el prop6sito de reconocer los efectos de
la inflacién entre la fecha de la transacciéon y el 31 de Marzo del 2000, fecha de
transicion.
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Cultivos Acuéaticos CULTISA S.A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

2.Politicas Contables Significativas (continuacion)
El Esquema de Dolarizacién (continuaciéon)

Las cuentas no monetarias del balance general (propiedades, planta y equipo y
patrimonio de accionistas) fueron ajustadas con el propdsito de reconocer los cambios
en el poder adquisitivo del sucre con respecto al US dolar entre la fecha de la
transaccion (31 de Diciembre de 1991, si la fecha de la transaccion fue anterior) y la
fecha de transicion, mediante el uso de un indice especial de correccion de brecha.

Las cuentas monetarias del balance general (caja y bancos, cuentas por cobrar y pasivos
corrientes) y las cuentas del estado de resultados no fueron ajustadas por inflacion ni
por el indice especial de correccion de brecha.

Los efectos del ajuste por inflacion y de la aplicacion del indice especial de correccion
de brecha por el periodo comprendido desde la fecha de la transaccion hasta el 31 de
Diciembre de 1999, fueron registrados en la cuenta patrimonial denominada “Reserva
de Capital”; mientras que los efectos relacionados con el periodo comprendido desde el
1 de Enero hasta el 31 de Marzo del 2000, fueron registrados en la cuenta del estado de
resultados denominada “Resultados por Exposicion a la Inflacién™.

Los estados financieros ajustados al 31 de Marzo del 2000, fueron divididos para
$/25.000 con el propédsito de obtener los estados financieros expresados en US dolares.

Bases de Presentacion de los Estados Financieros

Los estados financieros adjuntos son preparados de acuerdo con principios de
contabilidad generalmente aceptados en Ecuador, los cuales requieren que la Gerencia de
la Compaiiia efectie estimaciones y supuestos que afectan los importes de ciertos activos,
pasivos, ingresos y gastos, incluidos en dichos estados financieros.

Balance General al 31 de Diciembre de 1999

Con el propésito de preparar el estado de cambio en el patrimonio de accionistas y de
flujos de efectivo por el afio terminado el 31 de Diciembre del 2000, l1a Compafiia convirtio
a US dolares el balance general expresado en sucres al 31 de Diciembre de 1999, aplicando
la Norma Ecuatoriana de Contabilidad (NEC) No. 17 y utilizando el tipo de cambio de
mercado libre de la fecha del balance de S/ 19.880 por US$ 1.00 para las cuentas
monetarias; y S/ 19.526 por US$ 1.00 para las cuentas no monetarias, establecido por dicha
Norma.
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Cultivos Acuaticos CULTISA S.A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

Propiedades y Equipos

Estdn registrados al costo de adquisicion. El costo es depreciado de acuerdo con el
método de linea recta en funcion de los afios de vida util estimada, en base a los siguientes
porcentajes anuales:

Obras de infraestructura 10%
Edificios ¢ instalaciones 5%y 10%
Maquinarias y equipos 10%
Muebles y Enseres 10%
Vehiculos 20%

Reserva Legal y Facultativa

La Ley de Compaiiias establece una apropiacion obligatoria del 10% de la utilidad anual
para la reserva legal, hasta que represente el 50% del capital pagado. Esta reserva puede
ser capitalizada o destinada a absorber pérdidas incurridas.

La reserva facultativa se presenta utilidades retenidas a disposicion de los accionistas.
Reserva de Capital

Ciertos efectos de la aplicacion del NEC 17 fueron registrados originalmente en las
cuentas Reserva por Revalorizacion del Patrimonio y Reexpresiéon Monetaria; y luego los
saldos de estas cuentas fueron transferidos a la cuenta Reserva de Capital, tal como lo
estableci6 dicha Norma.

El saldo acreedor de esta cuenta puede ser capitalizado en la parte que exceda a las
pérdidas acumuladas, no puede distribuirse como utilidades y puede compensar las
pérdidas acumuladas.

Ingresos y Gastos

Son registrados sobre la base del devengado.
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Cultivos Acuaticos CULTISA S.A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

3.Cuentas por Cobrar

Las cuentas por cobrar consisten de lo siguiente:

2000
(US Délares)
Accionistas 8,298
Impuesto por cobrar 1,614
Otras 19
9,931

Las cuentas por cobrar a accionistas representa prestamos sin fecha de vencimiento y no
genera interes.

4. Propiedades, y Equipos

Los movimientos de propiedades y equipos por el afio terminado el 31 de Diciembre del
2000, fueron como sigue:

Saldo Inicial Efecto por la Efectos por la
Ajustado Variacién en los Aplicacién de Saldo
(Ver Nota 2) Tipos de Cambio la NEC 17 Adiciones Final
(US Délares)
Terreno 1,142 247) - - 895
Obras de infraestructura 387,244 (83,706) 68,588 - 372,126
Edificio 1,047 227) 227 - 1,047
¢ instalaciones
Maguinarias y equipos 73,029 (15,786) 5,461 - 62,704
Equipos de oficina 9,168 (1,982) 1,941 - 9,127
Vehiculos 29,541 (6,386) 6,492 - 29,647
501,171 (108,334) 82,709 . 475,546
Depreciacion acumulada (305,817) 66,108 {46,449) 45,178) (331,339)
195,354 (42,229) 36,260 (45,178) 144,207

Los efectos por la aplicacion de la NEC 17 corresponden al ajuste por inflacién y a la
aplicacion del indice especial de correccion de brecha, por el periodo del 1 de Enero al 31
de Marzo del 2000.

5. Compaiiias relacionadas

Al 31 de Diciembre del 2000 representan préstamos a compaiiias relacionadas sin fecha de
vencimiento y no genera interés.

10
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Cultivos Acudticos CULTISA S.A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

6.Cuentas por Pagar

Las cuentas por pagar consisten de lo siguiente:

2000
(US Délares)
Proveedores 238,307
Impuesto por pagar 3,600
241,907

Las cuentas por pagar a proveedores incluyen principalmente pagos realizados por
Industrial Pesquera Santa Priscila S. A. por cuenta de la compaiiia sin plazos de
vencimiento y sin intereses.

7.Capital Pagado

Al 31 de Diciembre del 2000, el capital pagado consiste de 20.000 acciones con un valor
nominal unitario de US$1.00.

8.Impuesto a la Renta

Las declaraciones de impuesto a la renta no han sido revisadas por las autoridades
tributarias desde la fecha de constitucion de la Compafiia.

De acuerdo con disposiciones legales, las autoridades tributarias tienen la facultad para

revisar las declaraciones de impuesto a la renta de la Compafiia dentro de los tres afios
siguientes a partir de la fecha de presentacion de la declaracion.

11
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Cultivos Acuaticos CULTISA S.A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

9.Patrimonio de Accionistas Ajustado

Al 31 de Diciembre del 2000, los saldos del patrimonio de accionistas expresados en
sucres y ajustados por el indice especial de correccion de brecha, desde la fecha de la
transaccion (31 de Diciembre de 1991, si la fecha de la transaccion fue anterior) hasta el
31 de Diciembre de 1999, fueron divididos para $/19.596 con el propésito de obtener los
saldos expresados en US dolares, como sigue:

31 de Diciembre de 1999

Saldos Efectos por la
Anteriormente Aplicacion de la Saldos Saldos
Informados NEC 17 Ajustados Ajustados
(En Miles) (US Ddlares)
Capital pagado S/ 500.000 S/ - S/ 500.000 25,515
Reservas legal y facultativa 5.806 - 5.806 296
Reserva por revalorizacién
del patrimonio 1.141.694 1.099.770 2.241.464 114,384
Reexpresién monetaria - 415.713 415,713 21,214
Utilidades Retenidas 227.775 - 227.775 11,624
S/ 1.875.275 $/1.515.483 S/ 3.390.758 173,033

10. Diferencia entre Estados Financieros y Registros Contables

Para presentar los estados financieros adjuntos de acuerdo con principios de contabilidad
generalmente aceptados en Ecuador, la Compaiiia considero las siguientes transacciones:

Reserva legal Reserva de Perdida Déficit
'y facultativa Capital Neta Acumulado
(US Ddélares)
Registros contables 355 57,099 (26,634) (25,579)
Efecto en la NEC 17 (123) 81,463 (91,949) (81,339)
Estados financieros 232 138,562 (118,583) (106,918)
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