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AUDITBUSINESS S, A,

DICTAMEN DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A la Junta General de Accionistas de
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AUDITBUSINESS S. A,
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CULTIVOS ACUATHCOS CHLTISA 5. AL
{Guayvaguil - Ecuador)

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
{Expresndo en USE, sin centavos)

Aglivos
ACTIVOS CORRIENTES:
Efeciivo y equivalentes de efectivo
Cuentas por cobray clienies y otras
Activos biologicos
{nventarios
Total aetive corrlente

ACTIVOS NO CORRIENTES-
Propiedades ¥ equipos, neto
Fotal Activos

Pasivosy Patrimonio
PASIVOS CORRIENTES:
Sobregiro bancario
Cuentas por pagar proveedores v otros
Impuesto a la renta por pagar
Gastos acumulados por pagar
Total pasivos

PATRIMONIG:
Capial social
Reserva fegal
Resubtados acumulados
Fotal patrimonio
Total Pasivos v Patrimonino

Las notas adjuntas son pae integrants
de los estados finangieros

fa

Gerente General

Aaramitlo Valarezo

Notas 3L-12-20315 31122004
3 LSS 991 66
& £29 068 F50.197
7 432.934 572 815
g 18,246 624721

301259 1385495

g 890476 336,490
Uss 21917335 2.321 989

LSS 319.721 49,937

19 482.962 536,593
i3 3,493 64.604
P 17447 82584
TR 625 733718

T 26000 20000
1% 155 158
17 1.346.735 1.547.916
F367 110 1568271

188 3191735 7 2327989

Cantador General



CULTIVOS ACUATICOS CULTISA S A,
{Guayaguil - Ecuader)

ESTADG DEL RESULTADO INTEGRAL
Por los afos terminados &l 31 de diciembre del 2043 v 2014
{Expresado en USS. sin centavos)

Ventas netas
Costo de ventas
ttitidad hruta

Gastos de operacion:
(Gastos de administracion
Gastos finsncieros
Total gasios de operacitn
Utilidad (Pérdida) operacional
Otros ingresos {egresos)-
(ros, neto

Uitilidad (Pérdida} antes de participacidn de trabajadores
sobre las wtilidades ¢ impuesto a la renta

Participacidn de trabajadores sobre las utilidades
Ltifidad (Pérdida) antes del impuesto a la renta

Impuesio a la renta

Resultado integral total del ejercicio

t.as notas adjunias son parle integrante
de ios estados {’mﬁnc/i;“ﬁ)s ;
E i

Sra. Bery faramillo Valarczo
Gerente General

Notas 31-12-20158 31-12-2014
12 LiS$ 2. 188.039 3.437.992
13 21693591 2767791

P8.648

14 1940.079
58

190,137

-171.489 A85 474

1,703 3.192

-169.786 488660

I g F3.300
-169.786 415.366

15 31.37¢ 101,804

LiSS

313.362

Contador General
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CULTIVOS ACUATICOS CULTISA S, A
{Guayaquil - Feuador}

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
Por os afos terminados al 31 de diciembre del 2015 v 2044

(Expresado en USS, sin centlavos)

Aumento {disminucion) en electivo 31-F2-2015 35-12-2044

Flujos de efective de las actividades de operacion:

Efectivo recibido de clientes Uss 2.188.97% 3.436.832
Efective pagado a proveedores y empleados <2 309,605 -3017.354
impuesto a la renta, pagado -86.484 -87.0327
Otros — s 3637
Efectivo neto provisto por y {utilizado en) fas
actividades de operacion S205.403 336,108
Fhijos de efectivo de las actividades de inversion:
Adquisician de propiedades y equipos <2459 -34.148
Venta de propiedades v equipos ¢ 3.804
Efectivo neto utitizado en las actividades de inversion -24.991 -28.304
Flujos de efectivo en actividades de financiamivnio
Aumento en sobregiro bancario 269.784.00 49,937
Préstamos entregados a compaia refacionada -38.403.00 -363.828
Disminucion en otros acreedores .00 -81.638
Efectivi neto provisto por v (utilizado en} las
actividades de financiamiento 231381 -395.529
Aumente (Disminucion) neta del efectivo v equivalentes de efectivo 95 -87.723
Efectivo v equivalentes de efective al inicio del afio 66 8§7.791
Efectiva v equivalentes de efectivo al final def afo Uss ey T e

PASAN. ...



CULTIVOS ACUATIHCOS CHLTISA 8. AL
{Guayaguil - Ecuador}
VIENEN. ...

Congitiscion de la wtilidad (pérdida) del eercicio con el efectivo v eguivalentes
de efective neto provisto por y {utilizado en) las actividades _de operacion

Litihidad (Pérdida) del gjercicio

31-12-2015 31-12-2014

LSE -201. 161 313

Partidas de conciliacion entre la utilidad {pérdida) del gjercicio ¥ el efectivo ¥ equivalentes

de efectivo provisto por y {utilizado en) las actividades de operacion:
Depreciacion

Pérdida en venta de propiedades v equiipos

Ajustes de pasivos

Total partidas concitiatorias

Cambios en aclivos y pasivos
Aumento en cuentas por cobrar
{Aumento) Disminucion en activos bioldgicos
Disminucion en mventarios
Aumento {Disminucion} en cuentas por pagar
Aumento {Disminucion} en gastos acumulados por pagar
Aumento {(Disminucion} en impuesto a la renta por pagar
Total cambios en activos y pasivos
Efectivo neto provisio por v (utilizado en) las
actividades de operacion

Las notas adjuntas son papd integrante
de oy estados ﬁnancjyfos P j

Sra. Betty Jaramillo Valarero
Gerente General
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CULTIVOS ACUATICOS CULTISA S. A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

Por los afios terminados al
31 de dictembre del 2015 y 2014
(expresados en USS, sin centavos)

Operaciones

CULTIVOS ACUATICOS CULTISA 8. A., se constituyd mediante escritura
pablica el 7 de Septiembre de 1976 en Guayaquil, Repiblica de Ecuador, ¢ inscrita
ante el registrador mercantif el 7 de Octubre del mismo afio, Su domicilio principal
estd ubicado en la ciudad de Guayaquil.

Mediante Resolucion No. 8541 del 28 de noviembre del 2006, e inscrita en ¢l
Registro Mercantil el 7 de agosto del 2007, la Compafifa fue declarada disueha de
oficio por inactividad, por la Intendencia de Compaiiias de Guayacul.

Mediante escritura publica del 18 de enero del 2008, e inscrita en el Registrador
Mercantil del cantén Guayaquil el 8 de abril del 2008, se reactivé la Compaiiia
Cultivos Acuaticos Cultisa S. A, “En Liquidacion™, v se fija que el nuevo plazo de
duracion serd de 80 afios contados desde ia inscripeion en el Registro Mercantl de ia
escritura de constitucion.

Su objetivo consiste en la explotacién de criaderos de camarones y Ja
comercializacion de los mismos, La Compaiiia inicio su actividad operativa en ¢l
afio 2013, siendo la produccién de camardn durante los afios 2015 y 2014 de
1.118.414 hbras y 1.279.913 libras, respectivamente.

El 15 de sepliembre del 2008, segin acuerdo No. 098 de la Subsecretaria
de Acuacultura y de Defensa Nacional, se renova la concesion por el tiempo de 10
afios, de 220 hectareas de zona de playa v bahia ubicadas en el sitio isla La Seca.
parroquia Chongon. cantdn Guayaquil. provincia del Guayas.

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014 el personal total de la Compaiiia alcanza 44 v
31 empleados, respectivamente, que se encuentran distribuidos en los diversos
segmentos operacionales.

Los estados financieros han sido preparados de conformidad con las Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIF).

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la
preparacidn de estos estados financieros. Tal como lo requiere la NIIF 1, estas



politicas han sido definidas en funcion de las NIIF vigentes al 31 de diciembre
del 2015, aplicadas de manera uniforme a todos los pertodos que se presentan.

a)

Bases de presentacion

Los estados financieros de CULTIVOS ACUATHCOS CULTISA &. A,
comprenden los estados de situacion financiera al 31 de diciembre del 2015
y 2014, los estados del resultado integral, de cambios en el patrimonio y de
flujos de efectivo por los afos terminados el 31 de diciembre del 2015 vy
2014, Estos estados financieros han sido preparados de acuerdo con
Normas Internacionales de  Informacion  Financiera (NI La
Superintendencia de Compafiias; es la entidad encargada de su control
y vigilancia.

Efectivo v equivalentes de efectivo

kBl efectivo y equivalentes de efectivo reconocide en los estados
financieros comprende los saldos bancarios y de caja, sujetos a un riesgo
no signifrcativo y de entera disposicion de la Compafiia.

Activos biologicos

Los activos bioldgicos corresponden al camardn en proceso, que estd
registrado al costo acumulado de produccion, ¥ comprende: larvas de
camarén, alimento balanceado, ferttlizantes e insumos, mano de obra directa
¢ indirecta y gastos de cultivo, registrados al costo de adquisicion.

El costo de los productos vendidos se determina en base a las libras
cosechadas.

Inventarios

Inventarios corresponde a msumos, que se encuentran valuados al costo
promedie.

Moneda de presentacién v moneda funcional

Las partidas inchudas en los estados financieros, se valoran utilizando la
moneda del entorno econdmico principal en que {a entidad opera (moneda
funcional). La moneda funcional de la Compaiiia es ¢l dojar de los Estados
Unidos de Norteamérica.

Propiedades v equipos

- Medicidn en el momento del reconoctmiento - [Las partidas de
propiedades y equipos se mediran inicialmente por su costo.
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£1 costo de propiedades y equipos comprende su precio de adquisicidn
mas todos los costos directamente relacionados con la ubicacion y la
puesta en condiciones de funcionamiento y la estimacién inicial de
cualquier costo de desmantelamiento y retivo del elemento o de
rehabilitacion de la ubicacion del activo,

Adicionalmente, se considerard como parte del costo de los activos, los
costos por préstamos directamente atribuibles a la adquisicion o
construccion de activos calificados.

Medicion posterior al reconocimiento: modelo del costo - Después del
reconociniento inicial, excepto por edificio, infraestructura, instalaciones
v obras complementarias, las propiedades v equipos son registradas al
costo menos la depreciacion acumulada y el importe acumulado de las
pérdidas de deterioro de valor.

Los gastos de reparaciones y manienimientos se imputan a resultados en
el periode en que se producen. Cabe sefialar, que algunas partidas de
nropiedades y equipo de la Compaiiia, requieren revisiones pernddicas.

Valor revaluado como costo atribuido:  La Compaiiia opto por aplicar a
la fecha de transicion la exencién que establece la NHF 1 por la
medicion de las partidas de propiedades v equipos, tales como: edificio,
infraestructura, instalaciones y obras complementarias, respecto al uso
del valor revaluado por un perito independiente como costo atribuido.

Meétodo de depreciacion y vidas Utiles - El costo de propiedades v
equipos se deprecia de acuerdo con el método de tinea recta. La vida uti
estimada, valor residual y método de depreciacién son revisados al {inal
de cada afio, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado
registrado sobre una base prospectiva.

L.a tasa de depreciacion anual de los activos es la siguiente:

Activos Afos Lasas

Fdificio 30 3.33%
Infraestructura 20 5%
Insialaciones 20 59
Obras complementarias 5 209%
Maquinarias y equipos 10 1%
Equipos de computacion 3 33.35%
Vehiculo 3 20%%

Retiro o venta de propiedades y equipos - La wtilidad o pérdida que surja
del retiro o venta de una partida de propiedades y equipos es calculada
como la diferencia entre el precio de venta y el valor en libros del activo
y reconocida en resultados.
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Deterioro del valor de los activos

Al final de cada periodo, se evalia los valores en libros de sus activos a fin
de determinar si existe un indicativo de que estos activos han sufrido alguna
pérdida por deterioro. En tal caso, se calcula el importe recuperable del
activo o unidad generadora de efectivo a {in de determinar el alcance de ia
pérdida por deterioro {de haber alguna).

Las pérdidas por deterioro se reconocen inmediatamente en resultados, salvo
st el activo se registra a un importe revaluado, en cuyo caso se debe
considerar {a pérdida por deterioro como una disminucion en la revaluacion.

Cuando una pérdida por deterioro es revertida, el valor en libros del activo
aumenta al valor estimado revisado de su tmiporte recuperable, de tal manera
que el valor en hibrog incrementado no excede el valor en libros que se
habria calculado st no se hubiera reconocido la pérdida por deteriore para
dicho activo en afios anteriores. El reverso de una pérdida por detertoro es
reconocido  automaticamente  en resultados,  salvo st el actvo
correspondiente se registra al importe revaluado, en cuyo caso el reverso de
la pérdida por deterioro se maneja como un aumento en la revaluacion.

Impuestos
El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta
causado. corriente ¥ e impuesto diferido.

- Impuesto corriente - El impuesto causado comriente se basa en la
utilidad gravable (tributaria) registrada durante el afo.  La utilidad
gravable difiere de la utilidad contable, debido a las partidas de
ingresos o gastos imponibles o deducibles v partidas que no seran
gravables o deducibles, El pasive de la Compafifa por concepto del
impuesto corriente se calcula utilizando las tasas fiscales aprobadas al
final de cada periodo.

- Impuestos diferidos - El impuesto diferido se reconoce sobre lag
diferencias temporarias determinadas entre el valor en libros de los
activos y pasivos incluidos en los estados financieros v sus bases
fiscales. Un pasivo por impuesto diferido se reconoce generalmente
para todas las diferencias temporarias imponibles.  Un activo por
impuesto diferido se reconoce por todas las diferencias temporarias
deducibles. en ia medida en gue resulte probable gue la Compaiia
disponga de unilidades gravabies Tuturas conira lds ue se puddiia Calygal
esas diferencias temporarias deducibles.

Los activos ¥ pasivos por impuestos diferidos se miden empleande las
tasas fiscales que se espera sean de aplicacidn en el periodo en el que el
activo se realice o el pasivo se cancele.



k)

La Compafiia debe compensar activos por impuestos diferidos con
pasivos por impuestos diferidos si, y solo si tiene reconocido
Jegalmente el derecho de compensarlos, frente a la misma autoridad
fiscal, los importes reconocidos en esas partidas y la Compaiiia tiene la
intencion de liquidar sus activos y pasivos como netos.

- Impuestos corrientes y diferidos - Los impuestos corrientes v diferidos
S& TECOnOCEnR como ingreso o gasto, y son inchuidos en el resultado,
excepto en la medida en que hayan surgido de una transaccion o suceso
que se reconoce fuera del resultado (por ejemplo por cambios en la tasa
de impuestos o en la normativa tributaria, la reestimacion de la
recuperabilidad de los activos por impuestos diferidos o en la forma
esperada de recuperar el valor en libros de un activo), va sea en otro
resultado integral o directamente en el patrimonio, en cuyo caso ¢l
impuesto también se reconoce fuera del resultado; o cuando surgen del
registro inicial de una combinacién de negocios. Al 31 de diciembre
del 2015 la Compafiia no habia registrado ningin cfecto por este
concepto.

Reconocimiento de ingresos

Los ingresos se reconocen cuando es probable que los beneficios
economicos asociados a la transaccion fluyan a la Compania y el monto de
ingreso puede ser medido confiablemente.

Las ventas son reconocidas netas de devoluciones vy descuentos, cuando se
ha enftregado el producto y los riesgos y beneficios asociades han sido
transfendos.

Los costos y gastos se registran al costo histdrico. Los costos v gastos se
reconocen a medida que son meurridos, o en la medida que se dévengam
mndependientemente de la fecha en que se haya realizade el pago. v se
registran en el periodo mas cercano en el que se conocen.

Activos financieros

Todos los actives financieros se reconocen en la fecha de negociacion
cuando se realiza una compra o venta de un activo linancierce y son medidos
inicialmente al costo. mas los costos de la transaccion.

La Compafiia clasifica sus activos {inancieros en las siguientes categorias:
cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar. La clasificacion
depende del proposito con el que se adquirieron los  instrumentos
financieros. La administracién  determina  la  clasificacion de  sus
instrumentos fimancieros en el momento del reconocimiento inicial. Al 3}
de diciembre del 2015 tan solo existian:



m)

- Cuentas por cobrar, relacionadas y otras cuentas por cobrar - Son activos
financieros no derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan
en un mercado activo,

- Raja de un activo financiero - La Compafiia da de baja un activo
financiero Unicamente cuando expiren los derechos contractuales sobre
los flujos de efectivo del activo financiero, y transfiere de manera
sustancial los riesgos v beneficios inherentes a la propiedad del active
financiero.

Pasivos financieros

Los instrumentos de deuda son clasificados como pasivos financieros de
conformidad con la sustancia del acuerdo contractual.

Los pasivos financieros se clasifican como pasivo corriente a menos que la
Compafiia tenga derecho incondicional de diferir el pago de la obligacion
por lo menos 12 meses después de la fecha del estado de situacion
financiera.

- Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar - Las cuentas por
pagar comerciales y otras cuentas por pagar son pasivos {inancieros, no
derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado
activo.

El periodo de crédito promedio para la compra de balanceado es de 60
dias y para fertilizantes y demads insumos es de 30 dias.

- La Compaiifa tiene implementadas politicas de manejo de riesgo
financiero para asegurar que todas las cuentas por pagar se paguen de
conformidad con los términos crediticios pre acordados.

- Baja de un pasivo financiero - La Compaitia da de baja un pasivo
financiero si. y solo si. expiran. cancelan o cumplen las obligaciones de ia

Compaiiia.

Normas nuevas y revisadas emitidas pero aun no efectivas

L.a Compartita no ha aplicado las siguientes Normas Internacionales de
Informacion Financiera (NIF) nuevas y revisadas que han sido emitidas
pero atin no son efectivas. Un detalle es como sigue:

Efectiva a partiv de

perindos que imcien on

NHF Lo o despueés de
NHF 9 Instrumentos firancieros Enera |, 2018

NiF i35 ingresos procedentes de contratos con clientes Enero |, 2017



Maodificaciones a la NHF 1t Contabilizacion de adquisiciones de Enere 1, 2016
intereses en Operaciones Conjunias

Modificaciones 2 la NIC {6y Clarificacion de fos méfodos acepiables de Eoero 1, 2016

Ia NIC 38 depreciacion y amortizacién
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la NIC 41

Modificaciones a la NHF 1@y Venta ¢ Aportacion de Bienes entre un Enero 1. 2016

NiC 28 fnversionista v su Aseciada o Negocio Conjunto

Modificaciones a la NHF 0. Entidades de hvversitn: Aplicacion de da Enero 1, 2016

NITF 12 v la NIC 1 Excepcian de Consolidacidn

Madificaciones a la NIC 27 Métado de participacién en los estados fnero 1, 2016
financicros separados

Maodificaciones a las NIF Meioras anuales a las NITF Cielo 2012 - 2014 Enerc 1. 2046

Se permite la aplicacion anticipada de estas normas nuevas v revisadas.

NILF 9 Instrumentos financieros

La NIF 9 emitida en noviembre del 2009, introdujo nuevos requisitos para
la clasificacion y medicion de activos financieros. Esta norma se madificd
posteriormente en octubre del 2010 para incluir los requisitos para la
clasificacion v medicidon de pasivos financieros, asi como su baja en los
estados financieros, y en noviembre del 2013, incluyd nuevos requisitos para
la contabilidad de cobertura general. En julio del 2014, se emitid otra

version revisada de la NIIF 9, principalmente para incluir lo siguiente:
Requerimientos de deterioro para activos financieros y,
Modificaciones limitadas a los requisitos de clasificacion y medicién al
introducir una categoria de medicion a “valor razonable con cambios en

olro resultado integral”, para ciertos instrumentos deudores simples.

Los requisitos claves de la NIIF 9.

Todos los activos financieros que se clasifican dentro del alcance de Is
NIC 39 - Instnimentos Financieros. se reconocerdn posteriormente a su
costo amortizado o valor razonable. Especificamente, los mstramentos
de deuda gue se mantienen dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo
sea el de recaudar los flujos de efectivo contractuales, y gue tengan flujos
de efectivo contractuales que son Gnicamente pagos de capital ¢ intereses
sobre el capital pendiente por lo general se miden al costo amortizado al
{inal de los periodos contables posteriores.  Los mstrumentos de deuda

janiciiaos on un modelo de negecio cuyo
recaudar los flujos de efectivo contractuales como por la venta de activos
financieros, y que tengan términos contractuales del activo financiero que
dan lugar en fechas especificas a flujos de efectivo que solo constituyen
pagos de capital e intereses sobre el wmporte del principal pendiente, son
medidos a valor razonable con cambios en otro resultado mtegral. Todas
las otras inversiones de deuda y de patrimonio se miden a sus valores
razonables al final de los periodos contables posteriores. Ademas, bajo la

shjetive se cumpla tanto al

#



NIF 9, las entidades pueden hacer upa eleccidon irrevocable para
presentar kos cambios posteriores en el valor razonable de una inversién
de patrimonio (no mantenida para negociar) en otro resultadoe integral, y
solo con el ingreso por dividendos generalmente reconocido en el
resuitado del periodo.

En la mediciéon de los pasivos financieros designados a valor razonable
con cambios en resultados, l[a NIIF 9 requiere que el importe generado
por cambio en ¢l valor razonable del pasivo financiero que sea atribuible
a cambios en el riespo de crédito del referido pasivo, se presente en otro
resultado integral, a menos que, el reconocimiento de los efectos de los
cambios en el riesgo de crédito del pasivo en otro resultado integral
genere una asimetria contable en el resultado del periodo. Los cambios
en el valor razonable atribuible al riesgo de crédito de un pasivo
financiero no son posteriormente reclasificados al resultado del periodo.
Segun la NIC 39, la totalidad del mmporte del cambio en el valor
razonable del pasivo financiero designado a valor razonable con cambios
en resultados se presenta en el resultado del periodo.

Respecto al deterioro de actives financieros, la NHF 6 establece un
modelo de deterioro por pérdida crediticia esperada, contrario al modelo
de deterioro por pérdida crediticia incurrida, de conformidad con la
NIC 39. El modelo de deterioro por pérdida crediticia esperada requiere
que una entidad contabilice las pérdidas crediticias esperadas v cambios
en esas pérdidas crediticias esperadas en cada fecha de reporte para
reflejar los cambios en el resgo crediticio desde ¢l reconecimiento
inicial. En otras palabras, ya no es necesario que ocurra un cvento anfes
de que se reconozean las pérdidas crediticias.

La NIF 9 mantiene los tres tipos de mecanismos de contabilidad de
cobertura, que en la actualidad se establecen en la NIC 39, De
conformidad con la NIF 9. los tipos de transacciones elegibles para la
contabiiidad de cobertura son mucho mas flexibles, especificamente. al
ampliar los tipos de instrumentos que se clasifican como instrumentos de
cobertura y los tipos de componentes de riesgo de partidas no financieras
elegibies para la contabilidad de cobertura. Ademas, se ha revisado v
reenplazado la prueba de efectividad por el principio de “relacion
econdomica”. Ya no se requiere de una evaluacion retrospectiva para
medir fa efectividad de la cobertura. También se  afadieron
requerimientos de revelacién mejorados sobre las actividades de gestion
de riesgo de una entidad,

La Admnistracién de la Compaifiia, prevé que la aplicacion de la NIIF 9 en
el future puede tener un impacto significative sobre los importes
reconecidos en os estados financieros adjuntos, en relacion con los activos
financieros y pastvos financieros de la Compania. Sin embargo, no es
posible proporcionar una estimacion razonable de ese efecto hasta que un
examen detallado haya sido completado.



NIIF 15 Ingresos Procedentes de contratos con los clientes

En mayo del 2014 se emitio la NIIF 13, que establece un modelo extenso y
detallade que deben utilizar las entidades en el registro y reconocimiento de
ingresos procedentes de contratos con clientes. La NIIF 15 reemplazard el
actual lineamiento de reconocimiento de ingresos, incluyendo la NIC 1§
Ingresos, la NIC 11 Contratos de Construccion vy las interpretaciones
respectivas en la fecha en que entre en vigencia.

El principio fundamental de la NIIF 15 es que una entidad deberia reconocer
el ingreso que representa la transferencia de bienes o servicios establecidos
contractualmente a los clientes, en un importe que refleje la contraprestacion
que  la  entidad  espera  vecitir  a  cambio  de  bienes o
servicios.  Especificamente, la norma afiade un modelo de 5 pasos para
contabilizar el ingreso:

Paso 1: identificar el contrato con los clientes.

Paso 2: identificar las obligaciones de ejecucion en el contrato.

Paso 3: determinar el precio de la transaccion.

Paso 4: distribuir el precto de transaccion a las obligaciones de ejecuecion en
el contrato.

Paso 5: reconocer el ingreso cuando (o en la medida que) la entidad
satisfaga la obligacion.

segun la NHF 15, una entidad contabiliza un ingreso euando {0 en la medida
que) s¢ satisfaga una obligacién de ejecucion, es decir, cuando el “control”
de los bienes y servicios relacionados con una obligacion de ejecucion
parficular es transferido al cliente.  Se han afiadido muchos mas
lincamientos detallados en fa NHF 15 para poder analizar situaciones
especificas. Ademas, la NHF 15 requiere amplias revelaciones.

L.a Admimstracion de ta Compaiiia prevé gue la aplicacion de la NIIF 15 en
el futro puede tfener un impacto significative sobre los importes
reconocidos en los estados financieros adjuntos ¥ sus revelaciones.  Sin
embargo, no es posible proporcionar una estimacion razonable de ese efecto
hasta que un examen detallado haya sido completado.

Modificaciones a la NIF 11 Contabilizacion de adguisiciones de
intereses en Operaciones Conjuntas

Las modificaciones a la NIIF 11 proporcionan lineamientos para determinar
coOmo contabilizar la adquisicidn de una operacion conjunta que constituya
un  negocio, segun o definicién de la NUF 3 Combinaciones
de Negocios. Especificamente, las modificaciones establecen que deberian
aplicarse los principios relevantes de contabilidad de combinaciones de
negocios de la NIIF 3 y de otras normas (por ejemplo, NIC 12 Impuesto a



las Ganancias sobre el reconocimiento de impuestos diferidos en el
momento de la adquisicién y la NIC 36 Deterioro de Activos. con respecto a
la prueba de deterioro de una unidad generadora de efectivo a la que se ha
distribuido  la  plusvalia en una adquisicidn de una  operacion
conjunta). Deben utilizarse los mismos requisitos para la formacion de una
operacion conjunta si, v solo si, un negocio existente es aportado a la

S

operacion conjunta por una de las partes que participa en ¢lia

También se requiere a un operador conjunto, revelar la nformacion
-3

relevante solicitada por la NIIF 3 y otras normas de combinacion de
negocios.

Las modificaciones a la NIIF 11 se aplican de manera prospectiva, para las
adquisiciones de intereses en operaciones comjuntas que ocurran al inicio de
periodos anuales que comiencen a partir del 1 de enero de 2016 o
posteriormente.  La Administracién de la Compaiia no prevé que la
aplicacidn de estas modificaciones en el futuro pueda tener un impacto
significativo sobre los importes reconocidos en los estados financieros.

Madificaciones a la NI{ 1 Iniciativa de Revelacion

Las modificaciones a Ia NIC 1 proporcionan algupas guias sobre como
aplicar el concepto de materialidad en la practica. las modificaciones a la
NIC 1 se aplican para periodos que inicien en o después del 1 de enero
del 2016. La Admimstracion de fa Compaiiia no prevé gue la aplicacion de
estas modificaciones en el futuro tengan un impacto significativo en los
estados financieros.

Modificaciones a la NIC 16 y NIC 38 Aclaracion de los Métodos
Aceptables de Depreciacion y Amortizacidon

Las modificaciones a la NIC 16 fes prohiben a las entidades utilizar un
meétodo de deprectacion para partidas de propiedad. planta v equipo basado
en el ingreso. Mientras que las modificaciones a la NIC 38 introducen la
presuncion rebatible de que el ingreso no es un principio apropiade para la
amortizacion de un activo intangible. Esta presuncion solo puede ser
rebatida en las dos siguientes circunstancias:

Cuando ef activa intangible ex expresado come medida de ingrese o:
Cuando se pueda demostrar que un ingreso y el consumo de beneficios
economicos del active intangible se encuentran  estrechamente
refacionados.

Las modificaciones se aplican prospectivamente para periodos anuales que
comiencen a partir del 1 de enero de 2016 o posteriormente.  En la
actualidad, la Compaiiia usa el método de linea recta para la depreciacidn de



propiedades, planta y equipo. La Administracion de la Compaiiia considera
que el método de linea recta es el mas apropiado para reflejar el consumo de
beneficios economicos inherentes a los respectivos aclivos, por lo tanto, la
Administracion de la Compaifiia no anticipa que la aplicacion de estas
modificaciones a la NIC 16 v la NIC 38 tengan un impacto material en los
estados financieros dela Compaiiia.

Modificaciones 2 la NIC 16 vy la NIC 41: Agricuitura: Plantas
Productoras

Las modificaciones a la NIC16 y NIC 41 definen ¢l concepto de planta
productora ¥ reguieren gue los activos biolodgicos que cumplan con esta
definicion sean. contabilizados como propiedad, planta y equipo, de
conformidad con la NIC 16, en lugar de la NIC 41. Ll producto agricola de
plantas productoras se sigue contabilizando segun la NIC 41

La Administracion de la Compafia no prevé que la aplicacion de estas
modificaciones a la NIC 16 y a la NIC 41 en el futuro tenga un impacto
significativo sobre los estados financieros, debido a que la Compadia no se
dedica a actividades agricolas.

Mejoras anuales a las NIIE Cicle 2012 - 2014

Las mejoras anuales a las NHF Ciclo 2012-2014 incluyen algunos cambios a
varias NIIF que se encuentran resumidas a continuacion:

Las modificaciones a la NIIF 5 aclaran que cuando la entidad reclasifica
un activo {0 grupo de activos) de mantenido para la venta a mantenido
para su distribucion a los propietarios (0 viceversa), tal cambio se
considera como una continuacion del plan original de la disposicidn y por
lo tanto, no son aplicables los requerimientos establecidos en Ja NHF 5 en
refacion con el cambio de plan de venta. Las enmiendas también aclaran
las guias aplicables cuando se interrumpe la contabilidad de activos
mantenidos para su distribucion.

- Las modificaciones a la NIIF 7 proporcionan una guia adicional para
aclarar st un contrato financiere de servicio corresponde a participacion
contimua en la transferencia de un activo transferido. a efectos de la
mformacian o revelar de dicho activo.

las modificaciones de la NIC 19 aclaran que la tasa utilizada para
descontar las obligaciones por beneficios post-empleo debe determinarse
con referencia a la de los rendimientos de mercado sobre bonos
corporativos de alta calidad al final del periodo de reporte. La evaluacion
de la profundidad de un mercado para bonos corporativos de alta calidad
debe ser a nivel de la moneda (es decir, la misma moneda en que los



beneficios deben ser pagados). Para las monedas para las que no existe
un mercado profundo de tales bonos corporativos de alta calidad, se
deben utilizar los rendimientos de mercado de bonos del gobierno
denominados en esa moneda a fa fecha de reporte.

La Administracion de la Compafiia no prevé que la aplicacion de estas
modificaciones en el futuro tenga un Impacto significativo en los estados
financieros.

Estimaciones v juicios coniables criticos

La preparacion de los presentes estados financieros en conformidad con NI
requiere que la Administracion realice clertas estimaciones y establezca algunos
supuestos inherentes a la actividad econdmica de la entidad, con el propésito de
determinar la valuacion y presentacion de algunas partidas que forman parte de fos
estados financieros.  En opinidn de la Administracion, tales estimaciones vy
supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacion de la informacion disponibie
al momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

Las estimaciones y juicios subyacentes se revisan sobre una base regular. Las
revisiones a las estimaciones contables se reconocen en el periodo de la revision v
periodos futuros si la revision afecta fanto al periodo actual como a periodos
subsecuentes.

Transacciones con partes relacionadas

La Compaiiia en el curso de sus operaciones ha realizado las siguientes
transaceiones con compafiias relacionadas:

- L1 100% de sus ingresos en el 2015 vy en el 2014 del ol de lus ventas.
provienen de ventas de camarédn a Industrial Pesquera Santa Priscila.

- Durante et ano 20150 la Compaiia  ha  concedido  préstamns &
Corpecat 5. A. [l saldo por cobrar al 31 de diciembre del 2015 a dicha
compafiia asciende a US$100.000.

- Durante el aflo 2015 su relacionada Gruber S AL concedid un préstamo a ia
Compania. El saldo a pagar al 31 de diciembre de 2015 a dicha relacionada
agciende a 11IS%11 5307

Remuneraciones v beneficios sociales del personal clave:

Durante los atios 2015 y 2014, los importes reconocidos come remuneraciones
fijas v beneficios sociales del personal clave de la Compafia, se detallan a
continuacion:
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Sueldos
Beneficios sociales

Us$%
5 2014
3.252 13.251
2.562 3141
§l4 16.352

A

5.- Efectivo y equivalentes de efectivo

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, el efectivo v equivalentes de efectivo o
conforma el efectivo en caja y bancos. Un detalle es el siguiente:

Lis% S

_ {_]_vel_at-le 201_5 2014 )
Bancos locales 42 0
Caja 49 06
Toial 991 46

6.-  Cuentas por cobrar — clientes v otras

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014 el saldo de cuentas por cobrar clientes y otras
esta conformado de la siguiente manera:

Nota 2015 2014
Clientes
Industrial Pesguera Santa Priscila 0 730
Gegambiente Cla. Lida, 0 P90
0 940
Oiras
Relacionadas 4 160.000 50.000
Anticipos a proveedores 348362 306269
Empleados 7283 14210
Impugstas por cobrar 166.315 178772
Otras 7.108 0
829.068 749,257
Total cuentas por cobrar clientes y otras 829.068 750197

Impuestos por cobrar corresponde a crédito tributario de impuesto al valor
2eado cenperado en las compras locales de bienes utilizados en la produccidn. v

TRATYF
gue es susceptible de devolucidon previa solicitud al Servicio de Rentas Internas,
conforme lo establece el Reglamento de Aplicacion de la Ley de Régimen

Tributario Interno.



Activos bioldgicos

Los activos hiologicos corresponden al camardn en proceso, que esta registrado al
costo acumulado de produccion, y comprenden msumos tales como: larvas de
camarén. alimento  balanceado, fertilizantes: y otros costos indirectos de
cultivo. Un detalle es el siguiente:

2015 2014
Insumes;
Larvas de camaron 54.578 75103
Alimento balanceado 84.114 148 4366
(Hros Th1.644 65.040
Ctros costos indirectos;
Sueldos y bepeficios 29.102 27.230
Jornales 56,606 49,916
Desshucio 117 2.883
Asesoria legal ] 37435
Servicios de acuacultura 0 BRI
Combustible 25,804 9887
Transportes 7.383 11.9%6
Diepreciaciones 18.672 15.965
Mantenimiento y reparacion 13,774 {5914
Limpieza v mantenimigno & 3.924
Suminisiros varios 11.306 3815
Alimentacién personal campo 6.367 #.4453
Eventuales b 383
Litensilios varios 413 .034
Materiales de ferreteria 1.810 1,226
Materiales de canstruceidn G 3B538
Gastos de pesca 2.055 1763
Estiba 1000 FLEGS
Madera O T4
Otros 8,000 8.4923

432.934 572813

Inventarios

inventanios corvesponde a msumos. que comprende: alimento  balanceado,
fertihizantes v otros que quedaron en stock al 31 de diciembre del 2015
v 2004, Un detalle es el siguiente:



-
g

USs
2015 1914

Alimento balanceado 3T 46.4G3
Hidroxido cal P24 39 341
Cocel plus 0 b
Enro 378 2.366
Epicin 3W 72 674
C2H-3530 extruido 21073 {
Dap 1.325 O
Melaza 834 G
Roca fositrica 1.049 O
Silicam plus silicacuicola 1170 {
OLros Insumos 8.095 12,629

38246 62.421

9.~ Propiedades y equipos

Al 31 de diciembre del 20135 v 2014, el movimiento de propiedades v equipos, e
como sigue:

USs

Saldos al Saldos al

Ji-die-i4 Adiciones 31-dic-15
Costo:
Edificio 126.353 it [26.353
Infraestructura 861.383 0 ah1.383
Instalactones 42 083 0 42.083
Obras complementartas 59.663 0 39.663
Magquinarias y equipes 5310 E 9.310
Equipos de computacidn 1.929 G 1.926
Yehiculos 23,904 24,991 48.895
Total costo 1124625 24991 1149616
Depreciacion acumiada _ 188,135 FLO0s 239140
Propiedades y equipos. neto 936,490 SUL470

LSS

Saldos al Saldos al

3l-die-13 Adiciones Venta 31-dic-14
Costo: e ] el LN
Edifieio 126.353 g Y 126,333
Infraestructura &61.385 G { 861.383
instalaciones 42 083 0 0 42 085
Obras complementarias 39.0665 i o S0As3
Magquinarias y equipos G 9310 O 9310
Eguipos de computacion 1.033 594 { 1.929
Vehiculos 12.560 23.904 -12.500 23,904
Total costo [103.017 34008 12800 1124625
Piepreciacion acumulada 126.366 68.019 -6.250 188135
Propiedades y equipos, neto 976,651 936490
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T
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La Compafiia contraté un perito profesional e independiente, para que determine
el valor razonable de edificio, infraestructura, instalaciones v obras
complementarias.

El cargo por depreciacion de las propiedades y equipos, asciende a USE71.005 en
el afio 2015 v USS68.019 en el afo 2014,

Cuentas por pasar - proveedores v ofras

Al 31 de diciembre del 2015 v 2014, lo conforman fas siguientes cuentas:

USS
2015 2014
Proveedores
Proveedores locales 462925 490225
Relacionadas y accionistas FI387 {}
Otrag
Impuestos por pagar 1751 4.683
Varias 65.689 G155
Total 8.440 66.308
Fotal cuentas por pagar 482.962 556,593

Proveedores locales mcluye pagos pendientes por prestacion de servicios de
asesorfa de Acuacultura a la compafiia CGooldcameron 5. AL de acuerdo a
“Contrato de prestacion de servicios profesionales”, celebrado el 29 de noviembre
dei 2013 cuyo plaze de vigencia es de 3 afos, por un monto de US$383.969 en el
2015 vy USH487.425 en el 2014, A la fecha de nuestro informe se ha cancelado un
29% de dicho valor.

Gastos acumulados por paear

El movimienio de gastos acumulados por pagar, durante los afos terminado al 31

f

de diciembre del 2015 v 2014 es el simuente:

1SS i

Saldosal ' Saldos ol

31-dic-14 Adiciones Pagos _ didie-15
Uréciing ieioet suchidu 2308 27810 -28.129 ¥ NRN
Décimo cuarto sueldo 6849 15828 -12.425 £ 252
Fondo de reserva 37 1.217 -1.139 L3
Participacion de trabajadores 73300 ] -73.3000 ) it

82.584 44 556 -114.993 [



Décimo tercer sueido
Décimo cuarto sueldo

Fondo de reserva

Pasticipacién de trabajadores

12.- Ingresos

LS

‘Saldes al ) Satdos ai

31-dic-13 Adiciones Pagos 3t-dic-14
275 20.991 -19.868 2,598
4.610 9,720 -7.481 6.849
0 445 -368 37
52.874 73.300 -5 874 73,300
58.759 104,416 -80.591 82 584

Por los aftos 2015 v 2014, los ingresos s¢ conforman de la siguiente manera

13.- Costo de ventas

Carnaron
(Mras

o uss
2{}1_5 _28!4
2.188.039 3.437.621

0 171
2.188.039 3.437.792

Por fos afios 2015 y 2014, e costo de ventas se conforma de la siguiente manera:

Insumos;

Larvas de camardn

Adimento balanceado

Barbasco polvo
Barbasco funda

Bokashi

Earo

Epicin 3W

Fostaboom super fosfato
Hidroxido Cal P24

Melaza
MNitrobacter

Silicam Plus Silicacuicals

Sotum H89O

Sultato de cobre

Cros

. Ls%

2015 C 2014
66,324 165,340
H9%.300 [.099 548

0 3733
2.819 219
28141 1177
4.363 7,507
4.186 3.224
3.815 2003
6.640 7738
10,147 1104
13,407 b
417 )
2.758
et P 5500

45128



(S8
2015 2014
Otyoy costos indirectos:

Servicios de acuacuitura 0 617.597
lornales 224294 143810
Combustible 76.652 69857
Transpories 43970 70.499
Asesoria en auditoria de riesgos laboral 374335 L5365
Sueldos v beneficios 110.021 G3.465
Depreciacion 63.293 LHO 708
Mantenimiento y reparacion 84272 G 44
Limpieza y mantenimiento 21.008 79.635
Suministros varios 17.725 2541
Alimentacion personal campo 30.880 4§.947
Eventuales 0 19.574
Utensilios varios 5.694 2.
Materiales de ferreteria 25 4555
Materiales péireos 0 5053
Materiales de construccidn 51416 10,338
Aceite, filtros, agua acidulada, grasa 18.899 567
Madera 4.2536 9431
Oros 73.274 47,903

2.169.391 2.767.791

14.- Gastos de administracion

Por los affes 2015 v 2014, los gastos de admimstracion se conforman de la
siguiente manecra:

o uss

2015 014
Sueidos y heneficios 71.364
Hoenorarios profesionales 7008
Depreciacion it
Mantenimiento y reparaciones 2016
Movilizacion 27
Impuestos y contrtbuctones 19.359
iva que se carga al gaso 10725

Servicios basicos A 1.682

Otros gastos 77.537 35.690

190.079  184.526

15.- Impuesto a la renia

SHuacion fributaria

De acuerdo con disposiciones legales, la autoridad tributaria tiene la facultad de
revisar las declaraciones def impuesto a la renta de la Compania, dentro del plazo



declaracién de! impuesto a la renta, siempre y cuando haya cumplido
oportunamente con las obligaciones tributanias.

Tasa de impuesto y exoneraciones

De acuerdo con las Reformas Tributarias incluidas en e} Codigo de la Produccion,
la 1arifa de nmpuesto a la renta a partir del afio 2013 es del 22% sobre las
utilidades gravables.

En caso de que la Compaiia reinvierta sus utilidades en los términos vy
condiciones que establece la Ley de Régimen Trbuiano Interno, podria obtener
una reduccion de 10 puntos porcentuales en la tasa impositiva. sobre el valor
reinvertido, siempre y cuando efectie ef correspondiente aumento de capiial hasta
el 31 de diciembre del siguiente afio.

Adicionalmente, ¢l mencionado Cédigo establece los siguientes beneficios
fributarios:

. Exoneracion del pago del impuesto a la renta durante cinco anios, para las
sociedades que se constituyan a partir de la vigencia de este Cddigo, asi
como también las sociedades nuevas que se constituyan por sociedades
existentes, siempre y cuando las inversiopes nuevas y productivas se
realicenn fuera de las jurisdicciones urbamas de los cantones Quito o
Guayaquil v dentro de clertos sectores econdmicos.

. Difermiento del pago del impuesto a la renta y de su anlicipo hasta por
cinco afios, con el correspondienie pago de intereses, para las sociedades
gue transfieran por lo menos el 5% de su capital accionario a favar de al
menos el 20% de sus trabajadores.

Dividendos en efective

Los dividendos que se distnbuvan a sociedades nacionales o sociedades
exfranjeras que no estén domiciliadas en paraisos fiscales, estan exentos del pago
de mmpuesto a fa renta. Los dividendos que se distribuyan a favor de personas
naturales nacionales o a sociedades domiciliadas en paraisos fiscales o rezimenes
de menor imposicidn. estan sujetos a retencion en la fuenie adicional.

£ gasto de impuesto a la renta sebre fas utilidades. por los gjercicios economicos
terminados el 31 de diclembre del 2015 v 2014 resulta de 1o siguiente:
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LSS
2015 2014
Utilidad (Perdida) antes de impuesto a la renta ~169.780 415.366
Mas:

(iastos no deductbies 114,375 47.378
Base para impuesto a la renta -55.41 462.744
fmpuesto a la renta calculado 0 - 101.804
Anticipo de impuesto a la renta _ 31.5378 19555
impuesto 3 la renta causado {Anticipo > IR calculado) 2013,

IR calculado > IR calculado) 2014 31375 101.804

El movimiento del impuesto a la renta por pagar por Jos aflos terminados al 31 de

diciembre del 20135 ¥ 2014, es el siguiente:

L

2015 2014
Saldo al inicio del afo 04 604 -49 827
Impuesto a fa renta pagado 64.604 49.827
Retenciones en la fuente del afio 21.880 34.378
Anticipo de impuesto 4 la renta g 2.822
imipuesto a la renta causado _-31.375 0 -101.804
Total impuesto 2 1a renta por pagar -9.493 64,604

Capital social
Al 31 de diciembre del 2015 vy 2014, el capital social estd constituido por 20,000
acciones ordinarias y nominativas con valor nominal de US$1.00 cada una,

totalmente pagadas.

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, la composicion accionaria €5 como sigue:

%% de Valor Capital Total
Accionisias Nacionalidad participacion  vominal pagado acciones
Ing. Faime Nifez de Arco Burgos Eouatoriana (.003 1,00 r i
Tauralish S A, Ecuatoriana 94,993 [RE 19.999 19,950
) 20000 20000

Resultados acumulados

Ajustes de primera adopcion

De  acuerde a la  Resolucidn No. SCICLCPAIFRSGIT007 de ia
Superintendencia de Companias, el saldo acreedor que se genero producio de fos
ajustes provenientes de la adopeién por primera vez de las NHF no podrd
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distribuirse como utilidades ni utilizarse para aumentar el capital pero puede
utilizarse para cubrir pérdidas acumuladas y las del tltimo ejercicio economico
concluido, st las hubieren, o ser devuelto en el caso de liquidacion de
la Compatiia.

Reserva por valuacion

De acuerdo a Resolucion No. SCICLCPAIFRS.G.1.007 de fa Superintendencia
de Compaiiias emitida ef 9 de septiembre del 2011, et saldo acreedor de la cuenta
reserva por valuacion, generado hasta el afio anterior al periodo de fransicion de
aphicacion de las normas internacionales de informacion financiera, debe ser
transferido al patrimonio a la cuenta de resultados acumulados; saldo que sélo
podra ser capitalizado en la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y
las del Oltimo g¢jercicio econdémico concluido, si Ias hubieren; utilizado en
absorber pérdidas; o devueito en el caso de hquidacion de la Compania.

Reserva legal

La Ley de Compaiiias del Ecuador exige que las sociedades andnimas transfieran a
reserva legal un porcentaje no menor del 10% de las utilidades lquidas anuales,
hasta que esta reserva alcance por lo menos al 50% del capital social. Dicha
reserva no estd sujeta a distribucidn excepto en caso de hguidaciéen de ta
Compaiiia, pero puede ser utilizada para aumentos de capital o para cubrir
pérdidas en {as operaciongs.

Reserva de capital

La reserva de capital se origind por el efecto de los ajustes por inflacion vy
devaluacion en la conversion a US délares de los estados financieros hasta marzo
del 2000,

Ll saldo acreedor de la cuenta Reserva de capital, podrd capitalizarse. previa
resolucion de la junta general de accionistas, en la parte que exceda al valor de las
pérdidas acumuladas v las del dltimo ejercicio econdmice concluido, si las
hubtere. No podra distribuirse como utilidades ni utilizarse para pagar el capital
suscrito no pagado.

Administracion de riesoos financieros

Los principajes pasivos financieros de la Compaiiia, incluyen las cuentas por
pagar provecdores v otras cuentas por pagar. La finalidad principal de estos
pasivos linancieros es financiar {as operaciones de la Comparfiia.



La Compaiiia cuenta con deudores comerciales y otras cuentas por cobrar, y
efectivo que provienen directamente de sus operaciones.

La Compaiiia se encuentra expuesta a los riesgos de mercado, de crédito y de
liquidez.

La gerencia revisa v aprueba las politicas para manejar cada uno de estos riesgos
que se resumen a continuacion:

Riesgo de mercado

Fi riesgo de mercado es el riesgo de gue el valor razonable o los flujos futuros de
efectivo de un instrumento financiero fluctten debido a los cambios en los precios
de mercado.

Los precios de mercado a su vez mvolucran dos tipos de riesgo: el resgo de las
tasas de interés y el riesgo de tasas de cambio. Los instrumentos financieros
afectados por el riesgo de mercado incluyen los depdsitos en efectivo.

a)  Riesgoe de tasa de interés

Al 31 de diciembre def 2015, la Compafiia no mantiene financtamiento con
entidades {inancieras,  Los flujos de caja operativos de la Compania son
sustancialmente mmdependientes de los cambios de las tasas de interés del
mercado, por o cual, en opinion de la Gerencia, la Compaiiia no tiene una
exposicion importante a los riesgos de tasa de interés.

by  Riesgo de tipo de cambio

E} riesgo de tipo de cambio es el riesgo de que el valor razonable o flujos de
caja futures de un instrumento financiero fluctien debido a cambios en fos
tipos de cambio. La Compafia realiza sus operaciones principales en
dolares de los Estados Unidos de Norteamérica, moneda de curso fegal en el
pais, por lo tanto, no se presentan efectos por variaciones de tipos de cambio
en los estados financieros.

Riesgo de crédito

El riesgo de crédito es el riesgo de que una contraparte no pueda cumplir con sus
obligaciones en relacién con mstrumento financiero ¢ contrato de venta,
generando una pérdida financiera, La Compafiia realiza sus cobros de contade por
io que no esta expuesta a riesgo de crédito por sus actividades operativas.

El riesgo de crédito surge del efectivo y equivalentes de efectivo v depdsitos en
bancos en instituciones financieras.  Los limites en el nivel de este riesgo son
aprobados por la Gerencia General.
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Riesgo de liquidez

La Compafiia monitorea su riesgo de escasez de fondos usando un flujo de caja
proyectado a corto y largo plazo.

f.a principal fuente de ingresos de efectivo de la Compariiia son las cobranzas
realizadas a sus chientes.

El objetivo de la Compaitia es mantener una continuidad de fondos y una

flexibilidad de los mismos a través del uso de préstamos y financiamiento de
provecdores.

Eventos subsecuentes

En ¢l periodo comprendido entre el 31 de diciembre del 2015 vy la fecha de
emision de estos estados fipancieros, no han ocurnido eventos, gue en opinion de
ia gerencia de la Compaiiia, puedan tener un efecto signtficative sobre dichos
estados financieros que no se hayan revelado en los mismos.

Diferencia entre registros contables y estados financieros que se acompaian

Al 31 de dictembre del 2015 y 2014, los estados financieros que se acompafian
difieren con los registros contables. Un detalle es el siguiente:

uss
2015 214
Diferencias en: o
Activo corriente:
Efectivo y equivalenies de efective 39321 0
Cuentas por cobrar clientes y otras -8.403 0
Inventarios -432.954 -5372.813
Activos biologicos 432.954 572817
A7 U
Pasivo corriente;
Sobregira bancario -39.321 {
Cuentas por pagar proveedores v otros -8.403 0

Total -47.724 {




