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NATURAL VITALITY S.A., es una Sociedad Andnima, constituida el 29 de octubre
de 1998 e inscrita en el Registro Mercantil del cantdn Quito el 03 de diciembre de
1998 con una duracién de 50 afios. Su domicilio principail es la ciudad de Quito,
pudiendo constituir y establecer sucursales, agencias o corresponsalias dentro o fuera
del pais.

La Compafiia tiene como objeto la importacidn de medicamentos, productos
naturales, suplementos alimenticios, vitaminas, minerales, homeopdticos, alimentos,
cosmeticos, dispositivos e implementos médicos, aparatos y maguinas de diagnostico,
perfumeria y en general productos necesarios para ia salud, bajo cualguier forma
0 presentacion; para comercializar los productos mencionados podra establecer
casas de representacion, distribuidoras, farmacias, establecimientos de productos
naturales, farmacias homeopaticas, botiguines, comisariatos y otros establecimientos
de comercializacion sefialados en la Ley Organica de Salud; la instalacién de Industria
que le permita fabricar materias primas o productos terminados de medicamentos,
productos naturales, suplementos alimenticios, vitaminas, minerales, homeopaticos,
alimentos.

Segun el Acuerdo Ministerial No. 813 publicado en el Registro Oficial No. 513 del 23
de enero del 2009, en el cual se establece que en las farmacias Unicamente se
dispensaran y expenderan los siguientes productos: medicamentos de uso y consumo
humano, especialidades farmacéuticas, productos naturales procesados de uso
medicinal, productos biologicos, insumos y dispositivos médicos, cosméticos,
productos dentales, formulas oficinales y magistrales, motivoe por el cual a partir del
afio 2011 la Compafila comercializa sus productos a través del registro de
establecimientos Farmacéuticos otorgado por el Ministerio de Salud.

En septiembre del afio 2018 la Compafiia contratd la implementacion del Paquete SAP
Business One y ha comenzado con el proceso del cambio del Sistema Financiero /
Contable que ha decir de la Administracidn estiman comenzar a operar desde el
segundo semestre del afio 2019.

El domicilio principal de la Compafila donde se desarrolian sus actividades es el canton
Quito, Av. Repliblica OE3-30 e Ignacio San Maria, Edificio Pinto Holding. Su nimero
de Registro Unico de Contribuyente con el que opera es el No. 1791409167001

Economja Ecuatoriana

La economia ecuatoriana en el Gltimo periodo presenta una relativa estabilidad,
debido a:

1. Incremento del precio del barril de petrélec y por ende de los ingresos petroleros
a partir del segundo semestre del afto 2018, y de acuerdo a las proyecciones del
2019 se espera que el promedio este arriba de los US$50 por barril, fo cual le
permitira al Gobierno tener un flujo de ingresos adicionat; vy,

2. Algunas acciones / medidas que el Gobierno ha tomado y que podemos resaltar:

El Gobierno actual a la fecha ha eliminado ciertas medidas adoptadas por el Gobierno
anterior entre las cuales estan:

a. Establecimiento de cupos maximos para la importacién de productos de los
sectores comerciales e industriales;
b. Restricciéon de importaciones de ciertos productos;
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c. Establecimiento de aranceles adicionales {salvaguardas) a las importaciones;
d. Incremento del Impuesto al Valor Agregado “IVA” del 12% al 14%, por efectos del
terrerncto de abril del 2016.

El cambio de Gobierno, ha generado nuevas expectativas, en la parte comercial y en
el marco legal, debido a que en la consulta popular realizada en el primer trimestre
del 2018, le facilito la implementacion de algunas reformas entre las cuales se puede
indicar 1a eliminacion del impuesto a la plusvalia; la reeleccion indefinida y el cambio
en algunas autoridades de control y en el drea de juridica.

El Gobierno actual ha manifestado que existe un alto endeudamiento y que no existen
10s recursos para continuar con los planes de gobierno y atender los pagos pendientes
tanto a proveedores, asi como de los tramos de deuda. Esta situacién originé que el
Gobierno actual efectdie emisiones de papel de deuda y tome créditos de ciertos
organismos multilaterales y adicionalmente proponga ciertas reformas a resaltar:

a. Incremento de la tarifa del impuesto a la renta del 22% al 25% a partir del 2018;

b. Establecimiento de un arancel US$0,10 por cada kilo de las mercaderias
importadas (esta medida fue eliminada por requerimiento de la Comunidad
Andina)l; v,

¢. Arancel diferenciado para ciertos productos importados.

El Gobierno con el objeto de atraer nuevas inversiones promulgo la “Ley Orgdnica de
Fomento Productivo y la Ley Organica de Reactivacion Econdmica y Fortalecimiento”,
en las cuales se establecen varias reformas y se han establecido algunos beneficios
tributarios para las nuevas inversiones en las cuales se establecen exenciones de
impuestos a la generacién de empleo, para la reinversion de las utilidades, asi como
a las inversiones en sectores estratégicos y geograficos.

El Gobierno actual se encuentra analizando algunas estrategias y en conversaciones
con los Organismos Multitaterales y el Fondo Monetario Internacional. Ha manifestado
que para el presupuesto del afio 2019 y afios subsiguientes necesita de financiamiento
adicional para cubrir el déficit fiscal y que esta en proceso de elaboracion de un plan
economico en el cual se defina las alternativas para reducir (a) el alto endeudamiento;
(b) el déficit de caja y del presupuesto fiscal; y, (¢) la reduccién del gasto corriente.
Con este objetivo inicio una disminucién gradual a los subsidios de ta gasolina.

A la fecha de emision de los estados financieros, el plan econdmico integral no ha sido
difundido ni aprobado. Estos Organismos han ofrecido su apoyo al Gobierno Central
con montos que se estiman en aproximadamente US$10 mil millones a ser
desembolsados en los siguientes 3 afios de acuerdo a cronograma establecido.

La relativa estabilidad econdmica ha generado en varios sectores econdmicos: (1) un
incremento en el volumen de sus operaciones; (2) una buena rotacion de los
inventarios y en la cobranza de los clientes; y, (3) incremento en ia rentabilidad; por
lo que la situacion financiera, liquidez y rentabilidad en general ha mejorado.

La falta plan econdmico completo y las medidas econdmicas tomadas generan cierta
incertidumbre, a pesar de la relativa estabilidad. La Administracién esta analizando y
evaluando nuevas alternativas, con el objeto de continuar con sus operaciones de
manera mas eficiente.
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Bases de presentacidon y declaracion de cumplimiento

Los Estados Financieros de NATURAL VITALITY S.A., han sido preparados de acuerdo
con Normas Internacionales de Informacién Financiera - NIIF emitidas por el
Internacional Accounting Standards Board (IASB), vigentes al 31 de diciembre de 2018
y 2017, y segun los requerimientos y opciones informadas por la Superintendencia de
Compaiiias del Ecuador. La Administracidn declara que las NIIF han sido aplicadas
integralmente y sin reservas en la preparacion de los presentes estados financieros.

la preparacion de los presentes estados financieros en conformidad con Normas
Internacionales de Informacion Financiera - NIIF requiere que la Administracion realice
ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la actividad
econdmica de a entidad, con el propdsito de determinar la valuacién y presentacion
de algunas partidas que forman parte de los estados financieros. En opinion de ta
Administracién, tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor
utilizacién de la informacion disponible al momento, los cuales podrian llegar a diferir
de sus efectos finales.

Los presentes estados financieros de la Compafiia han sido preparados en base al costo
histdrico excepto por tas obligaciones por beneficios empleados a largo plazo que son
valorizadas en base a métodos actuariales a partir de los registros de contabilidad
mantenidos por la Compafiia,

u Moneda funcional y de presentacion

Las cifras incluidas en estos estados financieros y en sus notas se valoran utilizando la
moneda del entorno econémico principal en que la Compafiia opera. La moneda
funcional y de presentaciéon de NATURAL VITALITY S.A. es el Délar de los Estados
Unidos de América (E.U.A.)

a Clasificacién de saldos en corrientes v no corrientes

En el Estado de Situacién Financiera, los saldos se presentan en funcién a su
vencimiento como corrientes cuando es igual o inferior a doce meses contados desde
ia facha de cierre de los estados financieros y como no corrientes cuando es mayor a
ese periodo.

] Medicion del valor razonable

De acuerdo a la NIIF No. 3 “Medicién de Valor Razonable” se entiende al “valor
razonable” como el precio que se recibird por la venta del activo o se pagaria por ia
transferencia de un pasivo en una transaccion ordenada en el mercado principal {o
mas ventajoso) en la fecha de medicién en condiciones de mercado presentes (es
decir, un precio de salida) independientemente de si es precio observable directamente
o estimado utilizando otra técnica de valoracion.

Cuando se utilizan técnicas de vaioracion se maximiza el uso de datos de entrada
observables relevantes y minimiza el uso de datos de entrada no observables. Cuando
un activo o un pasivo medido a valor razonable tiene un precio comprador y un precio
vendedor, el precio de diferencial de precios comprador - vendedor que sea el mas
representativo del valor razonable en esas circunstancias se utilizard para medir el
valor razonable independientemente de dénde se clasifique el dato de entrada en la
jerarquia del valor razonable.
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Nivel 1: precios cotizados en mercados activos (ne ajustados) para activos y pasivos
idénticos

Nivel 2: datos diferentes de los precios cotizados incluidos en el nivel 1, que sean
observables para el activo o pasivo, ya sea directa (precios) o indirectamente
{derivados de los precios)

Nivel 3: valoracién mediante técnicas en las que utilizan variables significativas no
obtenidas de datos observabies en el mercado.

= Utilizacion v adopcion de normas NIIF sy NIC's

lLas politicas de contabilidad adoptadas son consistentes con las aplicadas en afios
anteriores. Debido a la estructura de la Compaiiia y la naturaleza de sus operaciones,
la adopcion de las enmiendas o nuevas normas NIIF y NICs gue comenzaron a tener
vigencia desde el periodo analizado, no le fueron aplicables y/o no tuvo un efecto
significativo en su posicion financiera y resultados de operacién, por fo tanto, no ha
sido necesario modificar los estados financieros comparativos de la Compafiia.

A continuacidn se describen las principales politicas contables adoptadas en la
preparacion de estos estados financieros. Estas politicas han sido definidas en funcién
de las Normas Internacionales de Informacién Financiera vigentes al 31 de diciembre
del 2018 y 2017, aplicadas de manera uniforme a los periodos qgue se presentan:

2.1 Efectivo y equivalentes de efectivo

Corresponde a los valores mantenidos por la Compariia en efectivo, en fondos
reembolsables y de cambios, v en bancos sin restricciones. En el Estado de Situaciéon
Financiera los sobregiros, de existir, se clasificarian come préstamos en el pasivo
corriente,

Con respecto a los bancos e instituciones financieras, sdlo se acepta a instituciones de
riesgos independientes que determinen niveles de solvencia que garanticen
estabilidad, dindmica y respaldo a las inversiones de [a Empresa.

2.2 Instrumentos Financieros
Clasificacién

Los instrumentos financieros son contratos que dan lugar simultdneamente, a un
activo financiero en una entidad y a un pasivo financiero o un instrumento de capital
en otra. La Compafiia determina la clasificacién de sus activos y pasivos financieros a
la fecha de reconocimiento inicial. Las caracteristicas de los referidos instrumentos
financieras se explican a continuacion:
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« Activos financieros

Reconocimiento, medicion inicial v clasificacién

El reconocimiento Inicial de los activos financieros es a su valor razonabie més, en el
caso de un activo financiero que no se lleve al valor razonable con cambios en
resulfados, los costos de transaccion que sean directamente atribuibies a ia adquisicion
del activo financiero,

Los activos financieros se clasifican a costo amortizado o a valor razonable:

Los activos financieros son medidos al costo amortizado si el active se mantiene dentro
de un modelg de negacio cuyo objetivo es mantener los activos para obtener los flujos
de efectivo contractuales.

Activos financieros a valor razonable con cambios en resultados

Los activos financieros a valor razonable con cambios en resultados incluyen los activos
financieros no designados al momento de su clasificacion como a costo amortizado.

Algunos activos financieros se podrian adquirir con el propodsitc de venderios o
recomprarlos en un futuro cercano. Esta categoria incluye los instrumentos financieros
derivados, que no se designan como instrumentos de cobertura en relaciones de
cobertura eficaces.

Los derivados, incluidos los derivados implicitos reparados, también se clasificarian
comoe mantenidos para negociar salvo gque se designen como instrumentos de
cobertura eficaces. Los activos financieros a vaior razonable con cambios en resultados
se contahilizan en el estado separado de situacidn financiera por su valor razonable y
los cambios en dicho valor razonable son reconocidos como ingresos o costos
financieros en el estado de resultados integrales.

Medicién posterior de activos financieros

Después del reconocimiento inicial, los activos financieros se miden al valor razonable
o al costo amortizado, considerando su clasificacion.

n r rcial

Incluye los valores no liquidados por parte de clientes. Los deudores comerciales se
reconocen inicialmente a su valor razonable.

Pérdi I rior i financier

La Compaitia evaila en cada fecha de los Estados Financieros la existencia de evidencia
objetiva de que los activos financieros reportados estan deteriorados. Los activos
financieros son deteriorados cuando hay evidencia objetiva sobre como uno o mas
eventos que ocurrieron después del reconocimiento inicial del activo financiero
impactaron los flujos estimados de efective del activo y estos puedan ser medidos
confiabilidad.
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Para todos los otros activos financieros la evidencia objetiva de deterioro puede incluir:

- Dificultades financieras significativas del emisor o la contraparte; o

- Falta de pago o incumplimientos en los pagos de intereses o capital; o

- Que sea probable que el deudor entre en bancarrota o reorganizacion
financiera

Para activos financieros llevados en su costo amortizado, el monto de deterioro es la
diferencia entre el valor en libros del activo y el valor presente de los flujos futuros
estimados de efectivo, descontados de la tasa de interés efectiva original del activo
financiero.

El valor de los activos financieros es reducido por las pérdidas por deterioro
directamente para todos los activos financieros con ia excepcion de las cuentas por
pagar de negociacion, donde el valor es reducido a través del uso de una cuenta de
asignacion. Cuando una cuenta por cobrar de negociacion es considerada incobrable,
es eliminada contra la cuenta de asignacion. Las recuperaciones posteriores de montos
que han sido previamente eliminadas son acreditadas contra la cuenta de asignacion,

Los cambios en el valor de la cuenta de asignacion son reconocidos en la utilidad o
perdida.

Si en un perfodo posterior, el monto de la pérdida por deterioro disminuye y esta
disminucion puede ser relacionada objetivamente a un evento gue ocurrid después del
reconocimiento del deterioro, la pérdida por deterioro previamente reconocida es
reversada a través de utilidad o pérdida en la medida en que el valor de la inversion a
la fecha en la que el detericro es reversado no exceda lo que el costo amortizado
hubiera sido si el deterioro no hubiera sido reconocido.

Baja de activos financieros

La Compafiia da de baja un activo financiero solo cuando los derechos contractuales a
los flujos de efective del activo expiran, o es transferido el active financiero y
sustancialmente todos los riesgos y beneficios de propiedad a otra entidad. Si la
Compafiia tampoco transfiere ni retiene sustancialmente los riesgos y beneficios de
propiedad y continda controlando el activo transferido, ta Compafiia podria reconocer
sus intereses retenidos en el activo y una obligacién asociada por los valores que
pueden ser pagados. Si la Compafiia retiene sustancialmente todo el riesgo y los
beneficios de propiedad de active financiero transferido, la Compafiia continla
reconociendo el activo financiero y también reconoce un préstamo garantizado por los
ingresos recibidos.

¢« Pasivos financieros

Pasivos financieros e instrumentos de patrimonio emitidos por la Compaiiia

Los instrumentos de deuda y patrimonio son clasificados como pasivos financieros o
como patrimonio de conformidad con la esencia econdémica del acuerdo contractual.
Los pasivos financieros se clasifican como pasivo corriente a menos que la Compafiia
tenga derecho incondicional a diferir el pago de la obligacién por lo menos 12 meses
después de la fecha del estado de situacién financiera.
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Pasivos financieros medidos al costo amortizado

Los pasivos financieros se reconocen inicialmente a su costo, neto de los costos que
se hayan incurrido en la transaccion. Posteriormente, se miden a su costo amortizado
y cualquier diferencia entre los fondos obtenidos (neto de l0s costos necesarios para
su obtencion} y el valor del reembolsg, se reconoce en ef estado de resultados durante
la vida del acuerdo con el métode de la tasa de interés efectiva.

Cuenias por pagar comerciales v otras cuentas por pagar

Las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar son pasivos financieros,
no derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercade activo.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado
utilizando el método de |a tasa de interés efectiva. £l periodo de crédito promedio para
la compra de ciertos bienes es de 60 dias.

La Comparifa tiene implementadas politicas de manejo de riesgo financiero para
asegurar que todas las cuentas por pagar se liquiden de conformidad con los términos
crediticios pre acordados,

Baja de un pasivo financiero

Los pasivos financieros son dados de baja por la Compafiia cuando la obligacion ha
sido pagada o cancelada o bien su exigencia haya expirado. Cuando un pasivo
financiero es reemplazado por otro pasivo financiero, fa Compafiia cancela el original
y reconoce un nuevo pasivo financiero. Las diferencias que se pudieran producir de
tales reemplazos de pasivos financieros son reconocidas en los resultados del afio en
que ocurran.

2.3 Inventarios

En este grupo se registran los activos poseidos para ser vendidos, en el curso normal
de la operacion.

Medicion inicial.- Los inventarios se valoran inicialmente al costo de adquisicion /
importacién, comprende el precio de compra, los aranceles de importacion y otros
impuestos que no son recuperables posteriormente, los costos de transporte y todos
los otros costos directamente atribuibles a la adquisicion y transformacién delos
inventarios para llevar a la ubicacién actual y condicién, netos de descuentos
comerciales y otro tipo de rebajas.

Medicion posterior.- Los inventarios se valorizan al menor valor entre el costo de
adquisicién y el valor neto realizable. El costo se determina usando el método promedio
ponderado, excepto por las importaciones en transito que se llevan al costo especifico
de la factura mas los costos de importacion,

El valor neto de realizacion representa el precio de venta estimado en el curso normal
de las operaciones menos todos los costos estimados que seran incurridos en ios
procesos de comercializacidn, venta y distribucion. El valor neto de realizacion también
es medido en términos de obsolescencia o deterioro, basado en su nivel de rotacién y
a un analisis especifico que realiza la Administracion anualmente. Dicha estimacién o
castigo se carga a los resultados del gjercicio en que se ocurren tales reducciones.
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A fecha de cierre de los estados financieros, la administracién determina indices de
deterioro por pérdida de valor y de ser necesario realizara el ajuste correspondiente.

Las importaciones en transito estdn medidas a su costo de adquisicion.

2.4 Impuestos corrientes y diferidos

El gasto generado por el impuesto a la renta es la suma del impuesto por pagar
corriente y el impuesto diferido.

Impuesto Corrien

E! impuesto corriente por pagar se basa en la utilidad gravable del afio. La utilidad
gravable difiere de la reportada en el Estado de Resultados Integral porque excluye
items de ingresos o gastos gue son gravables o deducibles en otros afios y ademas
excluye partidas que nunca son gravables o deducibles.

El pasivo de la Compafiia para el impuesto corriente es caiculado usando las tasas
impositivas que han sido difundidas y aprobadas hasta la fecha del Estado Finandiero.

m iferi

Se reconoce sobre las diferencias temporarias determinadas entre el vaior en libros de
los activos y pasivos incluidos en los estados financieros y sus bases fiscales. Un pasivo
por impuesto diferido se reconoce generalmente para todas las diferencias temporarias
imponibles. Un activo por impuesto diferido se reconoce por todas las diferencias
temporarias deducibles, en la medida en gue resulte probabie que [a Compaiiia
disponga de utilidades gravables futuras contra las que se podria cargar esas
diferencias temporarias deducibies,

Tales activos y pasivos no son reconocidos si las diferencias temporaies surgen en una
transaccion que no afecte ni a la utilidad gravable ni a la utilidad financiera.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos son medidos con las tasas de impuestos
gue se espera apliquen en el periodo en el cual el pasivo se establezca o el activo se
realice, basado en la tasa del Impuesto a la Renta para sociedades publicadas por el
Servicio de Rentas Internas hasta la fecha del Estado de Situacion Financiera,

El valor de los activos por impuestos diferidos es revisado cada afio en fecha de
presentacion de los Estados Financieros ajustado al punto en que no sea probable que
los beneficios gravables sean suficientes para permitir que el activo o parte de este
sean recuperados.

La medicion de los activos y pasivos por impuestos diferidos revelan los efectos
tributarios que vendrian por la manera en la cual la Compafiia espera, a [a fecha del
reporte, recobrar o establecer el valor de sus activos y pasivos.

La Compafiia puede compensar activos por impuestos diferidos con pasivos por
impuestos diferidos si, vy solo si tiene reconocido legalmente el derecho de
compensarlos, frente a la misma autoridad fiscal.
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Impuesto corriente y diferido para el periodo

Los impuestos corrientes y diferidos son reconocidos como un gasto o ingreso en la
utilidad o pérdida neta.

2.5 Propiedad y equipo

Los muebles, equipos y vehiculos se declaran al costo menos su depreciacion
acumulada y pérdidas acumuladas de deterioro.

Los activos se deprecian utilizando el método de linea recta, para lo cual se considera
como importe depreciable el costo histdricc menos los valores residuales asignados,
considerando las vidas (tiles que se indican a continuacion:

Grupo Tiempo (*) Valor residual (**)
Muebles y enseres 10 afios Caro
Maguinaria y Equipo 10 afios Cero
Instalaciones v adecuaciones 10 afios Cero
Vehiculos 5 afios 10%
Equipo de computacion 3 afios Cero
*) Las vidas dtiles son determinadas por la Administracion de la

Compaiifa en funcion del uso esperado que se tenga de los bienes.

(F%) A criterio de la Administracién y en base a la politica contable
establecida por la Administracion se utilizan estos activos hasta el término
operativo de los mismos ilegando al valor residual a ser asignado a la
mayoria de activos es cero o nulo.

La depreciacion esta cargada de tal manera que elimina el costo o valorizacion de
activos, durante sus vidas (tiles estimadas, usando el método de linea recta. La vida
util estimada, valores residuales y el método de depreciacién son revisados al final de
cada afio, con el efecto de cualguier cambio tomado en cuenta en una base potencial.

La utilidad o pérdida surgida de la venta o baja de un articulo de planta y equipo es
determinada como fa diferencia entre los términos de venta y el valor en libros del
activo, vy es reconocida en resultados.

Las sustituciones o renovaciones de bienes gue aumentan ia vida (til de éstos, o su
capacidad econdémica, se registran como mayor valor de los respectivos bienes, con el
consiguiente retiro contable de los bienes sustituidos o renovados.

Los gastos periddicos de mantenimiento, conservacién y reparacion menor se registran
directamente en resultados como costo del periodo en gue se incurren.

Deterioro de propiedad, instalaciones y equipo

La Administracion de la Compafifa estima que no existen indicios de deterioro para
ninguno de sus activos que componen a la fecha de los estados financieros. Cuando
se detectaria la existencia de algin indicio de deterioro, la Compaiiia efectlia las
respectivas evaluaciones y comparaciones necesarias para determinar el importe
recuperable de los activos,
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2.6 Activos intangibles
Activos intangibles adquiridos de forma separada

Son registrados al costo menos la amortizacién acumulada y cualquier pérdida por
deterioro acumuiada. La amortizacién se reconoce con base en el método de linea
recta sobre su vida (til estimada. La vida (til estimada, el valor residual y método de
depreciacién son revisados al final de cada afio, siendo el efecto de cualquier cambio
en el estimado registrado sobre una base prospectiva.

2.7 Beneficios empleados post-empleo

Obligaciones a corto plazo

Las obiigaciones por beneficios a corte plazo de los trabajadores son medidas sobre
una base no descontada v son contabilizadas como gastos a medida que el servicio
relacionado se provee. Se reconoce un pasivo si la compaiiia posee una obligacion
legal o implicita actual por pagar este monto como resultado de un servicio entregado
por el empleado en el pasado y la obligacién puede ser estimada con facilidad. Las
principales acumulaciones reconocidas por este concepto corresponden al pago de [a
décima tercera remuneracién, décima cuarta remuneracion, fondos de reserva,
vacaciones y participacién trabajadores de las utilidades de ia Compafiia, las mismas
gue son contabilizadas a resultados en la medida que el servicio relacionado es provisto
por el empleado de conformidad con lo establecido en el Codigo de Trabajo de la
Republica del Ecuador. El gasto de participacion trabajadores se calcula de la utilidad
contabie vy es reportado en el estado de resultados como un partida previa al del
impuesto a las ganancias, '

Plan de beneficios definidos, jubifacién patronal y desahucio

Los beneficios definidos a empleados corresponden a jubilacion patronal y desahucio,
cuyo costo se determina mediante el método de la unidad de crédito proyectada, con
valoraciones actuariales que son efectuadas al final de cada periodo, para lo cual se
consideran ciertos parametros en las estimaciones como: permanencia futura, tasas
de mortalidad e incrermentos salariales futuros determinados sobre la base de calculos
actuariales.

lLas tasas de descuento se determinan por referencia a curvas de tasas de interés de
mercado, definidas por el perito actuario.

Los cambios en dichas provisiones se reconocen en resultados en el periodo en que
ocurren, Y los pagos efectuados por estos beneficios se deducen de fas provisiones
constituidas.

Los costos de los servicios corrientes, costo financiero, ganancias y pérdidas
actuariales del periodo se presentan en forma separada en su respectiva nota a los
estados financieros.

2.8 Participacién a trabajadores

La Compafiia reconoce la participacién a trabajadores en la utilidad de la Entidad. Este
beneficio se calcula a una tasa del 15% de las utilidades liquidas o contables de
acuerdo con disposiciones iegales.
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2.9 Capital social y distribucidn de dividendos.

Las acciones ordinarias se clasifican como patrimonio neto.

Los dividendos a pagar a los accionistas de la Compafiia se reconocen como un pasive
en los estados financieros cuando se configura la obligacién correspondiente en funcién
de las disposiciones legales vigentes o las politicas de distribucion establecidas por la
Junta.

2,10 Reconocimiento de ingresos

Los ingresos se valoran al valor razonable de la contraprestacién recibida o por recibir
luego de deducir cualquier descuento o rebaja.

Ingresos por venta de bienes.- Se reconocen cuando la Compafiia transfiere los
rtesgos y beneficios, de tipo significativo, derivados de la propiedad de ios bienes.

Los ingresos se calculan al valor razonable de la contraprestacidon cobrada o por cobrar
por la venta de bienes y servicios, considerando el importe estimado de cualquier
descuento, bonificacion o rebaja comercial que la Compafiia puede otorgar.

Ingresos por prestacidon de servicios.- Los ingresos derivados de la prestacion del
servicio se reconocen en base a su grado de realizacion en base al cual los ingresos de
actividades ordinarias se reconocen en los periodos contables en los cuales tiene lugar
la prestacion del servicio. Adicionaimente, los ingresos son reconocidos en la medida
en gue se espere obtener heneficios econdmicos y el grado de realizacion de la
transaccion, al final del periodo sobre el que se informa, pueda ser medido de forma
fiable.

Ingresos por intereses.~ Los ingresos por intereses son reconocidos a medida que
los intereses son devengados en funcion del monto invertido o que esta pendiente de
pago y de la tasa de interés efectiva

2.11 Costos y gastos

Los costos y gastos se registran al costo histérico, Las costos y gastos se reconocen a
medida que son incurridos, independientemente de la fecha en que se haya realizado
el pago, y se registran en el periodo mas cercano en el que se conocen.

2,12 Medio Ambiente
La actividad de la Compafiia no se encuentra dentro de las que pudieren afectar el
medio ambiente, por [o tanto, a la fecha de cierre de los presentes estados financieros

no se tienen comprometidos recursos ni se han efectuado pagos derivados de
incumplimiento de ordenanzas municipales u otros organismos fiscalizadores.

2,13 Estado de Flujo de Efectivo

Para efectos de preparacion del Estado de flujos de efectivo, NATURAL VITALITY S.A,
ha definido las siguientes consideraciones:

Efective en caja v bangos: incluyen el efectivo en caja e instituciones financieras.
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Actividades de operacion: son las actividades que constituyen la principal fuente de
ingresos ordinarios de NATURAL VITALITY S.A., asi como otras actividades que no
puedan ser calificadas como de inversién o financiacién.

Actividades de inversién: corresponden a actividades de adquisiciéon, enajenacion o
disposicion por otros medios de activos no corrientes y otras inversiones no incluidas
en el efectivo y sus equivalentes.

Actividades de financjacion: actividades que producen cambios en el tamafio y
composicion del patrimonio neto y de los pasivos de caracter financiero

2.14 Cambios de politicas y estimaciones contables

Los estados financieros al 31 de diciembre de 2018, no presentan cambios en las
politicas y estimaciones contables importantes respecto al gjercicio anterior.

2.15 Compensaciéon de transacciones y saldos

Los activos y pasivos, asi como los ingresos y gastos presentados en los Estados
Financieros, no se compensan excepto en los casos permitidos por alguna normativa.

2.16 Clasificacion de saldos en corrientes y no corrientes

En el estado de situacion financiera, los saldos se clasifican en funcién de sus
vencimientos, como corriente con vencimiento igual o inferior a doce meses, contados
desde la fecha de cierre de los estados financieros y como no corriente, los mayores a
ese periodo.

Las estimaciones y juicios contables son evaluados de manera continua y se basan en
experiencia pasadas vy ciertos factores aplicables al sector, mismos que son razonables
bajo las circunstancias actuales y las expectativas de sucesos futuros.

Estimaciones importantes

La Compaiila realiza ciertas estimaciones basadas en hipétesis relacionadas con el
futuro, mismas que no igualardn a los correspondientes resultados futuros, sin
embargo llevan a una presentacion razonable de los Estados Financieros, a
continuacion se detallan las principales estimaciones que pueden dar lugar a ajustes
en el futuro:

3.1 Prestaciones por pensiones

El valor actual de los obligaciones registradas por concepto de jubilacién patronal y
desahucio deben ser calculadas en base a estimaciones actuariales, mismas que
consideran varios factores en base a hipétesis, incluyendo tasas de descuento
determinadas por los actuarios, por lo que cualquier cambio en las estimaciones
actuariales asi como en la tasa de descuento, podrian generar ajustes en el futuro.
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3.2 Vidas (tiles y deterioro de activos

Comio se describe en la Nota 2.5 la Administracién es quien determina las vidas utiles
estimadas y los correspondientes cargos por depreciacion para sus propiedades,
plantas y equipos, ésta estimacién se basa en los ciclos de vida de los activos en
funcién del uso esperado por la Compafiia. Esta estimacion podria cambiar
significativamente como consecuencia de innovaciones tecnoldgicas en respuesta a
cambios significativos en las variables del sector al que pertenece la Compaiiia.

4, i I ri financier

Las actividades de la Compafiia la exponen a varios riesgos financieros: riesgo de
crédito y riesgo de liquidez.

La gestion del riesgo estd a cargo de la Gerencia General y Contadora General de la
Compafiia, mismos que se encargan de identificar, evaluar y cubrir los riesgos
financieros con la colaboraciéon de todas las areas operativas de la Compafiia, de
manera que estos riesgos no afecten de manera significativa al valor econémico de
sus flujos y activos y, en consecuencia de los resultados de la Compaiia.

A continuacién se presenta una definicion de los riesgos que enfrenta la Compafiia,
una caracterizacion y cuantificacion de éstos y una descripcion de las medidas de
mitigacidn actualmente en uso por parte de la Compaiiia.

Riesgo de crédito

El riesgo de crédito se refiere a que una de las partes incumpla con sus obligaciones
contractuaies resultando en una pérdida financiera para la Compafiia.

La Compaifiia mantiene una politica de otorgar crédito Unicamente a clientes que han
cumplido con las politicas establecidas mediante su departamento de contabilidad,
ademas de involucrarse (nicamente con partes solventes cuando sea apropiado, como
forma de mitigar el riesgo de la pérdida financiera ocasionada por los incumplimientos.

Las cuentas por cobrar comerciaies estan distribuidas entre pocos clientes, empresas
cuya posicidn financlera es confiable a nivel nacional, sin que exista concentracion de
crédito con ninguna de estas durante el afio.

La Compaiila no mantiene cuentas por cobrar importantes con ninguna parte
relacionada.

Ri li

La Gerencia General de la Compaiiia es la responsable de la gestion de liquidez.
Permanentemente se hacen previsiones acerca de las necesidades de liquidez que
tiene la Compaiiia, para lo cual se ha establecido un marco de trabajo apropiado para
la gestién de liquidez de manera que la gerencia pueda manejar los requerimientos de
financiamiento a corto, mediano vy largo plaze ast coma la gestidn de liquidez de la
Compaiiia. La Administracion maneja el riesgo de liquidez manteniendo reservas,
facilidades financieras adecuadas, monitoreando continuamente los flujos efectivos
proyectados y reales y conciliando los perfiles de vencimiento de los activos
financieros.
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Riesao de Mercado

Son los riesgos de caracter estratégico debido a factores externos e internos de la
Compaiifa tales como el ciclo econdmico, nivel de competencia, patrones de demanda,
estructura de la industria y cambios en la regulacién. También dentro de esta categoria
estan los riesgos de que los cambios en los precios de mercado, por ejemplo el tipo de
cambio o tasas de interés afecten los ingresos de la compaiiia o el valor de los
instrumentos financieros que mantiene. El objetivo de la administracién del riesgo de
mercado es administrar y controlar las exposiciones a este riesgo dentro de
parametros razonables y al mismo tiempo optimizar la rentabilidad de la Compaiiia.

1. Riesgo de tipo de cambio.- Durante el periodo analizado la Compafiia no
tiene activos y pasivos monetarios en otras monedas distintas al ddlar
estadounidense que estén sujetos al riesgo de fluctuacién en la tasa de cambio del
délar respecto a tales monedas extranjeras.

2. Riesgo de tasa de interés.- Los ingresos y flujos de efectivo operativos de la
Compaiiia son sustancialmente independientes de los cambies en la tasa de
interés, excepto por los excedentes de efectivo.

La Compaiiia no mide los activos y pasivos financieros al valor razonable a través
de resultados y no efectla transacciones de derivados como instrumentos de
cobertura. Por lo tanto, una variacion en la tasa de interés no afectaria el valor
registrado de los activos y pasivos financieros a tasa de interés fija o los resultados
o el patrimonio de la Compafiia.

3. Riesgo de precio.- La administracion reduce su exposicién al riesgo de precio
alineando su estructura a la optimizacion de sus recursos y abriendo nuevos
mercados y productos que permitan ser mas competitivos estableciendo precios a
los productos vy servicios en proporcion al nivel de riesgo.

4.  Administracién de capital.- El objetivo de la Compafiia al administrar el
capital es mantener una base adecuada de capital para satisfacer las necesidades
de operaciéon y estrategias, salvaguardando la capacidad de la misma de continuar
proporcionando rendimientos a los accionistas y mantener la confianza de los
clientes, proveedaores y otros agentes interesados.

160 ital

El objetivo principal de la Compafifa en relacién a la gestion de su capital es asegurar
gue estard en capacidad de mantener su negocio en marcha, y proporcionar a los
propietarios el maximo rendimiento esperado.

La Administracién de la Compaiiia realiza una revision frecuente de la composicién del
capital y los riesgos de cada uno.

La Administracion efectua una evaluacion periédica de la posicién financiera de la
compaiiia, misma que de acuerdo a la Administracion de la Compaiiia demuestra que
existe fa capacidad suficiente para continuar como negocio en marcha y es adecuada
en relacion al mercado en que se desarrolia la misma.
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Indices financieros

Los principales indicadores financieros de la Compaiiia se detallan a continuacion:

Capital de trabajo USD$2.035.639
Indice de liquidez 3,18 veces
Pasivos totales / patrimonio 0,55 veces
Deuda total / activos totales 35,54%

La administracion considera que los indicadores financieros estan dentro de los rangos
en base al tamafio y sector en el que se desenvuelve la Compaiiia, considerando [a
situacioén actual macrogconomica.

A} 31 de diciembre del 2018 y 2017, los saldos de efectivo estan conformados de
la siguiente manera:

31 de Diciembre

Descripcién 2018 2017
Cajas 38.447 40.509
Bancos 224.268 151.260
Depdsitos a plazo (inversiones) 286.149 1.008.804

Total 548.864 1.200.573

El detalle de los bancos es como sigue:

31 de Diciembre

Descripcion 2018 2017
Banco Pichincha / Sweep Account 145.671 50.016
Banco Produbanco 60.598 74.907
Banco de Guayaquil 16.502 26.337
Banco Internacional 1.497

Total 224.268 151,260
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Al 31 de diciembre del 2018, partiendo del saldo segun la Institugién Financiera,
los saldos presentados como partidas conciliatorias en la conciliacion bancaria son

los siguientes:

Descripcion

Banco Pichincha 3033028104
Banco Produbanco 002005136845
Banco de Guayaquii 0044000342
Banco Internacional 0800638278

Movimientos
Acr r

2.747
10.079

117

fotal

12,943

Deudor: Cheques girados, no cobrados
Acreedor: Depdsitos en transito

Los fondos presentados anteriormente no cuentan con ninguna restriccidn para su

uso inmediato.

I rsi i o

El detalie de las inversiones vigentes al 31 de diciembre del 2018 es:

ENTIDAD TIPQ DE NUMERO CAPITAL FECHA DE TASA DE FECHA
DOCUMENTO POCUM / {U$D) APERTURA  RENTABILIDAD FINAL
J CERTIFIC OPERACION
FIDEVAL FONDO REAL 341581411 5.610,75 01/01/2018 3.58% 31/12/2018
FIDEVAL  FONDO IDEAL
180 344435521 4.462,51 01/01/2018 6,57% 31/12/2018
FIDUCIA FONDO DE
INVERSION
ADMINISTRADO
PROBUCTIVO - 276.075,72  28/12/2018 6,75% VIGENTE
TOTAL 286.148,98

Las inversiones presentadas anteriormente no cuentan con ninguna restriccion

particular
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Los saldos de cuentas por cobrar al 31 de diciembre del 2018 y 2017, se muestran
a continuacion:

31 de Diciembre

Descripcion 2018 2017
Clientes iocales 116.197 88.662
Tarjetas de crédito 80.878 43,663
Provision cuentas incobrables (1.146) -
Total 195.929 132,325

El periodo promedio de crédito por venta es de 30 dias. La Compaiiia no realiza
ningun cargo por interés si no se cumple con este tiempo de recuperacién.

Anualmente la Compafiia realiza un analisis individual de las cuentas por cobrar a
clientes, con la finalidad de determinar la existencia de deterioro y estimar la
provision a registrarse por este concepto.

El detalle de saldos en mora pero no deteriorados se presenta a continuacion:

31 de Diciembre

2018 2037
VIGENTE 51.511 -
De 0 a 30 dias 58.265 66.679
De 31 a2 60 dias 2.104 14.645
De 61 a 120 dias 2.368 5.143
De 121 a 180 dias - 448
De 181 a 360 dias 379 1.028
De 360 en adelante 1.570 719
Total 116.197 88.662
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Movimiento_de provisién para cuentas por cobrar deterioradas

La variacion del saldo de la provision para cuentas incobrables se detallan a

continuacion:

31 de Diciembre

Descripcién 2018 2017
Saldo Inicial - 1.494
Baja de cartera - (2.372)
Aumento de provisién 1.146 878
Total 1.146 -

7. X ray

Los saldos de otras cuentas por cobrar al 31 de diciembre del 2018 y 2017,
se muestran a continuacién:

31 de Diciembre

Descripcion 2018 2017
Cuentas por cobrar empleados 12.516 5.927
Anticipo proveedores 92.770 265.806
Gastos prepagados 24.215 8.240
Otras cuentas por cobrar 6.078 -
Garantias Varias 60.826
Total 196.405 279.973

8. Inv ri

Los saldos de inventarios al 31 de diciembre del 2018 y 2017, se muestran a
continuacion:

31 de Diciembre

Descripcidn 2018 2017
Inventario de productos 1.546.783 1.414.478
Importaciones en transito 370.713 244.642
Total 1.917.496 1.659.120

El costo de los inventarios reconocido durante el afio 2018 y 2017 fue de
USD$3.622.047 vy USD$3.460.121 respectivamente.

Se espera recuperar la totalidad de inventarios en un periode no mayor a 12
meses.
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Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, la composicion de los saldos de activos y
pasivos por impueastos corrientes se presenta a continuacion:

31 de Diciembre

Descripcidn 2018 2017
Activos por impuestos corrientes:

Impuesto a la renta. Retenciones. Nota 25 111.681 59.965
Impuesto al valor agregado - 12.035
Total activos por impuestos corrientes 111.681 112.000

Pasivos por impuestos corrientes:

Impuesto a la renta. Nota 25 145.421 184.779
Impuesto a ta renta. Retencicnes 13.648 15.592
Impuesto al valor agregado 22.348 17.778
Total pasivos por impuestos corrientes 181.417 218.149

Tanto tos activos como los pasivos por impuestos corrientes van a ser recuperados
y cancelados en el corto plazo.

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017 los saldos de propiedad y equipo son los

siguientes:
31 de Diciembre
Descripcion 2018 2017
Muebles y enseres 339.938 328.690
Equipos de computacion 277.367 161.081
Vehiculos 144.137 144.137
Instalaciones y adecuaciones 124.965 112.957
Maquinaria y equipo 73.963 21.474
Activos en curso 27.917 -
Depreciacién acumulada (537.958) (456.096)
Total 450.328 312.243
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2017
Saldos Saldos

Iniciales Adiciones Ventas /Bajas Finales
Muebles y enseres 250.429 38.261 - 328.690
Maguinaria y equipos 19,977 1.497 - 21.474
Instalaciones y adecuaciones 111.420 1.537 - 112.957
Equipos de computacion 149,164 11.917 - 161.081
. Vehiculos 106.714 37.423 - 144.137
Total 677.705 90.634 - 768.339
Depreciacidn acumulada (371.059) (85.037) - (456.096)
Total 306.646 5.597 - 312.243

2018
Saldos Saldos

Iniciales Adiciones Ventas /Bajas Finales
Muebles y enseres 328.690 11.248 - 339.938
Maquinaria y equipos 21.474 52.489 - 73.963
Instalaciones y adecuaciones 112.957 12.008 - 124.965
Equipos de computacion 161.081 116.286 - 277.367
Vehiculos 144,137 - - 144,137
Activos en curso - 27.917 - 27.917
Total 768.339 219.947 - 988.286
Depreciaciéon acumulada (456.096) (81.862) - (537.958)
Tatal 312.243 138.085 - 450.328

A la fecha de revision, la Compaiiia no mantiene activos en garantia

11. Oftros aciivos

Un resumen de otros activos al 31 de diciembre del 2018 y 2017 se detalia a

continuacion:

Descripcion

Conceslanes

Garantias

Actlvos por Impuestos diferidos
Amortizacion acumulada

Total

31 de Diciembre

2018 2017
504.400 458.980
20.951 20.569
16.993 -
(286.412) (221.371)
255.931 258.178
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Concesiones locales

Corresponden a los locales utilizados para distribuir y comercializar los productos
en los centros comerciales bajo la modalidad de contratos de Concesién. Los saldos
de concesiones estan conformados de la siguiente manera:

2017

Saldos Ventas Saldes

LOCAL Iniciales Adiciones /Bajas Finales
El Condado 34.474 40.854 (34.474) 40.854
Ei Recreo 41.336 50.498 {41.336) 50.4598
Quicentro Sur 20.664 - - 20.664
Mall de los Andes 21.060 - - 21.060
City Mail 64.576 - - 64.576
Maii del} Sur 28.598 - - 28.598
Monay Shopping 36.000 10.481 - 46.481
Mali del Rio 33.566 - - 33.566
Paseo San Francisco 42,560 - - 42.560
Viltage Plaza 37.393 - - 37.393
San Luis Shopping 36.433 - - 36.433
Mall del Sol 36.2597 - - 36.297
Total 432,957 101.833 {(75.810) 458.980
Amuortizaciéon acumulada (237.531) (59.650) 75.810 (221,371)
Total 195,426 42.183 - 237.609

2018

Saldos Ventas Saldos

LOCAL Iniciales Adiciones /Bajas Finales
Bl Condado 40,854 - - 40.854
El Recreo 50.498 - - 50.498
Quicentro Sur 20.664 - - 20.664
Mall de los Andes 21.060 - - 21.060
City Mait 64.576 - - 64.576
Mall de! Sur 28,598 - - 28.598
Monay Shopping 46.481 - - 46.481
Mall del Rio 33.566 - - 33.566
Paseo San Francisco 42.560 - - 42.560
Village Plaza 37.393 - - 37.393
San Luis Shopping 36.433 - - 36.433
Mall del Sol 36.297 - - 36.297
Portal Shopping - 45.420 - 45,420
Total 458.980 45.420 - 504.400
Amortizacion acumulada (221.371)  (65.041) - (286.412)
Total 237.609 {(19.621) - 217.988
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12, erciales

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017 el detalle de saldos a proveedores es el siguiente:

Descripcion

Proveedores del exterior
Proveedores locales

Total

31 de Diciembre

2018 2017
32.595 67.553
219.456 124.157
252.051 191.710

El periodo de crédito promedio de compras de ciertos bienes es 30 dias desde ia
fecha de la factura.

A continuaciéon se muestra un resumen de otras cuentas por pagar al 31 de

diciembre del 2018 y 2017:

Descripcion

Concesiones por pagar. Corto plazo
Tarjetas de crédito

Qtras cuentas por pagar

Anticipo clientes N/C

Total

31 de Diciembre

2018 2017
36.217 73.632
280.180 293.984
114 1.052
46 -
316.557 368,668

Un detalle de las cuentas por pagar a empieados al 31 de diciembre del 2018 y

2017 se muestra a continuacion:

Descripcion

Participacion trabajadores (Nota 15)
IESS por pagar

Décimo cuarto sueldo

Décimo tercer sueldo

Otros

Total

31

31 de Diciembre

2018 2017
90.609 144,933
42.086 42,370
35.191 33.427
14.037 13,666

2,787 2.510
184.710 236.906
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15. Partici i r i r

De conformidad con disposiciones legales, los trabajadores tienen derecho a
participar en las utilidades de la empresa en un 15% aplicable a las utilidades
liquidas. Los movimientos de la provision para participacion a trabajadores fueron

comoa sigue:
2018 2017
Saldos al inicio del ano 144.933 115.170
Provisién del afio 20.609 144.933
Pagos efectuados (144.933) {115,170)
Saldos al fin del afio 90.609 144.933

A continuacion se resumen las principales transacciones con partes
relacionadas:

2017
Saldo Facturacién Préstamos Pagos Saldo
Descripcion Origen _ Inicial Final
Accionistas:
Pinto Holding S.A. Ecuador - 394,920 - (394.920) -
Srta. Andrea Pinto Ecuador - 47.975 - (47.975) -
Sr. Juan J, Pinto Ecuador - 55.056 - (55.0586) -
Relacionados:
Sra. homar Chévez Ecuador 2.199 143.377 2.388 (147.964) -
Sr. Ramiro Pinto Ecuador 1.279 79.080 3.090 (83.449) -
Sra. Silvia Floril Ecuador - 8.000 - {8.000) -
Sra. Carmen Cruz Ecuador - 38.806 - (38.806) -
Russeil Bedford S.A. Ecuador - 120.070 - (120.070) -
Ameraure S.A, Ecuador - 54.415 - (54.415) -
Sclence for life EEUU ‘ 730.284 - (730.284) -
Total Neto 3.479 1.671.983 5.478 (1.680.939) -
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2018
Saldo Facturacién Préstamos/ Pagos Saldo
Descripcion Origen _ Inicial Dividendos Final
Accionistas:
Pinto Holding S.A. Ecuador - 354.920 615.000 (1.009.920) -
Srta. Andrea Pinto Ecuador - 20.950 - (20.950) “
Sr. Juan J. Pinto Ecuador - 54.401 - (54.401) -
Relacionados:
Sra, Jhomar Chévez Ecuador - 156.487 10.846 (167.332) -
Sr, Ramiro Pinto Ecuador - 79.080 5.185 (84.265) -
Sra, Silvia Floril Ecuador - 2,280 - (2.280) -
Sra. Carmen Cruz Ecuador - 38,967 - {38.967) -
Russell Bedford S.A. Ecuador - 131.206 - (131.206) -
Amereuro S.A, Ecuador - 42.569 - (42.569) -
SonderStudios §.A. Ecuador - 18.000 - (18.000) -
Science for life EE UU - 845.850 - (845.850 -
Total Neto - 1,784,709 631,031 (2.415.740) -

Los valores facturados por ia Sra. Jhomar Chavez y por el Ec. Ramiro Pinto
corresponde a Gastos de Representacion por la Administracion de la Compaiiia.

17.
Un detalle de la composicién de la cuenta de beneficios post-empleo se resume a
continuacion:
31 de Diciembre

Descripcién 2018 2017
Jubilacién patronal 153,230 114,122
Desahucio 211.837 192.272
Total 365.067 306.394
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Movimiento empleados post empleo

El movimiento de las cuentas beneficios empleados durante el afic 2018 y 2017
se detalla a continuacion:

Jubilacién patronal

Descripcion 2018 2017
Saldos al inicio f reserva deducible >=10 afios 114.122 85.086
Costo de servicios del pericdo corriente 17.587 14,976
Costo por intereses 6.574 4,565
Patr: Ganancias (pérdidas) actuariales 20.428 11.467
Patr: Efecto reducciones vy liguidac. anticipadas (5.481) (1.972)

Saldos al final 153.230 114.122

D ci
Descripcién 2018 2017

Saldos al comienzo 192.271 163.814

Costo de servicios del periode corriente 34.722 33.368

Costo por intereses 9,088 7,691

Bereficios pagados {(18.336) {9.209)

Patr: Ganancias (pérdidas) actuariales (10.385) (6.509)

Patir: Efecto de reducciones anticipadas £.477 3.116
Saldos al final 211,837 192.271

La Compaiia durante el afio 2018 contratdé los servicios de Paldn Tamayo
Consultores PATCO Cia. Ltda., Compaiiia especializada para efectuar los estudios
actuariales correspondientes, Por esta razon y en base a esta base legal efectud
los asientos correspondientes.

Los calculos actuariales del valor presente de la obligacién devengada por
concepto de beneficios definidos fueron realizados al 31 de diciembre del 2018 y
2017 por un actuario independiente. El valor presente de las obligaciones por
concepto de beneficios definidos v los costos det servicio actual y el costo del
servicio anterior fueron calculados utilizando el método de la unidad de crédito
proyectada. Bajo este método los beneficios definidos deben ser atribuidos al
periodo de servicio del empleado y basados en la formula del pian, de tal suerte
que se atribuye la misma cantidad de beneficio a cada afio de servicio,
considerando el uso de hipétesis actuariales para calcular el valor presente de
dichos beneficios. Estas hipdtesis reflejan el valor de dinero a través del tiempo,
el incremento salarial vy las probabilidades de pago de estos beneficios.
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18.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surjan de los ajustes por la experiencia
vy cambios en los supuestos actuariales se cargan o abonan a resultados duranie
el remanente de vida laboral promedic esperado de los empleados
correspondientes, con base en el enfogue de la banda de fluctuacion.

Las presunciones principales usadas para propdsitos de los calculos actuariales
son las siguientes:

Descripcion 2018 2017
% %
Tasa de descuento 7.65 6.50
Tasa de incremento salarial ) 3.22 2.40
Tasa de rotacion (promedio) 23.56 20,34
Patrimoni los Accion
Capital social

El capital social suscrito de la Compafiia asciende a seis mil délares de los Estados
Unidos de MNorteamérica (U$D6.000) dividido en seis mil (6.000) acciones
nominales de un délar de los Estados Unidos de Norteamérica (US$1) cada una.

El detalle de la composicion accionaria al 31 de Diciembre del 2018 es la siguiente:

Accioni Qrigen Ndmero de Valor % de
acciones nominal participac
UsD
Pinto Holding S.A. Ecuador 4,800 4,800 80,0%
Srta. Andrea Pinto Ch. Ecuador 600 600 10,0%
Sr. Juan J. Pinto Ch. Ecuador 600 600 10,0%
6.000 6.000 100,00%

Reservas

Reserva legal.- La Ley de Compaiiias requiere que por o menos el 10% de la
utilidad anual sea apropiada como reserva legal hasta que ésta como minimo
alcance ef 50% de! capital social. En la misma forma debe ser reintegrado el fondo
de reserva si este, después de constituido, resultare disminuido por cualquier
causa.

Esta reserva no puede ser distribuida a fos accionistas, excepto en caso de
liquidacién de la Compaiiia, pero puede ser utilizada para absorber pérdidas o para
aumentar el capital.

Reserva_facultativa.- La Junta General podra acordar una vez cumplidas fas
deducciones legales la formacion de un fondo de reserva, para lo cual podra
destinar parte o la totalidad de las utilidades liquidas anuales.
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Reserva de capital.~ Incluye los valores de las cuentas Reserva por Revalorizacién
del Patrimonio y Reexpresion Monetaria originadas en [a correccidén monetaria del
patrimonio y de los activos y pasivos no monetarios de afios anteriores,
respectivamente, transferidos a esta cuenta. Esta reserva puede ser total o
parcialmente capitalizada. El saldo de esta cuenta no es disponible para el pago
de dividendos en efectivo.

Resul i

Utilidades retenidas.- El saldo de esta cuenta estd a disposicion de los
Accionistas de la Compafiia y puede ser utilizado para la distribucién de
dividendos y ciertos pagos tales como reliquidacién de impuestos, etc.

Un resumen de los ingresos reportado en los estados financieros es como sigue:

Descripcidn 2018 2017
Ingresos por actividades ordinarias 10.072.137 10,141.903
Ingresos por servicios 573.597 506.478
Devoluciones en ventas {184.537) (216.020)
Total 10.461,197 10,432.360

Un resumen del costo de ventas reportado en los estados financieros es como

sigue:
Pescripcion 2018 2017
Costo de ventas 3.531.746 3.380.900
Material de infusién y almacén 90.301 79.220
Total 3.622.047 3.460.120
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Un resumen de los gastos operacionales reportados en los estados financieros es

como sigue:

Descripcion . 2018 2017
Sueldos 1.256.874 1.138.895
Beneficios a empleados 1.070.954 1.046.885
Comisiones en ventas 615.183 631.883
Gastos de representacion 235.567 222.457
Seguro médico 79.147 84.834
Desahucio 48.286 41.059
Jubilacion 24.161 19,541
Despido intempestivo 13.402 9.875
Uniformes 2.242 13.297
Otros 7.404 16.178
Total 3.353.220 3.224.904

22. Gastos de funcionamiento

Un resumen de los gastos de funcionamiento reportados en los estados financieros
s como sigue:

Descripcion 2018 2017
Arriendos 833.167 825,549
Mantenimiento locales 166.631 178.714
Honaorarios 244,543 219.013
Servicios basicos 113.598 110.901
Tramites y permisos de funcionamiento 17.288 17.272
Fletes y transportes 34.166 33.003
Mantenimiento equipos y vehiculos 37.665 32,713
Gastos de viaje 15.103 9.203
Autoconsumo 19.970 48,868
Seguros 17.347 15.434
Otros 34.274 27.945
Total 1.533.752 1.518.615
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23. Gastos de ventas

Un resumen de los gastos de ventas reportados en las estados financieros es como

sigue:

Descripcion

Estudios de investigacion
Honorarios personas naturalas
Comisidn tarjetas de crédito
Publicidad y auspicios
Capacitaciones y conferencias
Atenciones sociales

(Gastos de viaje

Baja de inventarios

Cuentas incobrables

Total

2017

197.401 179.863
i91.234 208.104
217.653 189,957
307.4211 220.274
50.281 92.368
27.479 25.844
19.210 21.743
13.498 9.918
1.146 4.405
1.025.323 952,476

24. Gastos no operacionales

Un resumen de los gastos de gastos no operacionales reportados en los estados

financieros es como sigue:

Descripcién

Depreciacion propiedad y equipo
Amortizacién concesiones

IVA que se carga al gasto
Registros sanitarios

Impuestos municipales

Otros

Impuesto a la Renta Diferido

Total

2018 2017
81.862 85.036
65.041 59.650

240.394 236.296
17.813 12.634
13.361 17.632
15.183 16.797

(16.993) -
416.662 428.045
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25. Impuesto a la renia

El impuesto a la renta de la Compafiia se calcula en forma anual al cierre al 31
de diciembre de cada periodo fiscal, aplicando a las utilidades gravables la tasa
del impuesto a la renta vigente. Las sociedades nuevas que se constituyan fuera
de las zonas urbanas de los cantones Quito y Guayaquil y dentro de ciertos
sectores econdmicos, estan exentas del pago del impuesto a la renta por el
periodo de cinco afios a partir de su constitucién, siempre y cuando las
inversiones nuevas y productivas se realicen fuera de las jurisdicciones urbanas
antes mencionadas.

Estan exentas del pago del impuesto a la renta, las nuevas inversiones
productivas que se realicen en las provincias de Manabi y Esmeraldas en los tres
afos siguientes contados a partir de la vigencia de ia Ley Orgdnica de Solidaridad
y de Corresponsabilidad Ciudadana para la Reconstruccion y Reactivaciéon de las
Zonas Afectadas por el Terremoto del 16 de abril de 2016, publicada en el
Suplemento del Registro Oficial No. 759 del 20 de mayo de 2016.

T i lar

Las disposiciones tributarias vigentes establecen que la tarifa del impuesto a la
renta del 25% en el 2018 y del 22% en el 2017, La tarifa del impuesto a la renta
se incrementara del 25% al 28% en el 2018 y del 22% al 25% en el 2017 en los
siguientes casos:

v Cuando la sociedad tenga accionistas, socios, participes, constituyentes,
beneficiarios o similares, residentes o establecidos en paraisos fiscales o
regimenes de menor imposicion; con una participacion directa o indirecta,
individual o conjunta, igual o mayor ai 50% del capital social.

Cuando la participacién de los accionistas domiciliados en paraisos fiscales o
regimenes de menor imposicién sea menor al 50%, la tarifa del impuesto a la
renta se aplicara sobre la proporcion de la base imponible que corresponda a
dicha participacion.

v En el evento de que la sociedad gue incumpla con el deber de informar ia
composicion de sus accionistas, socios, participes, contribuyentes, beneficiarios
o similares, conforme a o que establezca la Ley Organica de Régimen Tributario
Interno v las resoluciones que emita el Servicio de Rentas Internas, sin perjuicio
de otras sanciones que fueren aplicables.

En caso de que la Compaifiia reinvierta sus utilidades en el pais en los términos y
condiciones que establece la Ley Organica de Régimen Tributario Interno, podria
obtener una reduccién en la tasa del impuesto a la renta de 10 puntos
porcentuaies sobre el monto reinvertido, siempre y cuando efectien el
correspondiente aumento de capital hasta el 31 de diciembre del siguiente afio.

Para el afio 2018 de acuerdo a la Ley Reactivacion de la Economia, fortalecimiento
de la dolarizacion emitida en el Registro Oficial suplemento 150 del 29 de
diciembre del 2017, entre las reformas a la Ley de Régimen Tributario Interno
consta: “Articulo (..) Rebaja_ de la_tarifa impositiva para micrg v _pequefias
empresas 0 exportadoras habituales.- Las sociedades que tengan la condicion de
micro y pequefias empresas, asi como aquellas gue tengan condicion de
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exportadores habituales, tengan una rebaja de tres {3) puntos porcentuales en
la tarifa de impuesto & la renta.

En el Reglamento de inversiones del Codigo Organico de la Produccion, Registro
Oficial suplemento 450 de 17 de mayo de 2011y Gitima modificacion 20 diciembre
2018, efectiia la clasificacion de las MIPYMES como:

a, Micro empresa: Unidad productiva que tiene entre 1 a 9 trabajadores y un
valor de ventas o ingresos brutos anuales iguales o menores de trescientos
mil (US$300.000) ddlares de los Estados Unidos de América.

b, Pequefia empresa: Unidad de preduccion que tiene de 10 a 49 trabajadores
vy un valor de ventas o ingresos brutos anuales entre trescientos mil uno
(US$300.001) y un millon (US$1.000.000) de dodlares de los Estados Unidos
de América.

Considerando los resultados obtenidos y el nGmero de empleados, ia Compafita
no pudo acogerse a este beneficio.

ivi iv

Los dividendos y utilidades, calculados después del pago del impuesto a la renta,
distribuidos por scciedades nacionales o extranjeras residentes en Ecuador, a
favor de otras sociedades nacionales o extranjeras, no domiciliadas en paraisos
fiscales o jurisdiccion de menor imposicion o de personas naturaies no residentes
en el Ecuador, estan exentos del impuesto a la renta.

La exencion antes mencionada no aplica si el beneficiario efectivo; quien
economicamente o de hecho tiene el poder de controlar la atribucion de disponer
del beneficio, es una persona natural residente en Ecuador; al cuai se debe
realizar una retencién de los dividendos o utilidades que se aplique al ingreso
gravado, el cual depende donde esta localizado el beneficiario efectivo, sin que
supere la diferencia entre la maxima tarifa del impuesto a la renta para personas
naturales (35%) y la tarifa general del impuesto a la renta prevista para
sociedades (28% o 25%).

En el caso de que los dividendos sean distribuidos a sociedades domiciliadas en
paraisos fiscales o regimenes de menor imposicion se debe apiicar una retencién
adicional por la diferencia entre la tasa maxima de tributacidon de una persona
natural (35%) vy la tarifa de impuesto a la renta corporativo aplicable para
sociedades (28% o 25%).

La sociedad que distribuye los dividendos o utilidades que no ha informado sobre
su composicion accionaria se debe retener del impuesto a la renta sobres dichos
dividendos como si existiera un beneficiario efectivo residente en Ecuador. La
distribucion anticipada dividendos antes de la terminacién del ejercicio econdmico
u otorgue préstamos de dinero a sus socios, accionistas o alguna de sus partes
relacionadas (préstamos no comerciales), se consideraran como pago anticipado
de dividendos y por consiguiente se debera efectuar ta retencidon correspondiente
a la tarifa del impuesto a la renta corporativo vigente al afio en curso, sobre &l
monto de tales pagos. La retencion debe ser declarada y pagada al mes siguiente
de efectuada y constituira crédito tributario para la empresa en su declaracion
del impuesto a la renta.
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Vv VvVYy

Enajenaci ion ici ion

Las utilidades que perciban las Compaiiias residentes en el pais o el exterior,
provenientes de la enajenacion directa o indirecta de acciones o participaciones
de socledades domiciliadas o establecimientos permanentes en Ecuador se
encuentran exentas a partir del afio 2018.

i 1 li ivi ISD

El Impuestc a la Salida de Divisas es del 5% y grava a las siguientes
transacciones:

La transferencia o traslado de divisas al exterior.

Los pagos efectuados desde el exterior, inclusive aquellos realizados con recursos
financieros en el exterior de la persona natural o la sociedad o de terceros.

Las importaciones pendientes de pago registradas por mas de doce (12) meses.
Las exportaciones de bienes y servicios generadas en el Ecuador, efectuadas por
personas naturales o scciedades domiciliadas en el Ecuador, cuando las divisas
correspondientes a los pagos por concepfo de dichas exportaciones no ingresen al
Ecuador.

Cuando !a salida de divisas se produzca como resuitado de la compensacion o neteo
de saidos deudores y acreedores con el exterior, la base imponible estara
constituida por la totalidad de la operacion, es decir, tanto por el saldo neto
transferido como por el manto compensado.

Estan exentos detl Impuesto a la Salida de Divisas (ISD), entre otros lo siguiente:

Transferencia de dinero de hasta tres salarios basicos unificados por mes.

Pago realizados al exterior médiante tarjetas de crédito o débito hasta 5,000.
Pagos realizados al exterior por amortizacion de capital e intereses de créditos
otorgados por instituciones financieras internacionales, con un plazo mayor a un
afo, destinados al financiamiento de inversiones previstas en el Codigo Organico
de la Produccion, Comercio e Tnversiones y que devenguen intereses a las tasas
referenciales.

Pagos realizados al exterior por concepto de dividendos distribuidos por sociedades
nacionales o extranjeras domiciliadas en el Ecuador, después del pago del impuesto
a la renta, a favor de otras sociedades extranjeras o de personas naturales no
residentes en el Ecuador, siempre y cuando no estén domiciliados en paraisos
fiscales o jurisdicciones de menor imposicion.

Hasta por un afio, los pagos por importaciones efectuadas por contribuyentes que
hayan sufrido una afectacidn econdmica directa en sus activos productivos como
consecuencia del desastre natural ocurrido el 16 de abril de 2016 y que tengan
domicilio en las provincias de Manabi y Esmeraldas, pagos por bienes de capital no
producidos en el Ecuador y que se destinen a procesos productivos o a la prestacion
de servicios ubicados en las zonas afectadas.

El Impuesto a la Salida de Divisas (ISD) podra ser utilizado como crédito tributario
para el impuesto a la renta hasta por 5 afios, siempre que haya sido originadoe en
ia importacién de materias primas, insumos y bienes de capital con la finalidad
de que sean incorparados en procesos productivos y que consten en el listado
emitido por el Comité de Politica Tributaria.
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Reformas fiscales relevantes

El 28 de Agosto del 2018 en el suplemento del Registro Oficial No. 309 se publico
la “Ley Orgéanica para el Fomento Productivo, Atraccion de Inversiones, Generacion
de Empleo, y Estabifidad y Equilibrio Fiscal”, la cual establece ciertos incentivos y
cambios tributarios, que principalmente se resumen a continuacion:

- Exencion en el pago impuesto a la renta y del anticipo al impuesto a la renta entre
8 y 12 anos a las nuevas inversioneas productivas que se realicen en sectores ¢ en
industrias basicas establecidas en el “Cddigo Orgdnico de la Produccién, Comercio
e Inversion”, sean estas nuevas sociedades o realizadas por las actuales
sociedades, la exoneracién antes mencionada se amplia entre 3 y 8 afios cuando
estas inversiones se realizan en sectores fronterizos.

- Exoneracion del Impuesto a la Salida de Divisas “ISD” entre 8 y 20 afios a las
nuevas inversiones productivas en los pagos por importacion de bienes de capital
y materias primas asi como en la distribucién de dividendos a beneficiarios
efectivos, cuando suscriban contratos de inversién.

- Exoneracion en el impuesto a la renta e “ISD” por la reinversién de utilidades de
al menos el 50% en la adquisicion de nuevos activos productivos,

- Elimina el impuesto minimo - anticipo de impuesto a la renta y cuando existe
excesc en el pago es recuperable cuando no se genera impuesto a la renta o en el
avento de que el impuesto a {a renta causado en el ejercicio fuese inferior al
anticipo pagado mas las retenciones.

- La utilidad generada en [a enajenacién directa o indirecta de acciones,
participaciones, otros derechos de capital estan sujetos a una tarifa tnica entre el
0% v el 10% en base al monto de la utilidad obtenida.

- Los dividendos y utilidades distribuidos a favor de otras sociedades nacionales o
extranjeras {excluyendo paraisos fiscaies y jurisdicciones de menor imposicidén) o
de personas naturales no residentes en el Ecuador se encuentran exentos, esta
exenciébn no aplica cuando el beneficiario efective sea una persona natural
residente en el Ecuador; o la sociedad que distribuye el dividendo no cumpla con
informar sus beneficiarios efectivos, los cuales estan sujetos a una retencion del
10% sobre el dividendo efectivo.

- Devolucidn del Impuesto al Valor Agregado - IVA para las sociedades que
desarrollen proyectos de vivienda de interés social.
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Una reconciliacién entre la utilidad contable segln estados financieros y la utilidad

tributable, es como sigue:

Deascripcion

31 de Diciembre

2018 2017
Utilidad sequin libros antes de impuesto a {a renta 604.062 966,222
Menos: participacion trabajadores (Nota 15) (90.609) (144.933)
513.453 821.288
Menos: Peducciones adicionales (12.666) -
Otras rentas exentas (12.941) {13.623)
Mas: Gastos no deducibles (1) 25.866 32.239
Generacion provisiones desahucio y
pensiones jubilares 67.971 -
Base Imponible 581.683 839.905
A. Impuesto a la renta calculado (25%-~22%) 145.421 184.779
B. Anticipo determinado correspondiente al
ejercicio fiscal actual, caiculado afio anterior 80.407 74.342
{-) Rebaja Decreto Ejecutive 210 - (29.737)
Anticipo definitivo a liquidar 80.407 44,608
Impuesto a la renta corriente cargado a
resultados (A vs B). Nota 2 145.421 184.779
(1) Un resumen de los gastos no deducibies es como sigue:
Descripcion 2018 2017
Depreciacion vehiculos 9.405 10.260
Donaciones 2.131 6.345
Gastos sin soporte contable 8.364 3.848
Cuentas incobrables - 3.527
Jubilacién Patronal - 5.270
Retenciones asumidas por contribuyente 842 2.626
Otros 5.124 363
Total 25.866 32.239
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Ef movimiento del impuesto a la renta, fue como sigue:

2018 2017
Saldo inicial i84.779 152.620
Provisidn del afio 145.421 184.779
Pagos efectuados (184.779) (69.764)
Compensacion con retenciones (1) - {82.856)
Saldo final 145.421 184,779

(1) Por politica contable la Compafila no deja registrado la “compensacion” de
fas retenciones disponibles con el Impueste a la Renta por Pagar. Nota 9

Anticipo de] impuesto a la renta

El anticipo se determina en forma anual y en base a la declaracién del impuesto
a la renta del afto anterior, aplicando ciertas porcentajes al valor del activo total
(menos ciertos componentes), patrimonio total, ingresos, costos y gastos. El
anticipo es compensado con el impuesto a la renta causado, y no es susceptible
de devolucion, salvo casos de excepcidn. En caso de que el impuesto a la renta
causado fuere menor al anticipo determinado, el anticipo se convierte en
impuesto a ta renta minimo / definitivo.

Se excluyen de la determinacion del anticipo del impuesto a la renta los gastos
incrementales por generacion de nuevo empleo o mejora de masa salarial, v en
general aquellas inversiones y gastos efectivamente realizados, relacionados con
los beneficios tributarios que para el pago del impuesto a la renta reconoce el
“Cédigo Organico de la Produccién, Comercio e Inversiones para las nuevas
inversiones”, asl como otras afectaciones por aplicacién de normas y principios
contables.

Adicionalmente estan exoneradas del pago del anticipo de impuesto a la renta las
sociedades nuevas constituidas a partir de la vigencia del "Cddige de fa
Produccion, Comercio e Inversiones” hasta por un periodo de 5 afios de operacion
efectiva, entendiéndose por tal a la iniciacion de su proceso productivo vy
comercial,

Para el afio 2018, la Compafiia generd un anticipo de impuesto a la renta de
USD$80.406,78 que luego de la deduccion de [as retenciones no existid ia
obligacion de pagar en cuotas. La Compaiiia registré en resuftados el valor
equivalente al impuesto a la renta causado calculado, esto es USD$145.421

El Servicio de Rentas Internas de acuerdo con disposiciones legales, tiene la
facultad de revisar las declaraciones del impuesto a la renta de la Compaiiia,
dentro de los tres afios posteriores a partir de la fecha de presentacion de la
declaracion de impuestos. La Compafila no ha sido revisada hasta el 31 de
diciembre de 2018.
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26.

27.

Ganancias por Accion

Las ganancias basicas por accidn han sido calculadas usando la utilidad atribuible
a los accionistas de la Compafiia como numerador y el denominador lo constituye
el promedio ponderado de participantes en circulacion durante el afio. No han
sido necesarios ajustes a la utilidad.

El cdlculo de los resuitados por accion del afio es el siguiente:

2018 2017
Resultado integral total del afio 380.462 630,406
NGmero de acciones en circulacion 6.000 6.000
Ganancia por acciéon 63,41 105,07

Preci i

El Gobierno Ecuatoriano mediante Decreto Ejecutivo No. 2430, publicado en el
Suplemento del Registro Oficial No, 494, del 31 de Diciembre de 2004, establecid
que las Compafiias que realicen operaciones con sus partes relacionadas
domiciliadas en el exterior, presentaran at Servicio de Rentas Internas el Anexo
y un estudio de Precios de Transferencia referente a sus transacciones con partes
relacionadas del exterior.

La Administracion Tributaria mediante Resolucion No. DGERCGC13-00011
publicada en el Registro Oficial No. 878 de 24 de enero de 2014, dispuso modificar
el alcance para la presentacion de informacidn, incluyendo también a las
transacciones realizadas con partes relacicnadas locales y sus montos para el
ejercicio fiscal que termino el 31 de diciembre de 2012,

De acuerdo con las disposiciones tributarias vigentes las obligaciones en
referencia al cumplimiento de precios transferencia son como sigue:

Informe Integral de Precios de Transferencia

Las compaiitas que realicen operaciones o transacciones con una sola compafiia
por més de US$6.000.000 tienen la obligacién de presentar un informe integral
de precios de transferencia.

Anexo de Precios de Transferencia

Las compaiiias que realicen operaciones o transacciones con una sola compafiia
entre US$3,000,000 hasta US$5,999,999 tienen la obligacién de presentar un
anexo detallado de las transacciones sujetas al proceso de precios de
transferencia. Las compafiias que realicen transacciones u operaciones en los
montos antes mencionados de acuerdo con las disposiciones tributarias son
consideradas partes relacionadas para propdsitos tributarios independientemente
de los aspectos contractuaies o vinculos legales.
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Asf también los contribuyentaes que realicen operaciones con partes relacionadas
quedaran exentos de la aplicacién del régimen de precios de transferencia
cuando:

-~ Tengan un impuesto causado superior al tres por ciento de sus ingresos
gravables;

- No realicen operaciones con residentes en paraisos fiscales o regimenes fiscales
preferentes; v,

- No mantengan suscrito con el Estado contrato para la exploracién y explotacion
de recursos no renovables.

Las compafiias que realicen transacciones u operaciones en los montos antes
mencionados de acuerdo con las dispasiciones tributarias son consideradas partes
relacionadas para propositos tributarios independientemente de los aspectos
contractuales o vinculos legales.

A la fecha de emision de estos estados financieros las fransacciones con partes
relacionadas no exceden los umbrales para fa presentacion de informacion
suplementaria de precios de transferencia.

idn _Financiera

Las principales normas e interpretaciones emitidas por lunta de Normas
Internacionales de Contabitidad (International Accounting Standard Board -
“TIASB” en inglés), que estdn en vigencia a partir de! 1 de enero del 2018 y cuyos
cambios en las politicas contables a partir del 1 de enerc del 2018 son como
sigue:

NII -~ In financier
En julio de 2014, el IASB emitié la version final de NIIF 9 “Instrumentos
financieros”, la cual reemplaza sustancialmente a Ja NIC 39 “Instrumentos

financieros: Reconocimiento y medicion” y todas las versiones anteriores de NIIF
9,

Los cambios en la politica y tratamiento a los instrumentos financieros estan
relacionados con lo siguiente:

« Clasificacion y medicién
+ Deterioro
« Contabilidad de coberturas

Los principaies cambios de los aspectos antes mencionados se resumen a
continuacion:

Activos financieros:

El principal cambio de la NIIF 9 con relacién a la NIC 39 es en la clasificacion y
medicidn de los ackivos financieros, las cuales se resumen a continuacion;
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Politica Contable Anterior Cambio Contable Requerido

Clasificacidén y medicidn:

Los activos financieros de acuerdo con la En base a ia NIIF 9 los activos financieros
NIC 39 se clasifican de acuerdo con la se registran costo mas los gastos
intenciébn econdmica e inicialmente se incurridos v la diferencia con el valor
registran al costo mas los gastos razonable se registra como en los
imputables a la transaccion y se clasifican resuitados cuando el valor razonable as
en las siguientes categorias: de un mercado de valores active y se

clasifican de acuerdo al modelo de
a) Para negociar; negocio a las caracteristicas de la
b} Disponibles para fa venta; generacion de los flujos de efectivo y los
¢) Mantenidas hasta su vencimiento; vy, clasifica en las siguientes categorias:

d) Préstamos y cuentas por cobrar.
a) Costo amortizado;

Con excepcion de las inversiones b) Valor razonabie con cambios en
mantenidas hasta su vencimiento y los otros resultados integrales YORI"; vy,
préstamos y cuentas por cobrar, las ¢) Valor razonable con cambios en los
inversiones para negociar y disponibles resuitados.

para la venta se ajustan a valor razonable

y el ajuste se reconoce en el los resuitados Los aspectos contables de cada una de
del periodo. las categorias se describen en las notas
Las inversiones mantenidas hasta su El principal cambio es el registro contable
vencimiento se registran al costo y las en el patrimonio de las ganancias o
ganancias se reconocen al momento de su pérdidas contables en los valores
realizacion, con excepcion del deteriora razoniables con tambios en el “"ORI".

que es considerado como permanente que
se reconoce en los resultados.

los préstamos y cuentas por cobrar se
reconocen al costo amortizado vy el ingreso
se reconoce por el Método de ia Tasa de
Interés Efectiva.

Pasivos financieros:

El tratamiento contable para los pasivos financieros entre lo establecido por la
NIIF 9 con refacion a fa NIC 39 no existen diferencias importantes.

Deteriore de Activos financieros

El cambio contable entre la NIC 39 y la NIIIF 9 es como sigue:

Politica Contable Anterior Cambio Contable Requerido
Las pérdidas por el deterioro de acuerdo La NIIF 9 requiere que se reconozca las
con la NIC 39 se reconocen cuando existe perdidas crediticias esperadas de todos
un deterioro real en base a las condiciones sus activos financieros, ya sea sobre una
econdmicas y las garantias obtenidas de medicion del deterioro esperado en los
los deudores. siguientes 12 meses o por ia duracion del

activo financiero, sobre un analisis
individual/colectivo dei riesgo de crédito
esperado {pérdida futura esperada).

47




NATURAL VITALITY S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS . .

Por el afio terminado ef 31 de diciembre del 2018, con cifras comparativas del 2017
Expresadas en dolares de los Estados Unidos de América

Coberturas

La Compafita no tiene instrumentos de cobertura al 31 de diciembre del 2017 y
2018, por ende no existe impacto en las operaciones.

NIIF 15 Ingr rdinari ntr: an clien

La NIIF 15 entro en vigencia el 1 de enerc del 2018, la cual establece un nuevo
modelo de cinco pasos para ia contabilizacién de los ingresos producto de
contratos con clientes. El ingreso de acuerdo con esta norma se reconoce por el
valor que refleje la contraprestacion que una entidad espera tener derecho a
recibir a cambio de transferir bienes o servicios a un cliente.

Esta nueva norma sustituye todas {as normas anteriores relativas al
reconocimiento de ingresos y requiere la aplicacion retroactiva.

La Compaiiia realizd la evaluacién preliminar de impactos por la aplicacion de esta
norma y estos se detallan a continuacion:

a) Venta de bienes.-
La Compafiia de acuerdo a su giro del negocio no realiza venta de bienes.
b) Prestacion de servicios.-

Los ingresos provienen de la prestacién de servicios y de acuerdo con la politica
contable vigente al 31 de diciembre del 2017 se ajusta a lo requerido en esta
nueva norma, por ende no tiene impacto en la presentacion de sus estados
financieros.

Consideraciones para agente y principal

La NIIF 15 requiere la evaluacion en el caso de gue la Compaiiia controle un bien
o servicio especificado antes de que se transfiera al cliente. La Compaiiia estima
que en todas las transacciones que realiza [a Compafiia cumple con el papel de
principal,

La Compafiia de acuerdo al analisis del impacto de esta norma en los estados
financieros, no ha considerado necesario ajustar en forma retrospectiva los
estados financieros,

r i ificaci n ia NITF

Existen otros cambios o modificaciones a fas NIIFs que no tienen ningln cambio
en las politicas contables vigentes al 31 de diciembre del 2017 y 2018.

Debido a la estructura de la Compaiiia v la naturaleza de sus operaciones, la
adopcién de dichas normas no tuvo un efecto significativo en su posicion
financiera y resultados; por lo tanto, no ha side necesario modificar los estados
financieros comparativos de la Compaiiia.
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NORMAS EMITIDA i VIGENTE

Las normas e interpretaciones emitidas por Junta de Normas Internacionales de
Contabilidad (International Accounting Standard Board - “IASB” en inglés), que
hasta la fecha de emision de los estados financieros de la Compaiiia ain no son
efectivas, se detailan a continuacion:

NIIF 16 ~ Arr ien

La NIIF 16 fue emitida en enero de 2016 vy reemplaza a la NIC 17
“Arrendamientos”, CINIIF 4 “Determinacion de si un contrato contiene un
arrendamiento”, SIC ~ 15 “Arrendamientos operativos - Incentivos” y SIC ~ 27
“Evaluacion de la esencia de las transacciones que adoptan la forma legal de un
arrendamiento” y esta norma entra en vigencia en enero del 2019 y puede
aplicarse en forma anticipada, conjuntamente con la NIIF 15 Ingresos ordinarios
de contratos con clientes. Un arrendatario puede optar por aplicar la norma de
forma retroactiva total o mediante una transicion retroactiva modificada. Las
disposiciones transitorias de la norma permiten ciertas exenciones.

La NIIF 16 establece el reconocimiento, valoracién, presentacion e informacién a
revelar de contratos de arrendamiento y requiere que los arrendatarios
contabilicen todos sus contratos bajo un Unico modeto de balance similar a la
contabilizacion actual de los contratos de arrendamiento financiero de la NIC 17.

La norma incluye dos exencicnes en el reconocimiento de los arrendamientos por
los arrendatarios, los arrendamientos de activos de bajo valor y los contratos de
arrendamiento de hasta 12 meses. De acuerdo a esta norma el arrendatario a la
fecha de inicio de un arrendamiento, reconocera el pasivo total por los pagos a
realizar v un activo por los derechos de usar el activo arrendado. Los
arrendatarios deben desagregar el gasto por intereses correspondiente al pasivo
por el arrendamiento y el gasto por [a amortizacion del derecho de uso.

Los arrendatarios también estardn obligados a reevaluar el pasivo por el
arrendamiento cuando existen cambios en el contrato de arrendamiento Eje.
Cambio en el plazo del arrendamiento, en los pagos de arrendamiento futuros
por cambios en un indice o tasa utilizada para determinar esos pagos. El
arrendatario generalmente reconocera el valor de la reevaluacion del pasivo por
el arrendamiento como un ajuste al activo por el derecho de uso.

La contabilidad del arrendador de acuerdo a la NIIF 16 no modifica
sustanciaimente respecto a fa contabilidad actual de la NIC 17, los arrendatarios
continuardn clasificando los arrendamientos con [os mismos principios de
clasificacion de la NIC 17 y registrardn dos tipos de arrendamiento:
arrendamientos operativos y financieros.

lLa NIIF 16 también requiere que los arrendatarios y los arrendadores incluyan
informaciones a revelar mas extensas que las estipuladas en la NIC 17.

La Compaiiia a la fecha de emision de los estados financieros se encuentra en el

proceso de evaluacion, diagnostico y medicion de los impactos por la aplicacién
de NIIF 16 y considera que no tiene impactos significativos.
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29.

30.

ras Norm Modifi ion Interpr ion

CINIIF 23 Incertidumbre sobre Tratamientos de Impuesto a las Ganancias.
Modificaciones NIIF 9 - Pago Anticipado con Compensacién Negativa.
Modificaciones a la NIC 28 - Participaciones de Largo Plazo en Asociadas y Negocios
Conjuntos.

Modificaciones NIC 19 - Modificacion, Reduccion o Liquidacion de un Plan.
Modificaciones al Marco Conceptual en las Normas NIIF.

NIIF 17 Contratos de Seguros.

La Compafila no espera que las nuevas normas o modificaciones antes
mencionadas tengan un impacto significativo sobre los estados financieros.

Eventos subsecuentes

Entre el 31 de diciembre del 2018 y la fecha de emision de los estados financieros
el 15 de Marzo del 2019, no se tiene conocimiento de otros hechos de caracter
financiero o de otra indole, eventos que en opinién de la Administracion de la
Compaiiia pudieran tener un efecto importante sobre los estados financieros
adjuntos.

I i Nnci

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2018 han sido
aprobados por la Gerencia de la Compaiiia y seran presentados a los Accionistas
para su aprobacion definitiva. En opiniéon de la Gerencia de la Compaiiia, los
estados financieros seran aprobados por los Accionistas sin modificaciones.

ANA ESPIN SANCHEZ
Contadora General

JHOMA
Gerente Genera
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