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MATURAL VITALITY S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

Por los afios terminados el 31 de diciembre del 2017 y 2016
Expresadas en dolares de |os E.U.A,

1.  Objeto social y asuntos relevantes

MNATURAL VITALITY S.A,, es una Sodedad Anonima, constituida el 29 de octubre
de 1998 e inscrita en el Registro Mercantil del canton Quito el 03 de diciembre de
19598 con una duracan de 50 afios. Su domidiio principal es la ciudad de Quito,
pudiendo constituir y establecer sucursales, agencias o corresponsalias dentro o
fuera del pais.

La Compafia tiene como objeto la importacion de medicamentos, productos
naturales, suplementos alimenticios, vitaminas, minerales, homeaopaticos, alimentos,
cosméticos, dispositives e implementos meédices, aparatos vy maguinas de
diagnostico, perfumeria v en general productos necesarios para la salud, bajo
cualguier forma o presentacion; para comercializar los productos mencionados
podra  establecer casas de  representacion,  distribuidoras, farmaclas,
establecimientos de productos naturales, farmacias homeopaticas, botiquines,
comisariatos y otros establecimientos de comercializacion sefialados en la Ley
Orgénica de Salud; la instalacidn de Industria que le permita Fabricar materias
primas o productos terminados de medicamentos, productos naturales, suplementos
alimenticias, vitaminas, minerales, homeopaticos, alimentos,

Seglin el Acuerdo Ministerial Mo, 813 publicado en el Registro Oficial No., 513 del 23
de enero del 2009, en =l cual se establece que en las farmacias Unicamente se
dispensarén y expenderan los sigulentes productos: medicamentos de uso y
consumo humano, especialidades farmacéuticas, productos naturales procesados de
uso medicinal, productos bicldgicos, insumos y dispositivos médicos, cosméeticos,
productos dentales, farmulas oficinales y magistrales, motivo por el cual a partir del
afio 2011 la Compafiia comercializa sus productos a través del registro de
establecimientos Farmacéuticos otorgado por el Ministerio de Salud,

El domicilio principal de la Compafila donde se desarrollan sus actividades es &l
cantén Quito, Av, Replblica QE3-30 e Ignacio San Maria, Edificio Pinto Holding.

2.  Politicas contables significativas

Bases de presentacién y declaracion de cumplimiento

Los Estados Financieros de NATURAL VITALITY S.A., han sido preparados de acuerdo
con Normas Internacionales de Informacién Financiera - NIIF emitidas por el
Internacional Accounting Standards Board (IASB), vigentes al 31 de diciembre de
2017 y 2016, y segin los requerimientos vy Dpclongs informadas por |a
Superintendencia de Compafiias del Ecuador. La Administracion _qeclara gue las NIIF
han sido aplicadas integralmente y sin reservas en la preparacion de los presentes
estados financieros.

La preparacion de los presentes estados financieros en conformidad co_nINurrr}f:qs
Internacionales de Informacién Financiera - NIIF reguiere que la Administracion
realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la actlwdzd
econémica de la entidad, con el proposito de determinar |a ugiuaclon ¥ pr_e-__r.gntgcl 1r1u
de algunas partidas gue forman parte de los estados financieros. En nplml y E'L‘:‘
Administracién, tales estimaciones y supuestos estuvieron t:a5a5jc:s en la gjf;_
utilizacién de la informacién disponible al momento, los cuales podrian llegar a diferir

de sus efectos finales.
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MNATURAL VITALITY S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

Por los afios terminados el 31 de diciembre del 2017 y 2016
Expresadas en délares de los E.ULA,

Los presentes estados financieros de la Compafila han sido preparados en base al
costo histdrico excepto por |as obligacienes por beneficios empleados a largo plazo
gue son valorizadas en base a métodos actuariales @ partir de los registros de
contabilidad mantenidos por la Compafiia.

. Moneda funcional y de presentacién

Las cifras incluidas en estos estados financieros y en sus notas se valoran utilizando
la moneda del entorno econdmico principal en que la Companla opera. La moneda
funcional v de presentacidn de NATURAL VITALITY S.A. es el Ddlar de los Estados
Unidos de América (E.LU.A.)

. Clasificacion de saldos en corrientes y no corrientes

En el Estado de Situacién Financiera, los saldos se presentan en funcion a su
vencimiento como corrientes cuando es igual o inferior a doce meses contados desde
la fecha de cierre de los estados financieros y camo no corrientes cuando es mayar a
ese periodo,

. Medicion del valor razonable

De acuerdo a la MNIIF Mo, 3 “Medicldn de Valor Razonable™ se entiende al "valor
razonable” como el precic que se recibird por la venta del activo o se pagaria por |a
transferencia de un pasivo en una transaccion ordenada en el mercado principal (o
mas ventajoso) en la fecha de medicién en condiciones de mercado presentes {es
decir, un precio de salida) independientemente de sl es preco observable
directamente o estimadao utilizando otra técnica de valoracion.

Cuando se utilizan técnicas de valoracién se maximiza el uso de datos de entrada
observables relevantes y minimiza el uso de datos de entrada no observables.
Cuando un active o un pasive medido a valor razonable tiene un precio comprador y
un precio vendedor, el precio de diferencial de precios comprador - vendedc_r que
sea el mds representativo del valor razonable en esas circunstancias se utilizara para
medir el valor razonable independientemente de donde se clasifique el dato de
entrada en |la jerarquia del valor razonable.

Mivel 1: precios cotizados en mercados activos (no ajustados) para activas y pasivos
idénticos

Nivel 2: datos diferentes de los precios cotizados incluidos en el nlwlsl J_., que sean
observables para el activo o pasivo, ya sea directa (precios) o indirectamente
{derivados de |os precios)

Nivel 3: valoracién mediante técnicas en las que utilizan variables significativas no
obtenidas de datos observables en el mercado.

s Utilizacion y adopcion de normas NIIF sy NIC s

Las politicas de contabllidad adoptadas son consistentes con las aplicadas en anos
anteriores. Debido a la estructura de la Compafiia y la naturaleza de sus
operaciones, la adopcién de las enmiendas o nuevas normas MIIF -,r_NI(IZS qge
comenzaron a tener vigencia desde el periodo anallzgdu, no le fueron aplicables y/o
no tuve un efecto significativo en su posicign financiera y resultados de opgrac:ndn,
por lo tanto, no ha sido necesaria modificar los estados financieros comparativos de

la Campafia.
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NATURAL VITALITY S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

Por los aifios terminados el 31 de diciembre del 2017 y 2016
Expresadas en ddlares de los E.UA.

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la
preparacion de estos estados financieros. Estas politicas han sido definidas en
funcion de las NMormas Internacionales de Informacién Financiera vigentes al 31 de

diciembre del 2017 y 2016, aplicadas de manera uniforme a los periodos que se
presentan:

2.1 Efectivo y equivalentes de efectivo

Corresponde a los valores mantenidos per la Compania en efectivo, en fondos
reembolsables y de cambios, y en bancos sin restricciones. En el Estado de Situacion
Financiera los sobregiros, de existir, se clasificarian como préstamos en el pasivo
corriente.

Con respecto a los bancos e instituciones financieras, sdlo se acepta a instituciones
de riesgos independientes gque determinen niveles de solvencia que garanticen
establlidad, dindmica v respaldo a las inversiones de |a Empresa.

2.2 Instrumentos Financieros
Clasificacion

Los instrumentos financieros son contratos que dan lugar simultdneamente, a un
activo financiero en una entidad v a un pasivo finandiero o un instrumento de capital
en otra. La Companla determina la clasificacion de sus activas y pasivos financieras a
la fecha de reconocimiento iniclal. Las caracteristicas de los referidos Iinstrumentos
financieros se explican a continuacidn:

. Activos financieros
Reconocimiento, medicién inicial v clasificacion

E| reconocimiento inicial de los activos financieros es a su valor razonable mas, en el
caso de un activo financiero que no se lleve al valor razonable con cambios en
resultados, los costos de transaccion que sean directamente atribuibles a la
adquisicion del active financiera.

Las activos financieros se clasifican a costo amortizado ¢ a valor razonable: ;
Los activos financieros son medidos al costo amortizado si el activo se mantiene
dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo es mantener los activos para ochtener
los flujos de efectivo contractuales.

Activos financieros a valor razonable con cambios en resultados

Los activos financieros a valor razonable con cambios en _FESLllFEIdDE incluyen los
activos financieros no designados al momento de su clasificacidn como a costo

amortizado.

Algunos activos financieros se podrian adquirir con el propésito de_venderlus o
recomprarlos en un future cercano. Esta categqr[a incluye los instrumentos
financieras derivados, que no se designan como instrumentos de cobertura en

relaciones de cobertura eficaces.
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NATURAL VITALITY S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

Por los afios terminados el 31 de diciembre del 2017 y 2016
Expresadas en dolares de los E.ULA.

Las derlvados, incluidos los derivados implicitos reparados, también se clasificarian
como mantenidos para negoclar salvo que se designen como instrumentos de
cobertura eficaces. Los activos financieros a wvalor razonable con cambios en
resyltados se contabliizan en el estado separado de situacién financlera por su valor
razonable y los cambios en dicho valor razonable son reconocidos camo Ingresos o
costos financleros en el estado de resultados integrales.

icién rior i

Después del reconocimiento inicial, los actives financieras se miden al wvalor
razonable o al costo amortizade, consideranda su clasificacién.

Cuentas por cobrar comerciales

Incluye los valores no liquidados por parte de clientes. Los deudores comerciales se
reconocen |nicialmente a su valor razonable,

e lo i i

La Compafiia evalla en cada fecha de los Estados Financieros la existencia de
evidencia objetiva de que los activos financieros reportados estan deteriorados. Los
activos financieros son deteriorados cuando hay evidencia objetiva sobre como uno o
mas eventos que ocurrieron después del reconocimiento inicial del activo financiero
impactaron los flujos estimados de efectivo del active y estos puedan ser medidos
confiabilidad,

Para todos los otros actives financleros la evidencia objetiva de deterioro puede
incluir:

Dificultades financieras significativas del emisor © |a contraparte; o
Falta de pago o Incumplimientos en los pagos de intereses o capital; o

Que sea probable que el deudor entre en bancarrota o regrganizacicn financiera

Para activos financieros |levados en su costo amortizado, el monto de deterioro es la
diferencia entre el valor en libros del activo y el valor presente de |os flujos futuros
estimados de efectivo, descontados de la tasa de interés efectiva original del activo
financiero,

El valor de los activos financieros es reducido por las pérdidas por deterioro
directamente para todos los activos financieros con la e;cepclén de las cuentas por
pagar de negociacién, donde el valor es reducido a traves del uso de una q:uentab::ie
asignacién. Cuando una cuenta por cobrar de negociacidn es cnpsiderada Inqcbra 2,
es eliminada contra la cuenta de asignacion. Las recuperaciones posteriores de
montos que han sido previamente sliminadas son acreditadas contra la cuenta de

asignacion.

Los cambios en el valor de la cuenta de asignacién son reconocidos en la utilidad o
pérdida.

Si en un periodo posterior, el monto de |a pérdida por deterforo disminuye y esta
13



NATURAL VITALITY S.A,
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

Por los afios terminados el 31 de diciembre del 2017 y 2016
Expresadas en dolares de los E.ULA,

disminucién puede ser relacicnada objetivamente a un evento que ocurrid después
del reconacimiento del deterioro, |a pérdida por deterioro previamente reconocida es
reversada a traves de utilidad o pérdida en la medida en gue el valor de la inversion
a la fecha en la que el deterioro es reversado no exceda lo que el costo amortizado
hubiera sido si el deterioro no hublera sido reconocido.

ja de actives financier

La Compafiia da de baja un activo financlers solo cuando los derechos contractuales
8 los flujos de efectivo del active expiran, o es transferido €l activo financiero y
sustancialmente todos los riesgos y beneficios de propiedad a otra entidad. Si la
Compania tampoco transfiere ni retiene sustancialmente los riesgos y beneficios de
propiedad y continia controlando el activo transferido, la Compafiia podria reconocer
sus intereses retenidos en el activo y una obligacidn asodada por los valores que
pueden ser pagados. Si la Compafita retiene sustancialmente todo el riesgo v los
beneficios de propiedad de active financiero transferido, la Compafiia continda
reconociendo el active financiero y también reconoce un préstamo garantizado por
los ingresos recibidos.

. Pasivos financieros

Los instrumentos de deuda y patrimonio son clasificados como pasivos financieros o
comao patrimonio de conformidad con la esencia econdmica del acuerda contractual,

Los pasivos financieros se clasifican como pasivo corriente a8 menos que la Compariia
tenga derecho incondicional a diferir el pago de la obligacién por lo menos 12 meses
después de la fecha del estado de situacién financiera.

Pasivos financieros medidos al costo amortizado

Los pasivos financieros se reconocen (nicialmente a su costo, neto de los costos gque
se hayan Incurridc en |a transaccién. Posteriormente, se miden & su costo
amortizado y cualquier diferencia entre los fondos obtenidos (neto de los costos
necesarios para su obtencién) y el valor del reembolso, se reconoce en =] estalda de
recultados durante |a vida del acuerdo con el método de la tasa de interés efectiva.

Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar

Las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar son pasivos ﬁnancl_erus,
no derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activa,

Después del reconocimiento inicial, a valar razonable, se miden al cu?tg amurtizaqu
utilizando el método de la tasa de interés efectiva. El periodo de crédito promedio
para la compra de ciertos bienes es de 60 dias.

La Compafia tiene implementadas politicas de manejo de riesgo financiero para

asegurar gue todas las cuentas por pagar se liquiden de conformidad con los
términos crediticios pre acordadas.
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MNATURAL VITALITY S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

Por los afios terminados el 31 de diciembre del 2017 y 2016
Expresadas en dolares de los E.ULA.

Baja de un pasivo financiero

Los pasivos financieros son dados de baja por la Compaiiia cuando la obligacidn ha
sido pagada o cancelada o bien su exigencia haya expirado. Cuando un pasivo
financiero es reemplazado por otro pasive financiero, la Compafiia cancela el original
¥ reconoce un nuevo pasive financiero, Las diferencias que se pudieran producir de
tales reemplazos de pasivos financieros son reconocidas en los resultados del afio en
que ocurran,

2.3 Inventarios

En este grupo se registran los activos poseidos para ser vendidos, en el curso normal
de la operacian.

Medicién inicial.- Lgs inventarios se valoran inicialmente al costo de adquisicion /
importacion, comprende el precio de compra, los aranceles de importacién y otros
impuestos que no son recuperables posteriormente, los costos de transporte y todos
los otros costos directamente atribuibles a la adquisicién y transformacion delos
inventarios para llevar a la ubicacion actual y condicién, netos de descuentos
comerciales y otro tipo de rebajas.

Medicién posterior.- Los inventarios se valorizan al menor valor entre el casto de
adguisicién vy el valor neto realizable. El costo se determina usando el metado
promedioc ponderado, excepto por |as importaciones en transito que se llevan al costo
especifico de la factura mas los costos de importadon.

El valor neto de realizacién representa el precio de venta estimado en el curso
normal de las operaciones menos todos los costos estimados gue serdan incurrides en
los procesos de comercializacién, venta y distribucién,. El valor neto de realizacidn
también es medido en térmings de obsolescencia o deterioro, basado en su nivel de
rotacion y a un analisis especifico que realiza la Administracion anualmente. Dicha
estimacidn o castigo se carga a los resultados del ejercicio en que se ocurren tales
reducciones,

A fecha de cierre de los estados financieros, la administracién determina indifzes de
deterioro por pérdida de valor y de ser necesario realizara el ajuste correspondiente.

Las importaciones en transito estan medidas a su costo de adquisician.

2.4 Impuestos corrientes y diferidos

El gasto generado por el impuesto a la renta es la suma del impuesto por pagar
corriente y el impuesto diferido.

Impuesto Corriente

El impuesto corriente por pagar se basa en la utilidad gravable del afio. La utilidad
gravable difiere de la reportada en el Estado de Resu!t_adns Integral porque exclu',éfe
items de ingresos o gastos que son gravables o deducibles en otros anos y ademas
excluye partidas que nunca son gravables o deducibles.
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NATURAL VITALITY S.A,
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

Por los afios terminados el 31 de diciembre del 2017 y 2016
Expresadas en dolares de los E.LLA,

El pasivo de |la Compafiia para el impuesto corriente es calculado usando las tasas

impositivas que han sido difundidas y aprobadas hasta la fecha del Estado
Financiero,

lmpuesto Diferido

Se reconoce sobre |as diferencias temporarias determinadas entre &l valor en libros
de los actives y pasivos incluidos en los estados financieros y sus bases fiscales. Un
pasive por impueste diferide se reconoce generalmente para todas las diferencias
temporarias imponibles. Un activo por impuesto diferido se reconoce por todas las
diferencias temporarias deducibles, en |la medida en gue resulte probable que la
Compafiia disponga de utilidades gravables futuras contra las que se podria cargar
esas diferencias temporarias deducibles.

Tales activos y pasivos no son reconocidos si las diferencias temporales surgen en
una transaccion gue no afecte ni a la utilidad gravable ni a |a utilidad financiera,

Los activas v pasivas por impuestos diferidos son medidos con las tasas de
impuestos que se espera apliquen en el periodo en el cual el pasivo se establezca o
e| activo se realice, basado en |a tasa del Impuesto a la Renta para mciedadgs
publicadas por el Servicio de Rentas Internas hasta la fecha del Estado de Situacion
Financiera.

El valor de los activos por impuestos diferidos es revisado cada afio en fecha de
presentacién de los Estados Financieros -ajustado al puntc en que no sea prabable
gue los beneficios gravables sean suficientes para permitir gue el activo o parte de
este sean recuperados.

La medicién de los actives y pasivos por impuestos diferidos revelan los efectos
tributarios que vendrian par la manera en la cual la Comp;ma espera, a la fecha del
reporte, recobrar o establecer el valor de sus activos y pasivos.

La Compafiia puede compensar activos por impuestos diferidos con pasivos por
impuestos diferidos si, y solo si tiene reconocido legalmente el derecho de
compensarios, frente a la misma autoridad fiscal.

mpuest nt iferi £

Los impuestos corrientes y diferidos son reconocidos como un gasto o ingreso en |a
utilidad o pérdida neta.

2.5 Propiedad y equipo

Los muebles, equipos y vehiculos se declaran al costo menos su depreciacion
acumulada y pérdidas acumuladas de deterioro.

Los activos se deprecian utilizando el método de linea recta, para lo cual se cpnsigera
camo importe depreciable el costo histarico menos los _u_ra!:::res residuales asignados,
considerando las vidas (tiles que se indican & continuacion:

Grupo Tiempo
Muebles y enseres 10 afos
Maguinaria y equipo 10 afios
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Por los afios terminados el 31 de diciembre del 2017 y 2016
Expresadas en délares de los E.U.A,

Instalaciones y adecuaciones 10 aiios
Equipo de computacidn 3 afios
Vehiculos 5 afios

Las vidas Otiles son determinadas por la Administracién de la Compafiia en funcion
del uso esperado que se tenga de los bienes.

La depreciacién estd cargada de tal manera que elimina el costo o valorizacidn de
activos, ademas de terrenos en pleno dominio y propiedades bajo construccidn,
durante sus vidas (tlles estimadas, usando el método de linea recta. La vida Gtil
estimada, valores residuales y el método de depreciacién son revisados al final de
cada afio, con el efecto de cualquier cambic tomado en cuenta en una base
potendal.

La utilidad o pérdida surgida de la venta o baja de un articulo de planta y equipo es
determinada como la diferencia entre los términos de venta y el valor en libros del
activo, y es reconocida en resultados.

Las sustituciones o renovaciones de bienes gue aumentan la vida Util de éstos, o su
capacidad econdmica, se registran como mayor valor de los respectivos bienes, con
el consiguiente retiro contable de los bienes sustituidos o renovados.

Los gastos periddicos de mantenimiento, cnnﬁewacifin y reparacion menor se
registran directamente en resultados como costo del periodo en que se incurren.

Deterioro de propiedad, instalaciones y equipo

La Administracidn de la Compafila estima que no existen indicios de deterioro para
ninguno de sus activos que componen a la fecha de los estados financieros. Cuando
se detectarla |a existencia de algln indicio de deterioro, la Compafila efectia las
respectivas evaluaciones y comparaciones necesarias para determinar el importe
recuperable de los activos.

2.6 Activos intangibles
Activos intangibles adquiridos de forma separada

Son registrados al costo menos la amortizacién acumulada y cualquier pérdlcla_por
deterioro acumulada. La amortizacién se reconoce con base en el método de linea
recta sobre su vida Util estimada. La vida Gtil estimada, el valor residual y n_'nétndu de
depreciacién son revisados al final de cada afio, siendo el efecto de cualquier cambio
en el estimado registrado sobre una base prospectiva.

2.7 Beneficios empleados post-empleo

Obligaciones a corto plazo

i or beneficios a corto plazo de los trabajadores son medidas sobre
tzi T:bal;%ag: l:i?sguntada y son contabilizadas como gastos a medida que el ;.-:.erviitgu
relacionado se provee. Se reconoce un pasivo si la compafila posee una ob |gac|dg
legal o Implicita actual por pagar este monto como resultado de un sqfrv s
entregado por el empleado en el pasado y la obligacién puede ser estimada c

facilidad.
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Las principales acumulaciones reconocidas por este concepto corresponden al pago
de la décdma tercera remuneracitn, décima cuarta remuneracion, fondos de reserva,
vacaciones y participacién trabajadores de las utilidades de la Compaiiia, las mismas
que son contabilizadas a resultados en la medida que el servicio relacionado es
provisto por el empleado de conformidad con lo establecido en el Cédigo de Trabajo
de la Replblica del Ecuador, El gasto de participacién trabajadores se calcula de la
utilidad contable y es reportado en el estado de resultados como un partida previa al
del impuesto a las gananclas,

Plan de beneficios definidos, jubilacién patronal y desahucio

Los beneficios definidos a empleados corresponden a jubllacién patronal y desahucia,
cuyo costo se determina mediante el método de la unidad de crédito proyectada, con
valoraciones actuariales que son efectuadas al final de cada periodo, para lo cual se
consideran ciertos parametros en las estimaciones como: permanencia futura, tasas
de mortalidad e incrementos salariales futuros determinados sobre la base de
calculos actuariales.

Las tasas de descuento se determinan por referencia a curvas de tasas de interés de
mercado, definidas por el perito actuario.

Los cambios en dichas provisiones se reconocen en resultados en el periodo en gue
ocurren, Y los pagos efectuados por estos beneficios se deducen de las provisiones
constituidas.

Los costos de los servicios corrientes, costo financiero, ganancias y pérdidas
actuariales del perlodo se presentan en forma separada en su respectiva nota a los
estados financieros,

2.8 Participacion a trabajadores

La Compafila reconoce la participacién a trabajadores en la utilidad de la Entidad,
Este beneficio se calcula a una tasa del 15% de las utilidades liquidas o contables de
acuerdo con disposiciones legales.

2.9 Capital social y distribucion de dividendos.
Las acciones ordinarias se clasifican como patrimenio neto.

Los dividendos a pagar a los accionistas de la Compafiia se reconocen Como un
pasivo en los estados financieros cuando se configura la obligacién cun‘es._pcrndkepte
en funcién de las disposiciones legales vigentes o las politicas de distribucién
establecidas por la Junta,

2.10 Reconocimiento de ingresos

Los ingresos se valoran al valor razonable de la contraprestacion recibida o por
recibir luego de deducir cualquier descuento o rebaja,

= la Compaiia transfiere los
Ingresos por venta de bienes.- S5e reconocen cuando .
rieggos y bg:eﬂdas; de tipo significativo, derivados de la propiedad de los bienes.
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Los Ingresos se calculan al valor razonable de la contraprestacidn cobrada o por
cobrar por la venta de blenes vy serviclos, considerando el Importe estimado de
cualquier descuento, bonificacian o rebaja comercial que la Compafila puede otorgar,

Ingresos por prestacién de servicios.- Los ingresos derivados de la prestacion
del servicio se reconocen en base a su grado de realizacion en base al cual los
ingresos de actividades ordinarias se reconocen en los periodos contables en los
cuales tiene lugar |la prestacion del servicio. Adicionalmente, los ingresos son
reconocidos en la medida en que se espere obtener beneficios econdmicos y el grado
de realizacidn de |a transaccidn, al final del periodo sobre el que se Informa, pueda
ser medido de forma fiable.

Ingresos por intereses.- Los ingresos por intereses son reconocidos a medida que
los intereses son devengados en funcion del monto invertido o que esta pendiente de
pago y de la tasa de Interés efectiva

2.11 Costos y gastos

Los costos y gastos se registran al costo historico. Los costos y gastos se reconocen
a medida que son incurridos, independientemente de la fecha en gue se haya
realizado el pago, y se registran en el periodo mas cercano en el que se conocen.

2.12 Medio Ambiente

La actividad de la Compafila no se encuentra dentro de las que pudieren afectar el
medio ambiente, por lo tanto, a la fecha de cierre de los presentes estados
financieros no se tienen comprometidos recurses nl se han efectuado pagos
derivados de Incumplimiento de ordenanzas municipales u otros organismos
fiscallzadores.

2.13 Estado de Flujo de Efectivo

Para efectos de preparacion del Estado de flujos de efectivo, NATURAL VITALITY S.A.
ha definido las siguientes consideraciones:

Efectivo en caja y bancos: incluyen el efectiva en caja e instituciones financieras.

Actividades de operacién: son las actividades que constituyen la principal fuente de
ingresos ordinarios de NATURAL VITALITY S.A., asi como otras actividades que no
puedan ser calificadas como de inversién o financiacién.

Actividades de inversién: corresponden a actividades de adquisicion, enajenauf?n (V]
disposicién por otros medios de activos no corrientes y otras inversiones no Incluidas
en el efectivo y sus equivalentes.

ihn: actividades que producen cambios en el tamafio y
composicién del patrimonio neto y de los pasivos de caracter financiero

2.14 Cambios de politicas y estimaciones contables

i ici tan cambios en las
< estados financieros al 31 de diciembre de 2017, no presen
Iﬁgﬂticas y estimaciones contables importantes respecto al gjercicio anterior,
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2.15 Compensacién de transacciones y saldos

Los activos y pasivos, asi como los ingresos y gastos presentados en los Estados
Financieros, no se compensan excepto en los casos permitidos por alguna normativa.

2.16 Clasificacién de saldos en corrientes y no corrientes

En el estado de situacién financlera, los saldos se clasifican en funcidn de sus
vencimientos, como corriente con vencimiento igual o inferior a doce meses,
contados desde |a fecha de cierre de los estados financieros y como no corriente, los
mayores a ese periodo.

Estimaciones y juicios contables

Las estimaciones y julcios contables son evaluados de manera continua vy se basan
en experiencia pasadas y ciertos factores aplicables al sector, mismos que son
razonables bajo las circunstancias actuales y las expectativas de sucesos futuros.

E : :

La Compafiia realiza ciertas estimaciones basadas en hipdtesis relacionadas con el
futuro, mismas que no igualardn a los correspondientes resultados futuros, sin
embargo llevan a una presentacion razonable de los Estados Financieros, a
continuacién se detallan las principales estimaciones que pueden dar lugar a ajustes
en el futuro:

3.1 Prestaciones por pensiones

El valor actual de los obligaciones registradas por concepto de jubilacdn patronal y
desahucio deben ser calculadas en base a estimaciones actuariales, mismas gue
consideran varios factores en base a hipdtesis, incluyendo tasas de descuento
determinadas por los actuarios, por lo que cualquier camblo en las estimaciones
actuariales asi como en la tasa de descuento, podrian generar ajustes en el futuro.

3.2 Vidas Gtiles y deterioro de activos

Coma se describe en la Nota 2.5 la Administracién es quien determina las vidas utiles
estimadas y los correspondientes cargos por depreciacidn para sus propiedades,
plantas y equipos, ésta estimacién se basa en los ciclos de vida de los activos en
funcién del uso esperado por la Compafila. Esta estimacién podria cambiar
significativamente como consecuencia de innovaciones tecnoldgicas en respuesta a
cambios significativos en las variables del sector al que pertenece |a Compafila.

4. Gestién del riesgo financiero

Las actividades de la Compafiia la exponen a varios riesgos financieros: riesgo de
crédito y riesgo de liquidez,
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La gestién del riesgo estd a cargo de la Gerencia General v Contadora General de la
Compafiia, mismos que se encargan de identificar, evaluar y cubrir los riesgos
financieros con la colaboracidn de todas las areas operativas de la Compafiia, de
manera que estos riesgos no afecten de manera significativa al valor economico de
sus flujos y activos v, en consecuencia de los resultados de la Compafiia.

A continuacién se presenta una definicidn de los riesgos que enfrenta la Compania,
una caracterlzacidn y cuantificacidn de éstos y una descripcion de las medidas de
mitigacion actualmente en uso por parte de la Compafiia,

Riesgo de credito

El riesgo de crédito se refiere a que una de |las partes incumpla con sus cbligaciones
contractuales resultando en una pérdida financiera para la Compaiiia.

La Compafiia mantiene una politica de otorgar crédito nicamente a clientes que han
cumplido con las politicas establecidas mediante su departamento de contabilidad,
ademds de involucrarse (nicamente con partes solventes cuande sea apropiado,
como forma de mitigar el riesgo de la pérdida financiera ocasionada por los
incumplimientos.

Las cuentas por cobrar comerciales estan distribuidas entre pocos clientes, empresas
cuya posicién financiera es confiable a nivel nacional, sin que exista cancentracién de
crédito con ninguna de estas durante el afic.

La Compafila no mantlene cuentas por cobrar importantes con ninguna parte
relacionada.

Riesgo de liguidez

La Gerencia General de la Compafila es |a responsable de la gestion de liquidez.
Permanentemente se hacen previsiones acerca de las necesidades de liquidez que
tiene la Compafiia, para lo cual se ha establecido un marco de trabajo apropiado
para la gestién de liquidez de manera que la gerencia pue{da manejar lgs
requerimientos de financiamiento a corto, mediano y largo plazo asi como la gestlnn
de liguidez de la Compafiia. La Administracién maneja el riesgo de_ liguidez
manteniendo  reservas, facilidades financieras adecuadas, monitoreando
continuamente los flujos efectivas proyectados y reales y conciliando los perfiles de
vencimiento de los activos financieras.

Rilesao de Mercado

Son los riesgos de cardcter estratégico debido a factores externos & internos de |a
Compafiia tales como el ciclo econdmice, nivel de competencia, _patrones ge
demanda, estructura de la Industria y cambios en la regulacion._ También dentro de
esta categoria estdn |os riesgos de que Io§ cambios en Ilus precios de mercado, pr.‘:nlr
ejemplo el tipo de cambio o tasas de Interes afe_-::ten los ingresas de la com_pgur{la ::;;-.
valor de los instrumentos financieros que mantiene. El objetivo de la administracion
del riesgo de mercado es administrar vy cuntralar las gxpuslmnnes a ;:l_sctledr:f:c_;lg
dentro de parametros razonables y al mismo tiempo optimizar la rentabilida

Compafiia,
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1. Riesgo de tipo de cambio.- Durante el periodo analizado la Compafla no
tiene activos y pasivos monetarios en otras monedas distintas al ddélar
estadounidense que estén sujetos al riesgo de fluctuacidn en |a tasa de cambio
del délar respecto a tales monedas extranjeras.

2. Riesgo de tasa de interés.- Los ingresos y flujos de efectivo operativos de
la Compafiia son sustancialmente independientes de los cambios en |a tasa de
interés, excepto por los excedentes de efectivo.

La Compafiia no mide los activos y pasivos financieros al valor razonable a través
de resultados y no efectla transacciones de derivados como instrumentos de
cobertura. Por lo tanto, una variacion en la tasa de interés no afectaria el valor
registrado de los activas y pasivos financieros a tasa de interés fija o los
resultados o el patrimonio de la Compania.

3. Riesgo de precio.- La administracion reduce su exposicion al riesgo de
precio alineando su estructura a la optimizacién de sus recursos y abriendo
nuevos mercados y productos que permitan ser mas competitivos estableciendo
precios a los productos y servicios en proporclan al nivel de riesgo.

4,  Administracién de capltal.- El cbjetivo de |la Compafiia al administrar el
capital es mantener una base adecuada de capital para satisfacer las
necesidades de operacién y estrategias, salvaguardando la capacidad de la
misma de continuar proporcionando rendimientos a los accionistas y mantener la
confianza de los clientes, proveedores y otros agentes Interesados.

Gestis :

El objetivo principal de la Compafiia en refacién a la gestién de su capital es asegurar
que estard en capacidad de mantener su negocio en marcha, y proporcionar a los
propletarios el maximo rendimiento esperado.

La Administracién de la Compafila realiza una revisién frecuente de la composician
del capital vy los riesgos de cada uno.

La Administracién efectla una evaluacion periddica de la posicidn financiera de la
compaiiia, misma que de acuerdo a la Administracién de la Compafiia demuestra que
existe la capacidad suficiente para continuar como negocio en marcha y es adecuada
en relacién al mercado en que se desarrolla la misma.

T

Los principales indicadores financieros de la Compafiia se detallan a continuacion:

Capital de trabajo USD$2,368.577
indice de liquidez 3,33 veces
Pasivos totales / patrimonio 0,52 veces
Deuda total / activos totales 34,14%

ini i de los
administracién considera que los indicadores financieros estan dentro |
::ngos IIe:n base al tamafio y sector en el que se desenvuelve la Compaiiia,
considerando la situacién actual macroeconomica.
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DETALLE DE LAS CUENTAS PRESENTADAS ENLOS E

5. iv uivalen

Al 31 de diciembre del 2017 v 2016, los saldos de efectivo estan conformados de la
siguiente manera;

31 de Diciembre

Descripcion 2017 2016
Cajas 40.509 26,954
Bancos 151.260 357.319
Depositos a plazo (inversiones) 1.008.804 1.264

Total 1.200.573 385.541

El detalle de los bancos es como sigue:

31 de Diciembre

Descripcion 2017 2016
Banco Pichincha / Sweep Account 50.016 99,288
Banco Produbanco 74.907 173,389
Banco de Guayaquil 26.337 84.642
Total 151.260 357.319

Al 31 de diciembre del 2017, partiendo del saldo segun la Institucion Financiera,
los saldos presentados como partidas concillatorias en la conciliacidn bancaria
son los siguientes:

Movimientos

Descripcion Deudor Acreedor
Banco Pichincha 59.984 (4.763)
Banco Produbanco 7.119 (3.914)
Banco de Guayaqull 3.992 (1.671)
Total 71.095 {10.348)

Deudor: Chegques girades, no cobrados
Acreedor: Depdsitos en transito

Los fondos presentados anteriormente no cuentan con ninguna restriccion para su
uso inmediato.
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El detalle de las inversiones vigentes al 31 de diciembre del 2017 es:

ENTIDAD  TIPO DE NUMERO CAPITAL  FECHA DE TASA DE PLAZO
DOCUMENTO DOCUMENTO (U$D) APERTURA RENTABILIDAD EN
/ CERTIFIC / DIAS
OPERACION ——
BANCO  CERTIFICADO 2054972 300.000,00 20/11/2017 4.75% 91
PICHINCHA DE DEPOSITO
FIDEVAL  FONDO REAL 341581411 445.172,84 23/08/2017 3.40% -
FIDUCIA  FONDO ADM  1-000629-01 263.630,80 29/05/2013 5.34% :
PRESTIGE
TOTAL 1,008,803,64

Las inversiones presentadas anteriormente no cuentan con ninguna restriccidn particular

6. Cuentas por cobrar no relacionados

Los saldos de cuentas por cobrar al 31 de dicdembre del 2017 y 2016, se muestran a
continuacion:

31 de Diciembre

Descripcion 2017 2016
Clientes locales 88.662 155,729
Tarjetas de crédito 43.663 39.535
Provision cuentas incobrables - (1.494)
Total 132.625 193.871

El periodo promedio de crédito por venta es de 30 dias. La Cnmpqﬁia no realiza
ningun cargo por interés si no se cumple con este tiempo de recuperacion.

Anualmente la Compafila realiza un analisis Individual de las cuentas por cobrar a

clientes, con la finalidad de determinar la existencia de deterioro y estimar la
provisién a registrarse por este concepto.
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El detalle de saldos en mora pero no deteriorados se presenta a continuacién:

De 0 a 30 dias

De 31 a 60 dias

De 61 a 120 dias
De 121 a 180 dias
De 181 a 360 dias
De 360 en adelante

31 de Diciembre

Total

2017 2016
66.679 119.386
14.645 7.813

5.143 20,312

448 653
1.028 1.224
719 €.225
BB.662 155.613

I

La variacién del saldo de |a provisidon para cuentas incobrables se detallan a

continuacidn:
31 de Diciembre
Descripcitn 2017 2016
Saldo Inicial 1.494 -
Baja de cartera (2.372) (85)
Aumento de provisidn 878 1.579
Total - 1.494

7. Otras cuentas por cobrar

Los saldos de otras cuentas por cobrar al 31 de diciembre del 2017 y 2016, se

muestran a continuacion:

Descripcion

Cuentas por cobrar empleados
Anticipo proveedores

Gastos prepagados

Otras cuentas por cobrar

31 de Diciembre

Total

2017 2D1E
5.927 5.829
265.806 46.374
8.240 6,969

- 13.840
279.973 77.032
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8. Inventarios

Los saldos de inventarios al 31 de diciembre del 2017 y 2016, se muestran a
continuacion:

31 de Diciembre

Descripcién 2017 2016
Inventario de productos 1.414.478 2.209.370
Importaciones en trénsito 244.642 -
Total 1.659.120 2,209.370

El costo de los inventarios reconocido durante el afic 2017 y 2016 fue de
USD4$3.460.121 y USD$3.239.300 respectivamente.

Se espera recuperar |a totalidad de inventarios en un periodo no mayor a 12 meses.

9. Impuestos corrientes

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, la composicion de los saldos de activos y
pasivos por impuestos corrientes se presenta a continuacion:

31 de Diciembre

Descripcién 2017 2016
Activos por impuestos corrientes:

Impuesto a la renta. Retenciones 99.965 §2.856
Impuesto al valor agregado 12.035

Total activos por impuestos corrientes 112.000 B2.856

Pasivos por impuestos corrientes;

Impuesto a la renta. Nota 25 184.779 152.620
Impuesto a |a renta. Retenciones 15.592 15.665
Impuesto al valor agregado 17.778 39,714
Total pasivos por impuestos cormientes 218.149 211.999

Tanto los activos como |0s pasivos par impuestos corrientes van a Ser recuperados y
cancelados en el corto plazo.
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10. Propiedad v equipo

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016

los saldos de propiedad y equipo son los

siguientes:
31 de Diclembre
Descripcién 2017 2016
Muebles y enseres 328.690 290.429
Equipos de computacidn 161.081 149,164
Vehiculos 144.137 106,714
Instalaciones y adecuaciones 112.957 111,420
Magquinaria y equipo 21.474 19.977
Depreciacion acumulada (456.096) {371.059)
Total 312.243 306.646
2016
Saldos Saldos
Iniciales Adiciones Ventas /Bajas Finales
Muebles y enseres 263.114 39.813 (12.458) 290,429
Maguinara y equipos 22.719 1.509 (4.251) 19.977
Instalaciones y adecuaciones 106.257 5.163 ‘ 111.420
Equipos de computacion 171.924 21.883 (44.643) 149,164
vehiculos 119.706 . {12.992) 106.714
Tatal 683,720 68,368 (74.384) 677.705
Depreclacion acumulada {364.071) {81.016) 74.028 (371,059}
Total 319.549 [12,648) {356) 306,646
2017
Saldes Saldos
Iniciales Adiciones Ventas /Bajas Finales
Muebles y enseres 2590.429 38.261 328.690
Maquinaria y equipos 19.977 1.497 = 21.474
Instalaciones y adecuaciones 111.420 1.537 112.957
Equipos de computadién 149.164 11.917 - 161.081
Vehiculos 106.714 37.423 144.137
Tatal 677.705 90.634 - 768.339
Depreciacion acumulada {371.059) (85.037) - (456,096)
Total 3%5 5,597 — &) 312—‘-2:!2:

A |a fecha de revisién, la Compafiia no mantiene activos en garantia
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11. Otros activos.

Un resumen de otros activos al 31 de diciembre del 2017 y 2016 se detalla a
continuadon:

31 de Diciembre

Descripcion 2017 2016
Concesiones 458.980 432,957
Garantias 20.569 24,569
Amaortizacion acumulada (221.371) {237.531)
Total 258.178 219,985

Concesiones locales

Corresponden a los locales utilizados para distribuir y comercializar los productos en los
centros comerciales bajo la modalidad de contratos de concesion. Los saldos de
concesiones estdn conformados de la siguiente manera:

2016

Saldos Ventas Saldos

LOCAL Iniciales Adiciones /Bajas Finales
El Condado 34 474 - - 34.474
El Recreo 41,336 - - 41,336
Quicentra Sur 20.664 - - 20.664
Mall de los Andes 21.060 = = 21.060
City Mall £4.576 - - 64 576
Mall del Sur 28.5%8 . - 2B8.558
Monay Shopping 36.000 - - 36.000
Mall del Ric 33.566 - - 33.566
Pasen San Francisco 42,560 - - 42 560
Village Plaza 37.393 - . 37.393
San Luis Shopping 26.761 9.672 - 36.433
Mal del Sol - 36.297 - 36297
Total 386.988 45.969 = 432.957
Amartizacion acumulada {180,008) (57.523} - {237.531)
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2017

Saldos Saldos

LOCAL Iniciales Adiciones Bajas Finales
El Condado 34,474 40.854 (34.474) 40.854
El Recreo 41.336 50.498 (41.336) 50.498
Quicentro Sur 20.664 - - 20.664
Mall de los Andes 21.060 = - 21.060
City Mall 64.576 > - 64.576
Mall del Sur 28.598 7 = 28,598
Maonay Shopping 35,000 10.481 - 46,481
Mall del Rio 33.566 = - 33.566
Paseo San Francisco 42,560 = - 42.560
Village Plaza 37.393 - - 37.393
San Luis Shopping 36.433 = - 36.433
Mall del Sol 36.297 A = 36.297
Total 432.957 101.833 {75.810) 458,980
Amortizacion acumulada {237.531) (59.650) 75.810 (221.371}
Total 195.426 42.183 - = 2=3?.61El

12. Cuentas por pagar comerciales

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016 el detalle de saldos a proveedores es el sigulente:

31 de Diciembre

= 2016
Descripcitn 2017

Provesdores del exterior 67.553 -
Proveedores locales 124.157 111.401
Total 191.710 111,401

El periodo de crédito promedio de compras de ciertos bienes es 3

fecha de la factura.
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13. Otras cuentas por pagar

A continuacién se muestra un resumen de otras cuentas por pagar al 31 de

diciembre del 2017 y 2016

Descripcion

Concesiones por pagar. Corto plazo
Tarjetas de crédito
Otras cuentas por pagar

Total

321 de Diciembre

2017 2016
73.632 21.833
293.984 90.616
1.052 -
368.668 112.449

14. Beneficios empleados corto plazo

Un detalle de las cuentas por pagar a empleados al 31 de diclembre del 2017 y

2016 se muestra a continuacidn:

Descripcion

Participacion trabajadores (Nota 15)
IESS por pagar

Décimo cuarto sueldo

Décimo tercer sueldo

Otros

Total

31 de Diciembre

2017 2016
144.933 115,170
42.370 37.690
33.427 28.645
13.666 12.276
2.510 1.922
236.906 195,703

15, Participacién a trabajadores

De conformidad con disposiciones legales, los trabajadores tienen derecho a
participar en las utilidades de la empresa en un 15% aplicable a las utilidades
liquidas. Los movimientos de la provisién para participacion a trabajadores fueron

como sigue:

2017 2016
Saldos al inicio del afio 115.170 130,584
Provision del ano 144.933 115.170
Pagos efectuados (115.170) {130.584)
Saldos al fin del afio 144,933 115,170
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16. Transacciones con partes relacionadas

A continuacion se resumen las principales transacciones con partes relacionadas:

2016
Saldo  Facturacién Présta

Descripcion Origen Inicial e ii::.:?
Accionistas:

Pinto Holding 5.A. Ecuador 382.520 (382.920)

SERNL SRR Tk Ecuador 47.288 (47.288)

Sr. Juan 1. Pinto Ecuadar 45 516 (45.516) =
Relacionados;

Sra. Jhomar Chivez Ecuador 76,901 128,318 (203.018) 2,199

Sr. Ramira Pinto Ecuador 21.339 79.100 (9%.159) 1.279

Sra. Silvia Floril Ecuador 22,061 (22.061) -

Sra, Carmen Cruz Ecuador 38.841 (38.841)

Russell Bedford S A, Ecuador 112,839 (112.839) G

Amereuro 5.4, Ecuadar 459,390 (49.350)

Science for life EE Uu 417.170 565,616 (982.788)

Total Neto 515.410 1.471.886 _[1.953.31 7) 3.479
2017
Saldo Facturacion Reembolso Pagos Saldo

Descripcidon Origen Inicial J/ Préstamo Final
Accionistas:

Pinto Holding 5.A. Ecuador = 394.920 - (394.920)

Srta. Andrea Pinto Ecuador - 47.975 - (47.975) -

Sr. Juan ). Pinto Ecuador - 55.056 - (55.056) =
Relacionados;

Sra. Jhomar Chavez Ecuador 2,199 143.377 2.388 (147.964)

Sr, Ramiro Pinto Ecuador 1.279 79.080 3.090 (83.449)

Sra. Silvia Floril Ecuador - 8.000 - (8.000)

Sra. Carmen Cruz Ecuador = 38.806 3 (38.806)

Russell Bedford S.A.  Ecuador x 120.070 - (120.070) .

Amereuro S.A. Ecuador 54.415 = (54.415) F

Science for life EE UU . 730.284 (730.284) ?

Total Neto 3.479 1.671.983 5.478 { l,ﬁﬂnﬂ € -

Los valares facturados por la Sra. Jhomar Chavez y por el Ec. Ramiro Pinto
corresponde a Gastos de Representacidn por la Administracion de la Compania.
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17. Beneficios empleados Post-Empleo

Un detalle de |la composicion de la cuenta de beneficios post-empleo se resume a
continuacian:

31 de Diciembre

Descripcion 2017 2016
Jubllacién patronal 114.122 B5.085
Desahucio 192.272 163.814
Total 306.394 248,500

Movimiento empleados post empleo

El movimiento de las cuentas beneficios empleados durante el afio 2017 y 2016 se
detalla a continuacién!

Jubilacién patronal
Descripcion 2017 2015
Saldos al Inicio / reserva deducible >=10 afios B85.086 90,513
Diferencla saldo al inlclo / reserva no deducible < 10afios - BE.151
Costo de servicios del periodo corriente 14.976 12,343
Costo por intereses 4.565 3.403
Ganancias actuariales 11.467 (47.152)
Efecto reducciones y liguidac. anticipadas (1.972) {62.173]
Saldos al final 114,122 B5.086
Desahucio
Descripcion 2017 2018
Saldos al comlenzo 163.814 150,024
Costo de servicios del periodo corriente 33.368 32.038
Costo por Intereses 7.691 £.553
Ganancias (pérdidas) actuariales (6.509) (.88}
Beneficios pagados (9.209) (14.501)
Efecto de reducciones anticipadas 3.116 {1.411}
Saldos al final 192.271 163.614
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La Compafiia durante el afio 2017 contratd los servicios de Paldn Tamayo Consultores
PATCO Cia. Ltda., Compafiia especializada para efectuar los estudios actuariales
correspondientes. Por esta razon y en base a esta base legal efectud los asientos
correspondientes.

Los calculos actuariales del valor presente de la obligacién devengada por concepto de
beneficios definidos fueron realizados al 31 de diciembre del 2017 y 2016 por un
actuario independiente. El valor presente de las obligaciones por concepto de
beneficios definidos y los costos del servicio actual v el costo del servicio anterior
fueron calculados utilizando el método de la unidad de crédito proyectada. Bajo este
meétodo los beneficios definidos debern ser atribuidos al periodo de servicio del
empleado y basados en la formula del plan, de tal suerte que se atribuye la misma
cantidad de beneficio a cada afic de servido, considerando el uso de hipdtesis
actuariales para calcular el valor presente de dichos beneficios. Estas hipdtesis reflejan
el valor de dinero a través del tiempo, el incremento salarial v las probabilidades de
pagao de estos beneficios,

Las ganancias y pérdidas actuariales que surjan de los ajustes por la experiencia y
cambios en los supuestos actuariales se cargan o abonan a resultados durante el
remanente de vida laboral promedic esperado de los empleados correspondientes, con
base en el enfoque de la banda de fluctuacién,

Las presunciones principales usadas para propodsitos de los cédlculos actuariales son las
siguientes:

Descripcion 2017 2016

2B %

Tasa de descuento 6.50% &,50%
Tasa de incremento salarial ) 2.40% 2,40%
Tasa de rotacion (promedio) 20.34% 16,27
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18. Patrimonio de los Accionistas
Capital social

El capital social suscrito de la Compafila asciende a seis mil délares de los Estados
Unidos de Norteamérica (USD6.000) dividido en seis mil (6.000) acciones nominales
de un déblar de los Estados Unidos de Norteamérica (US$1) cada una.

El detalle de la composicién accionaria al 31 de Diciembre del 2017 es la siguiente:

Accionista Origen  Nimerode  Valor %% de
usp

Pinto Holding S.A. Ecuador 4.800 4.800 80,0%

Srta, Andrea Pinto Ch. Ecuador 600 800 10,0%

Sr. Juan ). Pinto Ch. Ecuador 600 600 10,0%

6.000 6.000 100,00%

Reservas
Reserva legal .- La Ley de Compafiias requiere que por lo menos el 10% de la

utilidad anual sea apropiada como reserva legal hasta gque ésta como minimo alcance
el 50% del capital social. En la misma forma debe ser reintegrado el fondo de
reserva si este, después de constituido, resultare disminuido por cualquier causa.

Esta reserva no puede ser distribuida a los accionistas, excepto en caso de
liguidacién de la Compafiia, pero puede ser utilizada para absorber pérdidas o para
aumentar el capital.

Reserva facultativa,- La lunta General podrd acordar una vez cumplidas las
deducciones legales la formacion de un fondo de reserva, para lo cual podré destinar
parte o la totalidad de las utilidades liquidas anuales.

Resarva de capital.- Incluye los valores de |as cuentas Reserva por Revalorizacion
del Patrimonio y Reexpresién Monetaria originadas en la correccion monetaria del
patrimonio y de los actives y pasivos no monetarlos de afios anteriores,
respectivamente, transferidos a esta cuenta. Esta reserva puede ser total ©
parcialmente capitalizada. El saldo de esta cuenta no es disponible para el pago de
dividendos en efectivo.

Resultados acumulados

idas.- El saldo de esta cuenta esta a disposicion de los Accionistas de
la Compafiia y puede ser utilizado para la distribucion de dividendos y ciertos pagos
tales como religuidacién de impuestos, etc.
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19. Ingresos
Un resumen de los Ingresos reportado en los estados financieros es como sigue:
Descripcion 2017 2016
Ingresos por actividades ordinarias 10.141.903 9.620.817
Ingresas por servicios 506.477 264,908
Devoluciones en ventas (216.020) (273 241)
Total 10.432.360 9,612.484

20. Costo de ventas

Un resumen del costo de ventas reportado en los estados financieros es como sigue:

Descripcion 2017 2016
Costo de ventas 3.380.900 3.171.5315
Material de infusion y almacén 79.220 67.5985
Total 3.460,120 3.239.300

21. Gastos operacionales

Un resumen de |los gastos operacionales reportados en los estados financieros es
COMmo sigue;

Descripcion 2017 2016
Sueldos 1.138.895 967.804
Beneficios a empleados 1.046.885 885.380
Comisiones en ventas 631.883 538,860
Gastos de representacion 222.457 204,973
Seguro meédico 84.834 79.082
Desahucio 41.059 38.591
Jubilacién 19.541 15.747
Despido intempestivo 9.875 6.300
Uniformes 13,297 4,201
Otros 16.178 74
Total 3.224,904 2.741.012
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22. Gastos de funcionamiento

Un resumen de los gastos de funcionamiento reportados en los estados financieros

€5 COmMa SIgue:;

Descripcion 2017 2016
Arriendos 825.549 798.B58
Mantenimiento locales 178,714 195.558
Haonorarios 219.013 286,103
Servicios basicos 110.901 101,456
Tramites y permisos de funcionamiento 17.272 16.579
Fletes y transportes 33.003 30,016
Mantenimiento equipos y vehiculos 32.713 33,551
Gastos de viaje 9.203 41.158
Autoconsumo 48.868 §9.071
Seguros 15.434 16.472
Otros 27.945 29.167
Total 1.518.615 1.638.009

23. Gastos de ventas

Un resumen de los gastos de ventas reportados en los estados

sigue:

financieros es como

Descripcion

Estudios de investigacién
Honorarios personas naturales
Comisidn tarjetas de crédito
Publicidad y auspicios
Capacitaciones y conferendas
Atenciones sociales

Gastos de viaje

Baja de inventarios

Cuentas incobrables

Total

2017 2018
179.863 154.495
208.104 192.027
189.957 157.067
220.274 220625

92.368 42428
25.844 28.323
21.743 21375

9.918 14,126

4,405 1579
952.476 §62.045
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24. Gastos no operacionales

Un resumen de los gastos de gastos no operaciocnales reportados en los estados

financieros es como sigue:

Descripcidn

Depreciacién propiedad y equipo
Amortizacién concesiones

IVA gue se carga al gasto
Registros sanitarias

Impuestos municipales

Otros

Total

2017 2016
B5.036 81.016
59.650 57.523

236.296 228,835
12.634 15.467
17.632 13.187
16.797 36,535

428.045 435,561

25. Impuesto a la renta
Tasas de Impuesto a la renta

De conformidad con disposiciones legales, |a tarifa para el impuesto a la renta, se
calcula en un 22% sobre las utilidades sujetas a distribucién siempre y cuando la
participacion de los Accionistas o accionistas en el cien por ciento corresponda a
personal naturales o sociedades domiciliadas en el Ecuador,

Cuando la Compafiia tenga participacidn accionaria de personas naturales o
sociedades cuya residencia sea en paraisos fiscales se deberd considerar lo

siguiente:
% de % de Impyuesto
Participacion menor al 50%: Participacian a la Renta
Compania domiciliada en paraiso fiscal 40% 25%
Persona natural o sociedad residente en
Ecuador £0% 22%
T de B de Imouesio
Participacién mayor al 50%: Participacién g la Renta
Compafiia domiciliada en paraiso fiscal 550
Persona natural o socledad residente en : 25%
459,

Ecuador
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Asl mismo se aplicara |a tarifa del 25% a toda la base Imponible, a la sociedad
que incumpla con el deber de informar a la Administracién Tributaria la

composicién de acclonistas, socios, participes, contribuyentes, beneficiarios o
similares,

La tarifa a considerar para las utilidades gque no vayan a ser distribuidas y que
seran reinvertidas corresponde a la tasa efectiva de impuesto a la renta calculada
menos la disminucién de 10 puntos del beneficio, siempre y cuando efectien el
correspondiente aumento de capital hasta el 31 de diciembre del siguiente afio.

Hasta el afo 2009, los dividendos en efectivo que se declaren o distribuyan a
favor qe accionistas naclonales o extranjeros no se encuentran sujetos a
retencion adicional alguna, A partir del afio 2010, los dividendos distribuidos a
favor de accionlstas personas naturales residentes en el Ecuador y de sociedades
domiciliadas en paraisos fiscales, o en jurisdicciones de menor impasicién, se
encuentran gravados para efectos del Impuesto a la renta,

Anticipo del impuesto a la renta

El anticipo se determina sobre la base de la declaracién del Impuesto a la renta
del afio inmediato anterior, aplicando ciertos porcentajes al valor del activo total
(menos ciertos componentes), patrimonio total, ingresos gravables y costos y
gastos deducibles. El anticipo sera compensado con el impuesto causado y no es
susceptible de devolucidn, salvo casos de excepcién. En caso de que el impuesto
a la renta causado fuere menor al anticipo determinado, el anticipo se convierte
en impuesto a la renta minimo.

Asl también, se excluirdn de la determinacion del anticipo del impuesto a la renta
los gastos incrementales por generacidn de nuevo empleo o mejora de masa
salarial, vy en general aquellas inversiones y gastos efectivamente realizados,
relaclonados con los beneficios tributarios gue para el pago del impuesto a la
renta reconoce el Codigo Organico de 1a Produccién, Comercio e Inversiones para
las nuevas Inversiones, asi como otras afectaciones por aplicacion de normas vy
principios contables.

También estan exoneradas del pago del anticipo de impuesto a la renta las
sociedades nuevas constituidas a partir de la vigencia del Codigo Organico de la
Produccitn, Comercio e inversiones hasta por un periodo de 5 anos.

Decreto Ejecutivo No, 210 [ 20 de noviembre del ZHLE

Se estipula para las personas naturales, sucesiones indivisas nblig:adﬁ a llevar
contabilidad y socledades ciertas rebajas en el pago del saldo del impuesto a la
Renta sabre sus ventas o Ingresos totales brutos para el afio 2017. Estas rebajas
se aplican al SALDO que las contribuyentes deberian o podrian pagar en abril del

2018, asi:
""""" G T | VENTAS O INGRESOS BRUTOS | % REBAJA AL SALDO
CONTRIBUYENTES CONDICION | ANUALES (Ejercicio econdmico DEL ANTICIPO DE
{ 2017) IMPUESTO A LA RENTA
il ot DL e
. Personas naturales, Sayal 5 ety v | ] L
Sucesiones Indivisas, f—-—-- {/SD 500.000,01 hasta U$D =
obligadas a levar Entre I 1,000.000,00
| contabilidad y = _I
I Socledades " “Desde UsD 1.000.000,01 en adelante 0%

—
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En el comunicado el Ejecutivo indica que estas disposiciones se establecen con el

objetivo de Incentivar a las pequefias, medianas y grandes empresas y asi

Emmuuier su rol dentro del dmbito productivo y su importancia en la generacion
e empleo,

DRividendos en efective

Los dividendos y utilidades calculados después del pago del impuesto 2 la renta,
distribuidos por sociedades nacionales o extranjeras residentes en el Ecuador, a
favor de otras sociedades nacionales o extranjeras, no domiciliadas en paralsos
fiscales o jurisdiccion de menor imposicién o de personas naturales no residentes
en el Ecuador, estan exentos del impuesto a la renta.

Esta exencion no aplica si el beneficiario efectivo, quién econdmicamente o de
hecho tiene el poder de controlar la atribucion de disponer del beneficio, es una
persona natural residente en el Ecuador. El porcentaje de retencion de dividendos
o utilidades que se aplique al ingreso gravado dependerd de quién y donde esta
localizado el beneficiario efectivo, sin que supere la diferencia entre la maxima
tarifa del impuesto a la renta para personas naturales (35%) v la tarifa general
de impuesto a |a renta prevista para sociedades (22% o 25%).

En caso de que los dividendos sean distribuidos a sociedades domiciliadas en
paraisos fiscales o regimenes de menor imposicién se debe aplicar una retencidn
adiclonal por la diferencia entre la tasa maxima de tributacién de una persona
natural (35%) vy la tarifa de Impuesto a la renta aplicable para sociedades (22% o
25%).

Cuando la sociedad que distribuye los dividendos o utilidades incumpla el deber
de informar sobre su composicibn accionaria se procederd a la retencion del
impuesto a la renta sobre dichos dividendos como si existiera un beneficio
efectivo residente en el Ecuador,

Cuando una sociedad distribuya dividendos antes de la terminacidn del ejercicio
econdmico u otorgue préstamos de dinero a sus socios, accionistas o alguna de
sus partes relacionadas lS|;:~rnf.-«.:l:.enr:ﬂt:-s no comerciales), esta operacién se
considerard como pago de dividendos anticipados y por consiguiente se debera
efectuar la retencién correspondiente a la tarifa del impuesto a la renta
corporativo vigente al afio en curso, sobre el monto de tales pagos. Tal retencion
sera declarada y pagada al mes siguiente de efectuada y constituird credito
tributaric para la empresa en su declaracion de impuesto a la renta.

A partir del ejercicio fiscal 2015, se encuentran gravadas con el impuesto a la
renta las utilidades que perciban las sociedades domlcﬂ!adas o no en Ecuadur’ b
las personas naturales, ecuatorianas o extranjeras, residentes o no en el pais,
provenientes de la enajenacién directa o indirecta de acciones o partici paciones
de sociedades domiciliadas o establecimientos permanentes en Ecuador.

Durante el periodo analizado es del 5% y grava a los sigulentes:

. La transferencia o traslado de divisas al extenor

i i lizados con
« Los pagos efectuados desde el exterior, inclusive aquellos rea
recurﬁuspﬂr?ancierus en el exterior de la persona natural o la sociedad o de

terceros
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= Las importaciones pendientes de pago registradas por mas de doce (12)
meses

= Las exportaciones de bienes y servicios generadas en el Ecuador,
efectuadas por personas naturales o sociedades domiciliadas en el Ecuador,
cuando las divisas correspondientes a los pagos por concepto de dichas
exportaciones no ingreses al Ecuador.

Estdn exentos del Impuesto a la Salida de Divisas (ISD):

= Transferencias de dineroc de hasta UsD 1.000 que no incluyen pagos por
consumos de tarjetas de crédito

» Pagos realizados al exterlor por amortizacion de capltal e Intereses de créditos
otorgados por instituciones financieras internaclonales, con un plazo mayor a un
afio, destinados al financiamientc de inversiones previstas en el Cadigo
Orgénico de la Produccidn, Comercio e Inversiones y que devenguen intersses a
las tasas referenciales

= Pagos realizados al exterior por parte de administradores y operadores de las
Zonas Especiales de Desarrollo Economico (ZEDE)

= Pagos realizados al exterior por concepto de dividendos distribuidos por
sociedades nacionales o extranjeras domiciliadas en el Ecuador, después del
pago del impuesto a la renta, a favor de otras sociedades extranjeras o de
personas naturales no residentes en el Ecuador, siempre y cuando no esten
domiciliades en paraisos fiscales o jurisdicciones de menos imposicion.

El 1SD podrd ser utllizado como crédito tributario para la determinacion del
impuesto @ la renta hasta por 5 afios, siempre que haya sido originado en la
importacién de materias primas, insumos y bienes de capital con la finalidad de
gue sean Incorporados en procesos productivos y que consten en el listado
emitido por el Comité de Politica Tributaria.

La base imponible del I1SD, en el caso de compensaciones 0 neteo de cuentas
estara constituida por la totalidad de la operacién. Cuando el adquiriente o
contratante sea una entidad que goce de una exencidn del 1SD, el impuesto serd
asumido por quien comercialice el bien o preste el servicio.

Reformas tributarias a considerar
Aspectos Tributarios del Cédigo Orgdnico de |a Produccion
Con fecha diclembre 29 de 2010 se promulgd en el Suplemento del Registro

Oficial No. 351 el Cédigo Orgdnico de la Produccion, Comercio e Inversiones, el
mismo que incluye entre otros aspectos tributarios el sigulente:

. La reduccién progresiva en tres puntos porcentuales en |a tarifa de impuesto a

la renta para sociedades. asi tenemos: 24% para el afio 2011, 23% para el afio
2012, vy 22% a partir del afic 2013.
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Tri ri a Ley de Fomento Ambiental y Optimizacién de lgs
Ingresos del Estado

Con fecha noviembre 24 de 2011 se promulgd en el Suplemento del Registro
Oficial No. 583 |a Ley de Fomento Ambiental y Optimizacién de los Ingresos del
Estado, |la misma gue incluye entre otros aspectos tributarios |los siguientes:

+ Los gastos relacionados con vehiculos cuyo avallo supera US$35.000, en la
base de datos del SRI, serdn no deducibles en la parte que supere dicho valor,

. La tarifa del Impuesto a la Salida de Divisas - ISD se incrementd del 2% al 5%.
Por presuncion se considera hecho generador de este impuesto el uso de dinero
en el exterior y se estable como exento de este impuesto el pago de dividendos
a compafiias o personas naturales que no estén domiciliadas en paraisos fiscales.
Los pagos de este impuesto en la importacién de materias primas, insumos y
bienes de capital, que consten en el listado que establezca el Comité de Paolitica
Tributaria v que sean utilizados en procesos productivos, pueden ser utilizados
como crédito tributario de impuesto a la renta,

. Se establece el impuesto ambiental a la contaminacién vehicular, que se grava
en funcitn del cilindraje y del tiempo de antigliedad de los vehiculos.

Con fecha 19 de junio del 2012, en el registro oficial 727 se emitié el Decreto
Ejecutivo No. 1180 en el que se reforma el Reglamento para la Aplicacion de la
Ley de Régimen Tributario Interno, eliminando el literal mediante el cual
sefialaba que el gasto por depreciacién de activos revaluados debia ser
considerado como No Deducible para fines impositivos,

La norma NIC 16 permite como método de medicon el modelo de revaluacion y
el cargo por depreciacién de cada periodo se reconocera en el resultado del
periodo.

« En el caso de inversiones nuevas y productivas en |os sectores econamicos
determinados como industrias basicas de conformidad con la Ley, la exoneracion
del pago del impuesto a la renta se extenderd a 10 afos contados desde el
primer afio en el que se generen ingresos atribulbles directa y Unicamente a la
nueva inversian, Este plazo se ampliard a 2 afios mds en el caso que dichas
inversiones se realicen en cantones fronterizos del pais.

« Los gastos de promocién y publicidad seran deducibles hasta un maximo del
4% dne;rlliI total de ingresos gravados del contribuyente. No podran deducirse dicho
gasto quienes se dediguen a la produccidn y/o cqmemahzamﬁn de alimentos
preparados con contenido hiperprocesado, entendidos como tales a aquellos
productos gque se maodifiquen por la adicién de sustancias como sal, azucar,
aceite, preservantes y/o aditivos, los cuales cambian la naturaleza de lgs
alimentos originales, con el fin de prolongar su duracién vy hacerlos mas

atractivos o agradables.
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«Los pagos efectuados por concepto de regalias, servicios técnicos,
administrativos, cunslultuna y similares a sus partes relacionadas en el exterior,
no pueden ser superiores al 20% de la base imponible de Impuesto a la Renta

mé_s el valor de dichos gastos, siempre y cuando dichos gastos correspandan a la
actividad generadora realizada en el pais.

» Para efectos tributarios v en estricta aplicacion de la teécnica contable, se
permite el reconocimients de activos vy pasivos por impuestos diferidaos,
unicamente en los sigulentes casos y condiciones:

a. Las pérdidas por deterioro parcial producto del ajuste reallzado para
alcanzar el valor neto de realizacidn del inventario, seran consideradas como no
deducibles en el periode en el que se registren contablemente; sin embargo, se
reconocerd un impuesto diferido por este concepto, el cual podrd sr utilizado en
el momento en que se produzca la venta o autoconsumo del inventario.

b, Las pérdidas esperadas en contratos de construccion generadas por |a
probabilidad de que los costos totales del contrato excedan los Ingresos totales
del mismo seran consideradas como no deducibles en el periodo en el que se
registren contablemente; sin embargo se reconocerd un impuesto diferido por
este concepto, el cual podré ser utilizado en el memento en que finalice el
contrato. Siempre y cuando dicha pérdida se produzca efectivamente.

t. La depreciacion corresponde al activade por desmantelamiento sera
considerada como no deducible en el periodo en el gue se registren
contablemente; sin embargo se reconocerd un impuesto diferido por estos
conceptos, los cuales podran ser utilizados en el momento en  que
efectivamente se produzca el desmantelamiento y dnicamente en los casos en
que exista |a obligacién contractual de hacerlo.

d. El valor del deterioro de propiedades, planta y equipo que sean utilizados
en el proceso productivo del contribuyente seran considerado como no
deducible en el periodo en el que se registre contablemente; sin ermbargo, s&
reconocera un Impuesto diferido por este concepto, el cual podra ser utilizado
en el mamento en que se transfiera el activo o en |a finalizacidn de su vida util,

e, Las provisiones diferentes a las de cuentas incobrables, desmantelamiento,
desahucio y pensiones jubilares patronales seran consideradas como no
deducibles en el periodo en el que se registren contablemente; sin embargo, se
reconocera un impuesto diferido por este concepto, el cual podra ser utilizado
en el momento en gue el contribuyente se desprenda efectivamente de
recursos para cancelar la obligacion por la cual se efectud la provision.

f. Las ganancias o pérdidas que surjan de la medl;i&m de activos no
corrientes mantenidos para la venta, no seran sujetos de impuesto a la renta
en el periodo en el que se registren contablemente; sin Fmbrag_u_, sE
reconocera un impuesta diferido por estos conceptos, el cual podra ser gt1llzada
en el momento de la venta o ser pagado en el caso de la valoracion haya
generado una ganancia, siempre y cuande la venta corresponda & un ingresd
gravado con impuesto a |a renta.

_ Los Ingresos y costos derivados de la aplicacion de la nurrpat‘wa contable
Eurrespcamﬁ;te :;; reconocimiento y medicién de activos biolagicos meédq:lus
con cambios en resultados durante su periodo de tran;funﬂacmn bicldgica,
deberan ser considerados en concliacidn tributaria como ingresos no qu]etusda
renta; adicionalmente estos conceptos no deberan ser incluldos en el calculo Es
la participacion a los trabajadores, gastos atribuibles para g:anerarlln?re:ua
exentos y cualquier otro limite establecido en la norma tributaria que Inciuy

estos elementos.
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h. Las pérdidas declaradas luego de la condliacién tributaria.

i. Los créditos tributarios no utilizados,
Sl g Fi Py

Con fecha 29 de abril del 2016 publicada en el Registro Oficial No. 744, la misma
que incluye entre otros aspectos tributarios los siguientes:

» Devolucién de 2 puntos porcentuales del IVA pagado en transacciones
realizadas con dinero electrénico, 1 punto porcentual del IVA pagado en
transacciones realizadas con tarjetas de débito y crédito.

» Se establecid el monto méximo para la aplicacidn automaética de los beneficios
previstos en los Convenigs para evitar doble Imposicién en U$D 223.400 para el

afio 2016. De superarse dicho importe, el beneficio se realizard mediante el

mecanismo de devolucion. No se requiere la certificacion de auditores

Lndependientes a efectos de comprobar la pertinencia del gasto por la aplicacion
e convenios.

« Se grava con ICE:

¥ Las bebidas no alcohdlicas y gaseosas con contenido de azlicar mayor a
25 gramas por litro de bebida, excepto bebldas energizantes

v Se encuentran exentos los productos |lacteos y sus derivados, asi como el
agua mineral y los jugos con mas del 50% de contenido natural

« Los servicios de telefonia fija y planes de voz o de voz, datos y SMS del
servicio mévil avanzado prestado a Sociedades

= Se modifican las exoneraciones del impuesto a la Salida de Divisas como sigue:

v Las divisas que porten los ciudadanos hasta 3 salarlos basicaos unificadas
del trabajador en general y

¥ Transferencias hasta 3 salarios basicos unificados del trabajador en
general por mes

¥ Pagos mediante tarjetas de crédito o débito hasta U$D 5.000

Con fecha 12 de octubre del 2016 publicada en el segundo suplemento del
Registro Oficial No. 860, la misma gue incluye entre otros aspectos tributarios
los siguientes:

« Los empleadores tendrdn una reduccién adicional del 100% por los gastos de
seguros meédicos privados y/o medicina prepagada contratados a favor de sus
trabajadores, siempre que |a cobertura sea para la totalidad de los trabajadores,
sin perjuiclo de que sea o no por salario neto, y que la contratacion sea con

empresas domiciliadas en el pals

= El SRI r4 disponer la devolucién del anticipo de impuesto a la renta cuando
se hwgnd visto afectada significativamente la actividad econdmica del
contribuyente, siempre que este supere el impuesto causado, en la parte que
exceda el tipo impositivo efectivo promedio de los contribuyentes definido por la
Administracian Tributaria.

i ital o

ntran exentos Impuesto a la Salida de Divisas los pagos de capita
&3&:355: realizados al extper{nr, en un monto eq_u.llua_lente al vah:nj de capital
ingresado al pais por un residente, sea como financiamiento propio sin intereses
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o como aporte de capltal, slempre vy cuando se hayan destinado a realizar
inversiones productivas, v estos valores hubieren permanecido en el Ecuadar por
un periodo de al menos dos anos contados a partlr de su ingreso.

Tri rios de la Ley Organi

) ara la promoc it juvenil
ional i

Con fecha 28 de marzo del 2016 publicada en el primer suplemento del Registro

Oficlal Mo. 720, la misma que incluye entre otros aspectos tributarios los
siguientes;

» La duracion de las pasantias serd normada por el organismo regulador del
Sisterna de Educacion Superior y no podra prolongarse sin generar relacion de
dependencia laboral por mas de seis meses. Durante el tiempo de la pasantia
deberd acordarse la cancelacion de un estipendio mensual no menor a un tercio
del salaric basico unificado. En todos los casos se afiliara a la Sequridad Social al
pasante y la empresa aportara en su totalidad lo correspondiente a la afiliacion
sobre el equivalente al salario basico unificado vigente.

s E| pago del aporte del empleador bajo la modalidad contractual del trabajo
juvenil serd cubierto por el Estado Central hasta dos salarios bésicos unificados
del trabajador en general por un afio, conforme establezca el iess, siempre que
el numero de contratos juveniles no supere el 20% del total de la némina.

Anexo de Accionistas, Participes, Socios, miembros de directorio v
Adrministradores

Con fecha 28 de diciembre del 2016 segun resolucién No. NAC-DGERCGC16-
00000536, la misma gue incluye entre otros aspectos tributarios los siguientes:

« Estdn obligadas a presentar este anexo las sociedades, las sucursales de
sociedades extranjeras residentes en el pais y los establecimientas
permanentes de sociedades extranjeras no residentes.

« Respecto de las sociedades gue coticen en bolsas de valores:

4+ En los casos en que el sujeto obligado cotice sus acciones en bolsas de
valores del Ecuador, deberd reportar sobre todo accionistas que posed
directa o |ndirectamente el 2% o mas de su composicion socletaria
o Si el sujete obligado tiene como acclonista a una sociedad gue cotice sus
acciones en bolsas de mercados de valores reconocidos del axterior,
tendrén la obligacién de identificar la parte del capital que no se negocie o
gue esté reservado & un grupoc limitade de inversores y respecto a _dm:ha
parte de capital, debera reportar sobre todo accionista que pasea directa
o indirectamente el 2% o mas de su composicion societaria.

« La presentacion tardia, |a falta de presentacion o la presentacién inexacta de
la Informacién, sera sancionada conforme a al normativa tributaria vigente,
y na exime al sujeto obligado de la presentacién del Anexo, asl coma del
pago de |a tarifa del 25% de impuesto a la renta.

Programa Econdmico del Gobierng Nacional

ha 11 de octubre del 2017 segun comunicado oficial No. 146, el
E?;mg:lr:‘-te de |a Republica Lcdo. Lenin Morenao, comunicd su !nte_nc'lén ::}a
reactivar la economia e impulsar la creacion de empleo, la dinamizacién de la
producclon, la atraccion de inversores, el fortalecimiento de |la dolarizacion ¥y la
puesta en marcha de programas sociales para erradicar la pobreza.
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Con estos objetivos ha enviado a |la Asamblea nacional una serie de propuestas
entre las que se pueden destacar:

Incentivos para la creacidn de empleos:

= Efectuar una consulta popular para definir los siguientes temas:

o Derogar la Ley Orgdnica para evitar |a especulacion sobre el valor de las
tierras v especulacién de tributos, conocida como Ley de Plusvalia

o Eliminadén de la reeleccion indefinida para todas las autoridades de
eleccian popular

~ Enmendar la constitucién vigente para reestructurar el Consejo de
Participacion Ciudadana

o Prohibicién de participar en la vida politica a funcionarios condenados en
actos de corrupcion y con la pérdida de sus bienes

= Enmendar la Constitucién actual para gque nuna prescriban los delitos
sexuales contra nifies (as) y adolescentes

= Incrementar |a zona intangible, v reducir el drea de explotacion petrolera
en e Parque Macional Yasuni

o Enmendar la Constitucién actual para prohibir la mineria metalica

La consulta popular fue efectuada el 04 de febrero del 2018 en la cual el pueblo
ecuatoriano, mediante mayoria, voto a favor de todas las preguntas con la
cuales el Gobierno Central tiene que establecer las normas correspondientes
para su ejecuclon inmediata.

s Devolucién, reduccién y/o eliminacion del anticipo de impuesto a la renta para
un grupo definido de contribuyentes

« Reduccién y/o eliminacién del impuestc a la renta para un grupo de
contribuyentes

« Beneficios tributarios para micro emprendedores
« Eliminacion del Impuesto a las Tierras Rurales

« Creacion de nuevos tipos de contrates de emplec
» Incentivos para nuevos capitales productivos

« A los exportadores devolver el impuesto a la salida de divisas, siempre gue
mantengan los empleos

Sustentabilidad de las cuentas fiscales:
« Disrinucién de un 10% al sueldo de servidores publicos que mas ganan
« Limité la contratacion de consultorias
« Racionalizacidn de pago de horas extras y viaticos por residencia
s Supresion de compra de vehiculos de lujo
« Buscar mejorar el "perfil” de la deuda, entre otros
« Creacién de un sistema para eliminar la subvaluacién de mercancias

« Fijar aranceles para proteger |a industria nacional y una tasa de control
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[aii] I .

« Volver a la tasa del 25% como era antes del 2010, sin que afecte a micro

y pequefias empresas

= Pago del Impuesto a la Renta sobre el beneficio laboral Décimo Tercer

sueldo desde 2018

Muchas de las propuestas descritas han sido ya aprobadas y serén ejecutadas

por el Gobierno Central,

Conciliacion del Impuesto a la Renta

Una reconciliacion entre la utilidad contable segun estados financieros y la

utilidad tributable, es como sigue:

Descripcion

Utilidad sequn libros antes de impuesto a la renta

Menos: participacion trabajadores (Nota 15)

Menocs: amaortizacidn de pérdidas
otras rentas exentas

Mas: gastos no deducibles

gtos incurridos y partic trabaj para
generar ingresos exentos

Base Imponible

A. Irmpuesto a la renta calculado

B, Anticipo determinado correspondiente al
ejerciclo fiscal actual, calculado afio anterior
{-} Rebaja Decreto Ejecutivo 210
Anticipo definitivo a liquidar

Impuesto a la renta corriente cargado a
resultados (A vs B). Nota 9

31 de Diciembre

2017 2016
966.222 767.801
(144.933) {115,170}
821.288 652,631
(13.623) {72}
32.239 41.100

- &8
B839.905 §93.727
184.779 152.620
74.342 79,280
(29.737) -
44.605 79. 2_35
184.779 152.620
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(1) Un resumen de los gastos no deducibles es como sigue:

Descripcion 2017 2016
Contribucién solidaria utilidades - 22,551
Depreciacion vehiculos 10.260 10,260
Donaciones 6.345 5.089
Gastos sin soporte contable 3.848 1,848
Cuentas incobrables 3.527 85
Jubilacion Patronal 5.270 -
Retenciones asumidas por contribuyente 2.626 -
Otros 363 1.267

Total 32.239 41.100

El movimiento del impuesto a la renta, fue como sigue:

2017 2016
Saldo inicial 152.620 165,371
Provision del ano 184.779 152.620
Pagos efectuados (69.764) {83.828)
Compensaclén con retenciones (B2.856) . (B1.543)
Saldo final 184.779 152.620

Anticipo calculado 0 A partir del afio 2010, se debe considerar como impuesto a la
renta minimo el valor del anticipo calculado, el cual resuita de la suma matemadtica
del 0.4% del activo, 0.2% del patrimonio, 0.4% de Ingresos gravados y 0.2% de
costos y gastos deducibles.

Para el afo 2017, la Compafila generé un anticipo de impuesto a la renta de
USD$74.342 que luego de |a deduccidn de las retenciones no existit |a obligacién de
pagar en cuotas. Considerando la rebaja al saldo del anticipo de Impuesto a la Renta
concedida segin Decreto Ejecutivo No. 210 del 20 de noviembre del 2017, la
Compafiia registrd en resultados el valor equivalente al impuesto a la renta causado
calculado, esto es USD$184.779,04

A la fecha de la revision, no nos han proporcionado ducymentacmn recibida de la
Autoridad de Control con algin requerimiento de informacion o descargo.

Par ello, consideramos el contribuyente estd sujeto a revision de los ejercicios del
periodo fiscal 2012 al 2017,
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26. Ganancias por Accién

Las ganancias basicas por accién han sido calculadas usando |a utilidad atribuible a
los accionistas de la Compaiia como numerador v el denominador lo constituye el
promedio ponderado de participantes en circulacidon durante el afio. No han sido
necesarios ajustes a la utilidad,

El calculo de los resultados por accion del afio es el siguiente:

2017 2016
Resuitado integral total del afo 630.406 531.485
Mumero de acclones en clrculacidn 6.000 £.000
Ganancia por accion 105,07 BB,5H

27. Precios de transferencia

Los contribuyentes deben considerar las operaciones realizadas con partes
relacionadas domiciliadas tanto en el exterior como en el Ecuador de acuerdo a lo
siguiente:

= Los sujetos pasivos del impuesto a la Renta que hayan efectuado operaciones
con partes relacionadas locales y/o domiciliadas en el exterior, dentro de un
misma periodo fiscal en un monto acumulado superior a los tres millones de
délares de los Estados Unidos de Norteamérica deberan presentar al Servicio
de Rentas Internas el Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas.

» Aquellos sujetos pasivos que hayan efectuado operaciones con partes
relacionadas locales y/o domiclliadas en el exterior, dentro del mismo periodo
fiscal en un monto acumulado superior a guince millones de délares de los
Estados Unidos de Norteamérica deberan presentar adicionalmente al Anexo
del Informe de Precios de Transferencia,

Se encuentran exentos del Régimen de precios de transferencia los contribuyentes
que:

« Presenten un impuesto causado superior al 3% de los ingresos gravables

« Mo realicen operaciones con paraisos fiscales o regimenes fiscales preferentes;
Y

« No mantengan suscrito con el estado contratos para la exploracidn vy
explotacion de recursos no renovables

5in embargo, deben presentar un detalle de las operaciones con partes relacionadas
del exterlor en un plazo no mayor a un mes contado a partir de la fecha de
exigibilidad de la declaracién del impuesto 2 la Renta.

Las operaciones de la Compafiia con partes relacionadas durante el afioc 2017 no
superaron el importe acumulado que menciona |a normativa vigente.
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28. Contribucién solidaria

ks

En el registro oficial Suplemento 759 del 20 de mayo de 2017, se publicé |a Ley
organica de solidaridad vy de corresponsabilidad cludadana para la
reconstruccion y reactivacion de las zonas afectadas por el terremoto de 16 de
Abril de 2017,

A dicho cuerpo legal se incorperarcn:;

a. el reglamento a |a Ley orgdnica de solidaridad y de corresponsabilidad
ciudadana para la reconstruccién y reactivacién de las zonas afectadas por el
terremoto de 16 de abril de 2017 (registro oficial suplemento 774 del 13 de
junio de 2017);

b. La resolucién MNACODGERCGC16000000236 procedimiento declaracion
contribuciones solidarias sobre patrimonio y bienes inmuebles y derechos
representativos de capital;

€. La resolucion MNACODGERCGC16000000237 procedimiento declaracion
contribuciones solidarias sobre utilidades;

d. La resclucion MNACODGERCGC16000000285 procedimiento  declaracién
contribuciones solidarias sobre remuneraciones; y

e. La resolucion MNACODGERCGC1600000277 gue reforma las resoluciones
NACODGERCGC16000000236 v NACDGERCGC16000000237.

Con este mismo objetiva, el Gobierno Central Ecuatoriano incrementd 1a tarifa
del Impuesto al Valor Agregado del 12% al 14% para lo cual, a través del
Servicio de Rentas internas, publico:

a., La resolucidn No, NACODGERCGC16000000210, publicada en el Suplemento
del Registro Oficlal nimera 765, del 31 de mayo de 2017, donde sustituye
los formularios 104 v 104A.

b. La Resolucion MNo. NACODGERCGC16000000213, donde establece el
procedimiento para la emision de comprobantes de venta, y documentos
complementarios en virtud de la vigencia de la tarifa de 14% de TVA

¢, La PResolucibn No. NACODGERCGC16000000247, mediante la cual se
reforman ciertos aspectos del procedimiente para la emision de
comprobantes de venta, y documentos complementarios en virtud de la
vigencla de la tarifa de 14% de IVA

El incremento de la tarifa del IVA fue durante el periodo de hasta un afio
contado a partir del primer dia del mes siguiente a |a publicacion de la Ley.

Al 31 de diciembre del 2017 la Compafila NATURAL VITALITY S.A. ha
cumplido con las obligaciones previstas por la autoridad de control en los
procedimientos tributarios y de control gue conlleva la facturacion recibida y
emitida por la Compafiia durante el periodo parcial en que estuvo vigente estas
resoluciones durante el afio 2017,
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A continuacion se enumeran las normas internacionales de informacién
financiera y enmiendas emitidas que tienen que entrar en vigencia en los
periodos indicados, asi:

Fecha efectiva de vigencia ‘

2017 | 2018 | 2019
|NORMA | DESCRIPCION [ ene | 1ene | 1ene |
Enmienda a Estado de Flujo de efectivo
NIC7 - Revelaciones v |
Reconocimientos de activos de
impuestos diferidos por pérdidas no
NIC12  realizadas | e {0
Mejoras anuales a las NIIF 2014 - 2016
NIIF12  {Modificaciones a la NIIF 12) | _#n
Ingresos de actlvidades ordinarias
NIIF 15 provenientes de contratosconclientes | ¥[]
[NIFS | instrumentos financieros | | vo |
NIIF2 | Pagos basados en acciones { =T
NIIF 4  Enmiendas deseguros | 1 =g | .
Transferencia de propledades de
NIC4O |inversién | v
Mejoras anuales a las NIIF 2014 - 2016
NIF1  |(EnmiendasalaNlIF1yalaNIC28) |-
NIIF 16 Arrendamientos W T

Las normas e interpretaciones emitidas por la Junta de Normas Internacionales
de contabilidad (International Accounting Standard Board - IASB en ing!és],
que hasta la fecha de emision de los estados financieros de la Compania adn no
son efectivas, se detallan a continuacidn.

La Compadia tiene la intencién de adoptar estos estandares, si corresponde,
cuando entren en vigencia.

NIIF 9 Instrumentos financieros

En julio de 2014, |a Junta [IASB emitid la versian final de la Norma Internacional
de Informacién Financiera NIIF 9 "Instrumentos financieros” que reemplaza la
NIC 39 "Instrumentos financieros™ reconocimiento y medicion y todas las
versiones anteriores de la NIIF 9,

a contiene |os tres as os de la contabilidad de los instrumentos
Eﬁng::uns proyecto: dasiﬁcadg:d y medicion, deterioro vy contabilidad de
coberturas. La NIIF 9 entra en vigencia para los periodos anuales qge
comlencen a partir del 1 de enero de 2018, permitiéndose la aplicacion
anticipada. Excepto por el tratamiento contable de |as coberturas, que S
requiere una apllcaclén retrospectiva, pero l1a informacion comparativa na es

obligatoria.
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Lnst requerimientos de la contabilidad de las coberturas, generalmente se
aplican prospectivamente, con algunas excepciones limitadas.

La Compaiiia planea adoptar la nueva norma en la fecha de vigencla requerida
y no presentard la informacién comparativa., Ademds, la Compania
implementara cambios en la clasificacién de ciertos instrumentos financieros.

(a) Clasificacidén y medicién

La Compafiia no espera un Impacto significative en su balance o patrimonio al
aplicar los requerimlentos de clasificacion y medicién de la NIIF 9. Espera
continuar midlendo a wvalor razonable todos los activos financleros que
actualmente se mantienen a valor razonable,

La Cormnpafiia analizd las caracteristicas contractuales de los flujos de efectivo
de los instrumentos y concluyd que cumplen con los criterios de medicion del
costo amortizado segln la NIIF 9; por lo tanto, no se requiere reclasificacion
para estos instrumentos.

(b) Deterioro

La NIIF9 requiere que la Compafia registre las pérdidas crediticias esperadas
en todos sus titulos de deuda, préstamos y cuentas por cobrar comerciales, ya
sea por 12 meses o de por vida, La Compafiia aplicara el enfoque simplificado y
registrard las pérdidas esperadas de por vida en todas las cuentas por cobrar
comerciales.

{c} Contabllidad de coberturas

La Compafila determind gque todas las relaciones de cobertura existentes
actualmente designadas en relaciones de cobertura efectivas continuaran
siendo elegibles para |la contabilidad de coberturas bajo la NIIF 9. La Compania
ha optado por no aplicar retrospectivamente la NIIF 9 sobre la transicion a las
coberturas donde la Compaiiia excluyd los puntos a plazo de la designacion de
cobertura segin la NIC 39. La NIIF 9 no modifica los principios generales de
como una entidad contabiliza las coberturas efectivas, la aplicacion de los
requisitos de cobertura de la NIIF 9 no tendrd un impacto significative en los
estados financieros de la Compafiia.

(d) Otros ajustes

Ademdas de |os ajustes descritos anteriormente, en la adopcién de la NIIF 8,
otras partidas de los estados financieros principales, como los impuestos
diferidos, los activos mantenidos para la venta y los pasives asociados 2 ellos,
las Inversiones en la asociada y la empresa conjunta, ajustarse segun sea
necesario. Las diferencias de cambioc en la traduccién de operaciones en el

extranjerc también se ajustaran.
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NIIF 15 Ingresos procedentes de contratos con clientes

El IASE emitia la NIIF 15 en mayo de 2014 y se modificd en abril de 2016, esta
norma establece un meodelo de cinco pasos para contabilizar los ingresos
derivados de contratos con clientes. Segin la NIIF 15, los ingresos se
reconocen por un monto que refleja la contraprestacién a la que la entidad
espera tener derecho a cambio de transferir bienes o servicios a un cliente.

La nueva norma de ingresos reemplazard todos los requisitos actuales de
reconocimiente de ingresos segun las MNIIF. Se requiere una solicitud
retrospectiva completa o una aplicacién retroactiva modificada para los
periodos anuales que comiencen a partir del 1 de enero de 2018. Se permite su
adopcion anticipada, La Compafila planea adoptar la nueva norma en la fecha
de vigencia requerida utilizande el métedo retrospective completo.

El inventario y los servicios se venden par separado en contratos separados
identificados con los clientes y juntos como un paquete de productos vy / o
serviclos.

(i} WVenta de bienes

Los contratos con clientes en los que generalmente se espera que la venta de
bienes sea la Unica obligacién de desempefio, no se espera que |a adopcidn de
la NIIF 15 tenga ningdn impacto en los ingresos y pérdidas o ganancias de la
Compania. La Compafiia espera gue el reconocimiento de ingresos ocurra en un
punto en el tiempo cuando el control del activo se transfiere al cliente,
generalmente en |a entrega de los bienes, Al prepararse para adoptar la NIIF
15, la Compafiia esta considerando lo sigulente:

(I} Consideracidn varlable

Algunocs contrates con clientes otorgan un derecho de devolucidn,
descuentos comerciales o reembolsos por wvolumen. Actualmente, la
Compafila reconoce ingresos por la venta de bienes medidos al walor
razonable de la contraprestacion recibida o por recibir, netos de
devoluciones y bonificaciones, descuentos comerciales y bonificaciones por
volumen, Si los ingresos no se pueden medir de manera confiable, la
Compafila posterga el reconocimiento de ingresos hasta que se resuelva la
incertidumbre, Dichas disposiciones dan lugar a una consideracion variable
segun la NIIF 15, y se requerird que se calculen al inicio del contrato y se
actualicen posteriormente.

La NIIF 15 requiere que la consideracion de la variable estimada esté
restringida para evitar el reconocimiento excesivo de los ingresos.

. Derechos de devalucian

Cuando un contrato con un diente proporciona un derecho a devolver el
bien dentro del periodo especificado, |a Compafiia actualmente representa
el derecho de devolucién utilizando un método de retorno de la cantidad
promedio ponderado por probabilidad similar al método del walor

esperado segln la NIIF 15.
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Segln la NIIF 15, dado que el contrato permite al cliente devolver los
productos, la consideracién recibida del cliente es variable. La Compafiia
ha decidido utilizar el método del valor esperado para estimar los bienes
gue e devolveran porque este método predice mejor la cantidad de
contraprestacién variable a |a que tendra derecho |la Compafia.

{ii) Requisitos de presentacion y revelacion

Los requisitos de presentacion y revelacion en la NIIF 15 son mas detallados
que en las NIIF actuales. Los requisitos de presentacion representan un cambio
significativo con respecto a la practica actual y aumenta significativarmente el
volumen de las revelaciones regueridas en |os estados financieros de la
Compania. Muchos de las requisitos de divulgacion en la NIIF 15 son nuevos y
la Compafia ha evaluado que el impacto de algunos de estos requisitos de
informacidn sera significativo. En particular, la Compafiia espera que |as notas
a los estados financieros se amplien debido a la revelacidn de juicios
significativos realizados:
i. &l determinar el precic de transaccion de aquellos contratos que
incluyen contraprestacidn variable,
ii. como se ha asignado el precio de transaccidn a las obligaciones de
desempefio, y
ii. las suposiciones hechas para estimar los precios de venta
independientes de cada obligacion de desempefio.

Ademas, se esperan revelaciones ampliadas como resultado del juicio
significativo realizado al evaluar los contratos donde |a Compafila ha concluida
que!
i. actia como un agente en lugar de un principal,
fi. hay un componente de financiamiento significative y
iii. se brindan garantias de tipo de servicio.

Ademas, segun lo requiere la NIIF 15, la Compafiia desagregaria los Ingresos
ordinarios reconocidos de los cantratos con los clientes en categorias que
describan como la naturaleza, el importe, el calendario y la incertidumbre de
los ingresos y los flujos de efectivo se ven afectados por factores economicos.

También divulgard informacion sobre la relacion entre la divulgacién de
ingresos desglosados y la informacion de ingresos revelada para cada
segmento reportable. En 2017, la Compafia continud con las pruebals qE los
sistemas apropiades, los controles internos, las politicas y los procedimientos
necesarios para recopilar y divulgar la informacidn reguerida.

(iii} Otros ajustes

Ademnas de los principales ajustes descritos anteriu_rmente, _en_1a adopcién de la
NIIF 15, otras partidas de los estados financieros principales, cor‘na_lus
impuestos diferidos, los activos mantenidos para la wventa y Insﬂ pasn.rlus
asociados a elles, la ganancia © pérdida después de Impugstnﬁ del afic de las
operaciones discontinuadas, las inversiones en asociadas ~_.r1 Zmpresas
conjuntas, asi como la participacién en los belneﬁmcs de una asociada yat:.ir;a
empresa conjunta, se veran afectadas y aJustad_a!s segun sea neces E,l
Ademas, las diferencias de cambio en la traduccién de operadiones en
extranjero también se ajustarian.
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Los requerimientos de reconacimiento y medicién en la NIIF 15 también son
aplncabl_es para el reconocimiento y la medicion de cualquier ganancia o pérdida
en la disposicion de activos no financieros (tales como elementos de propiedad

¥y equipo e Intangibles activos), cuando esa eliminacidn no es en el curso
ordinario de los negocios.

5in embargo, en |la transicidn, no se espera que el efecto de estos cambios sea
material para el Compafiia.
i . id

n a nju

Las medificaciones abordan el conflicto entre Ia NIIF 10 y la NIC 28 al tratar con
la perdida de control de una subsidiaria que se wvende o contribuye a una
empresa asociada o empresa conjunta. Las modificaciones aclaran que |a
ganancia o pérdida resultante de la wventa o contribucidon de activos gque
constituyen un negocio, tal como se define en la NIIF 3, entre un inversionista y
su asociada o negocio conjunto, se reconoce en su totalidad.

Sin embargo, cualquier ganancia o pérdida que resulte de la venta o contribucion
de activas que no constituyan un negoclo se reconoce Unicamente en la medida
en que los Intereses de los inversores no relacionados con la asociada o la
empresa conjunta. El IASB ha diferido la fecha de entrada en vigencia de estas
enmiendas indefinidamente, pero una entidad que adopte las modificaciones
anticipadamente debe aplicarlas prospectivamente. La Compaiia aplicaria estas
maodificaciones cuando entren en vigencia,

El IASE emitid modificaciones a la NIIF 2 "Pagos basados en acciones” gue
abordan tres areas principales:

i los efectos de las condiciones de consolidacion en |la medicion de un pago
basado en acciones liguidado en efective transaccion;

ii. la clasificacion de upa transaccidn de pago basado en acciones con
caracteristicas de liquidacién neta para las obligadones de retencion de
impuestos; Yy

jii. tontabilidad cuando una modificacion de los terminos y r:ﬂndiciun?s de
una transaccion de pago basado en acciones cambia su clasificacion de
efectivo liquidade a patrimonia liquidado.

En la adopcitn, se reguiere que las entidades apliguen las enmiendas sin repetir
perfodos anteriores, pero se permite la aplicacion retroactiva si se eligen para las
tres enmiendas y se cumplen otros criterios. Las enmiendas son efectivas para
los periodos anuales que comiencen en o después del 1 de enero de 2018,
permitiéndose la aplicacion anticipada.

NIIF 16 Arrendamientos

La NIIF 16 se emitid en enero de 2016 y reemplaza la NIC 17 “Arrgndarrientus",
la CINIIF 4 “Determinacion de si un Arreglo contiene un arreqdam!entu ; SIC—1I5
“arrendamientos operativos e (ncentivos” y SIC-27 "Evaluacidon de la sustancia
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de las transacciones que implican la forma legal de un arrendamiento”,

La NIIF ‘16 establece |os principlos para el reconocimiento, medicién,
presentacion y revelacion de arrendamientos y requiere que los arrendatarios
contabilicen todos les arrendamientos bajo un Unico modelo en balance similar a
la contabilizacion de los arrendamientos financieros seglin la NIC 17.

La norma Incluye dos exenciones de reconocimiento para los arrendatarios:
l. arrendamientos de actlves de "bajo wvalor (p. el., computadoras
personales) y
ii. arrendamientos @ corto plazo (es decir, arrendamientos con un plazo de
arrendamiento de 12 meses o menos).

En la fecha de inicio de un arrendamiento, el arrendatario reconocera un pasivo
por hacer pagos de arrendamiento {(es decir, el pasive por arrendamiento) v un
activo que representa el derecho a usar el activo subyacente durante el plazo del
arrendamiento (es decir, el activo por derecho de uso),

Se les exigira a los arrendatarios que reconozcan por separado el gasto por
intereses en el pasivo por arrendamiento v el gasto por depreciacion en el activa
por derecho de uso.

A los arrendatarics tambign se les exigird que wvuelvan a calcular la
responsabilidad del arrendamiento ante la ocurrencia de ciertos eventos (por
ejemplo, un cambio en el plazo del arrendamiento, un cambio en los pagos de
arrendamiento futuros como resultado de un cambio en un Indice o tasa utilizads
para determinar dichos pagos). El arrendataric generalmente reconocerd el
monto de |a nueva medicion del pasivo por arrendamiento como un ajuste al
activo por derecho de uso.

La contabilidad del arrendador conforme a la NIIF 16 no varia sustancialmente
de la contabilidad de hoy seguin la NIC 17. Los arrendadores continuaran
clasificande todos los arrendamientos utilizando el misme principio de
clasificacion que en la NIC 17 y distinguiran entre dos tipos de arrendamientos.
arrendamientos operativos y financierps, La NIIF 16 también reguiere gue los
arrendatarios y arrendadores realicen divulgaciones mas extensas gue segun la
NIC 17,

La NIIF 16 entra en vigencia para los periodos anuales que comiencen & partir
del 1 de enero de 2019, Se permite su aplicacién anticipada, pero no antes de
gue la entidad aplique la NIIF 15. El arrendatario puede elegir aplicar el estandar
utilizando un enfoque retrospective completo o un enfogue retrospective
modificado. Las disposiciones de transicion de la norma permiten ciertos alivios.

En 2018, la Compafila evaluara el efecto potencial de la NIIF 16 en sus estados
financieros consalidados.

NIIF 17 Contratos de sequro

En mayo de 2017, el IASB emitid la NIIF 17 "Contratas de seguro (NIIF 17)"
una nueva norma de contabilidad integral para los contratos de seguro que cubre
el reconocimiento y la medicién, la presentacion y la divulgacion. Una vez qu;i
esté vigente, la NIIF 17 reemplazara la NIIF 4 "Contratos de seguro {NIIF 4}
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emitida en 2005, La NIIF 17 se aplica a todos los tipos de contratos de sequro
(es decir, vida, no vida, seguro directo y reasegura), independientemente de la
tipo de entidades que los emiten, asi como ciertas garantias e instrumentos
financieros con caracteristicas de participacién discrecional. Se aplicaran algunas
excepciones de alcance,

El objetivo general de la NIIF 17 es propercionar un modelo contable para los
contratos de seguro que sea mas Ukl y coherente para |as aseguradoras. A
diferencia de los requisitos de la NIIF 4, que se basan principalmente en la
ampliacién de las politicas contables locales previas, la NIIF 17 brinda una para
contratos de sequre, gue cubre todos los aspectos contables relevantes.

El nuclen de la NIIF 17 es el modelo general, complementado por:

i. Una adaptacion especifica para contratos con caracteristicas de participacion
directa (el enfoque de tasa variable)

li. Un enfogque simplificado (el enfoque de asignacidn de primas) principalmente
para contratos de corta duracidn,

La NIIF 17 es efectiva para los periodos informados que comiencen en o después
del 1 de enero de 2021, con cifras comparativas requeridas. Se permite su
aplicacion anticipada, slempre que la entldad también aplique la NIIF 9 v la NIIF
15 en |la fecha en gque aplica por primera vez la NIIF 17. Esta norma no es
aplicable al Compafiia,

Las modificaciones aclaran cudndo una entidad debe transferir propiedades,
Incluidas propiedades en construccidn o desarrollo hacia o fuera de propiedades
de inversién. Las enmiendas establecen que un cambio en el use ccurre cuando
|a propiedad cumple, o deja de cumplir, la definicion de propiedad de inversion y
hay evidencia del cambio en el uso. Un mero cambio en las Intenciones de la
administracién para el uso de una propiedad no proporciona evidencia de un
cambio en el use. Las entidades deben aplicar las modificaciones de forma
prospectiva a los cambios en el uso que ocurran en o después del comienzo del
periodo anual sobre el gque la entidad aplica primero las mudiﬁcaci_unes. Lna
entidad debe volver a evaluar la clasificacion de la propiedad mantenida en esa
fecha y, si corresponde, reclaslificar la propiedad para reflejar las condiclones que
existen en esa fecha,

La aplicacion retrospectiva de acuerdo con la NIC B solo es:té permitida sl es
posible sin el uso de la retrospectiva. Vigente para los periodos anuales gue

comiencen en o después del 1 de enero de 2018. La aplicacién anticipada de las
enmiendas esta permitida y debe ser revelada.

La Compaiia aplicaria enmiendas cuando entren en vigencia, sin embargo, l_dadc:
gue la practica actual de |a Compafiia esta en linea con las aclaraciones emitidas.

Estas enmiendas no son aplicables al Compafifa.
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4- iti ici i
Estas mejoras incluyen:

NIIF 1 “Adopcidn por primera vez de las Normas Internacionales de Informacion
Financiera” - Supresién de exenciones a corto plazo para los que adoptan por
primera vez, Las exenclanes a corto plazo en los parrafos E3-E7 de la NIIF 1 se
eliminaron perque ahora han cumplido su proposito previsto. La enmienda entra
en vlgencia a partir del 1 de enerc de 2018. Esta enmienda no es aplicable al
Compania.

NIC 28 "Inversiones en Asociadas y Negocios Conjuntos” - Aclaracion de que la
medicion de las participadas al valor razonable con cambios en resultados es una
eleccidn de inversidn por inversian,

Las modificaciones aclaran que:

s Una entidad que es una organizacion de capital de riesgo u otra entidad
calificada puede elegir, en el reconocimiento inicial sobre una base de inversion
por inversién, para medir sus inversiones en asociadas y negocies conjuntos a
valor razonable con camblos en resultados,

» Si una entidad, que no es una entidad de Inversian, tiene una participacion en
una asociada o negocio conjunto que sea una entidad de inversion, la entidad
puede, al aplicar el método de la participacion, elegir retener la medicion del
valor razonable aplicada por esa entidad de inversion asociado o empresa
conjunta a los intereses de la entidad de inversion o de la empresa conjunta en
subsidiarias. Esta eleccion se realiza por separado para cada asociado o empresa
conjunta de la entidad de inversién, al final de la fecha en que: fa) ta entidad
asoriada o el negocio conjunto de la entidad de inversién se reconocen
inicialmente; (b} el asociado o empresa conjunta se convierte en una entidad de
inversion; y (c) el asociado de la entidad de inversion o empresa conjunta
primero se convierte en uno de los padres.

Las enmiendas deben aplicarse de forma retroactiva y son efectivas a partir de*ll 1
de enero de 201B, permitiéndose |a aplicacion anticipada. Si una entidad aplica
esas modificaciones para un periodo anterior, debe divulgar ese hecho.

Estas enmiendas no son aplicables al Compafiia.

Aplicacién de la NIIF 9 Instrumentos financieros con la NIIF 4
Contratos de segquro - Modificaciones a la NIIF 4

Las modificaciones abordan las preccupaciones derivadas de la implementacion
de la nueva norma de instrumentos financleros, la MIIF 9, antes de Impiem?ntar
la NIIF 17 Contratos de seguro, que reemplaza a |a MNIIF 4. Las modificaciones
intraducen dos opciones para las entidades ermision de contratos de Seguro; una
exencién temporal de |a aplicacién de |a NIIF 9 y un enfoque de superposicion,

La exencién temporal se aplica primero para los periodos de informacion quf-i
comiencen en o después del 1 de enero de 2018. Una entidad puede e_IegIr e
enfogue de superposicion cuando aplica por prlmera vez la NIIF 9 ¥ aphcarl elze
enfoque retrospectivamente a los actives financieros designados en la transicion

57



NATURAL VITALITY S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

Por los afios terminados el 31 de diciembre del 2017 y 2016
Expresadas en dadlares de los E.U.A.

a la NIIF 5. La entidad reafirma la informacidn comparativa reflejando el enfoque

de superposicion si, y solo si, la entidad remite informacién comparativa al
aplicar la NIIF 9.

Estas modificaciones no son aplicables al Compafiia.

CINIIF 22 Transacciones en moneda extranjera vy consideracién
e

La Interpretacidn aclara que, al determinar el tipo de camblo spot a utilizar en &l
reconocimiento iniclal del activo, gasto o ingreso relacionado (o parte de él) en la
baja en cuentas de un activo no menetario o un pasive no monetario relacionadeo
con una contraprestaclon anticipada, la fecha de la transacclon es la fecha en
que una entidad reconoce inicialmente el active ne monetario o el pasivo no
monetario derivado de la contraprestacién anticipada. Si hay mditiples pagos o
recibos por adelantado, la entidad debe determinar la fecha de la transaccién
para cada pago o recibo de la consideracion antidpada.

Las entidades pueden aplicar las medificaciones de forma completamente
retrospectiva. Alternativamente, una entidad puede aplicar la Interpretacion
prospectivamente a todos los activos, gastos e ingresos en su alcance que
inicialmente se reconocen en o después de:

(i) El comienzo del perfodo de presentacién de informes en el que la entidad
aplica la interpretacion por primera vez o

(1) El comienzo de un periodo de presentacidn de informacion anterior
presentado como Informacién comparativa en los estados financieros del
periodo sobre el que se informa en el que la entidad aplica por primera
vez la interpretacion.

La Interpretacién entrard en vigencia para los periodos anuales gue comiencen a
partir del 1 de enero de 2018. La aplicacion anticipada de la interpretacion esta
permitida y debe divulgarse. Sin embargo, dado que la practica actual de Jia
Compafiia estd en linea con la Interpretacion, la Compaiiia no espera ningun
efecto en sus estados financieros consolidados.

La Interpretacion aborda la contabilizacién del impuesto a la renta cuando los
tratamientos tributarios implican incertidumbre que afecta la aplicacion de la NIC
12 y no se aplica a Impuestos o gravamenes fuera del alcance de la NIC 12, ni
incluye especificamente requisitos relacionados con interés vy qenalldades
ssociadas con tratamientos fiscales inciertos, La Interpretacion aborda
especificamente lo siguiente:

i. Si una entidad considera tratamientos impositivos inciertos por separado.

ii. Las suposiciones que hace una entidad sobre el examen de tratamientos
impositivos por parte de las autoridades tributarias,

iii. Cémo una entidad determina la ganandia fiscal {pérdida tributaria), bases
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impositivas, pérdidas fiscales no utilizadas, créditos tributarios no utilizades
y tasas impaositivas

iv. Como una entidad considera cambios en hechos vy circunstancias

Una entidad debe determinar si considera cada tratamiento fiscal incierto por
separado o junto con unc ¢ mas tratamientos fiscales inclertos. Se debe sequir el
enfoque que mejor prediga la resolucion de la incertidumbre.

La interpretacion es efectiva para los periodos anuales de presentacidn de
informes que comiencen a partir del 1 de enero de 2019, pero existen ciertos
alivios de transicién disponibles, La Compania aplicaria la interpretacion desde su
fecha efectiva.

30. Eventos subsecuentes

Entre el 31 de diciembre del 2017 y la fecha de emisidn de los estados
financieraos el 28 de Febrero del 2018, no se tiene conocimiento de otros hechos
de cardcter financiero o de otra indole, eventos que en opinidn de la
Administracion de la Compafia pudieran tener un efecto Importante sobre [os
estados financieros adjuntas.

31. Aprobacién de los estados financieros

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de di:_:iembra del 2017 han
sido aprobados por fa Gerencia de la Compafia y seran pregentadgs a los
Accionistas para su aprobacion definitiva. En opinidn de la Gerencia de la
Compaiia, los estados financleros seran aprobades por los Accionistas sin
modificaciones.
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JHOMAR CHAVEZ CRUZ
Gerente General Contadora General
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