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NATURAL VITALITY S.A.

1. Informacién general

NATURAL VITALITY 5.A,, €8 una Sociedad Andnima, constituida el 29 de octubre
de 1958 e inscrita en el Registro Mercantil del cantdn Quito e 03 de dicemkbre de
1998 con una duracién de S0 afios. Su domicilic principal es la cudad de Guito,
pudiendo constituir v establecer sucursales, agencias o corresponsalias denfro o
fuera del pais,

La Compafila tene como objeto la importacién de  medicamentos, productos
naturales, suplementes alimenticos, vitaminas, minerales, homespatices, alimentaos,
cosmeticos, dispositivos e implementos médicos, aparates y maguinas de
diagnastica, p erfa y en general productos necesanos para la salud, bajc
cuzlquier forma o presentacién; para comercializar los productos mencicnados
podra  actablecer casas  de  representacion,  distribuidoras, farmacias.
estableomientos de productos naturales, farmacias homeopdticas, boticuines,
comisarfatos v otros establecimientos de comercializacion sefalados en la Ley
Organica dé Salud; 1a Instalacién de Industris que le permita fabricar materias
primas o productos terminados de medicamentos, productes naturales, suslementos
alimenticics, vitaminas, minerales, homeopdticos, alimentns.

Segln el Acuerdo Ministerial No, 813 publicado en el Registro Oficial MNo. 513 del 23
de anero del 2009, en el cual se establece que en las farmacias (nicaments se
dispensardn y expenderan los slguientes productos: medicamentss de usa y
consume humane, espedalidades farmacéuticas, productes naturales pracesados de
uso medicing, productos blolégices, Insumas y dispositives meédicos, cosmeticos,
preductas dentales, férmulas oficinales v maglstrales, motive por #l cual a partir del
aflo 2011 la Compafila comercisliza sus productes a traves del registrc de
establedmientos Farmacduticos otorgade por el Ministeric de Salud.

La Compafiia efectia sus operaciones en el Ecuador, pals que desde el afc 2000
utiliza el US Ddlar de los Estados Unidos de América come moneda de circulacidn

legal.

2.  Politicas contables significativas
2.1 Bases de presentacion y declaracién de cumplimlento

Los Estados Financieros de NATURAL WITALITY S.A., han Sids preparados de acuerds
con Normas Internacionales de Informacion Financiera NIIF emitidas por el
Internacional Accounting Standards Board (IASE), vigentes al 11 de diciembre de
2016 y 7015, y segun Ios requerimientos y cpclones Informadas por |a
Superintendencia de Compafias del Fcuador. La Administracian deciara gue las NLIF
han sido aplicadas Integralmente y sin reservas en |a preparacién de los presentes

estadas finanderos.

Las difras incluidas en estos estados financieres y en sus notas se valoran ut izanda
la moneda del entorno econdmico principal en que |a Compefila opera.



La preparacién de los presentes estados financeros en conformidad con Mormas
Internacionales de Infyrmacion Financiera - NIIF requiere que la Admimstrazion
realice clertas estimacdiones y establezca algunos supuestos inherentes a la actwvidad
econdmica de la entidad, con el propasito de determinar l2 valuacion y presentacian
de algunas partidas que forman parte de los estados financiercs. En opinidn de la
Administracion, tales estimadones y supuestos estuvieron basades en @ mejor
ulllizacién de la informacidn disponible al momenta, los cuales podrian llegar a diferir
de sus efectos finales.

A continuacién se describen s prindpales politicas eontables asoptadas er Ia
preparacion de estos estados financierns. Estas politicas han sido definidas en
fundén de las Normas Internacionales de Infarmacién Financiera - NIIF vigentes al
31 de diciembre del 2016 y 2015, aplicadas d= manera uniforme a todos los periodos
que se presentan.

2.2 Efectivo y aquivalantes de efectivo

Corresponde a locs valores mantenidos por la Compafiia en sfectve, en fondos
reembolsables v de cambios, ¥y en bancos sin restricciones. En el Eslado de Situacian
Financiera los sobregiros, de existir, s= clasficarian como préstamos en » pasivo
corriente,

2.3 Activos financieros

Reconocimignte, medicisn inicial y dasficacion

El reconocimiento iniclal de las activos financieros 45 a su valor razonable mas, en e
casc de un activo financiere que no se lleve al valor razonable con cambins en

resultados, |68 costos de transaccidn gue seen directamente atribuibles a e
adyuisiaon del active financlera,

Los actdvos Fnanderos se clasifican a costo amortizads o B valor razonakble:

Log actives financeros son medidos al costo amertizado s el active s& martiene
dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo es mantener |05 activos para Glhtanar
los flujos de efective contractuales.

Los activas financieros a walor rezonable con cambles en resultades induyen (0%
actives finanderos no cesignados al momento de su ciasificacion come 8 rosto
amortizado.

Algunos activos financerns se adquieren con el' propésits de wvenderios o
recomprarics en un futurc cercano. Ests categona incluye los instrumentos
financieros derivados, que no se designan como Instrumentocs de coderturz en
relaciones de cobertura eficaces.

Los derivados, induidos los dervados implicitos reparados, también s¢ dasdfican
romo mantenkdcs pars negocar salvo que Se designen como nstrumentos de

rtura eficaces. Los activos flinanderas 3 walor mz?nib'e con cambios en
resultadns s sontabllizan en el estado separado de sitUaCIOn financicra por su valor
razonable y los camblos en dicho valor razonable son reconecides Somo IAJresos O
costos financieros en el estade de resultacos integraes.
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Hedicién posterior de activos financieros

Después del reconocimiente Inicial, los actives financieros < miden a wvalgr
razonable o al costo amortizado, considerande su dasificacién.

Cuentas por cobrar comerciales

Incluye |os valprei no liquidados por parte de clientes, Los devdares comerciales se
reccnocer Inicialmente a su valor razonable y se valoran postararmeante al costn
amorizado mediante el método del tipo de interés efective.

Bérdidas por deteriors de los activos financiercs

La Compafiia evalia en cada fecha de los Estadas Financeros 13 exicrenca de
evidancia objativa de que los activos finanderos reportados estdn deteriorados. Los
actives financieros son deteriorados cuando hay evidencia abjebva soore como ung o
més eventos que ocurrieran después del reconocimiento inicial del activo financiero
Impfacm;gn s flujos estimados de efactiva del active y astas puedan ser medidos
contiabelidad.

rndrallﬂans los otres activos financierns |a evidencla objetiva de deterioro puede
nauir;

v
Dificultades financleras significativas del emisor o la cuntrapar=; o

W
Falta de pago o incumplimientos an los pagos de intereses o capital; o

¥
Qu= sea probabie que el deudar entre =n bancerrote o recrgeanizacion financ era

Para activos financleros llevados en su costo amortizado, el monta de deterioro e (e
diferencia entre el valor en libros del activo y &l valor presente de los flujos futuras
estimados de efectivo, descantados de la tasa de interds efactiva original el active
financiern,

El valor de los activos financieros ec reducido por las pérdidas per deterory
directarmente para todes los actives financieres con |a excepdén de las cuenlas oor
pagar de negociacidn, donde el valor es reducido a través del uso de una cuenta de
asignacion. Cuando una cuénta por cobrar de negociacion es considerada incobrable,
@5 eliminada contra |la cuenta de asignacien. Las recuperaciones pastenores oe
mankas que han side previamente eliminadas son acreditades contra la cuenta ce

asignacion,

Las cambios en gl valor de la cuenta de asignacian son reconccidos en la atilidasd o
pérdida,

Si en un periodo posterior, el mento de la pérdida por deteriore cisminuys y esta
disminugian puede ser reladonada objetivamente a un evento gue ccurmio después
del raconocimients del deteriorg, la pendida por delerdore previament= reconocida es
reversada a través de utllidad o pérdida en la medida en que e vaior de 1a Inversidn
a la facha en |z gue el deterioro es reversado no exceda lo que < costo amortizado
hublera sido si el deterioro no hubiera sido reconocido.
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dla de acovos financi

La Campania da de baja un active financiero solo cuando los derachos contractuales
a los fiujos ce efectivo del activa expiran, ¢ es transferido el actvo financierc y

sustancialments todes |les resgas v beneficios de propiedad a ofra entidad, S la
Compafia tampoco transfiere ni retiene sustancizlmente o riesgos v Beneficias de
propiedad y continda controlande el active transferido, la Compafla reconoce sus
intereses rekenidos en el adive ¥ una cbligacidn asoclada por los valores que puedzan
ser pagados. Si la Campafia retiene sustancialmente todo 2] riesgo y los beneficios
de propiedad de activo Ainanciero transferido, la Compafita continta reconocienda ol
activo financiero y también reconcce un préstamno garantizado per (os ingresos
reclbidos,

2.4 Pasivos financieros

Pasivos Hrancieros ¢ instrumentes de patrimonio emitides per la Compaia

Los instrurmentos de deuda vy patrimenio son clasificados como pasivos financiercs o
comao patrimanio de conformidad con |a esencia econdmica del acuerdo conteactual,

Los pasives financleros se clasifizan como pasive corriente a menos que la Comaadia
tenga derecho incondidanal & diferr el pago de |a chligacién por lo menos 12 meses
después de la fecha del estado de situacién finandiera.

Fasivos financisrcs medidos al costo amartizade

Los pasivos financizres se reconacen inicialmente a su coste, neto de |os costos que
g havan Incurrlde en la transactidn, Posteriormente, se miden a su casto
amortizade y cualquier diferenca entre 105 fandos aobtenidos (neto de los costos
Aecesarics para sU obtencidn) y el valor del reembaolso, se reconcce an el estace de
~esultados durante la vida del acuerdo cen el metodo de la tasa de interes efectiva.

Cyentas por pagar comerciales Y otras cusntas por pagar

Las cuentas por pagar comerciales y ofras cuentas por pagar son pasivos ﬂnannlema,
na derivades cen pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercacdo sctivo.

Cespués del reconocimiento inicial, a valor razonable, se r:.iden al £osta amaortizado
utillzande el método de la tasa de interés efectiva. El periodo de crédito promedio
para la compra de ciertos bienes es de 60 dias.

La Compafiiz tiene implementadas politicas de manejo de riesgo firu_anc'mru pars
asequrar que todas |gs cusntas por pagar Se liguiden de confarmicad con los
términas crediticlos pre acordados.

Baja de un pasivo finandery

Los pasives financieras son dados de baja por la Compafila r:uar'.{'i_ﬂ Iadu!:hge-;uoarﬁtz
sido pagada o cancelada o bien su e:-:lgen-:la_haya exptradq_.? Cuan : u;lr. F:i i
financiern es reemplazado por otro pasivo finandero, la Compafiia ;ar-c-_la & ;Jﬂ g s
Y FECONGGE UnN NLUEvO pasive financiero, Las diferenaas quée se pudieran ije. L:;r 55
taleg reamplazos de pasives financieras san reconocidas son reconoodds &

resultados del afic en que ocurran.
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2.5 Inventarios

Los inventarios se valoran inicdalmente al costo, posteriormente

08 e 2l menar e les
siguientes uglmz: al coste (medido al costo promedio), ¥ su vaior nets de
realizacidn. £ valor netc de realizacidn representa el precio de venra sstimado para

les inventanos mencs todos los costos estimados o i
e finallzacién los ecosto
necesarios para reallzar la venta, 5 ?

A fecha de cierre de los estados financieros, la administracidn determing | '
| L d Indices de
deteriore por pérdida de valor y de ser necesario realizars ol ajuste correspondionite,

Las importaciones en transito estdn medidas a su costo de adquisicion

2.6 Impuestos corrientes y diferidos

El gasto generado por el Impusste a la renta es la suma del impusst
corrlante y el impuesto diferdda, SERSIT i

Impuests Cerriente

El impuesto corriente por pagar se basa en la utilidad gravable del 345, La ut/lidad
?ravahle difiere de la reportada en el Estado de Resullados Integral poroue excluye
items de ingresos o gastos gue son gravables o deducibles en otros afios y ademas
excluye partidas que nunca son gravables o deducibles.

El pasivo de |a Compaiiia para el impuesto corriente es calculado usandn las tasas
impositivas que han sido difundidas y aprobadas hasta la fecha cel Estado
Financiera,

impussto Diferide

Se reconoce sobre |a< diferencias tamporarias determinadas entre el valor en hitros
de los activas y pasivos induidos en los estades finanderos v sus bases fiscales. Un
pasiva por impuesto diferido se reconoce generalmente para todas las diferencas
tempararias imponibles. Un activa por impuesto diferido se reconoce por todas las
diferencias temporarias deducibles, en la medida en que resulte prcbable gue (a
Compafila disponga de utllidades gravables futuras contra (s que se podria cargar
esas diferencias temporarias deducioles,

Tales activos y pasivas no son reconocidos si las diferencias temzarales sargen en
und Lransaccion que no afecte nl & la utilidad gravable ni a la utilidad financiera

Los activos y pasivos por impuestos diferidos son medidos con las tasas oe
impuestos que s= espera apliquen en &l periodo en el cual e pasivo se establezca o
&l activo == realice, basado =n la tasa de! Impuesto a |la Renta para sncudlrdl;s
publicadas por el Servicio de Rentas Internas hasta la fecha del Estado de Situacion

Financiera.

El valar de los actives por impuestos diferidos es revisade cads ano on fecha de
presentacion de los Estades Financerns ajustade al punta en que no sea probable
yue los bensficios gravables sean suficientas para permitir que el actlvo o parle de

fEbe cean recuperados.
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La medicion de los actives ¥ pasives por impuestos diferidos revelan Ios sfactos
tributarios que vendrian por la manera en la cual la Compadis espera, a Ia fecha del
reparte, récobrar o establecer el valor de sus actives v pasives.

La Compafila puede compensar activas por impuestos diferidos con pasives oo
impuestos diferidos si, y sole sl tiene raconocido legalmente s derecho de
compensarlos, frente a la misma autaridad fscal,

Impuesto corrente y diferido para el periodg

Las Impuestas corrlentes v diferidos son reconocidos come un gasto o ingreso =n |
utilidad o pérdiga neta. * ¥ i

2.7 Propiedad y equipo

Les muebles, equipos y wvehiculos s2 dedaran al costo menos su depredacidon
acumulada y pérdidas acumuladas de detericro.

Les actives se ceprecian utilizando el métodeo de linea rectz, para lo cual se considera
como importe deprecable el costo histérico menos los valores residuales asignados,
considerando 1as vidas Ctiles que se Indican a continuaddn:

Grupo Tiampo
Muehles y enseres 10 afos
Maquinaria y eguipo 10 aflos
Instalacionas vy adecuaciones 10 afos
Fauipe e camputacidn 3 afos
vehloules 5 aros

Las vidas Utiles son determinadas por la Administracion de la Campafiia en funcion
dal usn esperado gue se tenga de los bienes,

La depreciacidn estd cargade de tal manera que elimina el costo o valorizacion de
activos, ademas de terrenos en pleno dominio vy propledades bajo construccidn,
durante sus vidas otiles estimadas, usando el métads de linea recta. La vida dtil
estimada, velores residuales y el métcdo de depreciaciin son revisados al linal de
cada afo, con @ efecto de cualguier cambio tomado en cuentz en una base

potencial,

La utilidad o pérdida surgida de la venta o baja de un articulo de planta v ecuipc 25
determinada come la diferencia entre los términos de venta y el valor en hbros cel
activo, ¥ &5 reconocida en resultacos.

Las sustituciones o renovaciones de beenes que aumentan la vida Ul de estos, o su
capacidad econdmica, se registran coma mayor valor de los respectivos bieaes, con
al consigulente retiro contable de los bienes sustituidas o ren ovadog.

Los gastos periddicos de mantenimients, conservacién reparacion menor se
reglistran directamente &n resultados coma costo del periodn &n que se Incurren.



1.8 Activos intangibles
activas intangibles adguiddos de forma separada

Son registrados al eneta mencs 3 amertizacidn asumulada ¥ cualquier pérdida par
deterioro acumulada. La amortizacion s2 reconoces con base en el métodn de linea
recta sobre su vida dtil estimada, La vida dtil estimada, el valor residual ¥ metodo de
depreciacian son revisados al final de cada afio, sisnds el efecto de cualquier carma
en &l estimado registrado sobre una base prospectiva,

2.9 Beneficios empleados post-empleo

Los Ceneficies definidos a empleados corresponden a jubilacian patrenal y desabuci,
cuyo costo se determina meadiante el métede de |2 unidad de crédito provectada, con
valoraciones actuariales que son efectuadas al final de cada perfodo, para |o cual ce
cansideran ciertos parametros en |las estimaclones como: permanencia futura, tasas
de mortalidad e incrementos salarlales futuros determinedos sobre |a base de
calculos actusariales.

Las tasas de descuento se deterrminan por referencia a curvas de tasas de nterés de
mercado, definidas por el perito aduaria.

Los cambios an dichas provisiones se reconocen en resultados en e perodo en que
QCUrren.

Laos costos de los servicios corrientes, costo financiero, ganancias y pérdidas
actuariales del periodo s2 presentan en forma separada en su respectiva nata a los
estados finanderos,

2.10 Participacion a trabajadaores

Le Compafia reconoce |2 participacién 2 tranajadores en la utilidad de la Entidad.
Este beneficio se calcula @ una tasa del 15% de lac udlidades (quidas o contables ce
acuerdo con disposiciones lagales.

2.11 Capital social y distribucion de dividendos.
Las acciones ordinarias se casifican como patrimaonio neto.

Los dividendos a pagar a los accionistas de la Compafiie se reconocen como un
pasive en los estadas financiercs cuanda se configura 2 obllgggim -:.-urrespr;:r_udlepte
en funcién de las disposicionas legales vigentes o las polilives de cistribucicn
establecidas por la Junta.

2,12 Reconocimiento de ingresos

Ingresos por venta da blenes.- Se reconocen cuando |a Compafiia tran_usfnere [
rimsgos y beneficios, de tipo significative, derivados de |a propiedad de los bienes,

Lus ingresos s= caleulen al valor razonable de la contraprestacion c-:-l:-ra}:ia o por
cobrar por la venta de bienes y servicios, considerando el Imperte eslimaca de
cualquier desouento, bonifizacién o rebaja comerdal que la Compafia puede olorgar.
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Ingresos por prestacidn de servicios.- Los ingresos derivaros i= |a prestacidn
giel servicio se recunocen en base a su grado de realizaciér en base al cual los
ingresns de actividades ordinarias se reconccen en Ios periodos contzules en las
cuales tiene lugar la prestacidn del servido. Adcionalmente, |ms rngresos son
reconocidos en la medida en que se espere pbtener benefielos econdmicos y &l gradn
de realizacién de la transacclédn, al final del periodo sobre el fque se informa, pueda
ser imedio ge forma flable.

Ingresos por Intereses.- Los ingresos por interesss son recanacidss & medida cue
las intereses son devengados en fundén del monto Invertide o gue ests pendients de
pago y de la tasa de interés efectiva

2.13 Costos y gastos

Los costos y gastos se reglistran al coste hisbdrico, Los costos v gastos se reconocen
a medida que son incurridos, independientemente de la facha en que se naya
realizade el pago, v se registran en el perdodo més cercano en el que se canocen.

2.14 Estado de Flujo de Efective

Para efectos ce preparacién del Estado de flujos de efective, NATURAL VITALITY S.4,
ha definido las siguientes consderaciones:

Efectivo en caje y bancas: Induyen el efective en caja e institudones finanderas.
. Son las actividades que constituyen la principal fucnte ce

Actividades 14
ingresos ordinarics de NATURAL VITALITY S.A., asl coma otras actividades que no
puesdan ser calificadas como de inversion o finandaclin,

Actividades de inversiGn: corresponden a actividades de adquisivion, enajenacicn o
disposicidn por otros medios de activas no corrientes y atras inversiones no incluidas
en el efectivo v sus equivalentes,

Actividades de financladitn: actividades que producen cambics en =l tamafic v
composicién del patdmenio neto v de los pasivos de cardcter financiero

2.15 Cambios de politicas y estimaciones contables

Los estados finanderos al 11 de diciembre de 2016, no presentar cambios en 185
politicas y estimaciones cantables importantes respecto al ajarcco anterior.

2.16 Compensacion de transacciones y saldos

Les activas y pasivos, asl como los ingreses y gastos presentades en los Fstadas
Financlerss, no se compensan excepto en los casos permitidas per alguna normativa,

2.17 Clasificacién de saldos en corrientes y no corrientes

En el estado de situacdn financiera, los saldes se dasifican en funcicn de sus
vencmientos, como cormente con vencmiente gual 4 inferror a doce mesas,
contados desde Iz fecha de derre de los estados financieros y come no cormente, los

mayores & ese periodo.

17



3.

Estimaciones v juicios contables

Las estimaclu.nes ¥ julcles contables son evaluados 08 manera conbinua ¥ se basan
en expenanciz pasadas y ciertos factores aplicables al sectar, mismos gue son
raranables bajo |as dreunstancias actuales y las expectativas de sucesos futuros,

Estimaciores importantes

La Compafiia realiza cizrtas estimacionzs basadas en hipdtesis relacionadas con el
future, mismas que noe igualaran a los correspendientes resutades futuros, sin
embarge llevan & una presentacion razomable de fos Estados Financieros, a
condnuacdn se detallan las prindcpales estimadones gue pueden dar lugar a ajustes
en el futurn:

2.1 Prestaciones por pensiones

El valor actuzl de los chligaciones registradas por concepto de jubilacitn patrenal v
desahucio deben ser Calculadas en base a estimacionss actuanales, mismas gue
consideran varios factores en base a hipdtesis, incluyends tasas de descucnto
determinadas per los actuarios, por lo gue cualguier cambio en las estimadionos
actuariales asl como en |a tasa de descuento, podrian oensrar ajustes en el futuro,

3.2 vidas atiles y deterioro de activos

Como se describe en la Nota 2.7 la Administracion es quien determina las vidas utiles
estimadas v los correspondientes carges por depreciacidn para sus propiedades,
plantas v equipos, ésta estimacion se basa en los ciclos de vida de los activos en
funcidn del usc esperado por la Compafila. Esta estirmacién podria cambiar
significativamente como consecuencla de (nnovadones tecroldgicas en respuestd A
camhbios significativos en las varables de! sector al que partenace 13 Compaiiia.

4. Gestién del riesgo financiero

Las actividades de la Compafiia la exponen a varias riesges financ=ros: riesgo de
crédite y rlesga de liguidez,

La gestién del riesgo estd a cargo de la Gerencia General y Contadora General de la
Compafia, mismas que se encargan de dentficar, evaluar y cubrir s riesgos
francieros con la colaboracién de todss las dreas cperativas de la Compafia, de
marera que cstos riesqos no afecten de manera =ignificativa al valor ecandmice de
sus flujos y activos y, en consecuencia de os resultados de la Compafiia.

& continuacidén se presenta una definicién de los riesgos que enfrenta = Compaflia,

una caracterizaclén y cuantificacién de £stos y una descripcidn de l25 mecidas de
mitigacién actualmente en uso por parte de la Compafila.

El riesge de crédito se refiers a que una Ge 1as partes incumpla con SUS nbligacicnes
contractuales resultando gn una perdida financiera para 13 Compariid.
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La Compaiiia mantiene una politica de ctorgar erédito Gnicarmente a clentes cue han
cumplida con las pnlitin:asa establecidas mediante sy departamento de contakilidas,
ademas de involucrarse gnicamente con partes sclventes cuando sea a[]rl;ipifdl..:"..};-

COrmo f‘prma de mitigar el riesgo de la pérdida financiera ocasionada por los
incumplimientas,

Las Cuentas por cobrar comerciales estdn distribuidas entre poces clisntes, empresas
tuya posicion finandera es confiable 2 nivel nacienal, sin que cxista concentracion de
credito con ninguna de estas durante el ajie,

La Compafiia no mantene cuentas por cobrar importantss con ninguna parte
relacionada,

Riesgo de liguidez

La Gerenciz General de la Compafila es |3 respunsable de s gestidn de liquidez.
Permanentemente se hacen pravisiones acerca de las necesidades de liquidez que
tiene la Compafia, para lp cusl se ha establecido un marco de trabajo aprapiade
para la gestion de liguidez de maneras que la gerencia pueds manear |os
reguerimientos de finandamiento a corto, mediano y larga plazo asi como ia gastion
ce liquidez de la Comparia. La Administracidn maneja el riesgo de liguides
manteniendo  reservas, faclidades  finanderas adecuadas, monitoreando
continuamente los flujos efectivos proyectados v reales v conciliando los perfiles de
vencimiente de |28 activos financieros.

Lestion del capital
El objetivo principal de la Coempafia en relacldn a la gestion de su capital es asegurar

que _estai_‘-i en capacidad de mantener su negocio en marcha, y propardonar & los
propietarice & maxima rendimiento esperado.

La Administracidn de la Compafiia realiza una revisidn frecuents de la composicidn
del capital v los rie=gos de cada uno.

La Administracidn efectda una evaluacién perliddica de la pesicidn financiera de la
compaiiia, misma gue de acuerdo a |8 Administracian de la Compafia demuestra que
oxiste la capacidad sufidente para continuar como negocia en marcha v 5 adecuada
an relacién al mercado en que se desarralla la mismz.

indices financieros

Las prircipales indicadores financieras de la Compafila se detallan a conbinuacion:

Capital de Lrabajo Uso42.317.118
Indice de liguidez 467 veces
Paswos totales f patrimonio .35 veces
Dawda matal / activos tokales Z5.93%

La administracion comsidera que les indicadores financieros mstan _gentm ce los
rangos en base al tamefio v sector en el que se desenvuelve la Compania.
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5. i uiv

Al 31 de diciembre del 2015 y 2015, los saldos de efectivo estdn conformadas de |a
siguiente manera:

31 de Diciembrs

Descripcion 2016 2015
_ajas 26.958 28991
Hancos 357.319 68 &0
Depositos a plazo (inversiones) 1.264 1,192
Total 385.541 93,543

Los fonces presentades anteriormente no cusntan con ninguna restriccidn pare su
uso inmeadiato.

Las inversiones 3 cortc plazo corresponden @ fondes de inversidn en Fiduda S.A.
Adrninistradora de Fondeos y Fideicomizos Marcantlas, las cuales mantiene un intergs
semestral promedio de 5.97%.

B. Cugen r r

Laos saldes de cuentas por cohrar al 31 de diciembre del 2018 y 2015, se muestran 2
CONTEnUaion:

21 de Diciembre

Descripcian 2016 2012
Clientes |ocales 155.72% 108,166
Tarjetas de crédito 35,6356 26.598
Provisian cuentas incabrables {1.494) E
Total 193.871 136,566

El pericdo promedia de crédita por venta de servidios es de 30 dias, L2 Curm_af:'a na
realiza ningdn cargo por interés i no S& cumple con este tiempe de recuperalion.

Anualmente la Compafiia realiza un andlisis Individual de las cuentas por cobrar a
clientes, cun la finalldad de determinar la exist2ncla da delericro v estimar A&
previsidn a registrarse per este concepto.
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Antlgdedad de saldos gen mora, pero no deteriorades

El detalle de ssides 2n mora pero no deterlarados so

presenta a centinuacion:

De O a 30 dias

Oe 31 a 60 dias=
Ce &1 2 120 dias
De 121 & 160 dias
De 181 a 360 dias

Ce 360 an adslante

31 de Diciembre

2018 LUl

119,286 =
7.813 -
20,312 -
653 =
1.224
6§.225

Total

155.613 104,158

Movimiento de provisidn para cyentas por cobrar deterigragas

La variacién del salde de la provisidn para cuertas incobrables se detallan a

continuadan;

Cescripcldn

Saldo Inicial
EBaja de cartera
Aumento e provisicn

31 de Diciembre

Total

2016 2015

(85] <
1.579 7
1.494 =

7. Otras cuentas por cobrar

Los saldos de otras cuentas por cobrer al 31 de didembre del 2016 v 2015, se

muestran a continuacion:

Dascripcién

Cuentas por cobrar empleados
Anticipo provesdores
Gastos prepagados

Otras cuentas por cobrar

31 de Diciembre

Total

2016 013
9.82% 19.529
46.374 B H
6.989 7220
13.840 43 546
77.032 q1.255
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B. Inventarios

Los saldes de inventarios al 31 de diciembre del 2016 y 2015, se muestran a
coentinuacion:

31 de Diciembre

2016 2015
Descripclén
Invertaric de preductos 4.209.370 2.70:.800
Total 2.209.370 2.702.800

El cestc de los inventarics reconocida durants el afie 2016 v 2015 fue de
US0O53.328. 107 v USD%$3.909.119 respectivamente.

Se espera recuperar la totalidad de inventarios en un perindo no mayor a 12 mesas.,

9, Impuestos corrientes

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, la compasicon e!e los saldos de activos v
pasives por impuestos oorrientes se presents a continuacion:

31 de Diciembre

Descripcién 2016 2015
Activos por impuestos corrientes:

Impuesto & la renta 82856 £1.547
Impuesto &l valor agregado - 22.455
Total activos por impuestos corrientes 82.856 104.002

Pasivos por impuestos caorrientes:

Impuesto & |a renta 19.665 15.844
Impuesto al valor agregado __33.714 17 HEY
Total pasivos por Impuestos corrientes 55.37% 33.233

Tarntno las actvos coma los paslvos por impuestos correntes van a ser recuperados y
cancelades en el corto plaza.
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10. Propiedad y equipo

Al 31 de diciembre del 2016 ¥y 2015 los saldos de

propiedad y equips son 0s

sigulentas:
31 de Diciembre
Descripcién 2016 2015
Muebles y enseres 290,429 263,114
Equipns de camputacién 149.164 171,525
Vehiculos 106.714 119 /0B
Instalaciones y adecuaciones 111.420 108 357
Magquinaria y equipc 19.977 22.71%
Depreciacion acumulada (371.059) (d64.0713
Total 306.646 315 £249
2015
Soldow Saldos
Iniciales Adiciones Venlas fRajas Finales
Hustiles v ensenes 191651 73,244 B3 FL S BT |
Maguinana v squpos 5.533 16,185 - ad f13
Ineralaciones v adecuscones 161.151 5. 0495 105 257
Equlpos de computadan 146,325 25.594 171 a2a
‘ehiouios 119, 706 - 119 206
Tutal 565, 356 120,125 {1.7&1) £03 220
Depreciacion mour ulade (185,791 {20 2811) - 164 (171}
Total 379.554 41,845 (1.761) 219 S48
2016 —
Saldos Saldes
Inicinles Adiclanes Ventas /Bajas Finalas
Muebles y enseres 2E3.114 J9.8113 (12 494 290.429
Magquinaria y equipos 22.719 1.509 (4.251) 16.977
Instalaciones y adecuaciones 106,257 5.163 111.420
Eruipos de computacién 171,824 21.883 (44,6473 149,164
Vehiculos 119.706 s (12.562) 106.714
Total 683,720 €8.368 (74.384) 677.705
Depreciacion acumulada (364.071) (81.016) 74.028 (371.059)
Total 319,649 12.648) @ _J&ﬁ_dﬁ

A la fecha de revisién, |a Compallia no mantieng activos en garantia
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11. Otros activos

Lin resumen de otros activos al 31 de diciemore del 2016 v 2015 =e detalla a
COntNUEcion;

31 de Diciambre

Descripcion 2016 2018

Concesiones 432.957 IBE5.958

3arantias 24.569 29,797

Amortizacidn acumulada (237.531) [1R0.00R)

Total 215.955 231777
Concesiones

Corresponden a los locales utilizedos para distribuir y comerciglizar los productas es los
centros comerciales bajo la modalidad de cantratos de concesion. Los saldes de
concasionas estan conformados de la siguiente manera:

2015

Saldos Wentas Saldos

LOCAL Iniciales Adiciones / Bajas Finales
El Condadu 34,474 - & o d47e
El Recren 41,336 - - 41.735
Quicentro Sur 34,240 - (13.576} 20060
Mall de los Ances 21.060 = 21.060
Zlty Mall B4.576 % 54.576
Mall del Sur 20598 - 2R.598
Monay Shopping 36.000 - 3 36.0U0
Mzl del Rio 33.56C = - 13,5586
Pasen San Francisco 432,560 & 42,550
Willage Plaza 37.393 - y 37.353
San Luis Shopping = 26.761 L 26,761
Tatal 373.803  26.76L {13.576) 346,988
amortizacitin acumulada (163,263) - - (180.008)
Tatal 210540  25.761 [11.576) 206.980
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2016

Saldos Venlas Saldaoy
LOCAL Iniciakes Adiciones fBajas Finales
El Condadn 34.474 - - 24,4749
El Recreo 41.336 41,336
Quicentre Sur 20,664 = = 20,664
Mall de |ps Andes 21.060 = % 21,060
City Mall 54.576 - 64,576
Mall del Sur 28.598 = 28.598
Monay Shopping 36.000 - 36.000
Mail del Rio 33.566 . = 33.56E
Fasep San Francisco 42,560 - - 42,560
YWillage Plaza 37.393 . = 37,393
San Luis Shopping 26.761 9.672 - 6,433
Mall del Sal = J8.337 - i, 297
Tatal 386.988 45,909 - 432,957
Amaortizacién acumulada (180.008) (57.523) - [(237.53%]
Total 206,980 (11.554) -

195.426

12. Cuentas por pagar comerciales

Al 31 de diciernbre del 2016 y 2015 el detalle de saidos a proveesdores a5 e siguiente:

Descripcidn

Proveedores del exterior
Proveedores |ocales

Total

21 de Diciembre

- 463 336
111.401 104 687
111.401 573,017

Fl peredo de crédite promedio de compras

fecha de la factura,

25
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13. Otras cuentas por pagar

A continuadén se muestrs un resumen de olras cuentas por pacar al 31 o
diciembre del 2016 y 2015: par heg 31 de

31 de Diciembre

Descripcion 2036 ez

Concesiones por pagar 21,833 43 754

Otras cuentas por pagar 90.616 S5 723

Total 112.449 133.487
14. Beneficios empleadas corto plazo

Un detalle de las cuentas por pagar a empleados al 31 de diciembra del 2018 y
2015 se muestra a continuacion:

11 de Diciembre

Dascripeidn

2016 2015
Participacién trabajadores (MNota 15) 115.170 130.584
Sueldas por pagar - 159
1ESS por pagar 37.890 39.276
Décime cuarto sueldo 28.645 7737
Décime tercer sueldo 12.276 Fi B S
Ctros 1.922 1.530
Total 195.703 205,77

15. Participacion a trabaiadores

De conformidad con disposiciones legales, los trabajadores tienen derecho 2

rticipar en las utilidades de |s empresa en un 15% aplicable a las atilidades
ﬁ:mdas. Los movimientos de la provisidn para participacién 2 trabajadores fueron
come slgue:

2016 2015
Saldos al inica del afio 130.584 140,113
Provisidn del afie 115.170 130.58<
Fagos efectuados {130.584) (140.11%)]
Saldos al fin del afic 115.170 130 584
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16. Transacciones con partes relacionadas

A centinuacian se resumen las principales transacciones con partes relacionadas:

_ ) Saldo Facturacign Préstamo  Pagos Zaldao
Descripcidn Orlgen Inicial Final
forioniskas:
Finto Holding 5.4, Ecuadar E A82.920 T (382,220}
Srta. Andrea Pirto Ecuador - 47 288 ; (47.288)] ;
5r. Juan J. Pinto Ecuador - 45.516 - (45.516) #
Relacionados;
Sra. Jhomar Chavez Ecuador 76,901 126,316 . (203018 Z4.13%9
Sr. Ramirg Pinto Ecuador 21.339 79.100 g (99.159) 1.278
Sra. Silvia Floril Ecuador - 22.061 {22.081) =
Sra. Carmen Cruz Ecuadar - 34.841 i 138.841) J
Russell Bedford 5.0, Ecuador 112.83% ¥ {112.83%) 3
Amereuro 5.4, Ecuador ¥ 49,39 " (43,3%10) 7
Science for life EE UU 417.170 565.616 g {982.786)
Total Neto 215.410 1.471.886 3 (1.983.B17) 2.479

Los valores facturados por la Sra. Jhomar Chavezr y por el Ec, Ramira Pinto
corresponde a Gastos de Representacidn por la Administracién de la Compafiia.

17. Beneficios empleados Post-Empleo

Un detalle de la composicldn de |a cuenta de beneficios post-empleo se resums 2
continuacion:

31 de Diciembre

Descripcion 2016 PR
Jukilacion patronal 85.086 40,513
Cesahucio 163.814 150,028
Total 248.900 240.537
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Movimiento empleados post empleo

El mavimienta de las cuentas beneficios emplead ) b
o bl oot 4 pleadas durante ol afio 2016 v 2018 se

Jukilacién patronal
Dascripcién 2016 2025
Saldos al inido / reserva deducible
>=10 afios 90.513 56.48<
Diferencia saldo al inicio / reserva na :
deducible < 10 afios (A) BE.151 =
Costo de servidos del periado corriente 12.343 20.7232
Costo por intereses 3.403 7146
Gananclas actuariales (47.152%) 9.203
Efecte reduccicnes y liguidac, anticipadas (62.173) [2 592)
Saldos al final B5.08B8 QL5113
2esahudg

Descripcion 2018 adld
Saldos al comienzo 150.024 120614
Costo de servicios del perodo corriente 32.038 3c.2m
Costo por intereses 6.553 6001
Ganandas (pérdidas) actuariales (8.889) 2.783
Beneficios pagades (14.501)
Efccto de reducdones anticipadas (1.411) {%.575)

Saldos al final 163.814 150.024

(A}El afie 2015 la Compafila tomd la dedslén de efectusr ¢l registro de la
provisién de jublladén patronal sole de squellos empleasos de mis de 10
aftos de relacion laborsl,

La Compafiiz durante el afla 2016 contratd los servicas de Paldn Tamaya Consultores
PATCO Cila. Ltda., Compafila espedalizada para efectuar los estudios actuariales
correspondientes, Por esta razdn y on base a esta base legal efectud los asentas
correspandientes,

Los cdlcules actuariales del valor presente de |a obligaddn devengada por concepto de
baneficios definidos Fusron realizedos al 31 de dicembre del 2016 y 2015 por un
actuario Independiente. E! walor presente de las obligaciones por concepto de
beneficlos definidos v Ins costos del serviclo actusl y &l costo del servicia anterior
fusren calculados utilizando el mérodo de la unidad de crédita proyectada. Bajo esta
método los beneficios definidos ceben ser atribuidos al pericdc de servicic del
empleada y basados 2n la farmula del plan, de tal suerme que se atribuye |a misITi
cantidad de benefido & cada afio de servicio, considerando el use de hipotesis
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actuariales para calcular el valor presente de dichos beneficias. Estas hipdtesis reflejan
el valer de dinero 2 través del tiempo, el ineremente salarlal y las probabilidades de
pagu de estos benefioos,

Las ganancas v pérdides actuariales que surjan de los 2justes por |3 experiencia v
rambios an |05 supuestos actuarisles se cargan o sbonan 8 resultadox durante el

remanente de vida lzboral promedic esperado de los empleados correspondientes, con
bEase en el enfoque de la banda de Ructuacion.

Las presundanes prindpales usadas para propdsitos de los cdlcules actuariales son las
siguigrkes:

Descripcion 2016 2015
Tasa ¢e descuenio 6.50% £.50%
Ta=a de incremento salarial 2.40%0 205
Takla de rotacion (promedio) 16.27 71.70

18. Patrimonio de los Accionistas
Capital social

El capital social suscrito de la Compafila asciende 2 seis mil l:IrflfarHS:' de los Estadas
Unidas de Norteamérica (U$D6.000) divicido en seis mil (6.000) acdianes numinales
da un dolar de los Estados Unides de Norteamérica (US$1) cada una.

Reservas
Reserva legal

La Ley de Compafifas requiere gue por lo menos & 10% de la utilidad 2ruzl raé::
aprapiade como reserva legal hasta que ésta como minimo alcance el SET% el
capital social, Esta reserva no es dispanibie para el pago de dividendeos del-,- Brtive
oero puede ser capitalizada en su totalidad o utllizads pera absorber perdidas.

Reserva facultativa

La Junta General podrd acordar una vez cumplides las dediccic:-r-:._:u iegale: dl.a
formacian de un fondo de reserva, para lo cual podra destinar pane o la tatalidad de
las utllidades liquidas anuales.

Beserva de ceoital

Incluye los valores de las cuentas Reserva por F:cvalun:zac.ﬁn del Patlrur!-lcl?;umi
Reexpresidn Monetaria ariginadas en la correccién monetaria da! patnmaon gf,.r o
activos ¥ pasivos no monetanos de afias anteriores, mspectluameqt}s, 'creaEriI E-rl:d 5 Jde
esta cusnta. Esta reserva puede ser total o pardaiments capitalizada. El saldr
csra cuenta no es disponible para el pago de dividendos &a afactivu,



Resultados acumulados
Utitidades retenidas:

El saldo de E5ta cuenta astd a disposicion de los Accianistas de |a Cermpafiia v puede
ser utlllrzado para la distribucidon de dividendes ¥ riertns pegos tales como
rel:quidacion de Impuestos, stc.

19. Ingresos
Un resumen de los ingresos reportado en los estados financieros es como sigue:
Descripeion 2016 2015
Ingresos por actividades ardinarias 9.620.817 10.510.387
Ingresas par servicios 264 .908 5.295
Bevoluclones en ventas (273.241) [142.545)
Total 9.612 484 L0.333.136

20. Costo de ventas

un resurnen del costo de ventas reportado en los e<tadog financieros os comio sigue:

Descripcon 2016 2014
Costo de ventas 3.171.315 3.651.879
Material de infusitn y lmaceén 67.985 57 240
Total 3.239.300 909,719

21. Gastos operacionales

Un resumen de los gastos operacicnales reportadeos en los estados finanderos es
cOmo sigue:

Descripcion 2016 2014

Sueldos 967 804 1.004.710
Beneficios 2 empleados B85.380 91d.74.
Comisicnes en ventas 538.860 &11.807
Gastos de representacion 204.973 185 360
Segura medico 79.082 87551
Desahuco 2B.591 40,059
Jubilagion 15.747 7.635
Despida intempestiv 6.200 1:.0HB5
Unifarmes 4.201 ZZ.183
Otros ______74 278
Total _2.741.012 7.869.747




22. Gastos de funcionamiento

Un resumen de los gastos de fundonamisnto reportagdos en los estacos financieros

B COMIO &l gue;

Descripcidn

2018 2015
Arriendos T98.868 FE5.418
Manterimiento locales 195.558 311.072
Honarar os 286,103 L63.5688
Servicios hasioos 101.4586 93322
Tramites y permisos de funcionamiento 168.579 44.122
Fletes y transportes 30.0186 17.334
Mantenimiento equipos y vehiculos 33.551 44.285
Gastos de vigje 41,168 26,370
Autoconsumo 89.071 15934
Sequros 16.472 12.799
Otros 29.167 33.704
Taotal 1.638.009 1,540 378

23. Gastos de yeptas

Un resumen de los gastos de ventas reportados en los estadns

sigue:

financleros es coma

Descripcidn

Estudios de investigacidn
Honorarios parsonas naturales
Comisién tarjetas de crédito
Publicidad v auspicins
Capacltaciones y confergnclas
Atenclenas sodiales

Gastos de viaje

Baja der inventarios

Cuentas incobrables

Total

2016 205
1B4.495 237 248
192.027 231,529
157.067 153.241
220.625 152,640

42.428 76.120
28,323 $1.58R
21375 2 HE7
14.126 17.744

1.579

862,045 BFI.124
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24. Gastos no operacionales

LUn resumen de los gastos de gastos no operacionzles reportados en los estacos
financieros es como sigue:

Paerripchiu 2018 2015
Depredaddn propiedad v equipo 81.016 7R 20D
Armortizacién concesiones 57.523 50.584
[VA gue se carga al gesto 228.835 198 290
Registros sanitaros 18.467 L0262
Impuestos municpales 13.187 13601
Ctros 36.53% 5.464
Total 435,563 365,911

25. Impuesto ala renta

De conformidad con disposiciones legales, 1a tarifa para el Impuesto a la renta, se
calcila en un 22% sobre las utilidades sujetas a dismribucidn y del 12% saobre las
utllidad=s sujetas & copitalizacidn.

Hasta 2l afin 2009, |os dividendos en efective que se declaren o distribuyan a favor
de accionistas nadonales o extranjeros no se encuentran sujetos a retenclon
adidonal alguna. A partir d=l aflo 2010, de acuerde con las Jllimas reformas
tributarias aprobadas, los dividendos distribuidos a favor de accicnistas personas
naturales residentes en &l Ecuadar y de suciedades domicilipdas en paraisas fiscaes,
o en jurisdicdones de menor Imposicion, se encuentran gravados pare efectas cel
impuesto @ la renta.

Ura recondliacién entre la utilidad segin estados finanderus y la ubilidad gravable
5 Coma sigue;
2016 2015

Descripcion

Utilidad segun libros antes de impuesto a la renta 652.631 739.978
Menos otras rentas exentas (72) {1.189)
Mas gastos no deducibles 41.100 11793
Més gastcs Incurridos y partidpadan a 58 5
trabajadores para generar ingresos exentes - e
Base imponible 663.727 751685

2. Impuesto ala renta calculade par el 22% 152.620 165,371

b, Enticips calculado 79.280 Fi.lie
Impuesto a la renta corriente registrado én 152.620 165341

resultados (a. ve b.)
az



Ur resumen de los gastos no deducibles es camo sigue:

Descripchén 20186 2015

Contribucién salldaria utilidades 21.551 -

Depreciacidn vehiculas 10.260

Donaciones 5.089

Gastos sin saparte contable 1.848

Eaja cuentas Incohrables as

Otros 1.267 5
Total 41.100 11.763

El movimiento del Impuesto & |a renta, fue como sigue;

2016 2015
Saldo inicial 165.371 105,701
Pravision dal afo 155.373 165.371
Pages efectuacdos (83.82B) {105.701)
Compensacidn can retenciones _ (B1.543) =
Saldo Final 155373 165.371

Anticipo calculado 0 A partir del afic 2010, se debe conssderar coma impuests 3 la
renta minimeo el valor del anticipo calculado, el cuzl resulta de la surma matematica
del 0.4% del activa, 0.2% del patrimanio, 0.4% de Ingresos gravados y 0.2% de
rostos v gastos deducibles.

Para el afc 2016, la Compafila generd un antidpa de Impuesto 2 la renta ce
USD$79.2B0; sin embargo, e Impuestt & la renta causade del afio es de
USD$156.199. Consecusntermente, |a Compafila registro en resultedos USD$156.19Y
eguivalents al impuesto a la renta generado del periodo.

La Compahla ne ha sida revisada por las autoridades tributarias, por lo gue aerAn
ahiertus para revision los ejercicios del periodo fiscal 2011 al 2016,

Aspectos Tributarios del Codige Organico de la Producadn

Con fecha dicembre 29 de 2010 se promulgd en el Suplemente del Regist-c Ofical
Mo. 351 el Cédiga Orgdnica de la Produccidn, Comercio e Inversiones, @ Imismo que
induye entre otros aspectos tributarios el siguiente:

. La reduccidn progresiva en tres puntos porcentuales en iz tarifa de impuesto a |

3
renta para sociedades. asi tenemaos: 24%, para al afio 2011, 23% para el afic 2011, ¥
226h a partir del afic 2013,
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WﬁfquﬂmmuﬂmmmgMgm

Lon fecha noviembre 24 de 2011 se promulgd en el Suplementa del Fegistro Ofcial
No. 583 la Ley dc Fomento Ambiental y mizacién de los Ingreses del Estado, a
misma gue incluye entre otros aspactos tributarios los siguientes:

- Los yastos relacionados con vehicules cuye avaito supera US$35.000, er la base
ce datos del SRI, serdn no deducibles en ia parte que superc dicho valor,

- La tarifa del Impuesto a |2 Salida de Divisas D 1SD se Incrementd del 2% al 5%,
Por presuncifn s considera hecho generador de este impuesto el uso de ciners en el
exterlor y se estable romo exents de este impuestc ol pago de dividendos a
compafiias ¢ personas naturales que no estén domiciliadas en paraisos flscales. Los
Bagos de este impuesto en la importacién de materias primas, insumos y bicnes ge
capital, que consten en el listade gue establezca el Comité de Palitca Trioutaria y
Que sean utilizados an pracesos produckives, pueden ser utilizades coms crésite
Lributario de impuesto a la renta.

+ Se establece el impuesto ambiental & la contaminacion vehicular, gue se grava en
funcién del cilindraje v del tempe de antigiedad de los vehiculos.

bfecios tributarcs de |g revaluacion - decreto ejecutive No, 1180

Con fecha 19 de junio del 2013, se emitié &l Decreto Ejecutivo Mo, L180. en el que
se reforma #| Reglamento para la Aplicacidn de la Ley de Réaglmen Trbutarie Interna,
sliminando el likera! mediant® ol cual sefialabz gue el gasio por cepreciacién de
actives revaluados debia ser considerado como nd deducble para fines impositives.

Efectos de la Ley Qrgénica de Incentives & la Producddn y Prevencidn del Fraude
Eiscal

s En & caso de inversiones nuevas y productivas en los sectores Eﬂ:ﬂi‘.l!ﬂicﬂh
determinados como Industrias bisicas de conformidgad con la Ley, la exoneracidn del
pago del impuesto & |a renta s& extendera a L0 afigs contados desde ! primer afe
en ¢l gue Se gencren ingresos atribuibles directa y Gnicamente B la nueva nversion,
Este plazo se ampliard 8 2 afos mds en el caso gque dichas inversiones se realicen &n
cantones fronterizas del pais.

+ Los gastos de promocién y publitidad serdn deducbles hasta ur maxime del 4%
del total de in rep;:f. gravados Jel contribuyente, Mo podran dedusirse dichc gasto
guienes se dediguen a la produccicn yo camercializacidn de alimentos preparadas
con esntenido hiperprocesado, entendidos como tales a aquelles produchos gue se
modifiquen por 12 adicidn de sustancias como sal, azicar, aceite, preservarntes y/0
aditives, los cuales cambian la natureleza de los alimenros originales, con el fin de
prolongar su duracidn v hacerles mas atractivos ¢ agradables.

= Los pagos efectuades par concepta de regalias, servicios récnicos, aedminstrativos,
consultoria y similares a sus partes reladonadas en & extericr, no pueden ser
superiores al 20% de la base imponible de Impuesto 2 la Renta mas & vai__cr e
dichos gastos, siempre y cuando dichos gastos correspondan & @ actividad
generadory realizada en ¢l pais.

« Para efectos tributarios y en estricta aplicacion de la técnica contable, se pe-mite
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&l reconadmiento de actives y pasivos por Impuestos diferidos, dnicar-ente en lcs
siguientes cascs v condiciones:

a.las pérdidas por deterioro parcial products del ajuste realizado para
alcanzar &l valer neto de realizecion del inventario, serdn consideradas
coma no deducibles en e perindo en el que se régistrer
Lontablemente; sin embergo, s rcconocerd un impueste dfendo por
este concepto, = cual p:ldré er utilizada &n el momente en gue s
produzca la venta o autoconsumo del inventare,

b.Las pérdidas esperadas en oontratns de construccion generadas por fa
probabilidad de que los costos tolales del contrato excedan los
ingresas totales del mismo seran consideradas como no deducisles an
el periodo en el que se registren contablemente; sin embargo se
reconocerd un impuesto difendo por este concepto, el cual podra se-
utilizado en el momento en que finalice el contrato. Semore ¥ cuando
dicha pérdida se produzca efectivaments,

c.La deprecigsdn corresponde Al actvadc por desmantelamiente serd
consde=rada como no deducibla en 2 periodo en el oue e registren
contablemente; sin embarge se reconocerd un impueste diferido por
estos concepltos, los cuales podrén ser utilizados en el momento en
que efectivarmente s& produzca el desmantelamiento ¥ unicamenta en
los casos en que exista la obligacion contractual de haczerls.

d.El wvalor del detzrioro de propledades, planta y equipo cue sean
utilizados en el process productivo del contnbuyente Seran
considerado come no deducible en el pericdo en el que se regstre
contablemente; sin embargo, se recongcera un impuesta diferidd por
este concepte, o cual podra ser utilizado en el momenta en gue se
transfiera el activo o en la finalizaclén de su vida atil.

e.Las provisiones diferentes a las de cuentas  incobrables,
desmentelamiento, desahucio y pensiones jublares palronales serdn
consideradas come no deducibles en el periodo en el que se registren
contablemente; sin embargo, sk reconocerd un Implesto diferide por
espe concepto, e cual podra ser uiifizado en el momenio en gue o
rontribuyente se desprenda afectivamente de recursos para cancelar la
obligacién por la cual se afectud |a pravisidn,

f, Las gananclas o pérdidas que surjan de la mediclon de actives nc
cormientes mantenidos para la venta, no serdn sujetos de impuesto 2 l2
renta en & periodo en e que se registren contablemente; sin
embrago, se reconocerd un impuesto diferido por estos conceptes, el
cual padrd ser utilizade en el momentn de |a venta o ser pagado en of
ceso de la valoracion haya generado una ganancia, Siempre y cuando
Ia venla corresponda 8 un ingreso gravado Con impuesto a lé renka.

.Los ingrescs rostos derivados de la aplicacion de la nurmativa

: cmtagbie mrrespundlmte al reconodmiento y medcion de aclivas
bioldgicos medidos con camblos en resultados durante su perindu de
transformacién bioldgica, deberadn ser considerados en conciliacién
tributaria como ingresos no sujetos a renta; adidonamente €si0=
conceptos ng daberdn ser inclul en el cdlculo de la pariiopadén =
los trabajadores, gastos atribulbles Ipar'a generar ingresos Exentos y
cualquier otro limite establecide €n la norma tributaria gue incluya =
e5t05 elementos.

h,Las pérdidas declaradas luego de la concilacién tributaria

| Los crédites tributarios no utilizades,

as



26.

Precios de transferencia

Los contribuyentes deben cornsiderar las cperaciones reslizadas con partes
relacicnadas domiciliadas tanto en el exterior como en el Ecvador de acuerdo a lo
sigulente:

Los sujetos pasivos del impueste a la Benta gque hayan efectuado operaciones
con partes relacionades locales y/o domiciliadas on el exterior, denkre de un
mismao periodd fiscal #n un monta acumulado superler 2 los tres millenes de
dolares de los Estados Unidos de Norteamérica deberfin presantar al Servicio
de Rentas Internas el Arexo de Operacicnes con Partes Relacionadas.

Aguelics suelos pasivos que hayan sfectuado operaciones oon  partes
relagionadas locales y/o domiciliadas en el exterior, dentra del misme perioda
fiscal en un monto acumulade supericr a guince millones ce colares de los
Estados Unidos de Norteamérca deberdn presentar adicdonaimente al Anexd
del Informe de Precios de Transferendia.

Las operaciones de la Compafila con partes reladonadas durante el afo 2016 ro
superaron el importe acumulado que menciena la normativa wigente,

27.

Contribucion solidaria

En el registro oficial Suplementa 759 del 20 de mayo de 2016, s pub .o (& Ley
orgénica de solidaridac y de corresponsabiidad ciudadana para la
reconstruccidn v reactivacidn de las zonas afectadas por el t=rrematc de 16 do
Abril de 2016,

A dichg cuerpo legal se han incorporado:

a. el raglamento @ la Ley orgdnica de solidandad y de corresponsabilidad
ciudadana para la reconstruccign y reactivacion de las zonas afectadas por wl
terremcto de 16 de abril de 2016 (registro ofidal suplemento 774 del 13 de
junio de 2016);

b. La resoluddn NACODGERCGC16000000235 procedimicnte dedarador
contribucianes solidarias sobre patrimonio y bienes inmuebles y cerechos
representativos de captal;

e, La resolucién NACODGERCGC15000000237 procedimianta gerlaracidn
contribuciones solidarias sobre utilidades;

d. La resalucidén  NACUDGERCGC1600000018% procadimignto declaraciin
contribuciones solldarias sobre remuneracioncs; ¥

e. La rescludén NACODGERCGC1600000277 que reforma las rescluclones
NACODGERCGC16000000236 v NACDBERCGL1E000000237.

i i i i la tarifa
Con este misme objetivo, el Gobierno Central Ecuatariana incrementd
del Impuesto @l Velor Agregado del 12% al 14% para lo cual, a través del
Servidn de Rentas internas, publich:

i Suplementa
a. La resolucidn Ne. NACODGERCGC16000000210, publicada en |
del Hegistro Oficial ndmero 765, del 31 de mayo de 2016, donde sustituye

los formulerios 104 v LOAA,
h. La Resolucidn Mo, NACODGERCGL16000000213, donde establece ol

3k



procedimiento para |12 emisién de comprobantes de venla, v dacamentes
complementarics en virtud de la vigencia de Ia tarifa de 14% de V4

€. La Resclucién No, NACODGERCGC16000000247, mediante la cual =a
refarman  ciertos aspectos del  pracedimiento para @ emisidén  ce
comprobantes de venta, vy documentos complementarios en virtud de la
vigencia de (s rarifa de 14% de VA

El incremente de la tardfa del IVA sera durante & perodo de hasta un ans
conlado a partic del primer dia del mes siqulents a la publicacidn de la Ley. El
Presidente podra decrelar la conclusion del incremento antes del aifio.

Asi mismo las personas naturales residentes en 105 terrtorios alectados por =l
terramoto, recibirdn del Estado un descuento eguivalente al incremento de |os
des puntos porcentuales del TVA pagado en sus cansumes, en las condiciones
fue establezca el SRI, para que los vendedores de blenes o prestadores e
sarvidos, lo reslicen directamente, teniendo derecho a compensarc como
crédito tributaria.

Al 31 de dicembre del 2016 la Compafiia NATURAL VITALITY S.A. k2 camplide
cun las coligadones previstas por la autoridad de conbrol sea como: sgents ge
retenddn en el casc de la contribucidn solidaria sobre (as remuneraciones de sus
empleados; s=a cono contribuyente en el caso de la contrbucidn solldare sobre as
utilidades; o en les procedimientos tributares y de control que conlleva la
Facturacidn redbida v emitida por la Compaiia.

28. Eventos subsecuentes

Entra &l 11 de diciembre del 2016 y la fecha de ermisidn de log estadas financiercs 2
31 de Marzo del 2017, no se produjeron eventos que en opinién de |a Administracion
de la Compafia, pudieran tener un efecto Importante sobre los estades financieras
adjuntos.

29. Aprobacion de los estados financiercs

Log estados financieras por el afie terminado el 11 de dicembre del Z:?Iﬁ han sido
aprebados por la Gerencla ce la Compafila v seran presentadas a los Accmnl_:tus para
=y aprobaclén definitiva. En apinlén de la Gerenda de |z Compafila, los estados
financieros serdn aprobados por los Accionistes sin modificaciones.
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