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NATURAL VITALITY S.A.

Informacion general

MATURAL VITALITY S5 A. es una Sociedad andnima, constitvida el 29 de octubre
de 1998 e inscrita en el Registre Mercantii del cantén Quita el 03 de diciembre de
1998 con una duracidn de 50 afios. Su domicilio principal es la ciudad de Quite,

pudiendo constituir y establecer sucursales, agencias o corresponsalias dentra ¢
fuera del pais.

La Compania tiene como objeto la importacion de rmedicamentos, productos
naturales, suplementos alimenticios, wvitaminas, minerates, homeopaticos,
alimentos, cosrmeéticos, dispositivos e implementos médicos, aparatos y maguinas
de diagndstice, perfumeria ¥ en general productos necesarios para la salud, bajo
cualquier forma o presentacion; para comaercializar lgs productos mencionados
padrd  establecer casas  de  representacién, distribuidoras,  farmacias,
establecimientos de productos naturales, farmacias homenopdticas,. botiquines,
comisariatos ¥ ofros establecimientos de comercializacidn sefialados en la Ley
rganica de Salud; ta instalacién de industria que le permita fabricar materias
primas ¢ productos  terminados de medicamentos, productes  naturafes,
suplementos allmenticios, vitaminas, minerales, homeopatices, alimantos,

Segln el Acuerdo Ministerial Mo, 813 publicado en el Registro Qficial Mo, 513 del
23 de enero del 2009, en la cual se estable que en las farmacdias Unicameante se
dispensaran y expenderdn los siguientes preductos: medicamentos de usa vy
consurmg humana, especialidades farmacéaticas, productos naturales procesados
de use medicina, productas bieldgicos, insumos vy dispositives médicos,
cosméticos, productos dentales, formulas oficinales y magistrales, motive por el
cual partir del ano 2011 {a Compafila comergializa sus producios a través del
registro de establecimientas Farmaceuticos otorgado por el Mimisteria de Salud.

Situacign financiera en el pais

Durante el afic 2015 |a situacién econdmica del pais se ha visto afectada
princlpalmente debido a ia caida del precio del barril de petrdleo por la sobre
oferta mundizl. El petrdleo constituye la principal fuente de ingresos para <l pais,
por lo cual el Estado se ha visto en |a necesidad de disminuir considerablernente
los gastos corrientes v la inversidn que ha venido realizando en los diferentes
sectores. Adicionalmente, se ha establecido ciertas medidas con el fin de mejorar
la balanza comercial, como lo sen: incremento de salvaguardas y derechos

arancelarios, asi come restrictiones a la importacion de ciertos productos, entre
atras medidas. '

La Administracion de la Campafiia considera que |a situacidn antes indicada no ha
criginadao aun €factos importantes en |og resultados, debido a dua sus productos
en el mercado se encuentran considerados como de primera necesidad por sus
clientds, sin embargo para el afic 2016, la Administracian se encuentra evaluando
el mantenimiento de precios y descuentos a sus cliegntas,
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Pgliticas contables significativas

3.1Bases de presentacion y declaracidon de cumplimiento

Los Estados Financiercs de MATURAL VITALITY S5.A., han sido preparados de
acuerde con MNormas Internacionales de Informacidn Financiera - MIIF
emitidas por &l Internacional Accounting Standards Board ([ASB), vigentes al
31 de diciembre de 2015 y 2014, y segin les requerimientas y. apciones
informadas por la Superintendencia de Compafiias del Ecuador. La
Administracion declara que las MIIF han sido aplicadas integralmente y sin
raservas en |la preparacion de los presentes estados financieros.

Las cifras incuidas en estos estados financierss ¥ en sus notas se waloran
utilizande la maneda del entorng econdmice principal en gue la Compaiiia
opera. La meoneda Tuncienal v de presentacion de NATURAL VITALITY S.A. es
al Délar de |og Estados Unidos de Ameérica.

La preparacion de los presentes estados financieros en conformidad con
Marmas Internacionales de  Informacién  Financlera  requiere que |3
Administracién realice ciertas estimaciones v establezca alguncs supuestos
inherentes a ia aclividad econdmica de la entidad, con el propésito de
determinar ka valuacién v prasentacidén de algunas partidas que forman parts
de Ios estados financierps, En ocpinién de la Administracion, tales
estimaciones ¥ supueskns estuvieron basadeos en la mejor utilizacion de |a

informacion disponible al momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus
efactos finales,

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la
preparacion de estos estados financierns.  Estas paliticas han sido definidas
en funcidn de las Normas Internacionales de Informacion Financiera - MIIF
wvigentas al 31 de diclembre del 2015 v 2014, aplicadas de manera uniforme a
tadas los pericdos gue se presentan.

3.2 Efectivo y mquivalentes de efectivo.

Carrespende a los valores mantenidos por la Compardia en efectivo, en fondos
reembolsables v de cambios, v en bancos sin restriccionas. En el Estado de

Situacion Financiera los sobregiros, de existir, se clasificarian como préstamos
en gl pasive corriente

3.3 Activos financieros

Reconacimiento. medicidn inicial v clasificacidn

Bl reconccimiento inicial de los activos financieras 25 a su valor razonable
mas, en el caso de un activo financiers gue ne se lleve al valor razenable con
cambins en resultadoes, los costos de transaccidn gue sean directamente
atribuiblas a la adquisicidn del activo financiars.

Los activos francieros se clasifican a costo amortizade o a valor razonable:
Los activos financieros son medides al costo amortizado si el activo se

mantiens denire de un models de negodio cuye obistivo 23 mantener los
activos para abtener los flujos de efectivo contractuales.
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Activos financieras @ valor razenable con cambios en resulfados

Las activas finantieras a valor razonable con cambios en resultadas incluyen
lgs activas fingnciares no designados al momento de sy clasificacion como a
costo amortizado. '

Algunos actives financieras se adguieren con el propdsito de ventderlos o
recomprarlos en un futuro cercann. Esta categoria incluye los instrumentos
financieros derivados, que no se designan como instrumantos de cobertura
eh relaciones de cobertura eficaces.

Los derivados, incluidos los derivados irmplicitos separados, tambign se
clasifican coma mantenidos para negociar salvo gue Se designeén como
instrumentos de cobartura eficeces, Los actvos financieros a valor razonabie
con cambios en resultados se contabilizan en el estade separado de situacion
financiera por s valor razanable v jos cambios en dicho valor razonable son
reconpcitios como ingresos o <ostos financieros en el estado de resulados

_intagrales,

Medicion posterlar de activos financieros

Después del reconocimiento inicial, los activos financieros se miden al valor
razanabla o af costo amortizads, considerando su dasificagion.

Perdidas por deterioro de s activos financieres

La Compahia evalls en cada fecha de los Estados Financieros la existencia de
evidencia objetiva de gue los actives financieros repoartados estan
deteriorados. Log activos financieros son detericrados cuando hay evidencla
objetiva sobre como uno o mas eventos gue gcurrfercn despuss del
recanacimianta inicial del actve financdero impactaron los flujos estimados de-
efectivo del activo ¥ estos puedan ser medidos confiabilidad.

Para todos los otros activos financieres la evidencia objetiva de deteriorp
puede incluir: ' :

v Dificultades financieras significativas del emisor ¢ la conttraparte; o

+  Falta de pago o Incumplimientos en los pagos de intereses o capital; o

v (Que sea probable que el deudor entre en bancarrota © reorganizacian
financiera

Para activos financieros llevados en su costo amortizade, e monto de
detericro es la diferencia entre &l valor en libros del activo v el valor presante
de las fluins fubuvos estimados de efechive, descontados de 1a tasa de interés
efectlva ariginal de! active financiero,

El valor de los activos financieros es reducido por las pérdidas por deterloro
diractamente para todos los actives financieres can la excepcian de las
cuentas por pagsr de negaciacion, donde el valor 25 reducido a través del usa
de una cuenta de asignacién. Cuands una cuenta por cobrar de negociacion es
considerada incobrable, es ellminada contra |2 cuenta de asignacidn. Las
recuperaciones posterfores de montos que han sido previamente eliminadas
som acreditadas contra la cuenta de asignacion.

Los cambios en =l valor de la cuenta de asignacion son reconocidos en la
utilidad o pérdida.
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Si en un periodo posterior, el monto de la peérdida por deteriora disminuye v
gsta disminucién puede ser relacionada ubjetivamente @ un evento gue
ocurrié después del reconocimiento del deterioro, la perdida por deterioro
previamente reconocida es reversada a traveés de utilidad o pérdida en la
medida en que el valor de la inversién a la fecha on la que el deterioro es
reversado no exceda |6 que g| coste amortizade hubiera sido =i el deterioro no
hubiera sido reconacida.

Baja de agtivos financierns

La Compafila da de bajg un active firanciero sole cuando los derechos
contractuales @ los flujos de efectivo del active expiran, o es transferido &
active financiero y sustancialmente todos los riesges y beneficios de
mropiedad a otra entidad.  Si la Cormpafia tampoco transfiere ni ratiens
sustancialmente los riesgos y beneficios de propiedad y continua controlando
el activo transferide, la Cormpafiia reconoce sus ibtereses retenidos en el
activo v una obligacion asociada por los valores que puaden ser pagados. Si
la Compafila retiene sustancialmente todo el riesgo y los beneficios de
propiedad de active financiero transferide, |2 Compartiia contintla reconecienda
el active financiero v también reconoce um prestamo garantizade por los
ingresos reclbidos,

Inventatios

Los inventarios se valoran inicialmente al costo, posteriarrmente al menor de
los siguientes valores: al costo (medide al costo promedis}, vy su valor neto
de realizacién. El valor neto de realizacidn representa el precio de venta
estimadoe para los inventarios menos todos |os costos estimados de
finalizacion y los costus necesarfos para realizar la venta.

A fecha de cierre de los estados financleros, 1a administracién determing

indices de deteriare por pérdida de valor y de ser necesario realizard el ajuste
correspondients,

Las Importaciones en transito estan medidas a su costo de adquisicion.

3.5 Reconocimiento de ingresos

Las ingresos se valoran al valor razonakle de |la contraprestacién recibida o
por recibir luegs de deducir clalguier descuento o rebaja.

Weanta bienes
Se reconccen cuando la Compainia transfiere 'os riesgos v beneficios, de Yipe
significative, derivados de la propiedad de los bienas.

3.6 Impuestos corrientes y diferidos

Bl gaste generado por e impuesto a la renta es 18 suma del impuesto por
pagar corriente v el impuaste diferide.

Impuesis Comiente

El impuesto corriente per pagar se hasa en la otilidad gravable del afio. La
utilidad gravahle dificre de la reportada en el Estado de Resultados Integral
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porque excluye iterms de ingresos o gastos que san gravables o deducibles en
atros anos v ademas excluye partidas gue nunca son gravables o deducibles.
El pasive de la Compafiia para el impuestn corriente as calculada usando las

tasas impositivas gue han side difundidas y aprobadas hasta la fecha del
Estado Financiero.

Impuesto Diferido

Se recongce sobre las diferencias temporarias determinadas entre el valor en
libros de [os activios v pasives incuides en los estados financieros y sus bases

- fiscales. Un pasive por impuesto diferide se reconoce generalmente para
todas las diferencias temporarias imponibles, Un active por impuesto diferido
se reconoce por todas 1as diferencias temporarias deducibles, en' la medida en
que resulte probable que la Compafita disponga de utilidades gravables
futuras contra fas que se podria cargar esas diferencias temporatias
deducibles. '

Tales actives y pasivas no son recenocides si las diferencias temiporales
surgen en Una transaccion que no afecte ni @ la utilidad gravable ni a la
utilidad financiera.

. Los activos v pasivos por impuestos diferidos son medidos con las tasas de
impuestos que se gspera apliqguen en el periodo en el cual el pasiva se
establezca o @l activo se realice, basado en t@sa del Impuesto a la Ranta para
sociedades publicadas por el Servicio de Rentas Internas hasta la fecha del
Estado de Situacidn Financiera.

El valor de los activos por impuestos diferides es revisade cada afio en fecha
de presentacion de los Estados Financieros ajustado al punto en que no sea
prabable gque los beneficics gravables sean suficientes para pertmitic Que el
active o parte de este s&an recuperados.

La medicion de los activos vy pasivos por impuestos diferidos revelan los
efectos tributarios que vandrian por la maneca en la cual la Compaiiia espera,
a la fecha del reporte, recobrar o establecer el valor de sus activas v pasivos.

La Compafia cormpensa actlvos por impuestos diferidos con pasives por
impuestos diferides si, v solo s tiene reconocids legalmente el derscha de
compensarios, frente a la misma autoridad fiscal.

Impuesto corriente v diferido para el periodo

L i 4 1. ii li Ikt :i d d i

B

Los impuestos corrientes y diferidos son reconocidos como un gaste o ingress
2n la utilidad o pardida oeta.

3.7 Equipo

Las muebles, equipos ¥ vehiculos sa declaran al costo menas su depreciacion
acumulada y pérdidas acumuladas de deterioro.

Los activos se deprecian vtilizando el método de linea recta, para lo cual se
considera como imparte depreciable el costo histdrico menos los valores
residuales asignados, <onsiderando las vides Offles que se inditan @
continuacion:

i
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Magquinaria ¥y equipa 10 afias
Instalaciones v adecuaciones 10 afios
Muebles v enseres 10 afios
Equipe de computacion 3 afies -
Yehiculos | L afios

Las vidas Otiles son determinadas por la Administracion de la Compafifa en
funcién del uso esperadoe que se tenga de los bienes.

La depreciacidn esta cargada de tal manera que efimina el casta o valorizacion
de activos, durante sus widas dtiles estimadas, usando el método de linea
recta. La vida Otil estimada, valores residuales v el método de depreciacion
san revisados al final de cada afo, con el efecto de cualquier cambio tomado
an cuenta en una base potencial.

-

La utilidad o perdida surgida de la venta ¢ baja de un articulo de propiedades,
planta ¥ equipe es determinada como la diferencia entre los términos de
venta y el valor an libros del active, y es reconocida en resuitados,

Las sustituciones o renovaciones de bienes gue aumentan la vida Otil de
&stos, o su capacidad econdmica, se registran como mayor valor de los
respectives bignes, con el consigulente retire contable de los bienes
sustituidos o renovados. '

Las gastos periddicos de mantenimiento, conservacion y reparacidn manar se
registran directamente an resultados como costo del periodo en que se
incurren.

3.8 Activos intangibles

Activos intangibles adgquiridos de forma separaca

San registrados al costo menos la amortizacion acomulada v cualguier pérdida
por deteriore acumulada. La amortizacién se reconsce con base an el método
de linea recta sobre su vida Otil estimada. La wida Util estimada, valar
residual ¥y método de depreciacién son revisados al final de cada ano, siendo
el efects de cualguier cambio en el estimado registrade sobre una base
prospectiva,

3.9 Beneficios empleados post-empleo

Los beneficies defitides a empleados corresponden a jubilacion patronal v
desahucio, cuyo costa se determina mediante el método de la unidad de
crédite proyvectada, con valoraciones actuariales que son efectuadas al final de
rada perioda, para lo coat se consideran clertos parametros en  las
astimaciones como! parmanizncia futura, tasas de mortalidad e incrementos
salariales futuros determinados sobre |a base de caleules actuariales.

Las tazas de descuento se determinan por referancia a curvas de tasas de
interés de mercado, definidas por el perito actuaria.

-15-

<



Los cambios en dichas provisiones se reconocen en resultados en el periodo
en que oourren,

Los costos de |os servicios corrientes, costo financiero, ganancias y perdidas
acttuariales del perioto se presentan en forma separada €n sU respectiva nota
a los estados financieros.

3.10 Participacion a trabajadores

La Compafiiz reconoce [a participacion a trabajadores en la .utilidad de la
Entidad. Este beneficio se caleula a una tasa del 15% de [as utilidades liquidas
o contables de acuerdo con disposiciones {egales.

3.11 Capital social y distribucién de dividendos

-

Las accignes ardinarias se dasifican como patimonio nato.

Los dividendos a pagar a los accionisias de la Compafia se recohocen como
un pasive en los estados financieros cuando se configura la obfigacion
correspondiente en funcidn de las disposiciones legales vigentes o las pnl|t1cas
de dlstribucion establecidas por la Junta.

312 Costos y gastos

Los costos vy gastes se régistran ai costo histdrica. Los costos y gastos se
recanocen 8 medida que son incurridos, indepandientemente de la fecha en
que se hava realizado el pago, v se registran en el periodo Mas cercano en el.
quUe S8 conocen,

3.13 Estado de Flujo de Efectivo

Para efectos de preparacitin del Estado de Rujos de efective, NATURAL
VITALITY 5.A. ha definido las siguientes consideracinones:

Efective en_caja vy bancos: incluyen el efective en cdja e instituciones
financieras.

Actividades de operacién: son las actividades que constituyen a principal
fuente de Inaresos ordinarios de NATURAL WITALITY S5.A., asi como oiras
actividadas que no puedan ser calificadas come de inversidn o financiacidn.

Actividades de inversién: corresponden a  actividades de adguisicion,
enajenacidn o disposicion por otros medios de actives no cortientes y otras
invarsionas no incluidas gn el efectivo v sus aguivalantes.

Actividades de financiacion: actividades que producen cambios en &) tamaiio y
coempasicion del patrimanio neto v de los pasivos de cardcter financiern
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3.14 Cambios de politicas y estimaciones contables

Los estadeos financieres al 31 de diciembre de 2015, ne presentan cambios en

las politicas y estimaciones contables imporiantes respecto al gjercicio
anterior.

3.15 Compensacion de transacciones y saldos

Los activos y pasivos, asi como los ingresos vy gastos presentados en los
Estados Financierns, no sg campensan excepts en los cases permitidos por
alguna normativa. o

3.16 Clasificacion de saldos en corrientes y no corrientes

En el estado de situacion Financiera, los saldos se clasifican en funcidon de sus
vencimientos, come corriente con vencimignto igual o inferior a doce meses,
contados desde |la fecha de cierre de los estados financieros ¥ como ne
carriente, los mayores a ese perfodo.

3.17 Nuevas hormas y hormas publicadas que no entran en vigor

Muevas normas aplicadas por la Compafila

Mo se tuwo ningdn efecto importante sobre los Estados Financieros de

MATURAL VITALITY S5.A.

efactivas por primera vez en el aiig 2015,

gue no entran aun en vigor

respecto de normas ¥y enmiendas gque  fuercnh

Fecha que entra en

Fecha estimada

Ti normativ viaor aplicacién en la
¥igor Compaiiia

MIC 19 - Benelicios 8 Empleados 01 de Engre dol 2016 11 de Enero del 2016
MIOF 14 - Cuentas regufatordas diferioes 01 de Enzve d=l 2016 01 ta Enero del 2016
Camfios en MIC 16 v 38 - Mdfodos da {1 de Encre dol 2016 01 de Ernero dal 2016
ufeoresiaciin
Cambios NMIIF 11 - Adguisicion interss en 01 dz Enerc del 2016 .1 de Enero de 2016
negocios confuntas
Cambios MIC 28 - Venta o confnbucion de
activos entra invarsar y paiticinada 01 de Eneto del 2016 01 de Enerc del 2015
Cambios NWIC 41 - Tratamienta de activos
Blicldgloos madiugs 01 d= Enero del 2016 01 e Enero del 2016
Extados Hranderas Separados: métodn o fa
partinipacidn WIC 27 1 de Enero del 2016 0L ce Enero del 2016
Mejeras anuales a las MIIE —varias normas 0L de Enero del 2056 01 de En=ro del 2016
Frfidades de inversidn gue apliquen  18s
afdrmiendas de exeensidn consoffdacidn NITF 10
-12 v MIC 23 01 de Enero cel 2015 01 e Enero del 2014
Inlciativas da dhvtilgacidn (ehmiendas NIC 1) 01 de Enera col 2016 01 de Enero del 2016
CINITF 21 Gravamenes 01 de Enaro del 2014 01 ce Tnero dal 2016
MISF LS - fngresos e contrates con cienias 01 ¢e Enaro del 201E 01 cle Enero del 2018
MUF B — strumertos financieros 01 de Fnore dal 2018 01 de Enero del 2008
Cambios AIIF O - Deferiore de  activos
fnghcleros v clasifcaciin de achivos v pasivns
fingncieros 01 de Enam dal 2018 01 d= Erero del 2018
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La Compaiila no ha concluide adn los posibles impactos que se tendrd por a
aplicacion de las nuevas normas vy enmiandas citadas anteriarmente.

Estimacion juicios contabl

Las estimaciones y juicios contables son evaluadas de manera continua y s@
basan en experiencia pasadas y ciertos factores aplicables al sector, mismos que
soh razoanables bajo las circunstancias actuales vy las expectativas de sucesos

fouturos.

Estimaciones imporiantes

La Compafiia realiza ciertas estimaciones basadas en hipdtesis refacionadas con 1
future, mismas que no igualaran a los correspendientes resultados futuras, sin
embargo llevan a una presentacion raronable de los Estados Financieras, a
continuacidn se detallan las principales estimaciones que pueden dar lugar a
ajustes en e] futuro:

4.1 Prestaciones por pensiones

El valar actual de los obligaciones registradas por conceplo de jubilacion
patronal v desahucio son calculadas en base a estimaciones actuariales,
mismas que consideran varios factores en base a hipdtesis, incluyendo tasas
de descuento determinadas por los actuarios, por lo gue cualguier cambic en
las estimaciones actuarigles asi como en la tasa de descuento, podrian
generar ajustes en &l futurg,

4.2 Vidas dtiles y deterioro de activos .

Cormo se describe en la Nota 3.8 la Admintstracidén es quien deterinina las
vidas Utiles estimadas vy les correspondientes cargos por depreciacion para
sus prapiedades, plantas y equipoes, gsta estimacidn se baza en los dicles de
vida de los activos en funcidn del usp esperada por la Compatiia, Esta
estimacion  podria cambiar signlflcativamente  come  consecuancia  de
innovaciones tecnelégicas en respuesta a ctambios significativos en las
variables del sector al que pertenace la Compaiiia.

Gestidn deal riesgo financiero

Las actividades de la Compania la exponen a varios riesgos financieros: riesge de
créditn y riesgo de liguidez.

la gastion del riesga estd a cargo de la Gerencla General y Financiers de la
Compariia, mismos que se encargan de la identificar, evaluar v cubrir los riesgos
financierns con la colabaracién de las areas operativas da la Compaiifa, de
manera gue estos riesgoes no afecten de manerg significativa al valor econdmico
de sus flujos v actlvos ¥y, en consecuencia de log resultados de la Compafiia.

A continuacidén se presenta una definlcldn de los riesgeos que enfrenta la

Compahia, una caracterizacion v cuantificacion re éstos v una descripeion de las
meadidas de mitigacidrt actualmente en uso por parte de la Compania.
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Riesgo de créditn

El riesgo de crédite se refiere 8 que una de las partes incumpla con sus

obligaciones contractuales resultande em una perdida financiera para la
Campafia.

La Compafia rmantizne una politica de otorgar crédite Unicamente a clientes que
han cumplide con las politicas establecidas por la Compafiia, como. forma de
~mitigar el riesgo de |a pérdida financiera ecasionada por los incumplimisntos.

Les cuentas por cobrar comerdiales estén distribuidas ertre un mimero
considerable  de clientes, principalmente farmacéuticas, sin que exista
concentracidn de zrédito_ con hinguna de estas.

La Compafila no mantiene cuantas por cobrar importantes con ninguna de sus
partes relacionadas.

Riesgo de liguidar

La Gerencia General de la Cormpafifa es la responsable de |1a gestidn de liguidez,
para lo cual se ha establecido un marco de trabajo apropiade para la gestion de
liguidez de manera que la gerencia pueda maneiar los reguerimientos de
financiamients a corto, mediano v largo plazo, La Administracién maneja el
riesge de llguidez manteniendo resarvas, facilidades financieras adecuadas,
monitareanda  continuamente los flujos efectivos  provectados v reales v
conciliande los perfiles de vencimiento de los actives financieros,

Gestion del capital

N El objetivo principal de la Compafia en relacién a la gestion de su capital es
- asegurar que estard en capacidad de maniener su negocio en marcha, ¥
proparcionar a las propietarios el maxime rendimiento esperado,

, | la  Administracion de la Compafin realiza une  revision frecuente de 2

] composleion del capital v |os riesgos de cada uno.
' ey La Administracion efectia una evaluacién periddica de la posicion financiera de la
T cemparfiia, misma que de acuerdo a la Administracién de'la Compafila demuestra
: fue existe la capacidad suficiente para centinuar como neEgocio en marcha y es
P adecuada en relacion al mercade en quea se desarrolla la misma.,
wr) Indices financieros
L Los principales indicadares financieres de la Compafiia se detallan a continuacion:
L Capital de trabajo USD4$2.013.625

- Indice de liquidez 2.81 veces

s 3 Pasivos totales / patrimonig 0.59 vecas
T — ol . ' .

Deuda financiera / activos totalas -

P La Administracion considera que los indicadores financieros astdn dentro de fos
eTT - rargaos en base al tamafio v sactor en el que se desenvuelve la Compafiia.

3 1
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6. Lnstrumentos Financieros por categoria

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, el datalle de los actives v pasivas finangigros
astan conformados de la siguiente manera:

31 de Diciembre 2015

Nota 2015 2014

Activos financieros; '
Efective v bancos 7 53.543 127,728
Cuentas par cobrar clientes ne relacionados B 136.866 156.17],
Otras cuentas por cobrar 9 £3.495 45.914
Tokal 318,904 =~ 329,815
Pasivos financieros;
Cuentas por pagar-comerclales 20421 573013 379.306
Qtras cuentas por pagar _ 169,172 91.912

Total

588.333 471.218

7. Efectivo y eguivalentes

Al 31 de diciembre def 2015 v 2014, los saldos de efectivo estdn conformados de
la siguiahts manera:

31 de Diciembre

2015 2014
Cajas 28.971 9z.0%7
Bancos 68,360 34,544
Depdsitos a plaza {inversipnes) 1.182 1.122
Total 98,543 - 127.728

Los fondos presentados anteriormants no cuentan con Ninguna resiriccion para su
usg inmediato.,

Las inversiones a corto plare corresponden & fondos de inversidn en Fiducia 5.A.
fdrinistradora de Fondos vy Fideicomisos Mercantiles, las cuales mantieno un
interés semestral promedio de 6, 59%.

8. Cuenias por cobrar no relagiohados

Loz saldes de cuentas por cobrar no relacionados al 31 de diciembre def 2015 vy
2014, se muestran a continuacian:
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31 de Diciambre

2015 2014
Clientes 108.168 123.233
Tarjatas de cradito 28.698 32.938
Tatal 136.Ba% 156,171

El periodo promedio de crédito por venta de servicios es de 30 dias. La Compafiia
no realiza ningln carge por interés si no’ se cumple con este tlempo de
recuperacian.,

Anualmente fa Compaitia realiza un analisis individual de las cuentas por cobrar a
clientes, con la finalidad de determinar fa existencia de deterioro y estimar la
provision a registrarse por este concepto.

Antigiiedad de =aldos en mord, pero no deteriorados

El detalle de saldos en mera pero no deteriorados se presenta a continuacion:

21 de Diciembre

2015 - 2014
D 31 a 60 dias _ 37 568 74.211
De 61 a 120 dias 9.037 9,563
De 120 dias en adelante 15.960 2.357
Total __62.565 __ 86.131

9, Inventarios

Los saldos de inventarios al 31 de diciembre dal 2015 y 2014, se muasiran a
continuacidn:

31 de Diciembrea

2015 2014
Inventarlo de productos 2.701.800 2,087.326
Tatal 2.701.800 2.097.326

El coste de los inventarios retonodido en e gasto durante € ano 2015 v 2014 Tue
de USD$3,909.119 y USD$3.876.575 respectivamente.

La totalldad de inventarlos se espera recupgrar €n un periodo no mayor a 12
meses. '

it

f

{

E

10. Impuestgs corrientes

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, |la composicidn de los saldos de activos y
pasivos por impuestos corrientes se presenta @ continuacion;

-21 -

R



Descripcidn

Activos por impuestos corrientes
Impuesta a la renta

Impuesto al valar agregado

Total activos por impuestos
corrientes

Pasivos por impuestas corrientes
Impuesto 3 la renta

Impueste al valor agregado

Total pasivos por impuestos
corrlantes

21 de Diciemhbre

201 2014
81,543 72.275
22.459 25.555
104.002 97.830
181.215 187.482

17.889  _10.384
195.104 197.866

Yanio los activos como los pasivos por impusstos carrientes van a ser

recuperados vy cancelados en &f corto plaza.

11. Otras cuentas por cobrar

Ur resumen de otras cuentas por cobrar al 31 de diciembre del 2015 y 2014 se

resuman g contnuacien:

31 de Diciembre

2015 2014
Cuentas por cobrar empleados 19.929 19,538
Otras cuentas por cohbrar 449,946 14,394
AnGicipos Drovestores G400 6.277
Gastos prepagados o 7.220 5.?12_!_?_
Total 83.495 45.916
12. Equipos

Al 31 de diciembre dei 2015 y 2014 [os saldos de Equipos san los siguientes:

Muehlas v enseres
' Equipo tle computacién
Vehiculos

Instalaciones y adecuaciones
Maguinaria ¥ equipo
Depreciacion acumulada

31 de Diciembre

Total

2015 2014
253,114 191,631
171,934 146.325
119.704 119.706
106.257 101.161

22719 5.533

{364,071} [285.792)

319.649 279.564
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2015

Saildo al . .
s s I, . Bajasy  Saldo al final

Descripcian mlg:;ndel Adlciones ventas del afo
Muzbles v enseres 191.631 73.244 (1.761) 263.114
Varguinaria y equipe 8.533 16,185 ) 22719
Instalaclones v adecuaclones 101.16% 5.094 108.257
Equipo de computacion 145,325 . 25.5958 171.924
Vehiculos 119,708 119.706
Total B&65.356 120,125 (1.761) 633.720
Depreciacidon acumulada {285.792) {75.280) {364.071}
Total - 279.564 - 41.84%5 (1.?61} 319.6440

2014

Saldo al . .
‘e ... . Bajas y Saldo al final

Descripcion mu:gﬂdel Adiciones ventas del afio
Muehles v enseres 169.613 22.018 191.631
Maquinaria y equipd £.533 5.533
[nstalaciones ¥ adecuaciones B3.950 17.211 101,151
Equipe de computacion 115,575 30.750 : v 146,325
Wehiceos 164.706 (45.000) 119.706
- Total 540.377 69,979 {45.000) 565.356
Depraeciacion acumulada - {247.912) {62.755) 31.875 [285.792)
Total 252,465 224 [13.125) ) 279.564

A la fecha de revision, la Compahia no mantiene activos en garankia.

13. Otros activos

Un resumen de atros activos al 31 de diciernbre del 2015 v 2014 se resumen a
continuacian:

31 de Diciembre

2015 2014
Concesiones 386988 373,803
Garantias 24,797 20,009
Amartizacién acumulada (180.008) (163.263)
Total . 231.777 230.639

[




Concesiones: corresponden a 10s locales utilizados para distribuir fos praductes
enlos centros comerciales bajo ta modalidad de contratos de concesidon.,  Los
saldos de concesiones estdn conformados de la siguiente manera:

2015

Saldo al inicle ‘Saldo al

del afio Adiciones Bajas final del

El Condado 24.474 34.474
El Recreo 21,335 . ’ 41.336
QUicentro Sur : 34.240 f13.576) 20.664
Mall de los Andes 21060 _ 21.060
City Mall 04.578 =4 576
Mall de| Sur 23.598 Z8£.598
Monay Shopping 36.000 36.000
Mall del Rio 33.566 33.066
Pased San Francisco 42 560 42.560
Village plaza 37.393 37.393
San Luis Shoppling - 26.761 26.761
Total 373.503 386.98%5
Amortizacion acumulada {163.263) - {130.00B}
Total 21{.540 26.761 (13.576) 206.930

14. Cuentas por pagar comerciales

et

Al 31 de diclembre del 2015 y 2014 el detalle de saldos de cuentas por pagar
camercioles es el slguienta:

31 de Diciembre

gz 2015 2014
Proveaedaores del exterior 468.326 258.886
Proveedores focales 104.687 80.420
Total : 5?3.01.3_ 378.3086

El periodo de crédite promedio de compras de ciertos bienes es 34 dias desde la
fecha de ia factura.

IRy

15. Beneficios empleados corto plazo

T

Un detalle de las cuentas por pagar a empleados al 31 de diclembre del 2015 v
2014 se muestra a continuacidn:

i
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. . 31 de Piciembre
Descripcion

2015 2014
Participacion rabajadores 130,584 140.113
Décima cuarto sueldo 27777 27018
Décima tercer suelda 11,111 12.021

Total  169.472 179.152

i

16. Participacion a trabajadores

De confarmidad con dispesiciones legales, los tfrabajadores tienen derecho a
participar en las utilidades de la empresa en un 15% aplicable a las utilidades
liquidas. Los movimientos de la provisidn para participacion a trabajadores
fueron como sigue:

2015 2014
Saldos a) iridio tel afio 140.113 77.602
Provisién del afio 130,584 140.113
Pagos efectuados {140.113) (77.602)
Saldos al fin del afio _ 130.584 140.113

17. Transacciones con partes relacionadas

Transacciones y saldos comerciales

A continuacidn se detallan las transacciones vy saldos con partes relacionadas
duranta los afios 2015 y 2014:

Parte Relacionada Monto facturado Monto facturado

L T LT

2015 2011
Finto Holding 358.920 261.000
Chavez Thomar 138.360 166,800
Pinta Ramiro 50.000 65,081
Russell Bedford 115,380 102.607
Finto Andrea 465680 47 554
- Pinta Juan Jose 47.31% 47.514
Floril Silvia 46,885 47,432
Chavez Karla 901 8.100
Cruz Carmen 36.011 28,161
Amereurg 5.4, 36.078 23.152
Total 876.640 785,201
S15-



Gastos de representacion

CDrrESpGﬂdE al pago reglizade a |la Sefiora Jhomar Cha’vez ¥ al Econamicta
Ramiro Pinto por la Administracion de la Compafnia.

18. Beneficios empleados Post-Empleo

Un detalle de la compaosicion de la cuenta de beneficies post-empled se resume a
continuacion;

. 31 de Diciemhre
Descripcion

2015 2014
Jubitacién patronal 90.513 5&.424
Dasahyio 150,024 121,106
Total _ 240.537  177.592

Maovimiento empleados post-emplen

El movimiento de las cuentas beneficios empleades durante &l afio 2015 y 2014
se detallg g continuacion:

Jubilacidn patronal

_ .
—m : Descripcion 2015 2014
- Saldos al comienzo del afio 56.484 42.773
— g Costo de los serviclos del periodo
carriente 20,272 9,265
—2 Costo por intereses 7.145 2.25%
- Ganancias actuariales 9.203 7.954
. Efecio de reducciones anticipadas {2.592) (53.777)
: Saldos al fimal _ 90.513 56.484
-
Desahucio
Descripcion ' 2015 2014
y Saldos al comienzo del afto 120.614 98.260
- Costo de los servicios del periodo
X corriente 30.204 27.950
) Costo por interesas 6.001 4.525
ok (Ganancias {perdidas} actuariales 2.783 5418
_ Efecto de reducciones anticipadas (9.575} (15.849)
2 Saldos al final _150.024 120.614

um_!
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Los céleulos actuariales del valor presente de la obligacién devengada par
toncepto de peneficios definidos fueron reabzados el 31 de diciembre del 2015 y
2014 por un actuario independiente. El valor presente de las obligacianes por
concepto de beneficios definidos v los costos del servicio actual v el costo del
servicio anterior fueron calcujados utilizando el método de 1a unidad de crédito
provectada. Bajo este método los beneficios definidos deben ser atribufdos al
periodo de servicio del empleado v basados en la farmula del plan, de tal suerie
que se afribuye la misma cantidad de bereficio a cada ano de servicie,
considerande el uso de hipotesis actuariales para calcular el valor presente de
dichos heneficips. Estas hipotesis reflejan el valor de dinero a través del tiempo,
el incrementn salariat v las probabilidades de pago de estos henaficios.

Las ganancias y perdidas actuariales que surjan de los ajustes por la experiencia
y cambics en 105 supuesios acaneles se cargan ¢ aboran a2 resyltades durante
el remanente de wida laboral promedic esperado de los  émpleados
correspondientes, con base en el anfoque de la banda de fluctuacldn.

Las presunciones principales usadas para propositos de los cdlculos actuariales
son las siguientes:

i

Descripcidn 2015 2014
3 Yy _ S
= Tasa de descuento 6.5 6.5
' , Tasa de incrameanto salarial 2.4 2.4
: Tasa de rotacdién 21.7 19.8
o) 19. Ingresos
Un resumen de los ingresos reportadas en los estadas financieros as como sigue:
e
_ Descripcion 2015 2014
Ingresas por actividades ardinarias 10.333.136 9.609.440
_— Ingreso por servicio . 6.548 2.801
- Taotal 10.339.6581 9.512.241
-~
e
- 20. Costo de venias
-
. Un resumen del costo de ventas reportado en los estados financieros es como
- sigue;
_ _ Descripcidn 2015 2014
= Costo de ventas 3.851.879  3.822.592
Materig| de infusian v almacén 57.2440 53.983
= Total __3.909.11¢ 3.876.575

[y




21. Gastos administrativos

Un resumen de |os gastos administrativos reporiados ert los estados financieros
a5 como siguas

Descripcion - 2015 . 2014
Beneaficios empieados 3.000.333 2.626.675
Gastos de funcienamiento 1.540.977 1.100.200
Pagos instituciones gubernamentales 236.647 190.545
Gastos depreciacidn y amertizacion 129,264 116.787
Pago por reembolso - 5.048
Total 4.907.221  4.040.255

22, Impuesto a [a renta

De conformidad con disposiciones legales, la tarifa pars el impuesto a la venta, se
calcula en un 22% sobre fas utilidades sujetas a distribucion siempre v cuando la

. participacion de los sacios o accionistas en el cien por ciento corresponda a
personal naturales o socdedades domiciliadas en el Ecuader, cuandeo la Compafiia
tenga participadan accienaria de personas naturales o saciedades cuya residencia
sed en paraisos fiscales se deberd considerar lo siguiente:

O
Part_iiipacién menor al 50%: Participacion % IR
Compafiia domiciliada e paraiso fiscal 4% 25%
Persona naturzl o sociedad residente en
Ecuador ' 0% 22%
]
Participaclén mayor al 50%: Participacian % IR
Compafiia dorniciliada en paraiso fiscal 55%
Persona natural ¢ sociedad residente ep 255%,
Ecuader 4544

La tarifa a considerar para las utilidades que ng vayan a ser distribuidas v que
seran reinvertidas corresponde a |2 tasa efectiva de impuesto a la renta calculada
mengos la disminucion de 10 puntos del beneficio.

Hasta el afio 200%, los dividendos en efectivo que se declaren o distribuyan &
favor de aecionistas naciorales o extranjergs no se encuentran suietos a
retencion adicional alguna. A partic del afie 2018, los dividendos distribuidos a
favor de accionistas personas naturales residentes en el Ecuador v de sociedades
domiciliadas en parafsos fscales, o en jurisdicciones de menor impesicién, se
gncueniran gravados pars ofectos del impuastc ala renta.
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na reconciliagion entre la utilidad segin estados financierps v la wutilidad
gravahle, es como sigusa:

Descripcion 2015 ) 2014
Utilidad segun libros antes de impuesto a la renta 739,978 793.970
Mengs gtras rantas exantas _ (118 -
Mas gastos ne deducibles 11.793 15.007
Mas gastos incurtides para generar rentas exentas 1.089 '
Mas participacidn  trabajadores  atribuibles  a 15
ingresos exentos
Base imponible 751.686 808.977
Impuesto a & renta calculado por ¢l 22% 185.371 177.975
Anticipo calculado 71118 59,178
Impuesto a la renfa corriente registrado en . '
resultados 165.371 B | .1??.9?5
A — A — A L . N A —
El movimienta del impuests a la renta, fue como sigue:
2015 2014
Saldo inicial 105,701 35001
Provisian del afio. 165.371 177.975
Pagos efectuados {105.701) {35.051}
L Compensacién de retenciones (31.543) (72.274)
Saildo final : __ 83.828 105.701
- '. :
- Anticipo calculado - A partir del afio 2010, se debe considerar como impuesto 8
= la renta minimo el valor del aniicipe calculado, el cual resulta de la suma
i matematica del 0.4% del active, 0.2%% del patrimonio, 0.4%. ds ingresns
- gravades y 0.2% de costos y gastos deducibles.
C .. ra ~r M -
' Durante el afis 2015, la Compafiia generd un anticipo de impueste a la renta de
-] USD$71.118; sin embarge, el impuesto & la renta causade del afio es de

USD4$165.371., Consecusntermente, la Compafiia registré en  resultados
Us%165.371 equivalente al impuesto a la renta generado del pericdo.

La Compafila no ha sido revisada por las autoridades tributarias, por lo tanto
estan abiertos para revisién los ejercicios del periodo fiscal 2013 al 2015,

i

Efectos de [a Ley Qrganica de Incentives a la Produccidn ¥ Prevencion del Fraude
Figcal —
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En &l caso de inversiones nuevas y productivas en los sectores ecanomicos
detarminados  comno  industrigs bhasicas de conformidad con la ley, la
exanaracian del pago del impuesto a la renta se extenders a 10 afios, contados
desde ef primer afio en el que se generan ingreses atribuibles directa vy
Unicamente a la nueva inversion, Este plazo se ampliara por 2 afios mas en el
casd que dichas inversiones se realicen en cantones frantarizos del pais,

Los gastos de promaocién y publicidad serdn deducibles hasta un rhaxime del
4% del total de ingresos gravadeos del contribuyente. Mo podran deducirse
dicho gasto, quienes se dediquen a la produccidn yio cormercializacidn de
alimentos preparados con contenide hiperprocesada, entendidos coma tales a
aguellos productes gue se modifiquen por |a adicién de sustancias como sal,
azucar, aceite, preservantes y/o aditivos, los cuales cambian la natura'eza de

los alimentos ariginales, con el fin de prolongar su duracion v hacer |05 mas
atractivos o agradablas,

Los pagos efectuados por concepte de  rregalias, servigios técnicos,
administrativas, consultoria v simifares a gus partes relacionadas en &l exierior,
ng plueden ser superiorés al 20% de la base Imponible de IR mas el valor de

dichos gastos, siempre ¥ cuahdo diches gastos correspondan @ la actividad
generadora realizada an 2| pais.

Para efectos tributarios vy en estricta aplicacion de la téonlca Contable, se
permite el reconocimigntn de activos y pasivos por impuestos diferidos,
anicamente en los sigujentes casos y condiciones;

1. Las pérdidas por deterioro parcial producto del ajuste realizado para
alcanzar el valor neto de realizacidn del inventario, serédn consideradas
carmng no deducibles en el periodo en @l gue se registren contablermente; »
sin embargn, se reconocerd un irnpuesto diferido por este concepto, el
cual podrd ser utilizado en el momante en due s& produzea la venta ¢
autoconswme del inventario.

2. Las perdidas esperadas en contratos de construccidn generadas por la
propabilidad de gue les costos totales del conltrato excedan los ingresos
totaies del mismo, seran consideradas como no deductbles en el periodo
en el que se registren contablements; sin embargo, se recongcetd un
impuesto diferido por este concepto, e cual podrd ser utilizado en e
momento en que finalice el cortrate, siempre ¥ cuando dicha perdida ze
produzea efectivarmente.

3. Lz depreciacidn corresponde al valor activado por desmantelarmiento seré
considerada como no deducible en ¢l perindo en 2 que se registren
contablemante; sin embarge, se reconocerd un impuesta diferido por
estos conceptos, los cuales podran ser utilizados an el marnento en gue
efectivamente se produzca el desmantglamiento y Onicamente en ips
£asps en que axista la abligacién contractual para hacero. '

4. El valor dal deterigyo de propiedades, pianta y equipo que sean utilizados
en el proceso productive del contribuyyente, serd considerado como no
deducible an el periodo an gl que se registre contablerments; sin emnbargo,
S€ reConoceTa un itnpuesto diferido por este concepto, el cual podra ser
utilizado en &l momento &an gue se transfiera el active o a la fnalizacion
de su vida (til.
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5. Las provisiones diferentes @ las  de  cuentas incobrables,
desmantelamienta, desahucio v pensiones jubilares patronales, seran
consideradas come ne deducibles en el periodo en el gue se registren
contablemente; sin embargo, se reconocara un impuesto diferlde por este
concepto, el cual podrd sor utilizado en el momento en que el
contribuyente se desprenda efectivamente de recursos para cancelar la
obligacidn por la eual se efectud la provisién.

6. Las ganancias o pérdidas fque surjan de la medicion de actives no
carrientes mantenidos para la venta, no seréan sujetos de impuesto a fa
renta en el periode en el que se &) gue se registren conptablemeante; sin
armbarge, se reconccera un impuesto diferida por estos conceptos, el cual
podra ser utilizado en el momento de la venta o ser pagado en el caso de
que la valoracién haya generado una ganandia, siempre ¥y ctando la venta
corresponda a un ingrese gravado con impuesto & la renta.

7. Los ingresos y costos derivados de [a aplicacion de la mermativa cantahble
correspondiente al reconocimiente v medicion de actives bioldgicos,
medides con  cambios en  resulkades, durante su periode  de
transformacion  bislogica, deberan ser considerados en  conciliacion
tributaria, como ingresos no suUjetns de renta vy costos atribuibles a
ingresos Mo sujetns de renta; adicionalmente éstos conceptos no deberdn
ser incluidos en el calculo de la participecidn a trabajadores, gastos
atribuibles para generar ingresos exentos y cualquier otro  limite
establecido en la norma tributarfa que incluya a estos elernentas.

8. Las perdidas declaradas luego de 1a conciliacion tributaria,

9. Las creditos tributarios no utilizados,

23. Precios de transferencia

Los contribuventes deben considerar las operadiones realizadas con partes
relacionadas domiciliadas tanto en el exterior como en el Ecyader, de acuerdo a
lo siguiente:

= las sujetes pasivos del iImpuesto a la Renta gue hayan efectuado operaciones
con partes relaclonadas locales yfo domiciliadas en @l exterior, dentro de un
misma periode fiscal en un mento acumulade superior a [0s tres millones de
délares de los Estados Unidos ($ 3.000.000), deberdn presentar al Servicio de
Rentas Internas el Anexo de Cperaciones con Partes Relacionadas

* Aguelles sujetos pasivos gque havan efectuado operaciones con  partes
relacionadas locales yfo domiciliadas en el exterior, dentro del rmismo periode
fiscal, en un monte acumulado superior a los quince millones de délares de los
Estados Unidos de América {$ 15.000.000) deberan presentar adicionalmente
al Anexa, &l Informe de Precios de Transferancia

Las nperaciones de la Cornpafiia con partes relacionadas durante el afic 2015, no
superaran el importe acumulada menciorado.

24, Capital social

El capltal social de fa Compafila asciende a USD$6.000 divido en acciones
nominales de un daiar {US$1}) cada una.
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25, Reservas

Reserva Legal

La Ley de Campafias requiere que por lo menos al 10% de la utilidad anual sea
apropiada como reserva legal hasta que ésta como minimo alcance &l 50% del
capital social, Esfa reserya two es disponible para o pago de dividendos en
efective pero pyede ser capitalizada en su totalidad o utilizada para absorber
pérdidas.

Fesarva de Capital

Incluye los valores de las cuentas Reserva por Revalorizacidn del Patrimonio y
Regxprasion Monetaria originadas en la correccidn monetaria del patrimonio ¥ de
los activos ¥y pasivos no monetarfos de afios anteriores, respectivamente,
transferidos & este cuemta,  Esta reserva puede ser total ¢ parcialments

_ capilalizada, El saldo de esta cuenta no es disponlble para el pago de dividendos
en efecthvo,

Reserva facultative

La Junta General padrd acordar, una vez cumplidas las deducciones legales, la
formacidn de un fondo de reserva, para [o cual podra destinar parte o la totalidad
de las utifidades liguidas anuales.

26. Rasultados acumuladgs

m—]
Utifidades retenidas:

— _ "
’ El saldo de esta cuenta esta a disposicidn de los accionistas de la Compafiia y
e puede ser vtilizade para la distribucidn de dividendos v ciertos pagos tales como

reliquidacion de impuestos, elc.

=

- 27. Eventos subsecuentes
L Entre el 31 de diciembre del 2015 v |a fecha de amision de los estados financieros

04 de abrl del 2016, no se produjeron eventos que en opinidon de la
W Administracion de la Compafila, pudieran tener un afecin impoertanie sohre los
estados financi adjuntos,
v 05 ieros adjuntos
= 28. Aprobacion de los estados financieros
2 Los estados financieros por el afie terminade el 31 de diciembre del 2015 han sido
aprobados por la Gerencia de la Compafia v seran presentados a los Accionistas
= para su aprobacion definltiva. En opinidn de la Gerencia de la Compania, los
estados financieres seran aprobados por los Accionlstas sin modificaciones,
—~mr /f' ™
- 3 / m‘--ﬂ Fg-;:} .
= g et _ [T
. Jhontar Chavez Cruz |&ha Espif Sanchez / -
Gerenis Genarai Contadoy Gereral
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