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NATURAL VITALITY S.A. 

Información general 

NATURAL VITALITY SA es una Sociedad Anónima, constituida el 29 de octubre 

de 1998 e Inscrita en el Registro Mercantil del canton Quito el 03 de diciembre de 

1998 con una duracion de 50 años Su domicilio principal as la cudad de Quito, 
pudiendo constituir y establecer sucursales, agencias o corresponsalias dentro 0 
fuera del pais 

la Compañia tiene como objeto la importacion de medicamentos, productos 
naturales, suplementos alimenticios, vitaminas, minerales, homeopáticos, 
alimentos, cosmeticos, dispositivos e implementos medicos, aparatos y máquinas 
de diagnostico, perfumeria y en general productos necesarios para la salud, bajo 
cualquier forma o presentación, para comercializar los productos mencronados 
podra establecer casas de representacion, distribuidoras, — farmacias, 
establecirmentos de productos naturales, farmacias homeopaticas, botiquines, 

comisariatos y otros establecimientos de comercialización señalados en la Ley 

Organica de Salud, la instalación de industria que le permita fabricar materias 
primas O productos terminados de medicamentos, productos naturales, 
suplementos allmenticios, vitaminas, minerales homeopaticos, alimentos. 

Segun el Acuerdo Ministerial No 813 publicado en el Registro Oficial No 513 del 

23 de enero del 2009, en la cual se estable que en las farmacias unicamente se 
dispensaran y expenderan los siguientes productos medicamentos de uso y 
consumo humano, especialidades farmacéuticas, productos naturales procesados 
de uso medicina, productos biologicos, insumos y dispositivos medicos, 
cosmeticos, productos dentales, fórmulas oficinales y magistrales, motivo por el 
cual partir del año 2011 a Compañía comercializa sus productos a traves del 
registro de establecimientos Farmaceuticos otorgado por el Misterio de Salud 

Situación financiera en el país 

Durante el año 2015 la situación económica del pais se ha visto afectada 

principalmente debido a la caída del precio del barril de petróleo por la sobre 
oferta mundial El petroleo constituye la principal fuente de ingresos para el pais, 

por lo cual el Estado se ha visto en la necesidad de disminuir considerablemente 
los gastos corrientes y la inversión que ha venido -ealizando en los diferentes 
sectores Adicionalmente, se ha establecido ciertas medidas con el fin de mejorar 

la balanza comercial, como lo son incremento de salvaguardas y derechos 
arancelarios, asi como restrictiones a la importacion de ciertos productos, entre 
atras medidas 

La Administracion de la Compañia considera que la situacion antes indicada no ha 
originado aun efectos importantes en los resultados, debido a que sus productos 
en el mercado se encuentran considerados como de primera necesidad por sus 
clientes, sin embargo para el año 2016, la Administracion se encuentra evaluando 
el mantenimiento de precios y descuentos a sus clientes 
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Políticas contables significativas 

3.1Bases de presentacion y declaración de cumplimiento 

Los Estados Financieros de NATURAL VITALITY S A, han sido preparados de 
acuerdo con Normas Internacionales de Informacion Financiera NIF 

emitidas por el Intemacional Accounting Standards Board (IASB), vigentes al 
31 de diciembre de 2015 y 2014, y segun los requerimientos y opciones 
informadas por la Superintendencia de Compañias del Ecuador La 
Administracion declara que las NEIF han sido aplicadas integralmente y sin 

reservas en la preparacion de los presentes estados financieros 

Las cifras incluidas en estos estados financieros y en sus notas se valoran 
utlizando la moneda del entorno economico principal en que la Compañia 
opera La moneda funcional y de presentación de NATURAL VITALITY SA es 

el Dolar de los Estados Unidos de America 

La preparacion de los presentes estados financieros en conformidad con 
Normas Internacionales de Información Financiera requiere que la 
Admunistración realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos 
mherentes a la actividad economica de la entidad, con el proposito de 

determinar la valuación y presentacion de algunas partidas que forman parte 
de los estados financieros, En opimion de la Administracion, tales 
estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor utilización de la 

informacion dispontble al momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus 
efectos finales 

A continuacion se describen las principales pohticas contables adoptadas en la 
preparacion de estos estados financieros Estas políticas han sido definidas 
en funcion de las Normas Internacionales de Informacion Financiera — NIF 
vigentes al 31 de diciembre del 2015 y 2014, aplicadas de manera umforme a , 
todos los periodos que se presentan 

3.2 Efectivo y equivalentes de efectivo 

Corresponde a los valores mantenidos por la Compañia en efectivo, en fondos 
reembolsables y de cambios, y en bancos sin restricciones En el Estado de 
Situación Financiera los sobregiros, de existir, se clasificarian como prestamos 
en el pasivo corriente 

3.3 Activos financieros 

Reconocimiento, medicion micial y clasificación 

El reconocimiento inicial de los activos financieros es a su valor razonable 

mas, en el caso de un activo financiero que no se lleve al valor razonable con 
cambios en resultados, los costos de transacción que sean directamente 
atribuibles a la adquisición del activo financiero 

Los activos financieros se clasifican a costo amortizado 0 a valor razonable 

Los activos financieros son medidos al costo amortizado si el activo se 
mantiene dentro de un modelo de negocio cuyo objeto es mantener los 
activos para Obtener los flujos de efectivo contractuales 
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Activos fmancieros a valor razonable con cambios en resultados 

Los activos financieros a valor razonable con cambios en resultados incluyen 
los activos financieros no designados al momento de su clasificación como a 
costo amortizado 

Algunos activos financieros se adquieren con el proposito de venderlos o 
recomprarlos en un futuro cercano Esta categoria incluya los instrumentos 
financieros derivados, que ho se designán como instrumentos de cobertura 

en relaciones de cobertura eficaces 

Los derivados, incluidos los dervados implícitos separados, tambien se 
clasifican como mantenidos para negociar salvo que Se designen como 
instrumentos de cobertura eficaces Los activos financieros a valor razonable 
con cambios en resultados se contabilizan en el estado separado de situacion 

financiera por su valor razonable y los cambios en dicho valor razonable son 
reconocidos como ingresos o costos financieros en el estado de resultados 

integrales 

Medicion posterior de activos financieros    

Después del reconocimiento inicial, los activos financieros se miden al valor 
razonable o al costo amortizado, considerando su clasificación 

Perdidas por deterioro de lps activos financieros 

La Compañia evalua en cada fecha de los Estados Financieros la existencia de 
evidencia objetiva de que los activos financieros reportados están 
deteriorados Los activos fmancieros son deteriorados cuando hay evidencia 
objetiva sobre como uno o mas eventos que ocurrieron despues del 
reconocinuente micial del activo financiero impactaron los fijos estimados der 
efectivo del activo y estos puedan ser medidos confiabilidad 

Para todos los otros activos financieros la evidencia objetiva de deterioro 
puede incluir" 

Y Dificultades financieras significativas del emisor o la contraparte, o 
Y Falta de pago o Incumplimientos en los pagos de intereses o capital, o 
Y Que sea probable que el deudor entre en bancarrota O reorganización 

financiera 

Para activos financieros llevados en su costo amortizado, el monto de 
deterioro es la diferencia entre el valor en libros del activo y el valor presente 
de las flujos futuros estimados de efectivo, descontados de la tasa de interes 
efectiva original del activo financiero 

El valor de los activos fmancieros es reducido por las perdidas por deterloro 
directamente para todos los actwos financieros con la excepción de Jas 
cuentas por pagar de negociacion, donde el valor es reducido a traves del uso 
de una cuenta de asignación Cuando una cuenta por cobrar de negociacion es 
considerada incobrable, es eliminada contra la cuenta de asignación Las 
recuperaciones posteriores de montos que han sido previamente eliminadas 
son acreditadas contra la cuenta de asignación 

Los cambios en el valor de la cuenta de asignación son reconocidos en la 
utilidad o perdida 
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Si en un período posterior, el monto de la perdida por deterioro disminuye y 
esta disminución puede ser relacionada objetwamente a un evento que 
ocurrio despues del reconocimiento del deterioro, la perdida por deterioro 

previamente reconocida es reversada a traves de utilidad o perdida en la 
medida en que al valor de la inversion a la fecha on la que el deterioro es 
reversado no exceda lo que el costo amortizado hubiera sido si el deterioro no 
hubrera sido reconocido 
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Baja de activos financieros 

La Compañía da de baja un activo financiero solo cuando los derechos 
contractuales a los flujos de efectivo del activo expiran, o es transferido el 

activo financiero y sustancialmente todos tos riesgos y beneficios de 
propiedad a otra entidad Si la Compañia tampoco transfiere nl retiene 
sustancialmente los riesgos y beneficios de propiedad y continua controlando 

el activo transferido, ta Compañia reconoce sus intereses retenidos en el 

activo y una obligacion asociada por los valores que pueden ser pagados Si 
la Compañia retiene sustancialmente todo el riesgo y los beneficios de 
propiedad de activo financiero transferido, la Compañía continua reconociendo 
el activo financiero y tambien reconoce un prestamo garantizado por los 

ingresos reclbidos, 

  

3.4 Inventarios 

Los inventanos se valoran inicialmente al costo, posteriormente al menor de 
los siguientes valores. al costo (medido al costo promedio), y su valor neto 
de realizacion El valor neto de realización representa el precio de venta 
estimado para los inventarios menos tedos los costos estimados de 
finalización y los costos necesarios para realizar la venta I

E
E
E
 

A fecha de cierre de los estados financieros, la administración determina 
indices de datertoro por pérdida de valor y de ser necesario realizará el ajuste 
correspondiente 

Las importaciones en transito estan medidas a su costo de adquisicion 

3.5 Reconocimiento de ingresos B 

Los ingresos se valoran al valo: razonable de la contraprestación recibida o 
por recibir luego de deducir cualquier descuento o rebaja E

E
E
 

Venta bienes 
Se reconocen cuando la Compañra transfiere los nesgus y beneficios, de tipo 
significativo, denvados de la propiedad de los bienes 

3.6 Impuestos corrientes y diferidos 

El gasto generado por el impuesto a la renta es la suma del impuesto por 
pagar corriente y el impuesto diferido 

Impuesto Cornente 

El impuesto corriente por pagar se basa en la utilidad gravable del año La 
utilidad gravable difiore de la reportada en el Estado de Resultados Integral 
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porque excluye items de mgresos o gastos que son gravables o deducibles en 
otros años y además excluye partidas que nunca son gravables o deducibles 
El paswo de fa Compañía para el impuesto cornente es calculado usando las 
tasas impositivas que han sido difundidas y aprobadas hasta la fecha del 
Estado Financiero 

Impuesto Diferido 

Se reconoce sobre las diferencias temporarias determmadas entre el valo! en 
libros de los activos y pasivos Incluidos en los estados financieros y sus bases 
fiscales Un pasivo por impuesto difendo se reconoce generalmente para 
todas las diferencias temporarias imponibles. Un activo por impuesto diferido 
se reconoce por todas las diferencias temporarias deducibles, en la medida en 
que resulte probable que la Compañra disponga de utilidades gravables 
futuras contra fas que se podria cargar esas diferencias temporarias 
deducibles 

Tales activos y pasivos no son reconocidos si las diferencias temporales 
surgen en tina transaccion que no afecte m a la utilidad gravable m a la 
utilidad financiera 

Los activos y pasivos por impuestos diferidos son medidos con las tasas de 
impuestos que se espera apliquen en el periodo en el cual el pasivo se 
establezca o el acto se realice, basado en tasa del Impuesto a la Renta para 
sociedades publicadas po, el Servicio de Rentas Internas hasta la fecha del 
Estado de Situacion Financiera 

El valor de los activos por impuestos difendos es revisado cada año en fecha 

de presentación de los Estados Financieras ajustado al punto en que no sea 
probable que los beneficios gravables sean suficientes para permitir que el 
activo o parte de este sean recuperados 

La medicion de los activos y pasivos por impuestos diferidos revelan los 
efectos tributarios que vendrian por ta manera en la cusl la Compañia espera, 
a la fecha del reporte recobrar o establecer el valor de sus activos y pasivos 

La Compañia compensa activas por impuestos diferidos con pasivos por 
impuestos diferidos si, y solo s tiene reconocido legalmente el derecho de 
compensarios, frente a la misma autoridad fiscal 

Impuesto corriente y ehfendo para el penodo 

Los impuestos corrientes y diferidos son reconocidos como un gasto o ingreso 
en la utilidad o perdida neta 

3.7 Equipo 

Los muebles, equipos y vehiculos se declaran al costo menos su depreciación 
acumulada y perdidas acumuladas de deterioro 

Los activos se deprecian utilizando el método de linea recta, para lo cual se 
considera como importe deprectable el costo historico menos los valores 
residuales asignados, considerando las vidas utiles que se indican a 
continuacion 
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GRUPO TIEMPO 

Maquinaria y equipo 10 años 

Instalaciones y adecuaciones 10 años 

Muebles y enseres 10 años 

Equipo de computacion 3 años 
Vehiculos 5 años 

Las vidas uhles son determinadas por la Administración de la Compañta en 
funcion del uso esperado que se tenga de los bienes 

La depreciacion está cargada de tal manera que efimina el costo o valorización 
de activos, durante sus vidas utles estimadas, usando el metodo de lnea 
recta La vída util estimada, valores residuales y el método de depreciación 
son revisados al final de cada año, con el efecto de cualquier cambio tomado 
en cuenta en una base potencial 

La utilidad o perdida surgida de la venta o baja de un articulo de propiedades, 
planta y equipo es determinada como la diferencia entre los termmos de 
venta y el valor en libros del acto, y es reconocida en resultados, 

Las sustituciones o renovaciones de bienes que aumentan la vida útil de 
estos, o su capacidad economica, se registran como mayor valor de los 
respectivos bienes, con el consiguiente relro contable de los bienes 
sustituidos o renovados 

Los gastos periodicos de manterumiento, conservacion y reparacion menor se 
registran directamente en resultados como costo del período en que se 
Incurcen. 

3.8 Activos intangibles 

Activos mtanarbles adquiridos de forma separarta 
Son registrados al costo menos la amortización acumulada y cualquier pérdida 
por detertoro acumulada, La amortizacion se reconoce con base an el metodo 
de Inca recta sobre su vida util estimada. La vida Útil estimada, valor 
residual y método de depreciacion son revisados al final de cada año, siendo 
el efecto de cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base 
prospectiva 

3.9 Beneficios empleados post-empleo 

Los beneficios defitudos a empleados corresponden a jubilación patronal y 
desahucio, cuyo costo se determina mediante el metodo de la unidad de 
credito proyectada, con valoraciones actuariales que son efectuadas al final de 
cada periodo, para lo cual se consideran ciertos parametros en las 
estimaciones como* permanencia futura, tasas de mortalidad e incrementos 
salariales futuros determinados sobre la base de calculos actuariales 

Las tasas de descuento se determinan por referencia a curvas de tasas de 
interes de mercado, definidas por el perito actuario 
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Los cambios en dichas provisiones se reconocen en resultados en el periodo 
en que ocurren, 

Los costos de los servicios corrientes, costo financiero, ganancias y perdidas 
actuanales del periodo se presertan en forma separada £n Su respectiva Nota 
a los estados financieros 

210 Participación a trabajadores 

La Compañsa reconoce la partipacion a trabajadores en la uhlidad de la 
Entidad Este beneficio se calcula a una tasa del 15% de las utilidades iguidas 

o contables de acuerdo con disposiciones legales 

  

11 Capital social y distribución de dividendos 

Las acuiones ordinarias se clasifican como patrmomo neto 

Los dividendos a pagar a los accionistas de la Compañia se reconocen como 
un pasivo en los estados financieros cuando se configura la obhigacion 
correspondiente on funcion de las disposiciones legales vigentes o las politicas 
de distnbucion establecidas por la Junta 

3.12 Costos y gastos 

Los costos y gastos se registran al costo htstorico Los costos y gastos se 
reconocen a medida que son incurridos, Independientemente de la fecha en 
que se haya realizado el pago, y se registran en el período mas cercano en el. 
que se conocen 

3.13 — Estado de Flujo de Efectivo 

Para efectos de preparacion del Estado de fujos de efectivo, NATURAL 
VITALITY S.A ha definido las siguientes consideraciones 

Efectivo en caja y bancos incluyen el efectivo en caja e instituciones 
financieras 

  

Actwidades de operación son las actividades que constituyen la prineipal 
fuente de ingresos ordinarios de NATURAL VITALITY 5 A, asi como otras 
actividades que no puedan ser calificadas como de inversión o financiación 

Actividades de inversión corresponden a actividades de adquisicion, 
enajenación o disposicion por otros medios de actiwos no corrientes y otras 
Inversiones no incluidas en el efectivo y sus equivalentes 

Acuvidades de financiación. actividades que producen cambios en el tamaño y 
composicion del patrimorno neto y de los pasivos de caracter financiero 
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3.14 Cambios de politicas y estimaciones contables 

Los estados financieros al 31 de diciembre de 2045, no presentan cambios en 
las polticas y estimaciones contables importantes respecto al ejercicio 
anterior 

3.15 Compensación de transacciones y saldos 

Los activos y pasivos, asi como los ingresos y gastos presentados en los 
Estados Financieros, no se compensan excepto en los casos permitidos por 
alguna normativa 

3.16 Clasificacion de saldos en corrientes y no corrientes 

En el estado de situación Financiera, los saldos se clasifican en funcion de sus 
vencimientos, como corriente con vencimiento igual o mferior a doce meses, 
contados desde la fecha de aerre de los estados financieros y como no 

corrinto, los mayores a ese período 

3.17 Nuevas normas y normas publicadas que no entran en vigor 

Nuevas normas aplicadas por la Compañía 

No se tuvo ningún efecto importante sobre los Estados Financieros de 
NATURAL VITALITY S.A, respecto de normas y enmiendas que fueron 
efectivas por primera vez en el año 2015 

  

Interpretaciones, modificaciones y nuevas normas aplicables a la Compal 
gue no entran aún en vigor 
  

Fecha estimada 
Título y nombre normativa Fecha que entraen — aoticación enla vigor a Compañía 

IC 19 - Benercios a Empleados 01 de Encro dal 2016 1 de Enero del 2016 
MF 14 - Cuentas regulatorias dferidas 01 de Enero del 2016 01 Je E.ero del 2016 
Cambios en MIC to y 38 — Metodos de — OldcEnCOdA 2016 O1 de Enero del 2015 
depreciacdn 
Cambios NIIF 11 — Adquisicion interes en — de Enero del 2016 01 de Enero de, 2016 
egocios conjuntos 
Cembios MC 28 — Venta o contebucion de 
arbvos entre Inversor y particnada 01 de Encro del 2016 01 ae Enero del 2016 
Cambios MIC 41 — Tratamiento de actos 
¿lologicos maduros 01 de Enero del 2016 01 ce Enero del 2015 
Estados Hinancieras oeparados método de la 
partiriacian NIC 27 01 de Enero del 20 6 OL de Enero del 2016 
Mejoras anales a las NIJF -varios normas 01 de Fnero del 2076 01 de Enero del 2016 
Enbasdes de insersion gue apliguen las 
enmmendas de excepcion consolidación NIF 10 
12 y MIC 28 02 de Enero cel 2016 01 de Enero del 2016 

iniciativas de divulgacion (enmiendas NIC 1) 01 de Enero cel 2016 01 de Enero del 2016 
IMF 22 Gravamenes 01 de Enero ael 2016 91 do Tncto del 2015 
AIF 13 — Ingresos de Lontratos con clientes 01 de Enero del 2018 01 de Entro del 2018 
MIE Y — Instrumentos fnancieros 01 de Fnoro dal 2018 OL de Enero gel 2018 
Cambros MEF 9 Deterioro de activos 
Arancieros y clasificacion de actos y pasos 
financieros 01 de Ena o del 2018 1 de Enero del 2018 
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La Compañía na ha concluido aún los posibles impactos que se tendra por la 
aplicacion de las nuevas normas y enmiendas citadas anteriormente 

Estimaciones y juicios contables 

Las estimaciones y juicios contables son evaluados de manera continua y Se 
basan en experiencia pasadas y ciertos factores aplicables al sector, mismos que 
son razonables bajo las circunstancias actuales y las expectativas de sucesos 

futuros 

Estimaciones importantes   

La Compañia realiza ciertas estimaciones basadas en hipotesis relacionadas con el 
futuro, mismas que no ¡gualarán a los correspondientes resultados futuros, sin 
embargo llevan a una presentación razonable de los Estados Financieros, a 
continuación se detallan las principales estimaciones que pueden dar lugar a 
ajustes en el futuro 

4.1 Prestaciones por pensiones 

El valor actual de los obligaciones registradas por concepto de jubilacion 
patronal y desahucio son calculadas en base a estimaciones actuariales, 
mismas que consideran vanos factores en base a hipótesis, incluyendo tasas 
de descuento determinadas por los actuartos, por lo que cualquier cambro en 
las estimaciones actuamales asi como en la tasa de descuento, podran 
generar ajustes en el futuro 

4.2 Vidas útiles y deterloro de activos . 

Como se desenbe en la Nota 3,8 la Administracion es quien determina las 
vidas utiles estimadas y los correspondientes cargos por depreciación para 
sus propiedades, plantas y equipos, esta estimación se basa en los exclos de 
vida de los activos en funcion del uso esperado por la Compañia Esta 
estimación podra cambiar significatwamente como consecuencia de 
innovaciones tecnologicas en respuesta a cambios significativos en las 
variables del sáctor al que pertenece la Compañia. 

Gestión del riesgo financiero 

Las actividades de la Compañra la exponen a vanos riesgos Íinancieros riesgo de 
credito y rnesgo de Iiquidez 

La gestion del riesgo esta a cargo de la Gerencia General y Financiera de la 
Compañia, mismos que se encargan de la identificar, evaluar y cubnr los riesgos 

financieros con la colaboracion de las areas operativas de la Compañía, de 
manera que estos rresgos no afecten de manera significativa al valor económico 
de sus flujos y activos y, en consecuencia de los resultados de la Compañia 

A continuación se presenta una definicion de los riesgos que enfrenta la 
Compañta, una caracterizacion y cuantificación de estos y una descripción de las 
medidas de mitigacion actualmente en uso por parte de la Compañia 
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Riesgo de credito 

El nesgo de credito se refiere a que una de las partes incumpla con sus 
obligaciones contractuales resultando en una perdida financiera para la 
Compañía 

La Compañía mantiene una politica de otorgar credito Únicamente a clientes que 
han cumplido con las politicas establecidas por la Compañia, como forma de 

-mitgar el riesgo de la perdida financiera ocasionada por los incumplimientos 

Las cuentas por cobrar comerciales estan disimbuidas entre un numero 
considerable de clientes, principalmente farmaceuticas, sin que exista 
concentracion de credito con ninguna de estas 

La Compañía no manteene cuentas por cobrar importantes con ninguna de sus 
partes relacionadas 

Riesgo de liquidez 

La Gerencia General de la Compañta es la responsable de la gestion de liquidez, 
para lo cual se ha establecido un marco de trabajo aproplado para la gestion de 
liquidez de manera que la gerencia pueda manejar los requerimientes de 
financiamiento a corto, mediano y largo plazo. La Administración maneja el 
riesgo de liquidez manteniendo reservas, facilidades financieras adecuadas, 
monitoreando continuamente los flujos efectos proyectados y reales y 
conetliando los perfiles de vencimiento de los activos financieros. 

Gestion del capit 

  

J   

El objetivo principal de la Compañia en relación a la gestion de su capital es 
asegurar que estara en capacidad de mantener su negocio en marcha, y 
proporcionar a los propietarios el máximo rendinnento esperado 

La Administración de la Compañia realiza una revision frecuente de la 

composicion del capital y los riesgos de cada uno 

La Administración efectua una evaluacion periodica de la posicion financiera de la 
compañia, misma que de acuerdo a la Administración de la Compañía demuestra 
que existe la capacidad suficiente para continuar como negocio en marcha y es 
adecuada en relación al mercado en que se desarrolla la misma 

Indtces financieros 

Los principales mdicadores financieros de la Compañía se detallan a continuación 

Capital de trabayo USD$2 013 625 
Indice de liquidez 2 81 veces 
Pasivos totales / patrimomo 0 59 vecos 
Deuda financiera / activos totales 

La Admunistracion considera que las indicadores financieros estan dentro de fos 
rangos en base al tamaño y sector en el que se desenvuelve la Compañia 
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6. Instrumentos Financieros por categoría 

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, el detalle de los activos y pasivos financieros 
estan conformados de la siguiente manera 

31 de Diciembre 2015 

  

Mota 2915 2014 
Activos financieros. 
Efectivo y bancos 7 98543 127728 
Cuentas por cobrar clientes no relacionados 8 136866 156171 
Otras cuentas por cobrar 9 _ 83495 45916 

Total 315.904 — 329,815 

Pasivos financieros: 

Cuentas por pagar comerciales 20/21 573013 379306 
Otras cuentas por pagar 189172 91912 
Total 588.333 471,218 

7. Efectivo y equivalentes 

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, los saldos de efectivo estan conformados de 
la siguiente manera 

  

31 de Diciembre 
2015 2014 

Cajas 28991 92 057 

Bancos 68 360 34 549 

Depósitos a plazo (Inversiones) 1192 1127 
Total 98.543 127.728 

Los fondos presentados anteriormente no cuentan con mnguna restriccion para su 
uso inmediato 

Las inversiones a corto plazo corresponden a fondos de inversion en Fiducia S A 
Administradora de Fondos y Fidercomisos Mercantiles, las cuales mantiene un 
Interés semestral promedio de 6 59% 

3. Cuentas por cobrar no relacionados 

Los saldos de cuentas por cobrar no relacionados al 31 de diciembre det 2015 y 
2014, se muestran a continuación 
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31 de Diciembre 
2015 2014 

Clientes 108 168 123 233 
Tarjetas de credito 28 698 32 938 
Total 136.866 166.171 

  

  

El periodo promedia de credito por venta de servicios es de 30 dias La Compañía 
no realiza ningun cargo por Interes si no se cumple con este bempo de 
recuperacion 

Anualmente la Compañía realiza un analisis individual de las cuentas por cobrar a 
clientes, con la finalidad de determinar la existencia de deterioro y estimar la 
provision a registrarse por este concepto 

Antigiledad de saldos en mora, pero no detertorados 

El detalle de saldos en mora pero no deteriorados se presenta a continuación 
  

31 de Diciembre 
2015 2014 

De 31 a 60 días 37 568 74.211 

De 61 a 120 dias 9037 9563 

De 120 días en adelante 15 960 2 357. 
Total 62.565 36.131. 

  

9. Inventarios 

Los saldos de inventarios al 31 de diciembre del 2015 y 2014, se muestran a 
continuacion 
  

31 de Diciembre    
  

2015 2014 

- Inventarlo de productos 2701 800 2.097 326 
í Total 2.701.800 2 097,326 

  

  

El costo de los inventarios reconocido en el gasto durante el año 2015 y 2014 fue 
de USD$3,909 119 y USD3 876 575 respectivamente 

La totalidad de inventarios se espera recuperar en un periodo no mayor a 12 
meses 

10. Impuestos corrientes 

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, la composicion de los saldos de activos y 
pasivos por impuestos cornentes se presenta a continuacion, 
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Descripción 

Activos por impuestos corrientes 
Impuesto a la renta 
Impuesto al valor agregado 
Total activos por impuestos 
corrientes 

Pasivos por impuestos corrientes 
Impuesto a la renta 
Impuesto al valor agregado 
Total — pasivos por impuestos 
corrientes 

31 de Diciembre 
201 

81 543 
22 459 

102.002 

181 215 
17.889 

199 104 

2914 

72275 
25 555 

97.830 

187 482 
10 384 

197.866 

  

  

Tanto los activos como los pasivos por impuestos corrientes van a ser 
recuperados y cancelados en el corto plazo 

11. Otras cuentas por cobrar 

Ur resumen de otras cuentas por cobrar al 31 de diciembre del 2015 y 2014 se 
resumen a continuación 
  

31 de Diciembre 

  

  

2015 2014 
Cuentas por cobrar empleados 19 929 19 538 
Otras cuentas por cobrar 49,946 14 394 
Antaopos proveedores 6 400 627 
Gastos prepagados 720 5707 
Total 83.495 45.916 

12. Equipos 

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014 los saldos de Equipos son los siguientes 
  

Muebles y enseres 

Equipo de computación 
Vehículos 

Instalaciones y adecuaciones 

Maquinaria y equipo 
Depreciación acumulada 
Total 

31 de Diciembre 
2015 

263,114 
171 924 
119 706 
106 257 
22719 

319,649 

2014 

191 631 
146 325 

119 706 

101 161 

6.533 

(285 792) (364,071) 
279.564 
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2015 

  

  

  

  
  

  

  

  

  

Saldo al s inci i Bajas y — Saldo al final Descripcion inicio del Adiciones — omtas del año 

Muebles y enseres 191 631 73 244 (1761) 263 114 
Maquinaria y equipo 6 533 16 186 22 719 
Instalaciones y adecuaciones 101 161 5096 106 257 
Equipo de computacion 146,325 25 598 171 924 

Vehiculos 119.706 119 706 
Total 565.356 120.125 (1.761) 683.720 

Depreciación acumulada (285792) (78280) (364 071) 

Total 279 564 41845 (1.761) 319.649 

2014 
Saldo al 4 , 6 ; a Bajas y — Saldo al final Descripción inicio det Adiciones unas del año. 

Muébles y enseres 169 613 22 018 191 631 
Maquinaria y equipo 6 533 6 533 
Instalaciones y adecuaciones 83.950 17.211 101 161 
Equipo de computacion 115,575 30 750 146 325 

Vehiculos 164 706 (45.000) 119706 
Total 540.377 69.979 — (45.000) 565.356 

Depreciación acumulada (247 912) — (69755) 31875 (285792) 

Total 292.495 224 (13.125) 279.564 
      

  

A la fecha de revision, la Compañia no mantiene activos en garantia 

13. Otros activos 

Un resumen de atras activos al 31 de diciembre del 2015 y 2014 se resumen a 
continuación 
  

Concesiones 
Garantias 
Amortización acumulada 
Total 

31 de Diciembre 
2015 2014 

386 988 373803 
24,797 20 099 

180 008) (163 263) 
231.777 230.639 
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Concesiones: corresponden a los locales utilizados para distribuir los productos 
enlos centros comerciales bajo ta modalidad de contratos de concesión — Los 
saldos de concesiones estan conformados de la siguiente manera 

  

  

        

  

  

2015 

Saldo al inicio saldo al 
del año Adiciones Bajas — final del 

—, — — año 
Et Condado 34.374 34 474 
El Recreo 41.336 41336 
Quicentro Sur 34 240 (13 576) 20 664 
Mall de los Andes 21060 21 060 
City Mall 64.576 $4 576 
Mall del Sur 28 598 28 598 
Monay Shopping 36 000 36 000 
Mall del Rio 33 566 33.566 
Paseo San Francisco 42 560 42 560 
village plaza 37 393 37,393 
San Luis Shopping - 26761 26 761 

Total 373,803 386.988 
Amortzacion acumulada (163263) (180 008) 
Total 210,540 26761 (13.576) 206.980 

14. Cuentas por pagar comerciales 

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014 el detalle de saldos de cuentas por pagar 
comerciales es el siguiente 

  

31 de Diciembre 
2015 2014 

Proveedores del exterior 468 326 298 886 
Proveedores locales 104 687 30 420 

Total 573.013 379.306 
      

El período de credito promedio de compras de ciertos bienes es 39 días desde la 
fecha de la factura 

15. Beneficios empleados corto plazo 

Un detalle de las cuentas por pagar a empleados al 31 de diciembre del 2015 y 
2014 se muestra a continuación 
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ó 31 de Piciembre Descripción    2015 2014 
Participacion trabajadores 130 584 140 113 
Decimo cuarto sueldo 27777 27 018 
Decima tercer sueldo 41111 12.021 

Total 169,472 

  

  

16. Participación a trabajadores 

De conformidad con disposiciones legales, los trabajadores tienen derecho a 
parscipar en las ublidades de la empresa en un 15% aplicable a las utilidades 
líquidas — Los movimientos de fa provision para participacion a trabajadores 
fueron como sigue 

  

2015 2014 
Saldos al imtjo del año 140.113 77 602 
Provision del año 130 584 140 113 
Pagos efectuados (140 113) (27 602) 
Saldos al fin del año __ 130,584 140.113 
  

17. Transacciones con partes relacionadas 

Transacciones y saldos comerciales 

A continuacion se detallan las transacciones y saldos con partes relacionadas 
durante los años 2015 y 2014 

Parte Relacionada MOnto facturado — Monto facturado 

A
r
 

2015 2014 

Pinto Holding 358 920 261 000 

Chávez Jhomar 138 360 166.600 
Pinto Ramiro 50 000 65 081 

A Russell Bedford 115 390 102 607 

Pinto Andrea 46 690 47 554 

o Pinto Juan Jose 47 315 47 514 
F> Floril Silvia 46 885 47 432 

Chavez Karla 991 6 100 
Cruz Carmen 28 161 

Amereuro S A 23152 

Total 795.201 
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18. 

Gastos de representacion 

Corresponde al pago realizado a la Señora Jhomar Chávez y al Economista 
Ramiro Pinto por la Administracion de la Compañia 

Beneficios empleados Post-Empleo 

Un detalle de la composicion de la cuenta de beneficios post empleo se resume a 
continuación 

  

, 31 de Diciembre 
Descripción 

2015 2014 

Jubilación palronal 90 513 56 484 
Desahwcio 150024 421108 
Total _ 240.537 177.592 

  

Movimiento empleados post-empleo 

El movimiento de las cuentas beneficios empleados durante el año 2015 y 2014 
se detalla a continuación 

Jubilación patronal 
  

  

  

Desenpción 2015 2014 

Saldos al comienzo del año 56.484 42773 
Costo de los servicios del periodo 

corriente 20 272 9265 

Costo por intereses 7146 2259 

Ganancias actuaniales 9 203 7964 

Efecto de redlicciones anticipadas (2 592) (5 777) 
Saldos al final 96.513 56 484 

Desahucio 

Descripción 2015 2014 
Saldos al comienzo del año 120.614 98.260 

Costo de los servicios del periodo 
corrionte 30 201 27 960 

Costo por intereses 6001 4825 

Ganancias (perdidas) actuaniales 2783 5 418 
Efecto de reducciones anticipadas (9.575) (15849) 
Saldos al final 150.024 120.614   
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Los calculos actuariales del valor presente de la obligacion devengada por 
concepto de beneficios definidos fueron realizados el 31 de diciembre del 2015 y 
2014 por un actuario independiente El valor presente de las obligaciones por 
concepto de beneficios definidos y los costos del servicio actual y el costo del 
servicio anterior fueron calculados utlizando el matodo de la unidad de credito 
proyectada — Bajo este melodo los beneficios definidos deben ser atribuidos al 
pertada de servicio del empleado y basados en la fórmula del plan, de tal suerte 
que se atribuye la msma cantdad de beneficio a cada año de servicio, 
considerando el uso de mpotesis artuarigles para calcular el valor presente de 
dichos beneficios Estas hipótesis reflejan el valor de dinero a traves del tiempo, 
el incremento salarial y las probabilidades de pago de estos beneficios 

Las ganancias y perdidas actuartales que surjan de los ajustes por la experiencia 
y cambios en los supuestos actuanales se cargan o abonan a resultados durante 
el remanente de vida laboral promedio esperado de los empleados 
correspondientes, con base en el enfoque de la banda de fluctuación 

Las presunciones principales usadas para propositos de los calculos actuaniales 
son las siguientes. 

  

Descripción 

Tasa de descuento 
Tasa de incrernento salarial 
Tasa de rotación 

  

  

19. Ingresos 

Un resumen de los ingresos reportados en los estados financieros es corno sigue 
    

Descripción 2015 2014 

Ingresos por actividades ordinarias 10333136 9609440 
Ingreso por servicio 6 548 2801 

Total 10 339.654 9.612.241 

  

20. Costo de ventas 

Un resumen del costo de ventas reportado en los estados financieros es como 

  
  

sigue 

Descripción 2015 2014 

Costo de ventas 3851879 3822592 
Matertál de infusión y almacen 57,240 53 983 

Total 73.909.119 3.876.575 
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21, Gastos administrativos 

Un resumen de Jos gastos administrativos reportados ert los estados financieros 
es como sigue 

  

Descripcion 2015 2014 

Beneficios empleados 30003533 2626675 
Gastos de funcionamiento 1549977 1100200 
Pagos instituciones gubernamentales 236 647 190545 
Gastos depreciación y amortización 129,264 116787 
Pago por reembolso _ 5 048. 
Total 4 907.221" 4.040.255. 

  

22. Impuesto a la renta 

De confermidad con disposiciones legalas, la tarifa para el impuesto a la renta, se 
calcula en un 22% sobre las utilidades sujetas a distribución siempre y cuando la 
participación de los socios o accionistas en el cien por ciento corresponda a 
personal naturales o sociedades domiciladas en el Ecuador, cuando la Compañía 
tenga parucipación accionaria de personas naturales o sociedades cuya residencia 
sea en pararsos fiscales se debera considerar lo siguiente? 

  

  

  

  

  

% 
Participación menor al 50% Participacion % IR 
Campaña domiciliada en paraiso Ascal 40% 25% 
Persona natural o sociedad residente en 
Ecuador 60% 22% 

Yo 
Participación mayor al 50%; Participación  % 1R 
Compañia domiciliada en paraiso fiscal 55% 
Persona natural o sociedad residente en 25% 
Ecuador 45% 

La tanfa a considerar para las utilidades que no vayan a ser distribuidas y que 
seran remvertidas corresponde a la tasa efectiva de impuesto a la renta calculada 
menos la disminucion de 10 puntos del beneficio 

Hasta el año 2009, los dividendos en efectivo que se dectaren o distribuyan a 
favor de accronistas nacionales o extranjeros no se encuentran suietos a 
retencion adicional alguna A partir del año 2010, los dividendos distribuidos a 
favor de accionistas personas naturales residentes en el Ecuador y de sociedades 
domiciliadas en paraísos fiscales, o en Jursdiciones de menor Imposición, se 
encuentran gravados pava efectos del impuesto a la renta 
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Una reconciliación entre la Utilidad segun estados financieros y la utilidad 
gravable, es como sigue 

  

  

  

  

  

Descripcion 2015 2914 

Utilidad segun libros antes de impuesto a la renta 739.978 793 970 
Menos otras rentas exentas (1 189) - 
Mas gastos no deducibles 11793 15 007 
Mas gastos incurridos pará generar rentas exentas 1089 
Mas — participación trabajadores atribuibles a 15 
ingresos exentos 
Base imponible 751 686 808.977 

Impuesto a la renta calculado por el 22% 165 371 177 975 
Anticipo calculado. 71118 59 178 

Impuesto a la renta corriente registrado en resaltados 165371 177.975 

El movimiento del impuesto a la renta, fue como sigue 

2015 2014 

Saldo inicial 105.701 35 091 
Provision del año 165 371 177 975 
Pagos efectuados (105701) — (35091) 
Compensación de retenciones (81.593) (72,274) 
Saldo final 83.828 105.701 

  

Anticipo calculado A partir del año 2040, se debe considerar como impuesto a 
la renta muumo el valor del anticipo calculado, el cual resulta de la suma 
matematica del 04% del activo, 02% del patrimonio, 04% de Ingresos 
gravados y 0,2% de costos y gastos deducibles 

Durante el año 2015, la Compañía genero Un anticipo de impuesto a la renta de 
USDS/1 118, sin embargo, el impuesto a la renta causado del año es de 
USD$165 371 — Consecuentemente, la Compañia registro en resultados 
US$165 371 equivalente al impuesto a la renta generado del período 

La Compañía no ha sido revisada por las autoridades tributarias, por lo tanto 
estan abiertos para revision los ejercicios del periodo fiscal 2013 al 2015 

Efectos de la Ley Organica de Incentivos a la Producción y Prevencion del Fraude 
Fiscal — 
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En el caso de inversiones nuevas y productivas en los sectores economicos 
determinados como industrias basicas de conformidad con la ley, la 
exoneración del pago del impuesto a la renta se extendera a 10 años, contados 
desde el primer año en el que se generan ingresos atribubles directa y 
unicamente a la nueva inversion, Este plazo se amphara por 2 años mas en el 
caso que dichas inversiones se realicen en cantones fronterizos del pais 

Los gastos de promocion y publicidad seran deducibles hasta un máximo del 
4% del total de ingresos gravados del contribuyente No podran deducirse 
dicho gasto, quienes se dediquen a la producción y/o comercialización de 
alimentos preparados con contenido hiperprocesado, entendidos como tales a 
aquellos productos que se modifiquen por la adición de sustancias como sai, 
azucar, acelte, preservantes y/o aditivos, los cuales cambian la naturaleza de 
los alimentos originales, con el fin de prolongar su duración y hacer los mas 
atractivos o agradables 

Los pagos efectuados por concepto de rregalias, servicios tecnicos, 
administrativos, consultoria y similares a sus partes relacionadas en el exterior, 

no pueden ser superiores al 20% de la base Irrponible de IR mas el valor de 

dichos gastos, siempre y cuando dichos gastos correspondan a la actwidad 
generadora realizada en el pass 

Bara efectos tributarios y en estricta aplicación de la técnica contable, se 
permite el reconocimiento de activos y pasivos por impuestos diferidos, 
unicamente en los siguientes casos y condiciones 

1 Las perdidas por deterioro parcial producto del ajuste realizado para 
alcanzar el valor neto de realizacion del inventario, seran consideradas 
como no deducibles en el periodo en el que se registren contablemente, 
sin embargo, se reconacera un jmpuesto diferido por este concepto, el 
cual podra ser utilizado en el momento en que se produzca la venta O 

autoconsurmo del inventario 

2 Las perdidas esperadas en contratos de construcción generadas por la 

probabilidad de que los costos totales del contrato excedan los ingresos 

totales del mismo, seran consideradas como no deducibles en el periodo 

en el que se registren contablemente, sin embargo, se teconocera un 

impuesto diferido por este concepto, el cual podrá ser utilizado en el 

momento en que finalice el contrato, siempre y cuando dicha perdida se 
produzca efectivamente 

3 La depreciación corresponde al valor activado por desmantelarmento sera 
considerada como no deduribla en el pertodo en el que se registren 

contablemente; sin embargo, se reconocera Un impuesto diferido por 
estos conceptos, los cuales podrán ser utilizados en el momento en que 
efectivamente se produzca el desmantelamento y Únicamente en los 
casos en que exista la obligación contractual para hacerlo 

4. El valor del detersoro de propiedades, planta y equipo que sean utilizados 
en el proceso productivo del contribuyente, sera considerado como no 
deducible en el periodo en el que se registra contablemente, sin embargo, 
se reconocera 'un impuesto difendo por este concepto, el cual podra ser 
utilizado en el momento en que se transfiera el actívo o a la finalización 
de su vida Útil 
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5 las provisiones diferentes a las de cuentas incobrables, 

desmantelamiento, desahucio y pensiones jubilares patronales, seran 
consideradas como no deducibles en el periodo en el que se registren 

contablemente, sin embargo, se reconocera un impuesto diferido por este 
concepto, el cual podra ser ublizado en el momento en que el 
contribuyente se desprenda efectivamente de recursos para cancelar la 
obligación por la cual se efectuó la provision 

6 Las ganancias o perdidas que surjan de la medicion de activos no 
cornentes mantenidos para la venta, no seran sujetos de impuesto a fa 
renta en el periodo en el que se el que se registren contablemente, sin 
embargo, se reconocerá un Impuesto diferido por estos conceptos, el cual 
podra ser utilizado en el momento de la venta o ser pagado en el caso de 
que la valoracion haya generado una ganancia, siempre y cuando la venta 
corresponda a un ingreso gravado con Impuesto a la renta 

7 Los ingresos y costos derivados de la aplicacion de la normativa contable 
correspondiente al reconocimiento y medicion de activos biológicos, 
medidos con cambios en resultados, durante su perodo de 
transformacion biologica, deberan ser considerados en conciliación 
tributana, como ingresos no sujetos de renta y costos atribuibles a 
ingresos no sujetos de renta, adicionalmente éstos conceptos no deberan 
ser incluidos en el calculo de la participación a trabajadorés, gastos 
atubuibles para generar ingresos exentos y cualquier otro mite 
establecido en la norma tributería que incluya a estos elementos 

8 Las pérdidas declaradas luego de la conciliación tributaria 

9 Las creditos tributarios no utilizados 

's de transferenci: 

  

Los contribuyentes deben considerar las operaciones realizadas con partes 
relacionadas domiciliadas tanto en el exterior como en el Ecuador, de acuerdo a 
lo siguiente 

Los sujetos pasivos del impuesto a la Renta que hayan efectuado operaciones 
con partes relacionadas locales y/o domiciliadas en el exterior, dentro de un 
mismo periodo fiscal en un mento acumufado superior a los tras millones de 
dolares de los Estados Umdos ($ 3 000 000), deberan presentar al Servicio de 
Rentas Internas el Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas 

Aquellos sujetos pasivos que hayan efectuado operaciones con partes 
relacionadas locales y/o demciliadas en el exterior, dentro del mismo periodo 
fiscal, en un monto acumulado superior a los quince millones de dolares de los 
Estados Unidos de America ($ 15 000 000) deberan presentar adicionalmente 
al Anexo, el Informe de Precios de Transferencia 

Las operaciones de la Compañía con partes relacionadas durante el año 2015, no 
superaron el importe acumulado mencionado 

Capital socia! 

El capital social de la Compañía asciende a USD$6 000 divido en acciones 
nominales de un dolar (US$1) cada una 
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25, Reservas 

26. 

Reserva Legal 

La Ley de Compañías requiere que por lo menos al 10% de la utilidad anual sea 
aoropiada como reserva legal hasta que esta como muntmo alcance el 50% del 
capital social Esta reserva no es dispomble para el pago de dividendos en 
efectivo pero puede ser capitalizada en Su totalidad o Utilizade para absorber 
perdidas. 

Reserva de Capital 

Incluye los valores de las cuentas Reserva por Revalorización del Patrimonio y 

Reexpresión Monetaria originadas en la corrección monetaria del patrimonio y de 
los activos y pasivos no monetarios de años anteriores, respectivamente, 
transferidos a esta cuenta, Esta reserva puede ser total O parcialmente 

capitalizada El saldo de esta cuenta no es disponible para el pago de dividendos 
en efectivo 

Reserva facultativa 

La Junta General podra acordar, Una vez cumplidas las deducciones legales, la 
formación de un fondo de reserva, para lo cual podra destinar parte o la totalidad 
de las utilidades hquidas anuales 

. Resultados acumulados 

Utilidades retenidas 

El saldo de esta cuenta esta a disposicion de los accionistas de la Compañta y 
puede ser utilizado para la distribucion de dividendos y ciertos pagos tales como 
reliquidación de impuestos, ete 

27. Eventos subsecuentes 

Entre el 31 de diciembre del 2015 y la fecha de em.sion de los estados financieros 
04 de abril del 2016, no se produjeron eventos que en opinion de la 
Administracion de la Compañía, pudieran tener un efecto importante sobre los 
estados financieros adjuntos 

28, Aprobación de los estados financieros 

Los estados financieros por el aÑo terminado el 31 de diciembre del 2015 han sido 

aprobados por la Gerencia de la Compañra y seran presentados a los Accionistas 
para su aprobacion definitwa En opimón de la Gerencia de la Compañía, los 
estados financieros seran aprobados por los Accionistas sin modificaciones 
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