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JVSEIMEC INGENIERIA CIA.LTDA.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019

(Expresado en dolares estadounidenses)

A ctivos

Activos Corrientes

Notas

201

2018

Efectivos y Equivalentes a Efectivos $ 650.570,00 $ 1.140.243,37
Cuentas por Cobrar Com erciales $ - $ 7.308.162,88
Otras Cuentaspor Cobrar $ - $ -
Im puestos por Recuperar $ 396.924,53 $ 12.154,42
Otros Activos $ 14.171,59 $ 19.112,64
Inventarios
Total Activos Corrientes $ 1.061.666,12 $ 8.479.673,31
Activos No Corrientes
Propiedad Plantay Equipo $ 806.745,15 $ 903.699,99
Otros Activos $ 7.308.162,88 $ -
$
Totalde Activos no Corrientes
8.114.908,03 $ 903.699,99
Totalde Activos $ 9.176 .574,15 $ 9.383.373.30

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.
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JVSEIMEC INGENIERIA CIA.LTDA.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019

(Expresado en dolares estadounidenses)

Pasivo y Patrim onio Notas

Pasivos

Pasivos Corrientes

201

2018

Cuentas por Pagar a Proveedoresy $ 5.672.239,18 $ 5.672.239,18
Otras Cuentaspor Pagar $ 500.181,53 $ 501.078,37
Beneficios a Em pleados $ 2.006,00 $ 25.511,39
Im puesto a larenta
Otros
. . $

Total Pasivos Corrientes

$ 6.174.426,71 6.198.828,94
Pasivos No Corrientes
Prestam os $ 3.533.501,18 $ 3.129.060,74
TotalPasivos No Corrientes $ 3.533.501,18 $ 3.129.060,74
Totalde Pasivos $ 9.707.927,89 $ 9.327.889,68

Patrimonio

Capital

$ 200.000,00 $ 10.000,00
(-) Capitalno pagado

$ -190.000,00
Reserva Legal $ 5.000,00 $ 5.000,00
Resultados Acum ulados $ -546.353,74 $ 40.483,62
Totalde Patrim onio $ -531.353,74 $ 55.483,62
Totalde Pasivo y Patrim onio $ 9.176 .574,15 $ 9.383.373,30

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.
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JVSEIMEC INGENIERIA CIA.LTDA.

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019

(Expresado en dolares estadounidenses)

Ingresos por Ventas

Costode Ventas

U tilidad Bruta

Gastos de Venta
Gastos Adm inistrativos

Otros Ingresos(Egresos)

U tilidad Operacional

G astos Financieros

U tilidad antes de im puesto a larenta

Im puesto a larenta
U tilidad(Pérdida)del afio

Otros Resultados Integrales

Partidas que no se reclasificaran posteriorm ente al

resultado del ejercicio

Ganancias o (Pérdidas) Actuariales - Otros

Resultado Integraldelafo

Las notas explicativasanexas son parteintegrante delos estados finan
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Notas 2019
19,421.53

(54,845.70)

2018
58,968.05

(289,861.67)

(35,424.17)

(49,166.23)

(8,440.90)

(230,893.62)

(142,015.99)

(1,364,465.26)

(93,031.30)

(133.65)

(1,737,374 .87)

(93,164.95)

(1,737,374 .87)

(93,164.95)

(1,737,374 .87)

(93,164.95)

(1,737,374 .87)

cieros.



JVSEIMEC INGENIERIA CIA. LTDA.

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMERE DEL 2019
{Expresado en dolares estadounidenses)

Saldoal 1de Enerodel z018

Otros Ajustes
Resultados del ago

Saldoal 31de Diciembre del 2018

Otroz Ajnstes
Resultados del ado

Saldoal 31 de Diciembre del 2019
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Resultados Acumulados

Capital Reserva Lewal R’:;Tt;,‘de Powr ;ﬂu";'ﬂ"" HKESWAa0s LoTal
10,000.00 5,000.00 0.00 0.00 3,498,43215 3:513:43215
-1,814,955.57 94,3815 -1,720,573.60
“1,737:374.87 473737487
10,000.00 5.000.00 0.00 -1,814,855.57 1,855.439.19 55.483.62
1,814,955.57 -2,308,627.08 -493,072.01
-93,164.95 -93:164.95
10,000.00 5,000.00 0.00 0.00 ~540,353.74 =331,353.74

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.



JVSEIMEC INGENIERIA CIA.LTDA.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIV O
PORELANO TERMINADO EL 31 DEDICIEMBRE DEL 2019

(Expresado en délares estadounidenses)

N ota 2019 2018

Flujo de efectivo de las actividadesde operacion
Recibido de clientes 19,421 58,968
Pagadoa proveedores y colaboradores (509,094) (475,050)

Im puesto

Efectivo neto proveniente de actividadesde operacién (489,673) (416,082)

Actividadesde Inversion

Adquisicion de propiedadesy equipos - -

Efectivo neto utilizado en actividadesdeinversion - -

Actividadesde Financiacién:

Deudas de corto y largo plazo - -

Efectivo neto utilizado en actividades definanciacion - -

Variacion (489,673) (416,082)

Efectivo al inicio del afio 1,140,243 1,556,325

Efectivo al finalde afio 650,570 1,140,243

Conciliacion delresultado integralneto delafio con el

efectivo neto proveniente de actividadesde operacién:

Resultado integralneto (96,165) (1,737,375)

Depreciaciones y Am ortizaciones 2,980 16,746

Cam bios en activosy pasivos corrientes:
Cuentaspor cobrar
Otras Cuentasporcobrar 607,260 5,459,616
Inventario para consum o
Otros activos corrientes (24,402) (4,155,070)
Cuentaspo pagar
Otras Cuentasporpagar

Beneficios a em pleados

Efectivo neto proveniente de actividadesde operacion 489,673 (416,082)

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.
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JVSEIM ECINGENIERIA CIA.LTDA.

NOTASEXPLICATIVASALOSESTADOS FINANCIEROS
PORELANOTERMINADO EL 31 DEDICIEMBRE DEL 2019
(Expresado en délares estadounidenses)

OPERACIONESY ASUNTOS RELEVANTES

Constituciény operaciones -

La Com pafia fue constituida en el cantén Esm eraldas, Ecuador el 24 de abril de 1998 e inscrita en el
Registro Mercantil el 2 de octubre del mismo afio con la razén social JORGE VIVAR SERVICIOS
INGENIERIA MECANICA CIA. LTDA.y que posteriorm ente m ediante escritura ptblica con fecha 30 de
octubre del 2014 pasaria a denom inarse JVSEIMEC INGENIERIA CIA.LTDA.

Su objeto principal es la instalacion, m antenimiento y reparaciéon de equipos de control de procesos

industriales.

La Compainiase encuentra dom iciliada tributariam ente en la ciudad de Esm eraldas,en el Km .2 % Via ala

Refineria.

Situaciéon econémicadelpais -

Durante el 2019 la situacién econém ica del pais no ha presentado indicios de recuperaciéon,los precios de
exportacién del petrdleo, principal fuente de ingresos del Presupuesto General del Estado, no han
recuperado niveles de afios anteriores, lo cual continttia afectando la liquidez de ciertos sectores de la

econom ia del pais.

Las autoridades contintan enfrentando esta situacion y han im plem entado varias m edidas econdém icas,
entre las cuales tenem os: priorizacién de las inversiones,increm ento de la inversién extranjera a través de
alianzas ptablico-privadas con beneficios tributarios, obtencién de financiam iento a través de organism os

internacionales y gobiernos extranjeros, increm ento en ciertos tributos,entre otras m edidas.
La Adm inistracion de la Com pania considera que la situacién antes indicada si ha originado efectos en las

operaciones de la Com pania ya que los procesos de contrataciéon o servicios de ingenieria para el sector

petrolero estd estancada.

Aprobacionde estados financieros -

Los estados financieros por el ano terminado el 31 de diciem bre del 2018, han sido em itidos con la
autorizacion del Gerenteel12 de m arzo del 2020 y posteriorm ente serdn puestos aconsideraciéon dela Junta
Generalde Accionistas.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacién,se describen las principales politicas contablesadoptadasen la preparacién de estos estados

financieros. Estas politicas han sido disefiadas en funcidon alas NIIF y aplicadasde m anerauniforme atodos

los afios que se presentan en estos estados financieros.
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2.3

JVSEIM ECINGENIERIA CIA.LTDA.

NOTAS EXPLICATIVASALOSESTADOS FINANCIEROS

PORELANOTERMINADO EL 31 DEDICIEMBRE DEL 2019
(Expresado en délares estadounidenses)

Basesde preparacionde estados financieros -

Los presentes estados financieros de la Com pafiia han sido preparados sobre la base del costo histérico de
acuerdo con las Normas Internacionales de Inform acién Financiera (NIIF) em itidas por el IASB
(International Accounting Standard Board) que han sido adoptadas en Ecuador y representan la adopcidn
integral,explicitay sin reservas de las referidasnorm as internacionalesy aplicadasde manerauniformea los

ejercicios que se presentan.

La preparaciéon de los estados financieros conform e a las NIIF requiere el uso de estim aciones contables.
Tam bién exige a la Adm inistracién que ejerza su juicio en el proceso de aplicaciéon de las politicas
contables de la Com pania. En la Nota 3 se revelan las d4reas que im plican un mayor grado de juicio o
com plejidad o las d4reas donde los supuestos y estim aciones son significativos para la elaboraciéon de los
estados financieros. Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados reales

pueden diferir de los m ontos estim ados por la Adm inistracién.

Transaccionesen moneda extranjera -

(a) Moneda funcionaly moneda de presentacién

Las partidasincluidasen losestados financierosdelaCom paniaseexpresanenlamonedadelentorno
econdémico principal en que la entidad opera (“moneda funcional”). Los estados financieros se
expresan en do6lares estadounidenses,que es la moneda funcionaly la moneda de presentacién de la

Com pania.

(b) Transaccionesy saldos

Las transacciones en moneda extranjera, principalm ente deudas con proveedores del exterior se
convierten a la moneda funcional utilizando los tipos de cam bio vigentes a las fechas de las

transacciones.

Las gananciasy pérdidaspor diferenciasen moneda extranjera que resultan de la liquidaciéon de estas
transacciones y de la conversiéon a los tipos de cam bio de cierre de los activos y pasivos monetarios
denominadosen monedaextranjera,se reconocen en el estado de resultados integrales, excepto sise
difieren en patrim onio netocom o parte de estrategiasde coberturas de flujos de efectivo o coberturas

de inversiones netas que califican para contabilidad de coberturas.

Efectivo y equivalentes de efectivo -

Comprenden elefectivo disponible,dep 6sitos a la vistaen bancosy otrasinversionesde corto plazo de alta

liquidezcon vencim ientos originales de tres m eses o m enos.
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2.4

2.4 .1

JVSEIM ECINGENIERIA CIA.LTDA.

NOTAS EXPLICATIVASALOSESTADOS FINANCIEROS
PORELANOTERMINADO EL 31 DEDICIEMBRE DEL 2019

(Expresado en délares estadounidenses)

Activos ypasivo financieros -

Clasificacion

La Com pafnia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: “activos financieros a valor
razonable a través de ganancias y pérdidas”, “préstamos y cuentas por cobrar”, “activos financieros
m antenidos hasta su vencim iento” y “activos financieros disponibles para la venta”. Los pasivos financieros
se clasifican en las siguientes categorias: “pasivos financieros a valor razonable a través de ganancias y
pérdidas”y “otros pasivos financieros”. La clasificacién depende delpropodsito paraelcual se adquirieron los
activos o contrataron los pasivos financieros. La Adm inistracién determ ina la clasificacion de sus activos

financieros a la fecha de su reconocim iento inicial.

Al 31 de diciem bre del 2019, la Com pafiifa mantuvo solamente activos financieros en la categoria de
“préstam osycuentasporcobrar”. De igualforma,la Com pafiia mantuvo Gnicamente pasivos financieros en

la categoria de “otros pasivos financieros” cuyas caracteristicas se explican a continuacién:

a) Préstamosy cuentas por cobrar

Representadosen el estado de situacién financiera porlas cuentas por cobrar com erciales,cuentas
por cobrar a com pafiias relacionadas y otras cuentas por cobrar. Son activos financieros no
derivados que dan derecho a pagos fijos o determ inables y que no cotizan en un mercado activo.
Se incluyen en el activo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses cortados

desde la fecha del estado de situaciéon financiera.

b) Otros pasivos financieros

Representados en el estado de situacién financiera por préstamos, cuentas por pagar a
proveedores y otras cuentas por pagar y cuentas por pagar com pafiias relacionadas. Se incluyen en
el pasivo corriente, excepto por los de vencim iento m ayor a 12 meses contados a partir de la fecha

del estado de situaciéon financiera.

2.4.2 Reconocimiento y medicion inicialy posterior:

Reconocimiento

La Com pania reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situacién financiera a la fecha de la

negociacién y se reconocen cuando se com prom ete a com prar o vender el activo o pagar el pasivo.

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialm ente a su valor razonable m 4s cualquier costo
atribuible a la transaccién, que de ser significativos, es reconocido como parte del activo o pasivo
financiero; siem pre que el activo o pasivo financiero no sea designado com o de valor razonable a través de
ganancias y pérdidas. Con posterioridad al reconocim iento inicial la Com pafiia valoriza los m ism os com o

se describe a continuacién:
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JVSEIM ECINGENIERIA CIA.LTDA.

NOTASEXPLICATIVASALOSESTADOS FINANCIEROS
PORELANOTERMINADO EL 31 DEDICIEMBRE DEL 2019
(Expresado en délares estadounidenses)

M edicién posterior
(a) Préstamosy cuentaspor cobrar

Posterior a su reconocim iento inicial se miden al costo am ortizado aplicando el m étodo de interés

efectivo. En especifico,la Com pania presenta las siguientes cuentas dentro de esta categoria:

(i) Cuentas por cobrar com erciales: Estas cuentas corresponden a los montos adeudados por

clientes en la venta de producto terminado en el curso norm al de operaciones. Se reconocen a
su valor nominal que es equivalente a su costo am ortizado pues no generan intereses y son

exigibles hasta en 9o dias, m enos la provisiéon por deterioro correspondiente.

(ii) Cuentas por cobrar a com pafiias relacionadas: Estas cuentas corresponden a los montos

adeudados principalmente por transacciones com erciales, las cuales son exigibles por la

Com pafiia en el corto plazo, no devengan intereses y se registran a su valor nom inal que es

equivalente a su costo am ortizado.

(iii) Otras cuentas por cobrar: Representadas principalm ente por préstam os a em pleados que se
liquidan en el corto plazo. Se reconocen a su valor nom inal que no difiere significativam ente

de su costo am ortizado.

(b) Otros pasivos financieros

Posterior a su reconocim iento inicial se m iden al costo am ortizado aplicando el m étodo de interés

efectivo. En especifico,la Com pafiiapresenta las siguientes cuentas dentro de esta categoria:

(1) Préstam os: Los préstam os se registran inicialm ente a su valor nom inal que no difieren de su
valor razonable, pues estdn contratados a las tasas vigentes en el mercado. No existen costos
de transacciones significativos incurridos al m om ento de su contratacién. Posteriorm ente, se
miden al costo am ortizado utilizando las tasas de interés pactadas. Los intereses devengados

se presentan en el estado de resultados integrales en elrubro “Gastos financieros”.

(ii) Cuentas por pagar a proveedores y otras cuentas por pagar: Son obligaciones de pago por

bienes o servicios adquiridos de proveedores locales y del exterior en el curso norm al de los
negocios. Se reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo am ortizado pues no

generan intereses y son pagaderas hasta 9o dias.

(iii) Cuentas por pagar a compafiias relacionadas: Comprenden obligaciones de pago

principalm ente por servicios de logistica. Se registran a su valor nom inal que es equivalente a

su costo am ortizado,pues no devengan intereses y son pagaderas en el corto plazo.
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2.6

JVSEIM ECINGENIERIA CIA.LTDA.

NOTAS EXPLICATIVASALOSESTADOS FINANCIEROS
PORELANOTERMINADO EL 31 DEDICIEMBRE DEL 2019

(Expresado en délares estadounidenses)

Deterioro de activos financieros

La Com pafiia establece una provision para pérdidas por deterioro de sus cuentas por cobrar com erciales
cuando existe evidencia objetiva de que no serd capaz de cobrar todos los im portes que se le adeudan de
acuerdo con los térm inos originales de las cuentas y docum entos por cobrar com erciales. La existencia de
dificultades financieras significativas por parte del deudor, la probabilidad de que el deudor entre en
quiebra o reorganizacion financiera y la falta o mora en los pagos se consideran indicadores de que la

cuenta a cobrar se ha deteriorado.

Bajade activosy pasivos financieros

Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los flujos de efectivo del activo o si la
Com pafniia transfiere el activo a un tercero sin retener sustancialm ente los riesgos y beneficios del activo.
Un pasivo es eliminado cuando las obligaciones de la Com pafiia especificadas en el contrato se han

liquidado.

Inventarios -

Los inventarios se registran al costo o a su valor neto de realizacion, el que resulte menor. El costo de los
productos terminados y de los productos en proceso com prenden las m aterias prim as, la mano de obra
directa, los gastos indirectos de fabricacién basados en una capacidad operativa norm al y otros costos
incurridos para dejar los productos en las ubicaciones y condiciones necesarias para su venta, netos de
descuentos atribuibles a los inventarios. El costo de los inventarios y de los productos vendidos se
determ ina usando el método de promedio ponderado. El valor neto realizable es el precio de venta

estim ado en el curso norm al de los negocios, menos los gastos de com ercializacién y distribucidén.

Las im portaciones en transito se presentan al costo de las facturas m 4s otros cargos relacionados con la

im portacion,incluyendo im puestos no recuperables.

Propiedad,plantayequipo -

La propiedad, planta y equipo es registrada al costo, menos depreciaciones acum uladas y pérdidas por
deterioro, en caso de producirse. El costo incluye los desem bolsos directam ente atribuibles a la
adquisicién o construccién del activo. Los desem bolsos posteriores a la compra o adquisicién solo son
capitalizados cuando es probable que beneficios econdém icos futuros asociados a la inversién fluyan hacia
la Com pafiia y los costos puedan ser medidos razonablem ente. Las reparaciones y/o mantenim ientos

menores son registrados en resultados cuando son incurridos.

Los terrenos no se deprecian.La depreciacion escalculadalinealmente con base en la vida Gtil estimada de
los bienes o de los componentes significativos identificables que posean vidas utiles diferenciadas, y no
considera valores residuales, debido a que la Adm inistracién de la Com pafiia estima que el valor de
realizacion de su propiedad, planta y equipo al térm ino de su vida util serd irrelevante. Las estim aciones
de vidas utiles y valores residuales de los activos fijos son revisados y ajustados si es necesario a cada fecha

de cierre de los estados financieros.
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JVSEIM ECINGENIERIA CIA.LTDA.

NOTAS EXPLICATIVASALOSESTADOS FINANCIEROS
PORELANOTERMINADO EL 31 DEDICIEMBRE DEL 2019

(Expresado en délares estadounidenses)

Las vidas Gitiles estim adas son las siguientes:

Tipo de bienes Numerode afios
Edificios e instalaciones 10 -40
Maquinariasy equipos 10
Mueblesy enseres 10
Vehiculos 8
Equipos de com putacién 3

Las pérdidas y ganancias por la venta de propiedad, planta y equipo, se calculan com parando los montos

obtenidos con el valor en libros y se incluyen en el estado de resultados integrales.

Los intereses y otros costos de endeudam iento se capitalizan siem pre y cuando estén relacionados con la
construcciéon de activos calificables. Un activo calificable es aquel que entre otros, requiere de un tiem po

prolongado para que esté listo para su uso.No se han activado costos de endeudam iento.

Activos intangibles -

Los activos intangibles que tienen una vida Gtil definida se registran al costo menos su am ortizacién

acum ulada.Se incorporan principalmente en este rubro los costos de adquisicién de licencias de software.

La am ortizaciéon se calculausando el m étodo de linea recta para asignar su costo a resultadosen el térm ino

de su vida atil estimada (3 anos).

Deterioro de activos no financieros (propiedad,plantayequipo yactivosintangibles) -

Los activos sujetos a depreciacién y am ortizaciéon (propiedad, planta y equipo y activos intangibles) se
som eten a pruebas de deterioro cuando se producen eventos o circunstancias que indican que no podréan
recuperarse de su valor en libros. Las pérdidas por deterioro corresponden al monto en el que el valor en
libros delactivo excede su valorrecuperable. Elvalor recuperable de los activos corresponde alm ayor entre
elmontoneto que se obtendriade su ventao su valor en uso.Para efectos de evaluar el deterioro,los activos
se agrupan a los niveles m 4s pequefnos en los que se genera flujos de efectivo identificables (unidades

generadoras de efectivo).

En el caso que el monto del valor libros del activo exceda a su monto recuperable,la Com pafiia registra

unapérdida por deterioro en los resultados del ejercicio.

La Adm inistracién ha realizado los anélisis pertinentes al 31 de diciem bre del 2018 y 2019 y considera que
no se han producido eventos que indiquen que sus activos no financieros significativos no podrian

recuperarse a su valor en libros.
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JVSEIM ECINGENIERIA CIA.LTDA.

NOTAS EXPLICATIVASALOSESTADOS FINANCIEROS
PORELANOTERMINADO EL 31 DEDICIEMBRE DEL 2019

(Expresado en délares estadounidenses)

Im puesto alarenta corriente ydiferido -

El gasto por Im puesto a larenta comprendeellm puesto a larenta corrientey al diferido.E]lIm puesto a la

renta se reconoce en el estado deresultados integrales, excepto cuando se trata de partidas que se

reconocen directam ente en el patrim onio.En este caso el im puesto tam bién se reconoce en otros

resultadosintegrales o directam ente en el patrim onio.

(a)

Impuesto a la renta corriente

El cargo por Im puesto a la renta corriente se calcula m ediante la tasa de im puesto aplicable a las
utilidades gravables y se carga a los resultados del aflo que se devenga con base en el im puesto por
pagar exigible. Las norm as tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 22% de las

utilidades gravables, la cual se reduce al 12% silas utilidades son reinvertidas por el contribuyente.

A partir del aflo 2015, en caso de que los accionistas de una entidad se encuentren en paraisos
fiscales o cuando no se informe la participacién accionaria de la mism a, se establece una tasa de

im puesto de hasta el 25% .

El pago del “anticipo minimo de Impuesto a la renta” es calculado en funcién de las cifras
reportadas el ano anterior sobre el 0.2% del patrim onio, 0.2% de los costos y gastos deducibles,

0.4% de los ingresos gravables y 0.4% de los activos.

La referida norm a estableci6 que en caso de que el Impuesto a la renta causado sea menor que el
monto del anticipo m inim o, este Gltim o se convertird en Im puesto a la renta definitivo,a menos que
el contribuyente solicite al Servicio de Rentas Internas su devolucion,lo cual podria ser aplicable, de

acuerdo con lanorma que rige la devoluciéon de este anticipo

Impuesto a la renta diferido

El Im puesto a la renta diferido se registra en su totalidad, por el m étodo del pasivo, sobre las
diferencias tem porales que surgen entre las bases tributarias de activos y pasivos y sus respectivos
valores m ostrados en los estados financieros. El1 Im puesto a la renta diferido se determ ina usando
tasas tributarias que han sido prom ulgadas a la fecha del estado de situaciéon financiera y que se
espera seran aplicables cuando el Im puesto a la renta diferido activo se realice o el Im puesto a la

renta pasivo se pague.

Los impuestos a la renta diferidos activos s6lo se reconocen en la medida que sea probable que se
produzcan beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usar las diferencias tem porales.

Los saldosde im puestosa larenta diferidos activos y pasivos se com pensan cuando exista elderecho
legal exigible a com pensar im puestos activos corrientes conim puestos pasivos corrientes y cuando los

im puestos a la renta diferidos activos y pasivos se relacionen con la mism a autoridad tributaria.
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JVSEIM ECINGENIERIA CIA.LTDA.

NOTAS EXPLICATIVASALOSESTADOS FINANCIEROS
PORELANOTERMINADO EL 31 DEDICIEMBRE DEL 2019

(Expresado en délares estadounidenses)

Beneficiosaempleados -

(a)

(b)

Beneficios corrientes

Se registran en elrubro de pasivos corrientes del estado de situacién financieray corresponden

principalm ente a:

i) Participacion laboral: Calculada en funcién del 15% de la utilidad contable anual antes del

im puesto a la renta, segtin lo establecido por la legislacién ecuatoriana vigente. Se registra
con cargo a resultados y se presenta como parte de los costos de productos vendidos, los
gastos de venta y gastos adm inistrativos en funcién de la labor de la persona beneficiaria de

este beneficio.

ii) Vacaciones: Se registra el costo correspondiente a las vacaciones del personal sobre base

devengada.

iii) Décim os tercer v cuarto sueldos: Se provisionan y pagan de acuerdo a la legislaciéon vigente en

el Ecuador.

Beneficios no corrientes (Jubilacién patronaly desahucio,no fondeados)

La Com pafnia tiene un plan de beneficio definido para jubilacién patronal, norm ado y requerido por
las leyes laborales ecuatorianas. Adicionalm ente de acuerdo a las leyes vigentes, en los casos de
term inacién de la relaciéon laboral solicitado por el em pleador o por el trabajador, el em pleador
bonificarda al trabajador con el veinticinco por ciento del equivalente a la Gltima rem uneracién
mensual por cada uno de los afios de servicios prestados a la misma Com pafiia o em pleador, este

beneficio se denom ina desahucio.

Las hipodotesis actuariales incluyen variables como son, en adicion a la tasa de descuento, tasa de
mortalidad, edad, sexo, anos de servicios, rem uneraciones, increm ento futuros de rem uneraciones,

tasa de rotaci6én,entre otras.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la experiencia y cam bios
en los supuestos actuariales asi como los efectos de reducciones y liquidaciones anticipadas se
cargan a otros resultados integrales en el periodo en el que surgen.

Los costos de los servicios pasados se reconocen inm ediatam ente en resultados del afio.

Al cierre del afio las provisiones cubren a todos los trabajadores que se encontraban trabajando para

la Com paifia.
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(Expresado en délares estadounidenses)

Provisiones corrientes -

La Com pafiia registra provisiones cuando: (i) tiene una obligacién presente,ya sea legal o im plicita,com o
resultado de eventos pasados; (ii) es probable que vaya a ser necesaria una salida de recursos para liquidar
la obligacidén; y, (iii) el m onto se ha estim ado de form a fiable. Los m ontos reconocidos com o provisién son
la mejor estim acion de la Adm inistraciéon a la fecha de cierre de los estados financieros de los desem bolsos

necesarios para liquidar la obligacién.

Reconocimiento de ingresos,costosygastos -

Los ingresos com prenden el valor razonable de lo cobrado o por cobrar por la venta de sus productos en el

curso norm al de las operaciones. Los ingresos se muestran netos de im puestos, rebajas y descuentos

otorgados.

Los ingresos son reconocidos en la medida en que es probable que los beneficios econém icos fluyan hacia
la Com pania, puedan ser m edidos con fiabilidad y cuando la Com pafiia hace entrega de sus productos al
com prador y en consecuencia transfiere los riesgos y beneficios inherentes de su propiedad y no m antiene

el derecho a disponer de ellos nielcontrol sobre los mismos.

Los costos y gastos se reconocen en funcién de su devenga m iento.

Distribucion de dividendos -

La distribucién de dividendos se deduce del patrimonio y se reconocen com o pasivos corrientes en los

estados financieros en el periodo en el que los dividendos son aprobados.

Nuevos pronunciam ientos -

Al31de diciem bredel2018, se han publicadonuevas norm as, asi com o tam bién enm iendas, m ejoras e
interpretaciones a las NIIF existentes que no han entrado en vigencia y que la Com pafiia no ha adoptado
con anticipacion.Estas son de aplicacion obligatoria en la preparaciéon de los estados financieros de la

Com pafniaa partirde las fechas indicadas a continuacion:
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Aplicacién obligatoria para

Norma Tema ejercicios iniciados a partir de:
NIC 12 Aclara que el impuesto sobre la renta de los dividendos sobre Instrumentos financieros clasificados
como capital deben reconocerse de acuerdo con donde se reconocieron las transacciones o eventos 1de enero 2019
pasados que generaron utilidades distribuibles. (M ejoras anuales ciclo 2015-2017).
NIC 19 Aclaran la contabilidad de las modificaciones, reducciones y liquidaciones del plan de beneficios
. 1de enero 2019
definidos.
NIC 23 Aclara que si un préstamo especifico permanece pendiente después de que el activo calificado
correspondiente esté listo para su uso o venta prevista, se convierte en parte de los préstamos 1de enero 2019
generales. (Mejoras anuales ciclo 2015-2017).
NIC 28 Aclaram.on sobre el registro a largo plazo de una inversién que no esta aplicando el valor patrimonial 1de enero 2019
proporcional.
NIIF 3 Aclara que obtener control de una empresa que es una operacién conjunta es una adquisicién por
. ) 1de enero 2019
etapas (Mejoras anuales ciclo 2015-2017).
NIIF 9 Enmienda a la NIIF 9 (instrumentos financieros) relacionada con las compensaciones negativas de
K . 1de enero 2019
ciertas condiciones de pagos adelantados.
NIIF 11 Aclara que sobre la parte que obtiene el control conjunto de una empresa que constituye una operacion
conjunta no debe volver a medir su participacié n previamente mantenida en la operacién conjunta. 1de enero 2019
(Mejoras anuales ciclo 2015-2017).
NIIF 16 Publicacién de lanorma"Arrendamientos" esta norma reemplazara ala NIC 17.Bajo la NIIF 16
practicamente entodos los contratos de arrendamientos deberan reconocer un "activo por derecho de 1de enero 2019
uso0" yun pasivo por arrendamiento.
CINIIF 23 Interpretacion que clarifica el reconocimiento y medicion de las incertidumbres sobre ciertos 1de enero 2019
tratamientos de impuesto alarentayeluso delaNIC 12 yno laNIC 37 para la contablizacié n de éstos.
NIC 1yNIC 8 Modificaciones para aclarar el concepto de materialidad y alinearlo con otras modificaciones. 1de enero 2020
NIIF 3 Aclaracion sobre la definicié n de negocio. 1de enero 2020
NIIF 17 Norma que reemplazara ala NIIF 4 "Contratos de Seguros". 1de enero 2021

La Com pania estima que la adopciéon de las nuevas norm as, enm iendas a las NIIF y las
nuevas interpretacionesantes descritas,no tendrdn un im pacto significativoen losestados
financierosen el ejercicio de su aplicaciéon inicial, pues gran parte de estas norm as no son

aplicables a sus operaciones.

ESTIM ACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

Lapreparacion de estados financieros requiere que la Adm inistraciéon realice estim acionesy utilice
supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financierosy sus notas relacionadas. Las
estim acionesrealizadas y supuestos utilizadosporla Com paniase encuentran basadas en la experiencia
histérica,cam bios en la industriae inform acién sum inistrada por fuentes externas calificadas. Sin

em bargo, los resultados finales podrian diferir de las estim aciones bajo ciertascondiciones.
Las estim acionesy politicas contables significativas son definidas com o aquellas que son im portantespara
reflejar correctam ente la situacién financiera y los resultadosde la Com pafiiay/o las que requieren un alto

grado de juicio porparte dela Adm inistraciéon.

Las principales estim acionesy aplicacionesdelcriterio profesional se encuentran relacionadas con los

siguientes conceptos:
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(a) Deterioro de activos financieros

El deterioro de los activos financieros de la Com pafnia se evalia con base en las politicas y

lineam ientos descritos en la Nota 2.4.3.

(b) Propiedad,planta y equipo y activos intangibles

La estim acién de vidas utiles, valores residuales y deterioro se efectian seglin se describe en las

Notas 2.6, 2.7 y 2.8.

(c) Provisiones por beneficios a em pleados a largo plazo

Las provisiones de jubilacién patronal y desahucio, se registran utilizando estudios actuariales

practicados por profesionales independientes.

(d) Impuesto a la renta diferido

La Compania ha realizado la estim acién de sus im puestos diferidos considerando que todas las
diferencias entre el valor en libros y la base tributaria de los activos y pasivos se revertirdn en el

futuro.

ADMINISTRACION DE RIESGO S

Factores de riesgo financiero

Las actividades de la Com pania la exponen a una variedad de riesgos financieros: riesgos de mercado
(incluyendo el riesgo de precio y concentraciéon y riesgo de tasa de interés sobre los flujos de efectivo),
riesgo de crédito y riesgo de liquidez. El program a general de adm inistracién de riesgos de la Com padia se
concentraprincipalmente en lo im predecible de los mercados financieros y trata de m inim izar potenciales

efectos adversos en el desem pefio financiero de la Com pafia.

Los departamentos de crédito, tesoreria y finanzas tienen a su cargo la adm inistracion de riesgos de
acuerdo con las politicas del Grupo. Dichos departamentos identifican, evalian y cubren los riesgos
financieros en coordinacién estrecha con las unidades operativas de la Com pania. La Adm inistracién
proporciona los lineam ientos para la gestion general de riesgos asi com o politicas escritas que abarcan
dreas especificas, tales com o el riesgo de tasas de interés, el riesgo de crédito y el uso de instrum entos

financieros.

(a) Riesgosde mercado

(i) Riesgo de precioyv concentraciéon

Los departamentos de com pras y tesoreria m antienen listas actualizadas de precios y detalles

de proveedores de bienes y servicios, con el fin de buscar las m ejores alternativas en cuanto a

precios y calidad; adicionalm ente existen politicas y procesos de seleccion de proveedores.
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La Com pania ha suscrito con sus principales com pafiias relacionadas, convenios de venta de
inventario. Por otro lado,la Com pafiia m antiene un portafolio diversificado de proveedores,

por lo tanto no tiene riesgos significativos de concentracién en su abastecim iento.

Con relacion a los precios de los productos, estos son fijados en funcién de la evoluciéon y

proyecciéon de los precios del m ercado ecuatoriano.

(ii) Riesgo de tasa deinterés sobre el valor razonable de instrum entos financieros y los flujos de

efectivo

Las variaciones de los tipos de interés m odifican el valor razonable de aquellos activos y
pasivos que devengan un tipo de interés fijo. La exposicién de la Com pafiia a este riesgo no

fue significativa pues sus créditos fueron cancelados durante el afio 2019.

(b) Riesgo decrédito

Las politicas de adm inistracion de riesgo crediticio son aplicadas principalmente por el drea de
crédito y finanzas. El riesgo de crédito surge del efectivo y equivalentes de efectivo asi com o de la
exposiciéon al crédito de los clientes m ayoristas y m inoristas, que incluyen a los saldos pendientes de

las cuentas por cobrar y a las transacciones com prom etidas.

Respecto a los bancos e instituciones financieras donde se m antiene el efectivo y sus equivalentes, la
Com pania realiza principalm ente operaciones con instituciones financieras que cuenten con una
calificacion de riesgo independiente que denoten niveles de solvencia y respaldo adecuados dentro

delmercado financiero.

La Com pafiia m antiene politicas para el otorgam iento de créditos directos y aceptaciéon de clientes,
relacionadas con: lim ites de <crédito, capacidad de endeudam iento, fuente de repago,
com portam iento de pago, garantias, antigiiedad, seguim iento, cobranzas y deterioro, en los casos
aplicables. La Com pafia analiza la calificacién de riesgo crediticio individual por cada cliente
significativo y calcula el m onto recuperable correspondiente. Adicionalm ente, clasifica la cartera en
segm entos sim ilares y analiza perm anentem ente el comportamiento de pago histéorico de los
clientes, antigiiedad, actualizacion de datos, entre otros factores. Los lim ites de crédito se establecen
en funcion del analisis de la capacidad de pago de cada cliente, tomando en consideracion los

resultados de calificaciones internas y/o externas.

(c) Riesgo de liquidez
La principal fuente de liquidez son los flujos de efectivo provenientes de sus actividades

com erciales. Para adm inistrar la liquidez de corto plazo, la Com pania se basa en los flujos de caja

proyectados para un periodo de doce m eses.
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Adm inistracién de riesgo de capital
Los objetivos dela Com pafiia al adm inistrar el capitalson el salvaguardar la capacidad dela misma de

continuarcomo em presa en m archacon elpropodsito de generar retornos a los accionistas, beneficios a

otros gruposde interés y m antener una estructurade capital 6ptim aparareducirelcosto delcapital.

La disminuciéon en la tasa de apalancam iento se origina principalm ente porlacancelaciéon anticipadade

obligaciones financieras durante el afio.

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Com posicion al 31 de diciem bre:

201 2018
$ 650.570,00 $ 1.140.243,37
Bancos (1)
$ 650.570,00 $ 1.140.243,37
(1) Comprende a depdsitos a la vista principalm ente en bancos locales.

PROPIEDAD,PLANTA Y EQUIPO

Elmovimiento y los saldos de propiedad, plantay equipo se presentan a continuacién:

Alide Saldoal 31 Saldoal 31 Saldoal 31 Saldoal 31
enero de Adiciones Retiros . ce Adiciones  Retiros . .de Adiciones Retiros _ge Adiciones Retiros . ﬂ ©
2016 diciembre diciembre diciembr diciembr
de 2016 de z017 ede 2018 edezo019
Terrenos 176.115,60 258.000,00 434.115,60 - 434.115,60 395.820,00 829.935,60 36.808,85 793.126,75
Maquinariay 213.894,01 - - -200.000,00 8.894,01 5.000,00
equipo 3-994,09 213.894,09 213.894,09 . ' 13.804,09 -5994:09 5 ’
Muebles y P 768,7!
Ensers 27.768,72 - 27.768,72 - 27.768,72 -20.000,00 7.768,72 6.768,72 1.000,00
Equipos de -
computo 65.236,21 - 69.236,21 - 69.236,21 -7.000,00 62.236,21 60.236,21  2.000,00
Vehiculos 384.497,32 125.850,90 510.348,22 - 510.348,22 -447.736,22  62.612,00 54.014,00 8.598,00
Otras 18.225,48 - 18.225,48 - 18.225,48 -18.225,48 - -
Depreciacién -200.195,58 -142.718,46 375.234,68 -2.979,60
Acumulada " S -342.914,04 -49.067,57 -301.981,61 - ! ’ -16.746,63 - 13.767,03 S
Total 689.542 241132 - 930.674 -49.068 - 881.607 395.820 -317. 959.700 - 180.480 Bo6.745

Al 31 de diciem bre del 2019,la Com pafiia no m antuvo activos dentro delrubro propiedad, plantay equipo

constituidos en garantia.
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CUENTAS POR COBRARC COMERCIALES

Com posiciéon al31 de diciem bre:

201 2018
Clientes (1) $ 8.324.162,88 $ 8.324.162,88
Provision por Deterioro $ -1.016.000,00 $ -1.016.000,88

(1) La antigiiedad de las cuentaspor cobrar com erciales es la siguiente:

201 2018

Cartera corriente
Cartera vencida 8.324.162,88 100% 8.324.162,88 100%

De 1 a 30 dias

De 31 a 90 dias
De o1 a 180 dias -
De 180 a 360 dias -
Mas de 360 dias 8.324.162,88 8.324.162,88

(2) Elmovimiento dela provisién por deterioro es com o sigue:

201 2018
Saldo inicial 1.016.000,00 125.013,93
Incrementos 890.986,07
Reversos/utilizaciones - -
Saldo final 1.016.000,00 1.016.000,00

CUENTAS PORPAGAR A PROVEEDORESY OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Com posicion al31 de diciem bre:

201 2018
Cuentas por Pagar a Proveedores y $ 5.672.239,18 $ 5.672.239,18
Otras Cuentaspor Pagar $ 500.181,53 $ 501.078,37
CUENTAS NO CORRIENTES
Com posicién al31 de diciem bre:

201 2018
Cuentas No Corrientes $ 3.533.501,18 $ 3.129.060,74
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(1) Al 31 de diciem bre del 2019, Corresponden a cuentas por pagar a terceros en periodos anteriores
los cuales no generan intereses y seran liquidados de acuerdo a la disponibilidad del efectivo de la
Com pania.

(2) Al 31 de diciem bre del 2019, hay un valor de $1,698,480.22 corresponde al financiam iento otorgado
por la ex socia ESTRELLA RAMON ANA MARIA sobrela compra-venta del paquete accionario
producto de la disoluciéon de sociedad conyugal y distribucién de gananciales con fecha 9 de
diciem bre del 2016 la misma que la junta de socios aprueba la recompra de las participaciones. La
misma que fue cerrada al 31 de diciem bre del 2016, y liquidada en el ano 2017 por los cényuges,
cabe anotar que estd pendiente de pago com o pasivo no corriente de la com paiia.

(3) Al31de diciem bre del 2019, hay un valor de $1,835,020,96 correspondiente alas utilidades al31 de
diciem bre 2016 al socio JORGE PATRICIO VIVAR QUINTERO, cabe anotar que esta pendiente de

pago com o pasivo no corriente de la com paiia.

Remuneraciones personal -

La Adm inistracién de la Com pafiiaincluye miem bros clave que son los directoresy principalesejecutivos.

IMPUESTOS

Determinaciondelimpuesto alarentapor pagar -

Para el afio fiscal 2019 no hubo Im puesto ala Rentaa pagar.

Conciliacion contable tributaria (determ inaciéndelimpuesto alarentacorriente) -

Al 31de diciem bredel 2019 no hubo resultados gravables porlo que no hubo conciliacién tributaria

Legislacion sobre precios de transferencia -

Las norm as tributarias vigentes incorporan el principio de plena com petencia para las operaciones
realizadas con partes relacionadas. Por su parte el Servicio de Rentas Internas solicita se prepare y rem ita
por parte de la em presa un estudio de precios de transferencia y un anexo de operaciones, entre otros,
para aquellas com pafiias que hayan tenido operaciones con partes relacionadas dom iciliadas en el exterior
y locales (dependiendo de ciertas consideraciones) en elm ism o periodo fiscaly cuyo m onto acum ulado sea
superior a US$15,000,000 (anexo e informe o US$3,000,000 solo presentar anexo). Se incluye com o
parte relacionadas a las em presas dom iciliadas en paraisos fiscales.. Adicionalm ente exige que en su

declaracién de im puesto alarenta anual declare las operaciones de activos, pasivos,ingresosy egresos.

A la fecha de em isi6én de estos estados financieros,la Com pafiia no cuenta atin con el mencionado estudio
que le perm ita determ inar la posible existencia de efectos significativos de las referidas norm as sobre el
monto de tributos contabilizados por la Com pafiia al 31 de diciem bre del 2019; sin em bargo, no prevé
im pactos de este asunto en los estados financieros adjuntos en base a:i) los resultados del estudio del afio
anterior, con transacciones sim ilares a las del 2019, el cual no arrojé ajustes; y, ii) un diagnodstico

prelim inar efectuado con apoyo de sus asesores tributarios.
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(Expresado en délares estadounidenses)

Situacién fiscal-

En el mes de Julio del 2016, la Adm inistracién de la Com pafiia recibiéo el Acta de Determ inaciéon No.
08201624900904737 em itida por el Servicio de Rentas Internas en donde el Organismo de Control
menciona inconsistencias detectadas en la declaracion del Im puesto ala Renta del periodo 2013 realizada
por JVSEIMEC CIA. LTDA. determinando valores pendientes de pago por concepto de 15% de
participacion de trabajadores por US$ 72.683 y un im puesto a larenta por pagar por US$ 448.878 m as el
20% de recargo por US$ 89.776 y los respectivos intereses generados por US$ 135.094, para lo cual la
Com pafnia reconoci6 y pago una diferencia por US$ 22.280, aplicando el Organism o de Control este pago

alos intereses.

Otros asuntos — reform as tributarias -

El21de agosto del2018 se publicé la “Leyorganicapara elfomento productivo,atraccién
de inversiones,generacionde em pleo,y estabilidad y equilibrio fiscal”’enelSuplemento

del Registro O ficialNo.3009.

Las principalesreform as que introdujo elmencionado cuerpo legalson las siguientes:

. Rem ision del 100% de intereses, m ultasy recargos sobre im puestosnacionales adm inistradosy/o
recaudadosporel Servicio de Rentas Internas para obligaciones vencidas posterior al 2 de abril
del2018. Adicionalm ente,aplicacién derem isién sobre obligaciones aduaneras, seguridad social

(con excepciones),servicios basicos, créditoseducativosy becas, etc.

. Aplicaciéon derem ision sobre obligaciones aduaneras, seguridad social (con excepciones), servicios
bésicos, créditoseducativosy becas, obligaciones con Gobiernos Auténom os Descentralizados -
GADS, em presas publicasam paradas porla Ley Orgédnica de Em presas Pablicas, im puestos
vehiculares, Superintendenciade Com pafiias, Valoresy Seguros, Contraloria General del Estado;y
dem 4s entidades que eventualm ente pudieren acogerse a la ley. Existen plazos y condiciones

diferentes dependiendo eltipo de entidad.

. Exoneracion delIm puesto a la Renta y anticipo,para sectores priorizados y sujeto a la generaci6én
de em pleo neto,en zonas urbanas de Quitoy Guayaquil (por 8 afios), zonas no urbanas de Quito y
Guayaquil (por 12 afios) y sectores fronterizos (por 15 afios), siem pre que la inversién se realice en

un periodo de 24 meses contados desde la publicacién dela Ley.

. Exoneracion delIm puesto a la Renta y anticipo,sujeto a la generacién de em pleo neto, para
industrias basicas en todo el pais (por 15 aflos) y sectores fronterizos (por 20 anos), siem pre que la

inversiéon se realice en un periodo de 24 meses contados desde la publicacion dela Ley.

. Dividendos considerados com o ingresos exentos de im puesto a la renta calculadosdespuésdel
pago del IR, distribuidospor sociedades nacionales o extrajeras residentesen el Ecuador,a favor
de otras sociedades nacionales o extranjeras, o de personas naturales no residentesen el Ecuador.
No aplicaexoneracion siel beneficiario efectivo es unapersona natural residenteen Ecuador;y, si
la sociedad que distribuye el dividendo no cum plecon eldeber de inform ar sobre sus beneficiarios

efectivos.
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. Se establecen cam bios en la aplicacién de la tarifa de Im puesto a larenta del 28% a partirdel afio
2019. Elporcentaje 25% se mantiene, asi com o tam bién el 22% para m icro,pequenas em presas,
exportadores habituales.

. Se establece el Im puesto a larenta tnico m ediante tarifa progresiva a la utilidad de enajenacidén de

acciones.

. Reduccion tarifa Im puesto alarenta en reinversion de utilidades, para im pulsareldeporte,

cultura,desarrollo ciencia, tecnologia e innovaciéon.

. Elporcentajederetencién sobre dividendos o utilidades que se aplique alingreso gravado sera
equivalente a la diferencia entre la m 4xim a tarifa de Im puesto a larenta para personas naturales
(35% )y la tarifa de Im puesto a larenta aplicadaporla sociedad ala correspondiente base

im ponible.

. M odificacién de la f6rm ula para determ inar el Anticipode Im puesto a larenta correspondiente al

ejercicio fiscal 2019 en adelante.

. Anticipode Impuesto alarenta.Se eliminael saldo del anticipo a liquidarse en declaracién del
préxim o afio (terceracuota - abrildelsiguiente afio); se elimina devolucién delanticipo m ediante
el tipo im positivo efectivo (TIE); y, se contem plala devoluciéon delvalor del anticipo que
sobrepase al valor delIm puesto a la Renta causado para sociedades (elim inacién im puesto

m inim o)

. Se agregan bienes y servicioscon tarifa 0% de Im puesto al Valor Agregado, tales com o: m ateria
prim ae insum os (sem illas, bulbos, plantas) para el sector agropecuario, acuicolay pesquero
im portados o adquiridosen el m ercado interno,y partes y piezas para tractores de llantas de hasta
200hp;y maquinaria de uso agropecuario, acuicolay pesca, partesy piezas, deacuerdo con los

Decretos que em ita el Presidente,entre otros.

. Con respecto al Im puesto al Valor Agregado, se establecen las siguientes reform as:

Im puesto al Valor Agregado en com pras: Uso de crédito tributario de Im puesto al Valor

Agregado en com pras locales e im portaciones hasta dentrode 5 afios desde la fecha de pago.

Retenciones: Devolucién o com pensaciéon delcrédito tributario deretencionesde Im puesto

al Valor Agregado hasta dentrode 5 aios desde la fecha de pago.

Exportaciéon de servicios: Devoluciéon de Im puesto al Valor Agregado en exportaciéon de

servicios segtin lo determ ine el Com ité de Politica Tributaria.

Viviendas de interés social: Devolucion de Im puesto al Valor Agregado en construccién de

vivienda de interés social.

M edios electréonicos: Se eliminala devolucién de Im puesto al Valor Agregado poruso de

mediosde pago electréonicos.

Devoluciéon del50% delIm puesto al Valor Agregado pagado en actividadesde producciones

audiovisuales, televisivas y cinem atograficas.

. Se elimina ala com pensacién com o base im ponible para el Im puesto a la Salida de Divisas.
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El24 de agosto de 2018, en elPrimer Suplem ento se publicé el Reglamento ala Ley de
Reactivaciéon de la Econom ia, Fortalecim iento de la Dolarizacién,cuyos principales

puntos resumimos acontinuacién:

. Se considerardn transacciones inexistentes cuando el Servicio de Rentas Internas detecte que un
contribuyente ha estado em itiendo com probantesde venta sin que se haya realizado la
transferencia delbien o la prestacion delservicio, sin contar con los activos, personal,
infraestructura o capacidad m aterial, directa o indirectam ente,para prestar los servicios o
producir; o bien que dichoscontribuyentes se encuentren no ubicados,se presum ira la

inexistencia de dichas operaciones.

. Establece las condiciones para la exoneracién de Im puesto a la renta de microem presas.
. Disposiciones referentes a deduccién de jubilacién patronaly desahucio.
. Condiciones para la deduccién adicionalde costosy gastos para el sector de Econom ia Populary

Solidaria.

. Sociedades em isoras de tarjetas de crédito, se establece que las sociedades em isoras de tarjeta de

crédito o débito que paguen a noresidentes deberdn aplicarlas retencionescorrespondientes.

M ediante Decreto No.504 publicado en el Registro Oficinal Suplem ento No.336 del27 de
septiem brede 2018, se reform 6 el articulo correspondiente a Retencionesen la fuente porpagos
realizados al exterior del Reglam ento para la Aplicacion dela Ley de Régim en Tributario
Interno, estableciendo que las sociedades em isoras de tarjetas de crédito o de débito que por
cuentade tercerospaguen, acrediten o envien ingresos gravados a favor de personas no
residentes deberdn efectuarla retencion conform e las tarifas previstas en la ley, en aquellos
casosy cum pliendo lascondiciones,lim itesy requisitos, que establezca el SRI m ediante

resolucion.

. Informe de Cum plim iento Tributario,el Servicio de Rentas Internas m ediante resoluciéon
establecerd quienes son los contribuyentes obligados a presentar el Informe de Cum plim iento

Tributario y definira el alcance de la revisiéon del auditor.

Se perm ite la generacién de im puesto a la renta diferido activo a partirdelafno 2018 porel gasto no
deducible correspondiente ala provisién por jubilacién patronaly desahucioelcual podra ser utilizado

Gnicamente almomento delpago pordichosconceptos.
De acuerdo con la Adm inistracion dela Com pania,las principalesreform as con im pacto a partirdel afio

2018 son la elim inacién delsaldo delanticipo a liquidarse del im puesto a larentay delim puesto m inim o,

y la generacion de im puesto a larenta diferido por jubilacién patronaly desahucio.
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BENEFICIOS A EMPLEADOS -CORRIENTE

Incluyen obligaciones por pagar a em pleadospor vacaciones,decim ostercery cuarto sueldos,fondo de

reserva, entre otros.

CAPITAL

Elcapital suscrito y pagadodelaCom pafiiaal3ide diciem bre del 2019 com prende 200000 participaciones
ordinarias y mnominativas de US$ 1.00, su principal accionista es FAENZA IPC PLANTAS
INDUSTRIALES FAENZAIPC C.A. representada por el sefior Mauricio Alejandro Lépez
Bundschuh.

RESERVASY RESULTADOS ACUMULADOS

Reserva legal

De acuerdo con la legislacién vigente,la Com pafiia debe apropiar por lo menos el 10% de la utilidad neta
del afno a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 50% del capital suscrito y pagado.
La reserva legalno estd disponible para distribucién de dividendos,pero puede ser capitalizada o utilizada

para absorber pérdidas.

Reserva de capital — incluidaen los Resultadosacum ulados

H asta el 2010 esta se incluia en el rubro de reservas en el Patrim onio. Este rubro incluye los saldos que se
generaron como resultado del proceso de conversiéon de los registros contables de sucres a doélares
estadounidenses realizado por exigencia legal al 31 de m arzo del 2000. De acuerdo con disposiciones
legales vigentes, la reserva de capital podrd ser capitalizada en la parte que exceda las pérdidas
acum uladas y las del ultim o ejercicio econdémico concluido, si las hubiere, utilizado para absorber

pérdidas, o devuelto en caso de liquidacidon.

Resultadosacumulados poradopciéon inicial NIIF

Los ajustes provenientes de la adopciéon por primera vez de las Norm as Internacionales de Inform aciéon
Financiera “NIIF” que se registraron en el patrim onio en la cuenta Resultados acumulados, subcuenta
“Resultados Acumulados provenientes de la adopcién por primera vez de las NIIF”, que generaron un
saldo acreedor, s6lo podréa ser capitalizado en la parte que exceda al valor de las pérdidas acum uladas y las
del Gltim o ejercicio econdém ico concluido, silas hubieren; utilizado en absorber pérdidas; o devuelto en el

caso de liquidaciéon de la Com pania.
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Resultadosacumulados

Los resultados de cada ejercicio son incluidos en este rubro, manteniendo registros que perm iten
identificar su ejercicio de origen. Con la aprobacién de la Junta General de Accionistas y cum pliendo las
disposiciones norm ativas aplicables, las utilidades son distribuidas o destinadas a reservas, m ientras que

las pérdidas se m antienen en Resultados acum ulados o se com pensan con cuentas patrim oniales de libre

disposiciéon de los accionistas.

EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciem bre del 2019 y la fecha de em isién de estos estados financieros no se produjeron
eventos que, en la opinién de la Adm inistracién de la Com pania, pudieran tener un efecto significativo

sobre dichos estados financieros que no se hayan revelado en los mism os.
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