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RACALEC S.A.
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2012 Y 2011

(Expresado en dblares estadounidenses)

Flujo de caja en Actividades de Operacion

HRecibido clientes

Pagado a proveedores y trabajadores
Impuesto a la renta comente

Otros iIngresos, nelos

Efectivo neto utilizado en activdades de operacion

Disminucion neta de efectivo y
equivalente de afectivo

Efectivo y equivalenie de electivo al comienzo
del afo

Efecliva y equialenie de afectivo al fin del afio

Utilidad antes de impuesto a la renta

Midas cargo a resultados que no representan
mowmiento de efectivo
Depreciaciones

Cambios en activos y pasivos:
Cuentas por cobrar comerciales
Otros aclivos cormnentes
Cuentas por pagar
Impuesto a la renta comante
Otros pasivos acumulados

Tolal cambios en aclivos y pasivos
Efectivo neto utilfzado en las activdades
de operacion

Relerencia
@ Notas 2012 2011

56.613 4 416

BD.3T6 B8.377

(140.034) (52 982)

25 169

{20) (20)

(20) (20)

1.027 1.047

7 1007 1.027
531 534 (54 541)

10y 18 15.603 15.602
(685.551) (50 784)

38.280 46 597

e 202 B9 540

23538 (46 434)

(26) -

{531 954) 54 521
(20) {20)

Las njot 1 xplicativas anexas son parte integrante de los estados financieros

Qus oy

Maria Cristina Aguilar
Contadora General

epresentante Legal
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RACALEC S.A.

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2012 Y 2011
(Expresado en dblares estadounidenses)

INFORMACION GENERAL
Constitucion y objeto social

Racalec S.A fue constituida y existe bajo las leyes ecuatorianas desde su inscripcion en
el Registro Mercantil el 23 de noviembre de 1998, el plazo de duracion de la Compafiia
es de noventa y nueve afos. Su domicilio principal es en la ciudad de Quito.

La Compafiila tiene como objeto social la representacion, compraventa, fabricacion,
distribucion, comercializacion, mantenimiento, importacién y exportacion de equipos y
maquinarias electronicos y optico electronicos, repuestos, suministros, cualquiera que
sea su aplicacion, inclusive la médica.

Al 31 de diciembre del 2012 y 2011, la Gnica fuente de ingreso de la compafiia es el
contrato de arrendamiento firmado con su compafiia relacionada Jaboneria Wilson S.A, el
mismo que tiene una duracion de dos afios desde el 2 de enero del 2005, renovable
automaticamente por el mismo periodo. (Ver Nota 17).

Aprobacion de los estados financieros

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2012, han sido

emitidos con la aulorizacion de fecha 13 de noviembre del 2014 de la Gerencia General y

posteriormente seran puestos a consideracion de la Junta General de accionistas para su
- Belhn

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacion se describen las prnncipaies politicas contables adoptadas en la preparacion
de estos estados financieros. Tal come lo requiere la Norma Internacional de Informacion
Financiera adopcién por primera vez (NIIF 1), estas politicas han sido disefiadas en funcién
a las NIIF vigentes al 31 de diciembre de 2012 y aplicadas de manera uniforme en todos
los ejercicios presentados en estos estados financieros.

Bases de preparacion

Los presentes estados financieros de la Compafia constituyen los primeros estados
financieros preparados de acuerdo con las NIIF emitidas por el IASB (Intemational
Accounting Standards Board), mismas que han sido adoptadas en Ecuador y representan
la adopcion integral, explicita y sin reservas de las referidas normas internacionales y
aplicadas de manera uniforme a los ejercicios que se presentan. Hasta el 31 de diciembre
del 2011, los estados financieros de la Compafiia se preparaban de acuerdo con Normas
Ecuatorianas de Contabilidad ("NEC"). Los efectos de la adopcion de las NIIF y las
excepciones adoptadas para la transicion a las NIIF se detallan en la Nota 3
Adicionalmente, los estados financieros al 1 de eneroc y 31 de diciembre del 2011 han
sido reestructurados para poder presentarse en forma comparativa con los del 2012,

(8)
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RACALEC S.A

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2012 Y 2011
(Expresado en délares estadounidenses)

Los estados financieros de la Compafiia han sido preparados de acuerdo con el principio
del costo historico. La preparacion de los estados financieros de acuerdo con.NIIF
requiere el uso de ciertos estimados contables criticos. También exige a la Administracion
que ejerza su juicio en el proceso de aplicacion de las politicas contables de la
Compafila. En la Nota 4 se revelan las dreas un mayor grado de juicio o0 complejidad, o
dreas en las que los supuestos y estimados son significativos para los estados
financieros. Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados
reales pueden diferir de los montos estimados por la Administracion

Nuevas normas, enmiendas e interpretaciones emitidas internacionalmente

A la fecha de emision de estos estados financieros, se han publicado enmiendas, mejoras
e interpretaciones a las normas existentes. El IASB considera como necesarios y

urgentes, los siguientes proyeclos aprobados, de aplicacién obligatoria a partir de las
fechas indicadas a continuacion.
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La Administracion de la Compafia ha revisado las normas vigentes desde el 1 de enero
del 2013, que de acuerdo a su naturaleza, no han generado un impacto significativo en

(9)




RACALEC S.A.

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2012 Y 2011
(Expresado en dolares estadounidenses)

los presentes estados financieros. Adicionaimente, se encuentra en proceso de
evaluacion, los impactos de la adopcion por los pronunciamientos vigentes desde el 1 de
enero del 2014, sin embargo, estima que, considerando la naturaleza de sus actividades,
nc se generara un impacto significativo en los estados financieros en el ejercicio de su
aplicacién inicial.

Las enmiendas que el IASB considera como necesarias pero no urgentes, son las que se
detallan a continuacion:

* Meijoras anuales a las NIIF ciclo 2008-2011: Los cambios son obligatorios para el
periodo iniciado del 1 de enero del 2013. Las mejoras incluyen enmiendas a la: [) *NIC
1 - Presentacidn de los estados financieros”, donde clarifica los requerimientos de
proporcionar informacién comparativa; ii) “NIC 16 - Propiedades, planta y equipos”,
donde se mejora el reconocimiento de elementos tales como piezas de repuestos; iii)
“NIC 32 - Instrumentos financieros: Presentacién®, donde se mejora el reconocimiento
de impuesto a las ganancias de acuerdo a la NIC 12 relativo a distribuciones a los
tenedores de instrumentos de patrimonio y a coslos de transacciones de patrimonio;
y. Iv) *NIC 34 - Informacién financiera intermedia’, donde se mejora las Revelaciones
de activos y pasivos totales para un segmento en particular.

* Meijoras anuales a las NIIF ciclo 2010-2012 Los cambios son obligatorios para el
periodo iniciado del 1 de julio del 2014. Las mejoras incluyen enmiendas a la: i) "NIIF
2 - Pago basados en acciones’, donde se modifican definiciones; i) "NIIF 3 -
Combinaciones de negocios”, donde se modifica la medicion de la contraprestacion
contingente en una combinacion de negocios; i) “NIIF 8 - Segmentos operativos”,
donde se modifican las agregaciones de segmentos y la reconciliacion del total de
actives de los segmentos con los activos totales de la entidad, v) “NIIF 13 - Valor
razonable®, donde clarifica el tratamiento de las cuentas por cobrar y pagar a corto
plazo sin ningun tipo de interés establecido, v) "NIC 16 - Propiedades, planta y
equipos” y NIC 38 - Activos intangibles, aclara sobre el método de revaluacion, en
relacién al ajuste proporcional de la depreciacion acumulada; vi) “NIC 24 - Informacién
a revelar sobre partes relacionadas”, donde clarifica que una compafia que preste
servicios de gestion o direccion, es una parte relacionada.

» Mejoras anuales a las NIIF cicio 2011-2013 Los cambios son obligatorios para el
periodo iniciado del 1 de julio del 2014, Las mejoras incluyen enmiendas a la: |) "NIIF
1 - Adopcidn por primera vez de las NIIF*, donde se clarifica la adopcion anticipada de
las NIIF; ii) *NIIF 3 - Combinaciones de negocios®, donde se aclara el alcance de la
norma en referencia a los negocios conjuntos; iii) “NIIF 13 - Valor razonable®, donde
se modifica el alcance de la excepcion de valoracion de portafolios”; y, iv) “NIC 40 -
Propiedades de inversion’, donde aclara que la NIC 40 y la NIIF 13 no son
excluyentes.

La Administracién de la Compafia ha revisado las enmiendas que estan vigentes desde
el 1 de enero del 2013 y las que estaran a partir del 1 de julio del 2014, las cuales de
acuerdo a su naturaleza, no han generade ni generaran un impacto significativo en los
presentes estados financieros.
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RACALEC S.A.

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2012 Y 2011
(Expresado en doiares estadounidenses)

2.3 Moneda funcional y moneda de presentacion

Las partidas en los estados financieros de la Compafiia se expresan en la moneda del
ambiente econdmico primaric donde opera la entidad (moneda funcional). Los estados
financieros se expresan en doblares estadounidenses, que es la moneda funcional y la
moneda de presentacion de la Compafiia.

2.4 Efectivo y equivalentes de efectivo

El efectivo y equivalentes de efectivo comprenden el efectivo disponible, depdsitos a la
vista en bancos e inversiones con plazos menores a 3 meses. Los mencionados valores
son de libre disponibilidad

2.5 Activos y pasivos financieros
2.5.1 Clasificacion

La Compafila clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: “activos
financieros a valor razonable a través de ganancias y pérdidas”, “préstamos y cuentas por
cobrar®, “activos financieros mantenidos hasta su vencimiento” y “activos financieros
disponibles para la venla® Los pasivos financieros se clasifican en las siguientes
categorias; “pasivos financieros a valor razonable a través de ganancias y pérdidas” y
‘otros pasivos financieros”. La clasificacion depende del propésito para el cual se
adquirieron los activos o contrataron los pasivos financieros. La Administracién determina
la clasificacion de sus activos y pasivos financieros a la fecha de su reconocimiento

Al 31 de diciembre del 2012, 2011 y 1 de enero del 2011, |a Compaifiia mantuvo activos
financieros en las categorias de “préstamos y cuentas por cobrar’. De igual forma, la
Compafila mantuvo Unicamente pasivos financieros en la categoria de “otros pasivos
financieros”. Las caracteristicas de los referidos instrumentos financiercs se explican a
continuacién: Préstamos y cuentas por cobrar

(a) Préstamos y cuentas por cobrar

Representados en el estado de situacion financiera por cuentas por cobrar a
compaiiias relacionadas y préstamos otorgados. Son activos financieros no
derivados que dan derecho a pagos fijos o determinables y que no cotizan en un
mercado activo. Se incluyen en activos corrientes, excepto para vencimientos de
mas de 12 meses a partir de la fecha del estado de situacion financiera que se
clasifican como activos no corrientes

(b) Otros pasivos financieros

Representados en el estado de situacion financiera por obligaciones financieras,
proveedores y cuentas por pagar compafiias relacionadas. Se incluyen en el pasivo
corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses cortados a partir de la
fecha del estado de situacion financiera.

(11)
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RACALEC S.A.

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2012 ¥ 2011
(Expresado en dolares estadounidenses)

2.5.2 Reconocimiento y medicién inicial y posterior

Reconocimiento

La Compafiia reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situacion financiera
a la fecha de la negociacion y se reconocen cuando se comprometen a comprar o vender
el activo o pagar el pasivo.

Medicién inicial

Los activos y pasivos financieros son medidos iniciaimente a su valor razonable mas
cualquier costo atribuible a la transaccién, que de ser significativo, es reconocido como
parte del activo o pasivo, siempre que el activo o pasivo financiero no sea designado
como de “valor razonable a través de ganancias y pérdidas” y este es significativo. Con
posterioridad al reconocimiento inicial la Compafiia valoriza los mismos como se describe
a continuacion:

Medicion posterior
(a) Préstamos y cuentas por cobrar:
Posterior a su reconocimiento inicial s& miden al costo amortizado aplicando el

método de interés efectivo. En especifico, la Compafila presenta las siguientes
cuentas dentro de esta categoria:

parinruhnmadu pﬂrm dn lrrnndlmiumn Se reconocen a su valor
nominal que es equivalente a su costo amortizado pues no generan intereses
y son exigibles hasta en 90 dias.

(i) Préstamo a tercero. Son montos adeudados por terceros por préstamos
otorgados, no generan interés y se reconocen a su valor nominal

(b) Otros pasivos financieros

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el
método de interés efectivo. La Compafila posee las siguientes cuentas dentro de
esta categoria:

() Proveedores: Son obligaciones de pago por bienes o servicios adquiridos de
proveedores en el curso normal de los negocios. Se reconocen a su valor
nominal que es equivalente a su costo amortizade ya que no generan
intereses y son pagaderas en plazos hasta 90 dias.

€ Qmp: S Cnrruponden a obligaciones de
pago prmn:ipllmunlu pnr Ia numprn dc biann y servicios. Se reconocen a su
valor nominal que es equivalente a su costo amortizado, pues se liquidan
hasta en 90 dias.

(if)
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RACALEC S.A.

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2012 Y 2011
(Expresado en délares estadounidenses)

2.5.3 Deterioro de activos financieros

La Compafiia establece una provision para pérdidas por deterioro de cuentas por cobrar
cuando existe evidencia objetiva de que la Compafiia no serd capaz de cobrar todos los
importes que se e adeudan de acuerdo con los términos originales de las mismas. La
existencia de dificultades financieras significativas por parte del deudor, |a probabilidad de
que el deudor entre en quiebra o reorganizacién financiera y la falta o mora en los pagos
se consideran indicadores de que la cuenta a cobrar se ha deteriorado. El detenoro para
cubrir pérdidas se establece por el importe de la pérdida que se valora como la diferencia
entre el importe en libros del activo y el valor actual de los fiujos de efectivo futuros
estimados descontado a la tasa de interés efectiva onginal del activo financiero.

Si, en un periodo posterior, el monto de la pérdida por deterioro disminuye y, dicha
disminucion se relaciona objetivamente a un evento que haya ocurrido después de que
se reconocid dicho deterioro, se reconoce en el estado de resultados integrales la
reversion de la pérdida previamente reconocida

Al 31 de diciembre del 2012 y 2011 y 1 de enero del 2011, la Compafiia no registra
provisiones por deterioro de sus cuentas por cobrar

2.5.4 Baja de activos y pasivos financieros

26

2.7

Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los flujos de efectivo
del activo o si la Compariia transfiere el activo a un tercero sin retener sustanciaimente los
resgos y beneficios del aclivo. Un pasivo es eliminade cuando las obligaciones de la
Compafiia especificadas en el contrato se han liquidado.

Impuestos y retenciones

Corresponden principaimente a anticipos y retenciones del impuesto a la renta que seran
recuperadas en un periodo menor a 12 meses y crédito tributario del impuesto al valor
agregado efectuadas por terceros. Cuando la Administracién estima que dichos saldos no
podran ser recuperados se cargan a los resultados del afio.

Propiedades de inversion

Corresponden a bienes inmuebles mantenidos para la obtencion de plusvalia o para
generar renta a través de contratos de arrendamiento operativo de inmuebles. Las
propiedades de inversion son registradas al costo, menos depreciaciones acumuladas y
pérdidas por deterioro, en caso de producirse. El costo incluye los desembolsos
directamente atribuibles a la adquisicion o construccién del activo. Los desembolsos
posteriores a la compra o adquisicion solo son capitalizados cuando es probable que
beneficios econémicos futuros asociados a la inversion fluyan hacia la Compafila y los
costos pueden ser medidos razonablemente. Los otros desembolsos posteriores
cormesponden a reparaciones o mantenimiento y son registrados en los resultados
integrales cuando son incurridos.

(13)
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RACALEC S.A.

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2012 Y 2011
(Expresado en dolares estadounidenses)

Los terrenos no se deprecian. La depreciacion de edificios e instalaciones es calculada
inealmente basada en la vida util estimada de los bienes sin considerar valor residual.
Las estimaciones de vidas Uliles y valores residuales de las propiedades de inversion-son
revisadas, y ajustadas si es necesario, a cada fecha de cierre de los estados financieros.
La vida Util estimada de las propiedades de inversion es de 18 a 31 afios.

Deterioro de activos no financieros (propiedades de inversion)

Los activos sujetos a depreciacion se someten a pruebas de deterioro cuando se
producen eventos o circunstancias que indican que podria no recuperarse su valor en
libros. Las pérdidas por deterioro corresponden al monto en el que el valor en libros del

activo excede a su valor recuperabie. El valor recuperable de los activos corresponde al
mayor entre el monto neto que se obtendra de su venta o su valor en uso.

Para efectos de la evaluacidon por deterioro, los activos se agrupan a los niveles mas
pequefios en los que generen fiujos de efectivo identificables (unidades generadoras de
efectivo). En el caso que el monto del valor libros del activo exceda a su monto
recuperable, la Compafia registra una pérdida por deterioro en los resultados del ejercicio.
Los saldos en libros de actives no financieros que han sido objeto de castigos por
deterioro se revisan a cada fecha de cierre de los estados financieros para verificar
posibles reversiones del deterioro,

La Compadia evalia anuaimente |a existencia de indicadores de deterioro sobre sus
activos no financieros. Al 31 de diciembre del 2012 , 2011 y 1 de enero del 2011 no se han
reconocido pérdidas por deterioro de activos no financieros, debido a que la Administracion
ha determinado que no existen indicadores de deterioro

Impuesto a la renta corriente y diferido

El gasto por impuesto a la renta del afio comprende el impuesto a la renta comente y el
diferido. El impuesto se reconoce en el estado de resultados integrales, excepio cuando
se frata de partidas que se reconocen directamente en el patrimonio. En este caso el
impuesto también se reconoce en otros resultados integrales o directamente en el
patrimonio.

() Impuesto a la renta comente: La provision para Impuesio a la renta se calcula
mediante |a tasa de impuesto aplicable a las utilidades gravables y se carga a los
resultados del afio en que se devenga con base en el impuesto por pagar exigible.

(i) Impuestio a la renta diferido. El Impuesto a la renta diferido se provisiona en su
totalidad, por el método del pasivo, sobre las diferencias temporales que surgen
entre las bases tributarias de activos y pasivos y sus respectivos valores mostrades
en los estados financieros preparados bajo NIIF. El Impuesto a la renta diferido se
determina usando tasas tributarias que han sido promulgadas a la fecha del estado
de situacion financiera y que se espera seran aplicables cuando el impuesto a la
renta diferido activo se realice o el impuesto a la renta pasivo se pague.

(14)
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NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2012 Y 2011
(Expresado en ddlares estadounidenses)

Los impuestos a la renta diferidos activos so6lo se reconocen en la medida que sea

probable que se produzcan beneficios tributarios futuros contra los que se puedan

usar las diferencias temporales.

Los saldos de impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se compensan
cuando exista el derecho legal exigible a compensar impuestos activos corrientes
con impuestos pasivos cormentes y cuando los impuestos a la renta diferidos
activos y pasivos se relacionen con la misma autoridad tributaria.

Al 31 de diciembre del 2012 y 2011 y 1 de enero del 2011 |la Compafiia no ha
delerminado la existencia de diferencias temporales entre sus bases tributarias de
activos y pasivos y sus respectivos valores mostrados en los estados financieros
preparados bajo NIIF.

Reconocimiento de ingresos

Los ingresos comprenden el valor razonable de lo cobrado o por cobrar por el arriendo de
inmuebles en el curso normal de las operaciones de la Compafiia. Los ingresos se
muestran netos de impuestos, devoluciones y descuentos otorgados.

Los ingresos son reconocidos en la medida en que es probable que los beneficios
econémicos fluyan hacia la Compafiia, puedan ser medidos con fiabilidad y cuando la
Compafiia hace la entrega de sus productos al comprador y, en consecuencia, transfiere
los nesgos y beneficios inherentes a la propiedad de esos bienes y no mantienen el
derecho a disponer de ellos, ni a mantener un control sobre los mismos.

Costos y Gastos

Los costos y gastos se registran al costo, estos se reconocen a medida en que se incurren,
independientemente de la fecha en que se realiza el pago, de acuerdo a los lineamientos
de la base contable de acumulacion (devengo) en la NIC 1 “Presentacion de Estados
Financieros”.

TRANSICION A LAS NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION FINANCIERA
Base de la transicion a las NIIF -

Aplicacion de la NIIF 1 -

De acuerdo con la Resolucion No.08 G.DSC.010 emitida por la Superintendencia de
Compafiias en noviembre del 2008, las compafilas como Racalec S.A. deben preparar
sus primeros estados financieros bajo NIIF en el 2012; por lo cual los estados financieros
de la Compafiia por el ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2012 son los primeros

estados financieros emitidos de acuerdo con Normas Internacionales de Informacidn
Financiera (NIIF).

(15)
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La fecha de transicion de la Compafila es el 1 de enero de 2011. La Compafiia ha
preparado su estado de situacion financiera de apertura bajo NIIF a dicha fecha

De acuerdo a la NIIF 1 - “Adopcién por primera vez”, para elaborar los estados
financieros antes mencionados, se han aplicado todas las excepciones obligatorias y se
analizaron las exenciones optativas a la aplicacion retroactiva de las NIIF.

3.2 Exenciones a la aplicacion de las NIIF -
La siguiente exencién a ia aplicacién retroactiva fue utiizada por la Compafia:

De acuerdo a lo sefalado por NIIF 1 “Adopcién por primera vez de las Normas
Internacionales de Informacién Financiera®, la Compafiia ha optado por utilizar el valor
razonable como costo atribuido en propiedades de inversion a la fecha de transicién a las
NIIF, mediante el uso de tasaciones efectuadas por expertos independientes calificados.

3.3 Conciliacién entre NIIF y Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC) -
Las conciliaciones presentadas a continuacién muestran la cuantificacion del impacto de
la transicién a las NIIF. La conciliacién proporciona el impacto de la transicién con los
siguientes detalles:
- Conciliacion del patrimonio neto al 1 de enero y 31 de diciembre del 2011

- Conciliacion del estado de resultados integrales por el ejercicio terminado el 31 de
diciembre del 2011.

3.3.1 Conciliacion del patrimonio -

31 de diciembre 1 de enero
Conceptos 2011 2011

Total patrimonio segun NEC 7.623.281 76682 220
Ajuste de la conversion a NIIF

Propiedades de Inversion (1) - 352038

Regularizacién de cuentas por cobrar relacionadas (2) - 26 406

Depreciacion Propiedades de Inversion (1) (15.802) -
Efecto de las NIIF en el afo 2011 (15.602) BB 444
Efecto de transicidn al 1 de enero del 2011 388 444 -
Patrimenic segun NIIF 7 8968 123 B.050.664

3.3.2 Conciliacion del estado de resultados integrales -

(Véase pagina siguiente)
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31 de diclembre
Conceptos 2011
Pérdida segln NEC (38.939)
Ajuste de la conversidn a NIIF
Depreciacién Propledad de Inversion (1) (15.602)
Efecto de la transicion a las NIIF 15.602
Pérdida segun NIIF (54 541)

(1) Propiedades de inversion

Para efectos de la primera adopcién de las NIIF, la Compafila aplicd la exencién del
valor razonable como costo atribuido. En ese sentido, determind el valor razonable
de sus propiedades de inversién, en las que se identificd que su valor en libros
segun NEC a la fecha de transicion diferia de forma importante de su valor
razonable

El valor razonable y la vida Util de propiedades de inversidon se determinaron en
funcion de una tasacién efectuada, a la fecha de transicidn, por un especialista
independiente por unica vez de acuerdo con lo que establecido en la NIIF 1. La
aplicacion de los conceptos antes seflalados generaron un incremento patrimonial
de US$388.444 y un cargo de US$15.602 a resultados integrales del 2011 por
concepto de depreciacion

(2) Cuentas por cobrar relacionadas

Corresponde al registro de una cuenta por cobrar a Jaboneria Wilson S.A, que la
Compafiia no la tenia incluida en sus estados financieros

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacion de estados financieros requiere que la Compafiia realice estimaciones y
utilice supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus
notas relacionadas. Las estimaciones realizadas y supuestos utilizados por La Compafiia
se encuentran basadas en la expenencia histérica, cambios en la industria e informacién
suministrada por fuentes externas calificadas. Sin embargo, los resultados finales podrian
diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son
importantes para reflejar correctamente la situacion financiera y los resultados de la
Compadia y/o las que requieren un alto grado de juicio por parte de la Administracion

(a) Detericro de cuentas por cobrar

La estimacién para cuentas dudosas es determinada por la Gerencia de la
Compafiia, con base en |a evaluacién individualizada de |la antigledad de los saldos

(17)
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por cobrar y la posibilidad de recuperacién de los mismos. La provision para
cuentas dudosas se carga a los resultados integrales del afio y las recuperaciones
de cuentas provisionadas se acreditan a otros ingresos

(b) Vida itil de propiedades de inversion

Los cambios en circunstancias, tales como avances tecnolégicos, cambios en el
uso planificado, podrian hacer que la vida (til fuera diferente de las estimaciones
realizadas. Las estimaciones se basan principalmente en las proyecciones de uso
futuro de los activos. La determinacién de las vidas Utiles se evalla al cierre de
cada aflo. VerNota 2.7

(¢) Deterioro de activos no financieros

El deterioro de los activos no financieros se evalia con base en las politicas y
lineamientos descritos en la Nota 2 8.

ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS
Factores de riesgo financiero

La actividad de Racalec S.A la exponen a una vanedad de riesgos financieros: riesgos
de mercado, (riesgo de precio), riesgo de crédito y riesgo de liquidez El programa
general de administracion de riesgos de Racalec S A se concentra principaimente en (o
impredecible de los mercados y trata de minimizar potenciales efectos adversos en el
desempefio financiero de la Compafiia.

El area de finanzas tiene a su cargo la administracion de riesgos de acuerdo con las
politicas aprobadas por la Gerencia General, quienes identifican, evalian y cubren los
riesgos financieros en coordinacién estrecha con las unidades operativas de la
Compafiia.

(a) Riesgos de mercado
Ri '

La exposicidn a la variacion de precios de la Compafila estad relacionada con el
valor de mercado de arrendamiento de inmuebles, sin embargo, dadas las
circunstancias y tendencias actuales, la Administracion considera que el riesgo de
precio s bajo, puesto gue existen pocas alternativas de inmuebles de similares
caracteristicas en el sector, ademas que mantienen un contrato a largo plazo con
su Compafila relacionada sin que hayan existido cambios significativos en este
aspecto.

(b) Riesgo de crédito

(Véase pagina siguiente)
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Las politicas de administracion de riesgo crediticio son aplicadas principaimente por
el area de finanzas. Elmgodea&dﬂuumpmuntemulﬂuhwy
cuentas por cobrar a compafias relacionadas.

Respecto a los bancos e instituciones financieras donde se mantiene el efectivo,
tienen calificaciones de nesgo independiente que denotan niveles de solvencia y
respaldo adecuados, dichas calificaciones en general superan la calificacion “AA"

La Compafiia mantiene su efectivo y equivalente de efectivo en el Banco del
Pichincha C.A., institucién financiera que al 31 de diciembre del 2012 y 2011 y 1 de
enero del 2011 posee la calificacién de AAA-, calificacién de riesgo emitida por la
agencia calificadora Bank Watch Rating - PCR Pacific S A - Sociedad Calificadora
de Riesgo Latinoamérica SCR

El riesgo de crédito por su naturaleza, es un riesgo inherente en todo negocio, que
aun controlado permanentemente nunca desaparece. Sin embargo de acuerdo al
modelo de negocio de la Compafila para reducirlo se cuenta con diferentes
controles, que incluyen

« Revision permanente de la cartera, de acuerde a las politicas de crédito y al
control que se mantiena con su Compafiia relacionada. .

* Anadlisis mensual de indicadores de cartera que permitan aplicar un seguimiento
evolutivo para la toma de decisiones adecuadas y soportadas.

Riesgo de liquidez

La principal fuente de liquidez son los flujos de efectivo provenientes de sus
actividades comerciales. Para administrar la liquidez de corto plazo, la Compaiiia se
basa en los flujos de caja proyectados para un periodo de doce meses.

La Compafila durante los afios 2012 y 2011 concentrd su apalancamiento
netamente con compafias relacionadas y proveedores de servicios

Continuando con el modelo de negocio y factibilidad que se maneja internamente
se administra la liquidez generada por los arendamientos, tomando en
consideracion los siguientes puntos.

« Elaboracién y aplicacion de politicas y procedimientos, que permitan un mejor
seguimientc del crédito otorgado, a través de una estructura administrativa
descentralizada que la soporte.

« Elaboracion y analisis semanal de indicadores que permitan evaluar la gestion
en determinados procesos.

La Comparia no mantiene instrumentos derivados. El cuadro siguiente analiza los
pasivos financeros de la Compafiia agrupados sobre la base del periodo
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remanente a la fecha del estado de situacién hasta la fecha de su vencimiento, Los
montos revelados en el cuadro son los flujos de efectivo no descontados.

Entre 30 y 20

Afg 2012 __ dias
Cuentas por pagar

compafiias relacionadas 186.139
Afio 2011
Proveedores 17
Cuentas por pagar

compafilas relacionadas g2.820

82 937

Administracion del riesgo de capital

Los objetivos de la Compafia al administrar el capital son el salvaguardar la capacidad
de la misma de continuar como empresa en marcha con el proposito de generar retornos
a sus accionistas, beneficios a otros grupos de interés y mantener una estructura de
capital 6ptima para reducir el costo del capital.

Continuando con el modelo de negocio y factibilidad interno que maneja la Compafiia se
administra el riesgo de capital tomando en consideracion los siguientes puntos:

« Se trazan horizontes de retorno de capital de corto (menores a 1 afio), mediano
(entre 1 y 3 afios) y largo (mas de 3 aflos) plazo que permita analizar el mayor valor
econdmico a la Compafiia.

= Se parte de la identidad que relaciona al retorno de capital con los retornos de
activos y pasivos

« El retorno de capital se reduce a una combinacién lineal de retornos de instrumentos
financieros que permite enfocar los esfuerzos de la Compafiia en los productos mas
rentables.

Adicionalmente, consistente con la industria, |la Compafiia monitorea su capital socbre la
base del ratio de apalancamiento. Este ratio se calcula como la deuda neta dividida entre
el capital total La deuda neta se calcula como el total de los recursos ajenos (incluyendo
cuentas por pagar proveedores y compafilas relacionadas) menos el efectivo y
equivalentes al efectivo. El capital total se calcula como el “patrimonio neto” mas la deuda
neta.

Los ratios de apalancamiento al 31 de diciembre de 2012 y de 2011 fueron los siguientes:

(Véase pagina siguiente)
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2012 2011
Proweedores ) 17
Cuentas por pagar compafias relacionadas 169.139 92.920

168.139 82.837
Menos: Efectivo y equivalentes de efectivo 1.007 1.027
Deuda neta Y~ 170.146 " 93064
Total patdmonio neto 8.528.057 7.886.123
Capital total 8.698.203 8.000.087
Ratio de apalancamiento 2% 1%

Las principales fuentes de apalancamiento corresponden a cuentas por pagar compafias
relacionadas.

6. INSTRUMENTOS FINANCIEROS POR CATEGORIA

6.1 Categorias de instrumentos financieros -

A continuacion se presentan los valores en libros de cada calegoria de instrumentos

financieros al cierre de cada ejercicio;
209 20m

Hocormenie  Comiedis — No conisole

Aglives linancisros medidos sl conto
Efectivg y sguivslents de sfectivo 1DaT - 1027

Activas lnancieros medidos al costo amortizads

Cuerias por cobraw compaficas reiacio nadas Te0 8 - T8 440

Prestamo = lercern - ©.000 - 0.000
Totsl astivas financlaras TR1558 0000 T8 48T 0000

FPasiveon financieros meadidos al coante amo rizada
Prowesdo e . -
Cusntss por pegar co Moafis reeco nacds 6% 00 - Lrd ril

Toial pasivos financieros e T8 - W w37
=

6.2 Valor razonable de instrumentos financieros

Para fines de determinar el valor razonable de un activo o pasivo financiero puede
aplicarse algunas de las siguientes jerarquias de medicion:

. Precios de cotizacion (no ajustados) en mercados activos para activos o pasivos
idénticos (nivel 1)

. Informacion distinta a precios de colizacién incluidos en el nivel 1 que se pueda
confirmar para el activo o pasivo, ya que sea directamente (precios), o©
indirectamente (que se deriven de precios) (nivel 2).

(21)
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. Informacion sobre el activo o pasivo que no se basa en data que se pueda
confirmar en el mercado (informacién no cbservable) (nivel 3)

El valor en libros de los instrumentos financieros se aproxima al valor razonable debido a la
naturaleza de corto plazo de estos instrumentos.

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

31 de diciembre 1 de enero
del 2012 del 2011 del 2011
Bancos (1) 1.007 1.027 1.047

(1) Corresponde a depdsitos de libre disponibilidad mantenidos en el Banco Pichincha

C.A

IMPUESTOS Y RETENCIONES

31 de diclembre 1 de enaro
del 2012 del 2011 del 2011

impuesto al Valor Agregado y
retenciones de VA (1) 717 588 383
Retenciones en ia fuente (2) - - 4,784
Anticipos impuesto a la renta (2) . 38409 B0.427
717 38.997 B5.594

(1) Corresponde principaimente al IVA generado en las compras de bienes y servicios
Estos valores se recuperaran con los ingresos futuros de la Compaiia

{2) Comresponden a anticipos y retenciones de impuesios que son compensados al
momento de la determinacion del Impuesto a la renta comente

PRESTAMO A TERCERO

Al 31 de diciembre del 2012 y 2011 y 1 de enero del 2011 corresponde a un préstamo
otorgado a Sra. Jannetlte Vasconez por US$10,000, segun contrato suscrito el 26 de
mayo del 2009, no genera interés y presenta un plazo de dos afios a partir de la fecha de
suscripcion del contrato. A la fecha de emisién de los estados financieros (septiembre
2014) el préstamo no ha sido renovado
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PROPIEDADES DE INVERSION

El movimiento y los saldos de las propiedades y equipos se presentan a continuacién

(1) (2)

Descnpcion Tereno  Instalaciones Total
Al 1 de enero del 2011
Costo 7.587.187 B 7.587 187
Degreciaciton acumulada - - -
Reavallo (2) 7.813 354 124 382 037
\Valor en libros al 1 de enero del 2011 7.505.100 354 124 7.648 224
Movimiento 2011
Depreciacién del afo - (15.802) (15.802)
Valor en libros al 31 de diciembre del 2011 7.585.100 33&52& 7.833 622
Al 31 de diciembre del 2011
Coslo 7.585.100 354 124 T 648 224
Depreciacidn acumulada - {15.802) (15.602)
Valor en libros T7.505.100 338 522 7833622
Movimiento 2012
Depreciacion dal afo - {15603} {15.603)
Vaior en libros al 31 de diciembre del 2012 7.585.100 322 918 7818.018
Al 31 de diciembre del 2012
Costo 7.585.100 354 124 7.649 224
Depreciacion acumulada - (31.206) (31.205)
\Valor en libros 7.5058 100 322 918 7.018.018

(1) Comprende un terreno de 16,878 m2 ubicado en la ciudad de Quito, el cual es
arrendado a Jaboneria Wilson S.A. Véase Nota 17

(2) Corresponde al avaluo efectuado por aplicacién por primera vez de las NIIF. Ver

Nota 3.

IMPUESTOS POR PAGAR
31 de diciembre 1 de enero
del 2012 del 2011 del 2011
Impuestio a la renta 23,538 - 45 434
Retenciones en la fuente por pagar - 12 12
Retenciones VA por pagar - 14 14
23.538 26 46 460
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SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPARNIAS Y PARTES RELACIONADAS

El siguiente es un resumen de las pnncipales transacciones realizadas durante los afios
2012 y 2011 con compafias y partes relacionadas. Se incluye bajo la denominacion de
compafiias y partes relacionadas a i) las personas naturales o juridicas (compafiias) que
directamente o indirectamente controlan o son controladas por la Compafiia, tienen control
conjunte o influencia significativa (asociadas) y i) personal clave de la gerencia o
administracion

Saldos

31 de diciembre 1 de enero

del 2012 del 2011 del 2011
Documentos y cuentas por cobrar:
Jaboneria Wilson S.A (1) 790.991 105 440 54 656
Documentos y cuentas por pagar:
Jaboneria Wilson S A 169.138 82.920 243
Transacciones
2012 2011

Alguiler terreno y edificaciones
Janoneria Wilson S A (Ver Nota 17) (1) 745 164 55.200
Documentos y cuentas por pagar
Janoneria Wilson S A 76.219 92 820

(1) Representa principaimente a saldos pendientes de cobro por el contrato de
arrendamiento del inmueble donde se mantienen las instalaciones de Jaboneria
Wilson S.A

IMPUESTO A LA RENTA

Situacion fiscal

A la fecha de emisién de los estados financieros, la Compafiia no ha sido fiscalizada por
las autoridades tributarias. De acuerdo con la normativa tributaria vigente, los afios 2011
al 2013 se encuentran abiertos a revision por parte de las autoridades fiscales

Conciliacién del resultado contable-tributario

(Véase pagina siguiente)
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2012 2011 (1)
Utilidad (pérdida) antes de participacion laboral e impuestos  695.507 (7.993)
Menos: Participacion laboral . -

Utilidad antes de impuestos 685.507 (7.993)
Mas: gastos no deducibles (2) 16.677 94
Total base imponible total de Impuesto a la Renta " 711.184 -
Tasa de impuesto a la renta 23% 24%
impuesto a la renta corriente por pagar 163.572 -
Anticipo determinado al ejercicio fiscal comente 55.343 45.548
Total impuesto a la renta corriente 163.572 46.548
(1) Seguln base NEC.
(2) Corresponde principaimente al efecto de la depreciacion del inmueble reevaluado
por US$15.603.

Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 23% (2011: 24%) de
las utiidades gravables, la cual se reduce al 13% (2011: 14%) si las utilidades son

reinvertidas por el contribuyente.

A partir del ejercicio fiscal 2010 entrd en vigor la norma que exige el pago de un “anticipo
minimo de impuesto a la renta”, cuyo valor es calculado en funcién de las cifras del aflo
anterior y en base del 0,2% del patrimonio, 0,2% de los costos y gastos deducibles, 0,4%
de los activos y 0.4% de los ingresos gravables

La refenda norma establecid que en caso de que el impuesto a la renta causado sea
menor que el monto del anticipo minimo, este Gltimo se convertird en impuesto a la renta
definitivo, a menos que el contribuyente solicite al Servicio de Rentas Intemnas su
devolucidn, lo cual podria ser aplicable, en limitadas circunstancias descritas en la norma
que rige este anticipo.

En el afio 2011 la Compafiia registrdé como impuesto a la renta causado el anticipo
minimo segln lo anotado anteriormente, por un monto de US$46.548

Durante el 2012 la Compafia determind que el impuesto a la renta causado siguiendo las
bases antes descritas, ascendia a US$163.572, monto que supera el anticipo minimo de
impuesto a la renta, por lo cual se incluye en el estado de resultados como impuesto a la
renta del afio el referido monto.

En adicién, es importante sefalar que de acuerdo con el Cédigo Organico de la
Produccién, Comercio e Inversiones, la tasa del Impuesto a la Renta se reduce
progresivamente, iniciando en el 2011 con el 24% hasta llegar al 22% en el 2013.
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Al 31 de diclembre del 2012 y 2011, la determinacién de impuestoc a la renta por ﬁagmr
fue como sigue:

2012 2011
Impuesto a la renta 163.572 1.849
Menos
Anticipos pagados (42.012) -
Retenciones en la fuente efectuadas de afos anerioras (38.4089) -
Retenciones en |a fuente efectuadas en el aho (59.613) (4.416)
Saldo por pagar (a favor) 23,538 (2.587)

Impuesto a la renta diferido -

Dada la naturaleza de las operaciones de la Compafila no se han determinado
diferencias temporales que impliquen calculo de impuesto a la renta diferido

Precios de transferencia -

Las normas tributarias vigentes incorporan el principio de plena competencia para las
operaciones realizadas con partes relacionadas. Por su parte el Servicio de Rentas
Internas solicita se prepare y remita por parte de la Compafiia un estudio de precios de
transferencia y un anexo de operaciones, entre otros, para aquellas compafiias que
hayan tenido operaciones con partes relacionadas locales y/o exterior en & mismo
periodo fiscal y cuyo monto acumulado sea superior a US$6,000,000, o Unicamente
presentar el anexo de operaciones con partes relacionadas locales y/o del exterior si en
el mismo periodo fiscal el monto acumulado es superior a US$3,000,000.

La Compafiia no ha efectuado durante los aflos 2012 y 2011 operaciones que superen
dicho monto.

Otros asuntos -

Cambio en la legislacion -

Salario minimo sectorial: El Ministerio de Relaciones Laborales, emitit la Resolucion
Ne. 000370, publicada en el Registro Oficial No 618 del 13 de enero de 2012, misma que
establecio los niveles en las estructuras ocupacionales de las comisiones sectoriales y los
salarios minimos sectoriales, para los trabajadores amparados por el Codigo del Trabajo
vigentes a partir del 1 de enero del 2012

Esta resolucion determina que los salarios minimos sectoriales en ningun caso podran
ser inferiores a las establecidas para cargo en las ramas de actividad de comisiones
sectoriales, y las tarifas de jomada noctuma se liquidaran en relacion a lo establecido en
el articulo 49 de| Codigo de Trabajo
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Compensacién econémica para el salario digno: El Ministerio de Relaciones
Laborales, emitid el Acuerdo No. 0005, publicada en el Registro Oficial No. 629 del 30 de
enero de 2012, mediante el cual establece el procedimiento para el cdiculo, pago y
control de cumplimiento de la compensacién econdmica para el salario digno del 2012,
cuyo valor calculado es de US$368 por mes.

La liquidacion para el pago de la compensacion econdmica del afio 2012 se hara hasta el
31 de diclembre de ese ejercicio y se pagara a los trabajadores hasta el 31 de marzo del
afio 2013 por una sola vez Para el pago de esta compensacion econdmica, el empleador
destinara hasta el 100% de las utilidades correspondientes al afic 2012. Si la totalidad del
valor de las utiidades no alcanzare para cubrir el salarc digno, dicha utilidad debera
repartirse de manera proporcional, para lo que, el valor de la compensacion
correspondiente a cada \rabajador para alcanzar el salario digno se dividira para el monto
total necesario para cubrir el salario digno de todos los trabajadores y se multiplicara por
el valor de utilidades efectivamente generadas en el afio 2012

Determinacion presuntiva: El Servicio de Rentas Internas, mediante Resolucion No
NAC-DGERCGC12-00845, publicada en el Registro Oficial No. 865 del 8 de enero del
2013, expide los coeficientes de estimacion presuntiva de caracter general, por ramas de
actividad econdmica, aplicables para el ejercicio fiscal 2012

Los coeficientes sefialados en las tablas de determinacion presuntivas se aplicaran
multiplicandolos por los montos totales de los activos, ingresos, costos y gastos, segun
corresponda y de éstos resultados se escogera el mayor, cuyo valor constituira la base
imponible sobre la que se aplicara la tarifa correspondiente del impuesto a la renta.

El Servicio de Rentas Internas verificara la informacién entregada por cada contribuyente
y calculara el valor total presunto del rubro respecto del cual se obtuvo la informacién

Deducibilidad de gastos por depreciacién de bienes revaluades: El 19 de junio del 2012
en el Registro Oficial No. 727 se publict el Decreto Ejecutivo No. 1180 por medio del cual
se reforma el Reglamento para la Aplicacion del Impuesto a la Salida de Divisas y el
Reglamento para la Aplicacion de la Ley de Régimen Tributario Interno. El articulo 3 del
Decreto Ejecutivo No. 1180 sefiala lo siguiente: “Articulo 3 - Suprimase la letra f) del
numero 6 del Articulo 28 del Reglamento para la Aplicacién de la Ley de Régimen
Tributario Interno”: Cuando un contribuyente haya procedido al reavalio de activos fijos,
podra continuar depreciando Unicamente el valor residual Si se asigna un nuevo valor a
activos completamente depreciados, no se podra volverios a depreciar. En el caso de
venta de bienes reavaluados se considerara como ingreso gravable la diferencia entre el
precio de venta y el valor residual sin considerar el reavalio”

CAPITAL SOCIAL

E! capital autorizado, suscrito y pagado de la Compaiiia al 31 de diciembre del 2012 y
2011 y 1 de enero del 2011 comprende 800 acciones ordinarias y nominativas de US$1
cada una.
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APORTES PARA FUTURAS CAPITALIZACIONES

Corresponden a desemboisos en efectivo otorgados en afios anteriores por parte de los
accionistas. La Compafiia espera capitalizar dichos valores en el corto plazo.

RESERVAS Y RESULTADOS ACUMULADOS

Reserva Legal

De acuerdo con la legislacion vigente, la Compafiia debe apropiar por lo menos el 10%
de la utilidad neta del afio a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva
alcance el 50% del capital suscrito. La reserva legal no esta disponible para distribucion
de dividendos, pero puede ser capitalizada o utilizada para absorber pérdidas. Al 31 de
diciembre del 2012 y 2011, la reserva constituida alcanza el 50% del capital suscrito.

esg val 1on de leda

Los saldos acreedores de la cuenta Reserva por Valuacidn generados hasta el afio
anterior al periodo de transicidon de aplicacion de las Normas Internacionales de
Informacién Financiera "NIIF", se transfirieron a la cuenta Resultados Acumulados,
subcuentas Reserva por Valuacién. Dichos saldos sdlo podran ser capitalizados en la
parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las del Ulitimo ejercicio econémico
concluido, si las hubieren; utilizado en absorber pérdidas. o devuelto en el caso de
liquidacion de la Compaiiia.

Resultados acumulados de aplicacion inicial NIIF

Los ajustes provenientes de la adopcion por primera vez de las Normas Internacionales
de Informacién Financiera “NIIF° que se registraron en el patrimonio en la cuenta
Resultados acumulados, subcuenta “Resultados Acumulados provenientes de la
adopcion por primera vez de las NIIF', que generaron un saldo deudor solo podran ser
absorbido por los Resultados Acumulados y los del ditimo ejercicio econdmico concluido,
si los hubiere.

Resultados acumulados

Los resultados (utiidades o pérdidas) de cada ejercicio son incluidos en este rubro,
manteniendo registros que permiten identificar su ejercicio de origen. Con la aprobacién
de la Junta General de Accionistas y cumpliendo las disposiciones normativas aplicables,
las utilidades son distribuidas o destinadas a reservas, mientras que las pérdidas se
mantienen en Resultados acumulados o se compensan con [a Reserva legal, Reserva de
capital u otras reservas y cuentas patrimoniales de libre disposicién de |os accionistas.
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