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AUDITASSISTANCEC A LTDA

Informe de los Auditores Independientes

A los Accionistas de

RACALEC C.A.

1

Opinién

Hemos auditado los estados de situacion financiera adjuntos de la Compania RACALEC C.A, al 31 de
diciembre de 2017, y los correspondientes estados de resultados integrales, cambios en el patnmonio y sus
flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha y un resumen de las politicas contables significativas y otras
notas explicativas. Los saldos al 31 de diciembre de 2016 fueron examinados por otros auditores, cuyo informe
de fecha 31 de Marzo de 2017, presenta una opinién sin salvedades.

En nuestra opinion, excepto por los efectos de los asuntos indicados para las bases para opinién con salvedades
de nuestro informe, los estados financieros, presentan razonablemente en todos los aspectos importantes, la
situacion financiera de RACALEC C.A., al 31 de diciembre de 2017, los resultados de sus operaciones, los
cambios en su patrimonio vy sus flujos de efectivo por los anos terminados en esas fechas, de acuerdo con
Normas Internacionales de Informacidn Financiera.

Bases para opinion

Tal y como se desprende de los estados de situacién financiera, la Compania por los ejercicios que terminaron
¢l 31 de diciembre de 2017 y 2016 genero pérdidas por US$ 64.066 y US$ 66,245 respectivamente, ¢l estado de
situacion financiera muestra un exceso de pasivos circulantes sobre activos circulantes de US$ 70.535 en el ano
2017 y USS 71.754 en el afio 2016; en periodos anteriores la Compania ya no genera ingresos.

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con las Normas Internacionales de Audiroria (NTA).
Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen mas a adelante en la seccidn
Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de los estados financieros de este informe. Somos
independientes de la Compania, de conformidad con el Cédigo de Etica para Contadores Profesional de IFAC,
junto con los requerimientos de érica que son aplicables a nuestras auditorias de los estados financieros en
Eeuador, hemos cumplido con las demas responsabilidades de ética de conformidad con esos requerimientos
y con el Cadigo de Etica Profesional, consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido
proporciona una base suficiente y adecuada para nuestra opinién.

Responsabilidades de la Administracion y de los encargados del gobierno de la entidad en relacion
con los estados financieros

La Administracién de RACALEC C.A, es responsable de la preparacion y presentacion razonable de los
esrados financieros, de conformidad con las NITF (Marco Conceptual Aplicable) v del control interno que la
Administracion considerd necesario para permitir la preparacion de estados financieros libres de desviacion
material debida a fraude o error.

En la preparacion de los estados financieros, la Administracién de RACALEC C.A, es responsable de la
evaluacion de la capacidad de la Companiia para continuar como negocio en marcha, revelando, en su caso, las
cuestiones relativas al negocio en marcha y utilizando el principio contable de negocio en marcha excepto si la
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Administracion tiene la intencién de liquidar la Compania o de cesar operaciones, o bien no exista ofra
alternativa mas realista.

Los encargados del gobierno de RACALEC C.A., son responsables de la supervision del proceso de
informacion financiera de la Compania.

Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de los estados financieros

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que los estados financieros en su conjunto estin
libres de desviacion material, debida a fraude o error, v emitit un informe de auditoria que contiene nuestra
opinién. Seguridad razonable es un alto nivel de seguridad, pero no garantiza que una audiroria realizada de
conformidad con las NIA siempre detecte una desviacion material cuando existe. Las desviaciones pueden
deberse a fraude o error y se consideran mateniales si, individualmente o de forma agregada, puede preverse
razonablemente que influyan en las decisiones econémicas que los usuarios toman basindose en los estados
financieros.

Como parte de una auditoria de conformidad con las NIA, aphcamos nuestro juicio profesional vy mantenemos
una actitud de escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

® ldentificamos y valoramos los resgos de desviacion material en los estados financieros, debida a fraude o
error, disedamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos riesgos y obtenemos
evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base para nuestra opinion. El riesgo
de no detectar una desviacion material debida a fraude es mas elevado que en el caso de una incorreccion
material debida a error, ya que el fraude puede implicar colusién, falsificacién, omisiones deliberadas,
manifestaciones intencionadamente erroneas o la elusion del control interno.

®  Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disenar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcion de las circunstancias v no con la finalidad de
expresar una opiniGn sobre la eficacia del control interno de la Compania.

*  Evaluamos lo adecuado de las politicas contables aplicadas y la razonabilidad de las estimaciones contables
v la correspondiente informacion revelada por la Admimistracion.

¢ Concluimos sobre lo adecuado de la unlizacion, por la Administracion, del principio contable de negocio
en marcha y, con la evidencia de auditoria obtenida, concluimos sobre si existe 0 no una desviacion
material relacionada con hechos o con condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la
capacidad de la Compania para continuar como negocio en marcha. Si concluimos que existe una
incertidumbre material, se requiere que llamemos la atencién en nuestro informe de anditoria sobre la
correspondiente informacion revelada en los estados financieros o, si dichas revelaciones no son
adecuadas, que expresemos una opinion modificada. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de
auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditora. Sin embargo, hechos o condiciones
fururos pueden ser causa de que la Companiia deje de ser un negocio en marcha.

¢ [valuamos en su conjunto, la presentacion, la estructura y el contenido de los estados financieros, incluida
la informacion revelada, y st los estados financieros representan las transacciones y hechos subyacentes de
un modo que logran la presentacion razonable.
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Comunicamos a los encargados del gobierno de RACALEC C.A., entre otras cuestiones, ¢l alcance,
momento de realizacién de la anditorfa v los hallazgos significativos de la auditoria, asi como cualquier
deficiencia significaniva del control interno que identificamos en el transcurso de la anditoria,

Quito — Ecuador, Mayo 7 de 2018

AUDITASSISTANCE CIA. LTDA.
AUDITORES INDEPENDIENTES
R.N.A.E 1033

€A Ing. Belén Carrasco
Gerente General. Contador Piblico Autorizado (CPA

Av. Rodrigo Pachano v Juan Montalvo
Edificio: Ficoa Park Pigo 2 Oficina 201

Ambato- Ecuador



RACALEC C.A
Estados de Situacién Financiera
Al 31 de Diciembre de 2017 y 2016
(Expresados en délates de los Estados Unidos de América - USS)

AL 31 de Diciembre d
Notas M M
Activo
Activo circulante
Efectivo y equivalentes de efectivo 6 USS 5.293 1.464
Cuentas por Cobrar 3 1.825 1.825
Total activo circulante 7.118 3.289
Activo no circulante
Propiedad, planta v equipo 8 7.154.738 7.158.465
Total active no circulante 7.154.738 7.158.465
Total Active USs 7.161.855 7.161.754
Pasivo
Pasivo circulante
Cuentas por pagar 9 77.632 75.044
Total pasivo corriente 77.652 75.044
Pasivo no Circulante
Cuentas por pagar 10 171.456 110.019
Total pasivo largo plazo - 171.456 110.019
Total Pasivo 249.109 185.063
Patrimonio
Capiral 800 800
Reserva legal 400 400
Resultados adopeion NIIF 372.842 372.842
Revaluacion Terreno 6.960.000 6.960.000
Pérdidas Acumuladas (477.021) (412.955)
Utilidades Acumuladas 55.726 55.604
Total Patrimonio US$ 6.912.747 6.976.691
Total Pasivo y Patrimonio US$ 7.161.855 7.161.754

Las notas adiuntas a los estados financieros son parte integrante de estos esiados.



RACALEC C.A
Estados de Resultados Integrales
Al 31 de Diciembre de 2017 y 2016

(En dolares de los Estados Unidos de América US$)

\d fiiaid 1
31 de Diciembre de

Natus 2017 016
Gastos administrativos (56.786) (36.727)
Gastos financieros (7.280) (9.518)
Utilidad en operacion USS (64.066) (66.245)
Resultado integral del ejercicio USS (64.066) (66.245)

Las notas adjuntar a los estados finansieros son parte integrante de éstos estados.
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RACALEC CA
Estados de Flujos de Efectivo

Anos terminados ¢l 31 de diciembre de 2017 y 2016
(En dolares de los Estados Unidos de América - USS)

Flujos de efectivo por las actividades de operacion:
Efectivo recibido de clientes
litectivo pagado a provecdores
Efectivo provisto por actividades de operacién
Flujos de efectivo por las actividades de inversion:
Otrits
Efectivo neto usado en actividades de inversion
Flujos de efectivo por las acuvidades de financiamiento:
Prestamos tercecos
Efectivo neto usado en actividades de financiamiento
Aumento neto del efectivo y equivalentes de efecuve
Lifectivo y equivalentes al inicio del afio

Efectivo v equivalentes al final del afio

Conciliacion del resultado neto con efectivo de actividades de operacion
Resultado del ¢jercicio
\justes para conciliar la urilidad nera con el flujo de efeetivo provisto en
actividades de operacidn.
Deprecaciones y amortizaciones
Cambios netos en activos y pasivos de operacion
Otros activos
Cuentas por pagar
Otras cuentas por pagar
Otros pasivos

Efectivo neto provisto ¢n actividades de operacion

Las notar adfuntas o los esfados financierns son parte infegrante de estor estados.
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(57.731) (103.629)
91512
- 91.512
61.559 13.581
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1.464 -
5.293 1.464
(64.066) (66.243)
727 3727
3.258 18.160
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RACALEC C.A
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2017 y 2016

(Exptesado en délares de los Estados Unidos de América —US$)

Operaciones

RACALEC C.A.. es una compania constituida legalmente en la ciudad de en la Ciudad de San Francisco de
Quito Provincia de Pichincha, Republica del Ecuador €l 23 de noviembre de 1998, e inscrita €l mismo dia,
bajo nimero 2809 tomo 129 del Registro Mercantl.

La compania tiene como objeto dedicarse a la representacion compraventa, fabricacion, distribucion,
comercializacién, mantenimiento, importacion, exportacion de equipos y maquinarias electronicos y optico
eléctricos.

La Compaiiia por los ejercicios que terminaron el 31 de diciembre de 2017 y 2016 no ha generado ingresos
operacionales 0 no operacionales, razon por la cual genero pérdidas por US§ 64.066 y USS 66,245
respectivamente, el estado de situacién financiera muestra un exceso de pasivos circulantes sobre activos
circulantes de US$ 66,935 en el ano 2017 y USS 71.755 en el ario 2016.

Bases de presentacion de los Estados Financieros

Los presentes estados financieros, al 31 de diciembre de 2017 y 2016, han sido preparados de acuerdo con
las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NITF), emitidas por el Consejo de Normas
Internacionales de Contabilidad (TASB) y representan la adopcién integral, explicita y sin reservas de las
refenidas normas mternacionales.

Los estados financieros de la Compania han sido preparados sobre la base del costo histérico, con excepcion
de los beneficios sociales de largo plazo que son valorizados en base 2 métodos actuanales.

Unidad Monetaria
I.a moneda utilizada para la preparacién y presentacion de los estados financieros de la Compania es el Dolar

de E.U.A., que es la moneda de curso legal en Ecuador.
Resumen de politicas contables significativas

Reconocimiento vy medicion inicial
La Gerencia determina la clasificacion de sus instrumentos financleros en el momento del reconocimiento
inicial. Los aspectos mas relevantes de estas categorias aplicables a la Compaiia se describen a continuacion:

Las principales politicas de contabilidad aplicadas en la preparacion de los estados financieros son las

siguientes:

Todos los activos financieros se reconocen inicialmente por su valor razonable mas los costos de transaccion
direcramente atribuibles, excepto en el caso de los activos financieros que s¢ contabilizan al valor razonable
con cambios en resultados.

A la fecha de los estados financieros, la Compania clasifica sus instrumentos financieros activos segiin las
categorias definidas en la NIC 39.

Medicion posterior



RACALEC CA
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2017 y 2016

(Expresado en dolares de los Estados Unidos de América —USS$)

Préstamos y cuentas por cobrat
Los préstamos y las cuentas por cobrar, son activos financieros con pagos fijos y determinables que no tienen
cotizacion en el mercado activo,

La Compania mantiene en esta categoria al efectivo y equivalentes de efectivo, deudores comerciales, otras
cuentas por cobrar y cuentas por cobrar a entidades relacionadas.

Después del reconocimiento inicial, estos activos financieros se miden al costo amortizado utilizando ¢l
método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro del valor. El costo amortizado se calcula
tomando en cuenta cualquier descuento o prima en la adquisicion, y las comisiones o los costos que son una
parte integrante de la tasa de interés efectiva.

La amortizacion de la tasa de interés efectiva se reconoce en el estado de resultados como ingreso financiero.
Las pérdidas que resulten de un detedoro del valor se reconocen en el estado de resultados como costo

fnanciero.

Baja en cuentas
Un activo financiero o, de corresponder, parte de un actvo financiero o parte de un grupo de activos
financieros similares, se da de baja en cuentas cuando:

e  Hayan expirado los derechos contractuales a recibir los flujos de efectivo generados por el activo,

®  Se hayan transferido los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo generados por el activo, o
se haya asumido una obligacion de pagar a un tercero la totalidad de esos flujos de efecuvo sin una
demora significativa, a través de un acuerdo de transferencia, y:

e  Se hayan transferido sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del
activo: o no se havan ni transferido ni rerenido sustancialmente todos los resgos y beneficios
inherentes a la propiedad del activo, pero se hayan transferido el control sobre el musmo.

Deterioro del valor de los activos financieros

Al cierre de cada periodo sobre el que se informa, la Compania evalia si existe alguna evidencia objetiva de
que un activo financiero o un grupo de activos financieros se encuentran deteriorados en suvalor. Un activo
financiero o un grupo de activos financieros se consideran deteriorados en su valor solamente si existe
evidencia objetiva de deterioro de ese valor como resultado de uno o mas eventos ocurridos después del
reconocimiento inicial del activo (el “‘evento que causa la pérdida™), y ese evento que causa la pérdida tiene
impacto sobre los flujos de efectivo futures estimados generados por el activo financiero o el grupo de
activos financieros, y ese impacto puede estimarse de manera fable.

La evidencia de un deterioro del valor podria incluir, entre otros, indicios tales como que los deudores o un
grupo de deudores se encuentran con dificulrades financieras significativas, el incumplimiento o mora en
los pagos de la deuda por capital o intereses, la probabilidad de que se declaren en quiebra u adopten otra
forma de reorganizacion financiera, o cuando datos observables indiquen que existe una disminucién
medible en los flujos de efectivo futuros estimados, asi como cambios adversos en el estado de los pagos
en mora, o en las condiciones econémicas que se correlacionan con los incumplimientos.



RACALEC C.A
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2017 y 2016

(Expresado en délares de los Estados Unidos de América—USS)

Deterioro de activos financieros contabilizados al costo amortizado

Para los activos financieros contabilizados al costo amortizado, la Compania primero evalia si existe
evidencia objetiva de deterioro del valor, de manera individual para los activos financieros que son
individualmente significativos, o de manera colectiva para los activos financieros que no son
individualmente significativos.

Si la Compania determina que no existe evidencia objetiva de deterioro del valor para un activo financiero
evaluado de manera individual, independientemente de su significancia, incluye a ese activo en un grupo de
activos financieros con caracteristicas de riesgo de crédito similares, y los evaltia de manera colectiva para
determinar si existe deterioro de su valor.

Los activos que se evaliian de manera individual para determinar si existe deterioro de su valor, v para los
cuales una pérdida por deterioro se reconoce o se sigue reconociendo, no son incluidos en la evaluacion de
deteriora del valor de manera colectiva. Si existe evidencia objetiva de que ha habido una pérdida por
deterioro del valor, el importe de la pérdida se mide como la diferencia entre el importe en libros del activo
y el valor presente de los flujos de efectivo futuros estimados, (excluyendo las pérdidas de crédito fururas
esperadas y que aun no se hayan producido). El valor presente de los flujos de efectivo futuros estimados
se descuenta a la tasa de interés efectiva original de los activos financieros. Si un préstamo devenga una tasa
de interés variable, la tasa de descuento para medir cualquier pérdida por deterioro del valor es la tasa de
mnterés efectiva actual.

El importe en libros del activo se reduce a través del uso de una cuenta de provision y el importe de la
pérdida se reconoce en el estado de resultados. Los intereses ganados se siguen devengando sobre el importe
en libros reducido del activo, utilizando la tasa de interés utilizada para descontar los flujos de efecrivo
futuros a los fines de medir la pérdida por deterioro del valor. Los intereses ganados se registran como
ingreso financiero en el estado de resultados. Los préstamos y la provisién correspondiente se dan de baja
cuando no existen expectativas realistas de un recupero futuro y todas las garantias que sobre ellos pudieran
existir se efectivizaron o transfirieron la Compania. St en un ejercicio posterior, el importe estimado de la
pérdida por deterioro del valor aumenta o disminuye debido a un evento que ocurre después de haberse
reconocido el deterioro, la pérdida por deterioro del valor reconocida anteriormente se aumenta o disminuye
ajustando la cuenta de prevision. Si1 posteriormente se recupera una partida que fue imputada a pérdida, el
recupero se acredita como costo financiero en el estado de resultados.

Pasivos financieros

Reconocimiento y medicion inicial

Los pasivos financieros cubiertos por la NIC 39 se clastfican como: pasivos financieros al valor razonable
con cambios en resultados, préstamos y cuentas por pagar, o como dervados designados como
instrumentos de cobertura en una cobertura eficaz, seglin corresponda. La Compania determina la
clasificacion de los pasivos financieros al momento del reconocimiento inicial.

Todos los pasivos financieros se reconocen inicialmente por su valor razonable excepto los préstamos v
cuentas por pagar contabilizados al costo amorrizado, en donde los costos de transaccion direcramente
atribuibles, forman parte del costo micial.

A la fecha de los estados financieros, la Compania clasifica sus instrumentos financieros pasivos segun las
categorias definidas en la NIC 39 como: (1) pasivos por préstamos y cuentas por pagar.
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RACALEC C.A
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2017 y 2016

(Expresado en ddlares de los Estados Unidos de América ~US$)

Medicién posterior

Préstamos y cuentas por pagar

La Compariia mantiene en esta categoria los acreedores comerciales, otras cuentas por pagar y cuentas por
pagar a entidades relacionadas. Después del reconocimiento inicial, los préstamos y las cuentas por pagar
se miden al costo amortizado, urilizando el método de 1a tasa de interés efectiva.

Las ganancias y pérdidas se reconocen en el estado de resultados cuando los pasivos se dan de baja, asi
como también a través del proceso de amortizacion, a través del método de la tasa de interés efectiva.

El costo amortizado se calcula tomando en cuenta cualquier descuento o prima en la adquisicion y las
comisiones o los costos que sean una parte integrante de la tasa de interés efectiva. La amortizacion de la
tasa de interés efectiva se reconoce como costo financiero en el estado de resultados.

Baja en cuentas
Un pasivo financiero se da de baja cuando la obligacion especificada en el correspondiente contrato se haya

pagado o cancelado, o haya vencado.

Cuando un pasivo financiero existe es reemplazado por otro pasivo proveniente del mismo prestamista
bajo condiciones sustancialmente diferentes, o si las condiciones de un pasivo existente se modifican de
manera sustancial, tal permuta o modificacién se trata como una baja del pasivo original y el reconocimiento
de un nuevo pasivo, v la diferencia entre los importantes en libros respectivos se reconoce en el estado de

resulrados.

Compensacion de instrumentos financieros

Los activos financieros v los pasivos financieros se compensan de manera que se informa el importe neto
en ¢l esrado de situacion financiera, solamente si existe un derecho actual legalmente exigible de compensar
los importes reconocidos, y existe la intencion de liquidarlos por el importe neto, o de realizar los activos y
cancelar los pasivos en forma simultinea.

Efectivo y equivalentes de efectivo

El efectivo y equivalentes de efecuvo corresponden al efectivo en caja, cuentas corrientes bancarias y fondos
de mversion a la vista que se registran a su costo historico, que no difiere significativamente de su valor de
realizacién.

Préstamos y cuentas por cobrar

Los préstamos y las cuentas por cobrar, son activos financieros con pagos fijos y determinables que no tienen
cotizacion en el mercado activo. La Compania mantiene en esta categoria al efectivo y equivalentes de
efectivo, deudores comerciales, otras cuentas por cobrar v cuentas por cobrar a entidades relacionadas.
Después del reconocimiento inicial, estos activos financieros se miden al costo amortzado unlizando el
método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro del valor. El costo amortizado se calcula
tomando en cuenta cualquier descuento o prima en la adquisicién, y las comisiones o los costos que son una
parte integrante de la tasa de interés efectiva.

La amortizacion de la tasa de interés efectiva se reconoce en el estado de resultados como ingreso financiero.
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RACALEC C.A
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2017 y 2016

(Expresado en délares de los Estados Unidos de América —US$)

Tas pérdidas que resulten de un deterioro del valor se reconocen en el estado de resultados como costo
financiero.

Activos fijos
La propiedad, mobiliario y equipo se encuentran valorados al costo, neto de depreciacién acumulada y las
posibles pérdidas por deterioro de su valor.

Fl costo de adquisicion incluye el precio de compra, incluyendo aranceles e impuestos no reembolsables y
cualquier costo necesario para poner dicho activo en operacién. El precio de compra o costo de instalacion
es el importe total pagado v el valor razonable de cualquier otra contraprestacion entregada para adquirir el
activo. Los gastos de reparacion y mantenimiento rutinario se eargan a las cuentas de resultados del ejercicio
en que se incurren.

La propiedad, mobiliario y equipo se deprecian desde el momento en que los bienes estan en condiciones de
uso, distribuyendo linealmente el costo de los activos entre los anos de vida (il estimada, la que se expresa
en anos.

Los métodos y periodos de depreciacion aplicados, son revisados al clerre de cada ejercicio v, st procede,
ajustados de forma prospectiva.

Las tasas de depreciacion basadas en la vida atil estimada de los bienes, son:

Edificios 20 anos
Vehiculos 5 anos

El valor residual de estos activos, la vida unl v ¢l mérodo de depreciacion seleccionado son revisados y
ajustados si fuera necesario, a la fecha de cada balance general para asegurar que el método y el periodo de
la depreciacién sean consistentes con el beneficio econdmico vy las expectativas de vida de las partidas de
propiedad, maquinaria, muebles y equipo. La Compania ha establecido la politica de no fijar un valor residual
de los activos, en vista de que al final de su vida 1til, los activos de la Compania no se pondrin a la venra.

Un componente de propiedad, mobiliario v equipo o cualquier parte significativa del mismo reconocida
micialmente, es retirada al momento de su disposicion o cuando no se espera obtener beneficios econdmicos
futuros por su uso o disposicion posterior.

Cualquier ganancia o pérdida resultante al momento del retiro del activo (calculada como la diferencia entre
el ingreso neto procedente de la venta y el importe en libros del activo) se incluye en el estado de resultados
integrales en el afio en que se retire el activo.

Deterioro de los activos

A cada fecha de cierre del penodo sobre el que se informa, la Compania evalGa si existe algun indicio de que
un activo pudiera estar deteriorado en su valor. 51 existe tal indicio, o cuando una prueba anual de deterioro
del valor para un activo es requerida, la Compania estima el importe recuperable de ese activo.
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El importe recuperable de un activo es el mayor valor entre el valor razonable menos los costos de venta, ya
sea de un activo o de una unidad generadora de efectivo, y su valor en uso, y se determina para un activo
individual, salvo que el activo no genere flujos de efectivo que sean sustancialmente independientes de los
de otros activos o grupos de activos. Cuando el importe en libros de un active o de una unidad generadora
de efectivo excede su tmporte recuperable, el activo se considera deteriorado y su valor se reduce a su importe
recuperable.

Las pérdidas por deterioro del valor correspondientes a las operaciones continuadas, incluido el deterioro
del valor de los inventarios, se reconocen en el estado de resultados en aquellas categorias de gastos que se
correspondan con la funcién del activo deteriorado.

Para los activos en general. a cada fecha de cierre del periodo sobre el que se informa, se efecnia una
evaluacion sobre si existe algiin indicio de que las pérdidas por deterioro del valor reconocidas previamente
ya no existen o hayan dismunuido. Si existiese tal indicio, la Compania efectia una estmacién del importe
recuperable del activo o de la unidad generadora de efectivo. Una pérdida por detetioro del valor reconocida
previamente solamente se revierte st hubo un cambio en las suposiciones utilizadas para determinar el
importe recuperable del activo desde la tilima vez en que se reconocio una pérdida por deterioro del valor
de ese activo. La reversion se limita de manera tal que el importe en libros del activo no exceda su monto
recuperable, ni exceda el importe en libros que se hubiera determinado, neto de la depreciacion, si no se
hubiese reconocido una pérdida por deterioro del valor para ese activo en ejercicios anteriores. Tal reversion
se reconoce en el estado de resultado

Provisiones y pasivos contingentes

Las provisiones son reconocidas cuando la Compania tiene una obligacion presente (legal o implicita) como
resultado de un evento pasado, es probable que la Compania tenga que desprenderse de recursos para
cancelar las obligaciones y cuando pueda hacerse una estimacion fiable del importe de la misma.

Las provisiones se revisan a cada fecha del estado de situacién financiera y se ajustan para reflejar la mejor
estimacion que se tenga a esa fecha. Si el efecto del valor temporal del dinero es significativo, las provisiones
se descuentan utilizando una tasa actual de mercado antes de impuestos que refleja, cuando carresponda, los
riesgos especificos del pasivo, Cuando se reconoce el descuento, el aumento de la provision producto del
paso del tiempo se reconoce como un costo financiero en el estado de resultados,

Reconocimiento de los ingresos

Los ingresos se reconocen cuando es probable que los beneficios econdmicos asociados a la transaccién
fluyan a la Compania y el monto de ingreso puede ser medido confiablemente, independientemente del
momento en que se genera ¢l pago. Los ingresos se miden por el valor razonable de la contraprestacion
recibida o por recibir, teniendo en cuenta las condiciones de pago definidas contractualmente y sin incluir
impuestos ni aranceles.

Reconocimiento de costos y gastos
Ll costo de ventas se registra cuando se entregan los bienes, de manera simultines al reconocimiento de los
ingresos por la correspondiente venta.

Los otros costos y gastos se reconocen a medida que se devengan, independientemente del momento en que
se pagan, v se registran en los periodos con los cuales se relacionan.
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4. Uso de juicios, estimaciones y supuestos contables significativos

La preparacion de los estados financieros de la Compania requiere que la gerencia deba realizar juicios,
estimaciones y suposiciones contables que afectan los importes de ingresos, gastos, activos y pasivos
informados y la revelacion de pasivos contingentes al cierre del periodo sobre el que se informa. En este
sentido, la incertidumbre sobre tales suposiciones y estimaciones podria dar lugar en el fururo a resultados
que podrian requerir de ajustes a los importes en libros de los activos o pasivos afectados.

¢ Hstimaciones y suposiciones
Las suposiciones claves relacionadas con el futuro y otras fuentes claves de estimaciones de
incertidumbres a la fecha de cierre del periodo sobre el que se informa, que tienen un alto riesgo de
ocasionar ajustes significativos sobre los importes en libros de los activos y los pasivos durante ¢l proximo
ejercicio, se describen a continuacion.

La Compania ha basado sus suposiciones v estimaciones considerando los parametros disponibles al
momento de la preparacion de los estados financieros. Sin embargo, las circunstancias vy las suposiciones
actuales sobre los acontecimientos futuros poddan variar debido a cambios en el mercado o a
circunstancias que surjan' mas alli del control de la Compania. Esos cambios se reflejan en las
suposiciones en el momento en que ellos ocurren.

e Estimacion para cuentas dudosas de deudores comerciales
La estimacion para cuentas dudosas de deudores comerciales es determinada por la gerencia de la
Compariia, en base a una evaluacién de la anngliedad de los saldos por cobrar v la posibilidad de

recuperacion de los mismos.

» Vida atil de propiedad, maquinaria y equipo
Las estimaciones de vida anl se basan principalmente en las proyecciones de uso futuro de los activos.
En aquellos casos en los que se puedan determinar que la vida Gl de los activos deberia dismunuirse, se
deprecia el exceso entre el valor en libros neto y el valor de recuperacion estimado, de acuerdo a la vida
util restante revisada. Pactores tales como los cambios en ¢l uso planificado de los distintos activos
podrian hacer que la vida tril de los activos se viera disminuida.

® Deterioro del valor de los activos no financieros
TLa Compania evalia los acrivos o grupos de activos por deterioro cuando eventos o cambios en las
circunstancias indican que el valor en libros de un activo podria no ser recuperable. Frente a la existencia
de activos, cuyos valores exceden su valor de mercado o capacidad de generacion de ingresos netos, se
practican ajustes por deterioro de valor con cargo a los resultados del periodo

¢ Impuestos
La dererminacién de las obligaciones y gastos por impuestos requiere de interpretaciones a la legislacion
tributaria aplicable. L.a Compania cuenta con asesoria profesional en mareria tributaria al momenro de
tomar decisiones sobre asuntos tributarios. Atn cuando la Compania considera que sus estimaciones en
materia tributaria son prudentes, conservadoras y aplicadas en forma consistente en los periodos

11



RACALEC CA
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2017 y 2016
(Expresado en dolares de los Estados Unidos de América ~US$)

reportados, pueden surgir discrepancias con el organismo de control tributario (Servicio de Rentas
Internas), en la interpretacién de normas, que pudieran requerir de ajustes por impuestos en el futuro.

Debido a que la Compania considera remota la probabilidad de litigios de caracter tributario y posteriores
desembolsos como consecuencia de ello, no se ha reconoado ningin pasivo contingente relacionado con
impuestos.

5. Instrumentos financieros por categoria

La composicién de los instrumentos financieros al 31 de diciembre de 2017 y 2016 se formaban de la
siguiente manera:

31 de dicicmbre de 2017 31 de diciembre de 2016

Corriente  No corriente Corriente  No corriente
Activos financieros medidos al valor nominal
Efectuvo vy equivalentes de efecuvo 5:293 - 1464
Cuentas por cobrac 1.825 - 1.825
Total activos financicros 7.118 B 3,289 -
Pasivos financieros medidos al costo
Cuentas por pagar TELS2 171,456 75.044 110,019
Total pasivos financierog 77.652 171.456 75.044 110.019
Activos y pasivos financieros neto (70.535) (171.456) (71.754) (110.019)

El efectivo y equivalentes de electivo, deudores comerciales, y otras cuentas por cobrar se aproximan al valor
justo debido a la naturaleza de corto plazo de estos instrumentos,
6. Efectivo y equivalentes de efectivo.

Para propésitos del estado de flujo de efectivo, caja y bancos al 31 de diciembre de 2016 y 2015, consisten
de lo signiente:

31 de diciembre de

2017 2016
Bancos LIS$ 5,293 1,464
USs 5,293 1,464

La Compania mantiene sus cuentas corrientes en dolares de los Estados Unidos de América en entidades
financieras locales, los fondos son de libre disponibilidad y no generan intereses.
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7. Cuentas por cobrar

Las cuentas por cobrar al 31 de diciembre de 2017 y 2016, se formaban de la siguiente manera:

31 de diciembre de

2017 2016
Credito tributario IVA 1,825 1,825
US$ 1,825 1,825

8. Propiedad, mobiliario y equipo

31 de diciembre de

2017 2016
Terreno Uss 7.095.100 7.095.100
Edificio 85729 85.729
Depreciacion acumulada (26.091) (22.364)
USs$ 7.154.738 7.158.465

9. Cuentas por pagar

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, cuentas por pagar se formaban de la signiente manera:

31 de diciembre de

2017 2016
Proveedores LIS$ 21 666
Partes Relacionadas 1 6
Impuestos por pagar 77.630 74372
Uss 77.652 75.044
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10. Compaiias Relacionadas y Accionistas

Las operaciones entre la Compania, sus accionistas y sus compaiias relacionadas, forman parte de las
transacciones habituales de la Compania en cuanto su objeto y condictones.

(a) Accionistas

El detalle de los accionistas de la Compania al 31 de diciembre de 2017 es el sigwente:

Numero de

Nombre del Accionista participaciones % participacion
Inmobihara MG Lands 8 1%
Comercial Industrial FEecuatoriana C.A. 92 99%

El detalle de los accionistas de la Compania al 31 de diciembre de 2016 es el siguiente:

Numero de

Nombre del Accionista participaciones % participacion
Elera Holding 1.1.C 8 1%
Comercial Industrial Ecuatoriana C.A. 92 99%

(b) Al31 de diciembre de 2017 y 2016, los saldos y transacciones con accionistas y companias relacionadas
se¢ formaban de la siguiente manera

31 de diciembre de
2017 2016
Inmobihana MGlands US§ 15.543 15.543
Alem Cia Lida 102 32
Isaac Alvarez Granda 48.295 17.445
Isaac Alvarez Larrea 107.5316 76.999
USs$ 171.456 110.019

(¢) Administracion y Alta direccion
Los miembros de la alta Administracion y demas personas que asumen la gestion de gerencias,
incluyendo a la gerencia general, asi como los acciomstas que la representen, no han participado al 31
de diciembre de 2017 y 2016 en transacciones no habituales y/o relevantes.
11. Impuesto a la renta corriente y diferido

d) Enla empresa no llega a tener un impuesto a la renta:

b) Impuesto a la renta corriente
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Una conciliacién entre la pérdida y utilidad por los anos terminados el 31 de diciembre del 2016 y 2015,
respectivamente segun estados financieros y la utilidad gravable es como sigue:

31 de diciembre de
2017 2016
Resultado del ejercicio (64.066) (66.245)
Gastos no deducibles 3.678 13.221
Resultado neto del gjercicio (60.388) (53.024)
Tasa IR 22% 22%

Impuesto causado

Otros asuntos relacionados con el Impuesto a la Renta.

a) Situacion fiscal

La Compania no ha sido fiscalizada en los altimos afios.

De acuerdo con disposiciones legales, la autoridad tributaria tiene la facultad de revisar las declaraciones
del impuesto a la renta de la Compania, dentro del plazo de hasta tres afios posteriores contados a partir
de la fecha de presentacién de la declaracion del impuesto a la renta, siempre y cuando haya cumplido
oportunamente con las obligaciones tributarias.

b) Tasa de impuesto

La rasa para el cdlculo del impuesto a la renta para el afio 2017 es del 22%, (22% en 2013).

En caso de que la Compania reinvierta sus utihdades en el pais en maquinaras y equipos nuevos que se
utilicen para su actividad productiva, podria obtener un descuento de 10 puntos porcentuales sobre el
monto reinvertido, siempre y cuando efectiien el correspondiente aumento de capital hasta el 31 de
diciembre del signiente ano.

De acuerdo con la normativa tributaria vigente, en el evento de que el anticipo de impuesto a la renta
sea mayor que el impuesto a la renta cavsado o este impuesto a la renta causado no existiera, el anticipo
de impuesto a la renta constituye impuesto 2 la renta minimo.

Dividendos en efectivo

Son exentos del impuesto a la renta los dividendos pagados a sociedades locales y a sociedades del
exterior que no estén domiciliadas en paraisos fiscales. Los dividendos repartidos a personas naturales
en Ecuador forman parte de la renta global y estin sujetos a retencion en la fuente.

|



RACALEC C.A

Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2017 y 2016

(Expresado en délares de los Estados Unidos de América =UUS$)

d) Anticipo de impuesto a la renta

El anticipo del impuesto a la renta, se determina aplicando ciertos porcentajes al moato del activo total
(excepto cuentas por cobrar que no sean con partes relacionadas), patrimonio total, ingresos gravables
y costos y gastos deducibles. El anticipo del impuesto a la renta serd compensado con el impuesto a la
renta v no es susceptible de devolucion, salvo casos de excepeidn.

12. Patrimonio

a) Capital social
Al 31 de diciembre de 2017 el capital social de la compafia esta constituido por US$ 800,00 en

participaciones, con un valor nominal de US$ 1,00 cada una.

b) Reserva legal
La Ley requiere que se transfiera a la reserva legal por lo menos el 5% de la urilidad nera anual, hasta que
la reserva llegue por lo menos al 50% del capital social. Dicha reserva no puede distribuirse como
dividendos en efectivo, excepto en caso de liquidacion de la Compania, pero puede utilizarse para cubnr
pérdidas de operaciones o para capitalizarse.

¢) Ajustes de primera adopcion de las normas internacionales de informacion financiera — NIIF
Los resultados de la adopcion por primera vez de las normas internacionales de informacion financiera
NIIF, se registran en el patrimonio en el rubro "Resultados acumulados provenientes de la adopcién por
primera vez de las NIIF", separado del resto de resultados acumulados y su saldo acreedor no podra ser
distnibuido entre los accionistas, no serd utilizado para aumento de capital, en virtud que no corresponde
a resultados operacionales, motivo por el cual los trabajadores no tendran derecho a una partictpacion
sobre éste, de existr un saldo acreedor, este podra ser utlizado en absorber las pérdidas, o devuelto en

caso de liquidacidn de la Compania.

13. Eventos subsecuentes

La Compania realizo una sustirutiva a la declaracion del impuesto a la renta del periodo 2017, informacion
que se encuentra pendiente de registrar en el portal WEB como informacidn rectificatoria, adicional a esto
no han existido eventos que deban ser revelados en las notas a los estados financieros, que afecten la

presentacion de los mismos.




