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Opinton

Hemos auditado los estados de situacion financiera adjuntos de la Compania RACALEC C.AL al 31 de
diciembre de 2016 y 2015, v los correspondientes estados de resultados mtegrales, cambios en ol patrmonmo
y osus flujos de efectivo por los anos termmados en esas fechas ¥ un cesumen de las politicas contables

symificativas v otras notas explicativas.

Ein nuestra opuion, los cstados tinancieros, mencionados en ¢l primer parrafo, presentan razonablemente en
todos los aspectos mportantes, b sttuacion fimanciera de RACALLC ConLoal 31 de dictembre de 2016 v
2015, los resultados de sus operactones, los cambios en sy PATIMOMG v sus flyjos de cfectivo por los aiios

termmados en esas fechas, de acuerdo con Normas Internacionales de Informaciom inanciera,
Bases para opiion

Hemos flevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria {NTA).
Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas sc describen mds a adelante en la scccion
Responsabihidades del auditor en relacién con la auditoria de los estados financieros de este mforme. Somos
ndependientes de la Compartia, de conformidad con el ¢ “Odigo de Ftica para Contadores Profesional de
IFAC, junto con los requertnuentos de ética que son aphcables a nuestras auditorias de los estados fimancieros
en Fcuador, hemos cumphdo con las demas responsabihdades de ética de conformidad con €808
requermientos v con el € “odigo de Fitica Profesional, consideramos que ha evidencia de auditoria que hemos

obtemdo pre porciona una base suficiente v adecuada para nuestra opmIon,
Asuntos de énfosiv

Sm modificar nuestra opunén, llamamos a atencion a la Now 18 de los estados financieros que mdica que la
Comparnia incurrié en pérdidas netas por los atos termmados ¢l 31 de diciembre de 2016 y 2015, lstas
condiciones, expuestas en la Noza 18, mdican ha existencia de una mcertidumbre de mportancia relativa que
puede proyectar una duda mportante sobre la capacidad de Ia ( -ompartiia para contmuar como un negocio en

marcha.
Responsabilidades de 1 Admnistracion y de los encaroados del Lobterno de la entidad en refacin con los estadps finaniieros

La Admmistracion de RACALEC C.AL es responsable de la preparacion v presentacion razonable de los
estados financicros, de conformidad con las NI {Marco Conceptual Aplicable) y del control interno que la
Admustracion considerod necesario para permitir la preparacion de estados financieros libres de desviacion

material debida a fraude o error.
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Fn la preparacion de los estados fiancieros, la Administracion de RACALEC S.AL es responsable de la

evaluacion de la capacdad de Ia Compaiila para continuar como negocto en marcha, revelando, en su caso, las

cucstiones relativas al negocio en marcha v utlizando of prmeipio contable de negocio en marcha exeepto si la

Admumstracion tiene la mtencion de hquidar la Compania o de cesar operaciones, 0 bicn no exista otra

alternativa mas realista.

Los encargados del gobierno de RACALEC C.\., son responsables de la supervision del proceso de

mformacion fmanciera de a Companta.

Responsabilidades del anditor en relucron con la anditoria de los estados finanderos

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que lox estados financieros en su conjunto estan

hibres de desviacion material, debida a fraude o error, y emttir un mtorme de auditoria que contiene nuestra

opuon. Seguridad razonable es un alto nivel de seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada de

conformudad con las NIA siempre detecte una desviacion material cuando existe. Las desviaciones pueden

deberse a fraude o error v se consideran materales sy, indradualmente o de forma agregada, puede preverse

razonablemente que mtluyan en las decsiones econonucas que los usuarios toman basindose en los estados

financeros.

Como parte de una auditoria de confornudad con las NIA, aplicamos nuestro juicto profesional v

marntenemos una actitud de escepticismo profesional durante toda la auditoria. Tambica:

ldentificamos v valoramos los riesgos de desviacion material en los estados financieros, debida a fraude
o error, diseflamos v aphcamos procedimientos de auditoria para responder a dichos riesgos v
obtenemos evidencia de auditoria suficiente v adecuada para proporcionar una base para nuestra
opinidi. Hl riesgo de no detectar una desviacion material debida a fraude es més elevado que en el caso
de una mcorreccion materal debida a error, va que el fraude puede implicar colusion, falsificacion,

ommiones dehberadas, manitestaciones mtencionadamente errdneas o la clusion del control interno,

Obtenemos conocmmiento del control mterno relevante para la auditoria con ¢l fin de disenar
procedimientos de audttoria que sean adecuados en funcion de las circunstancias y o con la tmahdad de

expresar una opinion sobre la cficaca del control mterno de la Compania.

Fyaluamos lo adecuado de las politicas contables aplicadas v la razonabilidad de las estimaciones

contables y la correspondiente mformactdn revelada por la Administracion.

Concluimos sobre lo adecuado de la utilizacion, por la Admumustracion, del principio contable de negocio
en marcha vy, con la evidencna de audutorta obtemda, conclummos sobre st existe o 1o una desviacion
material relacionada con hechos o con condiciones que pueden generar dudas sigmificativas sobre la
capacidad de la Compania para contmuar como negocio en marcha. Si concluimos que existe una

meertidumbre material, se requiere que llamemos la atencién en nuestro nforme de auditoria sobre la
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correspondiente mformacion revelada en los estados fmancieros o, s1 dichas revelaciones no son

adecuadas, que expresemos una opmon modificada. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de
auditoria obtemda hasta fa fecha de nuestro mforme de auditora. S embargo, hechos o condiciones

tuturos pueden ser causa de que la Compainia deje de ser un negocio en marcha.

*  Phaluamos en su conunto. la presentacion, h estructura v el contersdo de Jos estados financieros,
nclurda la mformacion revelada, y st los estados fimancieros representan las transacciones v hechos

subyacentes de un modo que logran Ia presentactdn razonable.

Comunicamos a los encargados del gobierno de RACALLC C AL entre otras cuestiones, ¢l alcance, momento
de realizacion de la auditoria y los hallazgos sigmficativos de la audstoria. asi como cualquier deficiencia

sigmficativa del control mierno gue dentsicamos en el transcurso de la auditoria,

Quito ~ licuador, Marzo 31 de 2017

OUTCONTROL CiA. LTDA.
AUDITORES INDEPENDIENTES
R.N.A.E 829

Juan Diego Cevallos B.
Representante Legal
RNC. No. 31445
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RACALEC CA.
Estados de Situacion Financiera
Al 31 de diciembre de 2016 y 2015
(Expresados en dolares de los Estados Unidos de América - US$)

Al 31 de diciembre de

Notus 2016 2015

Activos
Activo corriente

Efectivo v equivalentes de efectivo 7 USS 1,404 -

Cuentas por cobrar 8 1,825 1,825

Total activo corriente 3,289 1,825
Activo no corriente

Propiedad y equipo, neto 9 7,158,465 7,162,192

Total activo no corriente 7,158,465 7,162,192
Total Activo US$ 7,161,754 7,164,017
Pasivos
Pasivos circulantes

Cuentas por pagar 10 75,044 134,662

Total pasivos circulantes 75,044 134,662
Pasivos no circulantes

Cuentas por pagar 13 110,019

Total pasivos no circulantes 110,019 -
Total Pasivos USs 185,063 134,662
Patrimonio

Capital soctal 14 USS 800 800

Reserva legal 14 400 400

Resultados aphcacton NI 14 372,842 372,842

Reserva por valuacion 6,960,000 6,960,000

Utidades de ejercicios anteriores 55,604 55,604

Pérdidas de ejercicios anteriores (346,710)

Resultado del ejercicio (66,245) (360,291)
Total Patrimonio US$ 6,976,691 7,029,355
Total Pasivo y Patrimonio US$ 7,161,754 7,164,017

Las notas adjinlas a los estados financeeros son parte inlegrante de estos estados.



RACALEC CA.
Estado de Resultados Integrales
Al 31 de diciembre de 2016 y 2015
(Expresados en dolares de los Estados Unidos de América - US$)

Afigs terminados el

31 de diciembre de

Nolas 2016 2015
Gastos admunistrativos 15 LSS (66,245) (83,816)
Otros gastos - (213,967)
Pérdida en operacion USss$ (66,245) (297,783)

Impuesto a la renta

Corriente 12 - (62,508)
Pérdida neta y resultado integral del afio UsSss$ (66,245) (360,291)

[ as notas adjuntas a los estados financieros son parfe infegrante de estos estados.
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RACALEC C.A.
Estados de Flujos de Efectivo
Al 31 de diciembre de 2016 y 2015
(Expresados en ddlares de los Estados Unidos de América - US$)

Aiios terminados el

31 de diciembre de
2016 2015
Flujos de actividades de operacién
Ffectivo recibido de clhientes USS - 2,162,424
Efectivo pagado a proveedores, empleados otros (103,629) (531,963
Efectivo neto de efectivo proveniente de actividades de operacion Us$ (103,629) 1,63();4(;1
Flujos de efectivo de actividades de inversion
Otras 91,512 -
Efectivo neto de efectivo utilizado en actividades de inversién Us$ ‘)'1,51”?:7”' -
Flujos de efectivo de actividades de financiamiento
Dividendos pagados - (1,424 300)
Oftras 13,581 (207,169)
Efectivo neto utilizado en actividades de financiamiento Us$ 13,581 (1,631,469
Aumento / (Disminucion) neto de efectivo y equivalentes de efectivo 464 (1,007)
Efectivo y equivalentes al inicio del afio - 1,007
Efectivo y equivalentes de efectivo al final del afio US 1,464 -
Flujos de efectivo de actividades de operacion
Resultado del ejercicio Uis§ (66,245) (297,783)
Ajustes para conciliar la urilidad neta con d flujo de etectivo provisto en
actividades de operacion:
Depreciacion y amortizaciones 3,727 10,635
Impuesto a la renta - {62,508)
Orros - 213,967
Cambios nctos en activos y pastvos de operacion:
Otras cuentas por cobrar - 2,162,424
Otros actvos 18,160 (382,480)
Cuentas por pagar 336 -
Ofras cuentas por pagar 6 {450)
Otros pasivos {(59,613) (13,364)
Efectivo neto provisto en actividades de operacién Us$ (103,629) 1,630,461

1 s notas adjunias a los estados financiervs son parte infegrante de estos estados.
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RACALECCA.
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2016 y 2015

(Expresado en dolares de los Estados Unidos de América ~USS$)

Operaciones

La Compania RACALEC C.A., fue constituida en la Republica del Ecuador mediante escritura publica
celebrada en la ciudad de Quito ¢l 23 de Noviembre de 1998 ¢ inscrita en el Registro Mercanti] ¢l mismo

dia, bajo el No. 2809. tomo 129.

La Comparfiia tiene como objeto dedicarse a la representacion compraventa, fabricacion, distribucion,
comerciahzacion, mantenimiento, importacion, exportacion de equipos y maquinarias electronicos v Optico

eléetrcos.

Bases de presentacion de los Estados Financieros

Los presentes estados fmancieros, al 31 de diciembre de 2015 y 2014, han sido preparados de acuerdo con
las Normas Internactonales de Informacion Fmanciera (N1, emitidas por el Consejo de Normas
Internacionales de Contabilidad (TASB) y representan la adopcion mtegral, explicita y sin reservas de las

referidas normas mternacionales.

Los estados financieros de la Compatiia han sido preparados sobre la base del costo historico, con

excepeton de los beneficios socrales de largo plazo que son valonzados en base a métodos actuanales.
Unidad monetaria

I.a moneda utilizada para la preparacion vy presentacion de los estados financicros de la Compaiiia es el

Dolar de LLU. AL, que cs la moneda de curso legal en Ecuador.
Resumen de politicas contables significativas

Las prmcpales politicas de contabilidad aplicadas en la preparacion de los estados financieros son las

stguientes:

Todos los activos financieros se reconocen mmcialmente por su valor razonable mas los costos de
transaccion directamente atribuibles, excepto en ¢l caso de los activos financieros que se contabilizan al

valor razonable con cambios en resultados.

A a fecha de los estados financieros, la Comparita clasifica sus mstrumentos financieros activos segin las

categonias defintdas en la NIC 39.



RACALECCA.
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2016 y 2015

(Expresado en délares de los Estados Unidos de América —US$)
Reconocimiento y medicién inicial

La Gerencia deternuna la clasificacion de sus mstrumentos financieros en el momento del reconocimiento
micial. Los aspectos mas relevantes de estas categortas aphicables a la Compatiia se describen a

contmuacton:
Medicion posterior
Préstamos y cuentas por cobrar

Los préstamos y las cuentas por cobrar, son activos financieros con pagos fijos v determmables que no

ttenen cotizacion en el mercado activo.

La Compafita mantiene en esta categoria al efectivo y equivalentes de efectivo, deudores comerciales, otras

cuentas por cobrar y cuentas por cobrar a entidades relacionadas.

Después del reconocimiento wmeial, estos activos financieros se muden al costo amortizado utidizando el
método de la tasa de mterés efectiva, menos cualquier detenioro del valor. El costo amortizado se calcula
tomando en cuenta cualquier descuento o prima en la adquisicion, v las comsiones o los costos que son

una parte mtegrante de la tasa de mterés efectiva.

La amortizacién de la tasa de mterés cefectiva se reconoce en el estado de resultados como ingreso
timanciero. Las pérdidas que resulten de un detenioro del valor se reconocen en ¢l estado de resultados

como costo financiero.
Baja en cuentas

Un activo fimanciero o, de corresponder, parte de un activo fmanciero o parte de un grupo de activos

financieros simlares, se da de baja en cuentas cuando:
e [layan expirado los derechos contractuales a recibrr los flujos de efectivo generados por elactivo,

e Se hayan transfendo los derechos contractuales sobre los fluyjos de efectivo generados por el activo,
0 s¢ haya asumido una obhgacién de pagar a un tercero Ja totahdad de esos flujos de efectivo sm una

demora sigmficativa, a través de un acuerdo de transferenca, v,

e Se hayan transferido sustancialmente todos los riesgos v beneficios mherentes a la propredad del
activo; 0 no s¢ havan ot tansferrdo m retemdo sustancialmente todos los niesgos v benehicios

mherentes a la propiedad del activo, pero se hayan transferdo el control sobre ¢l nusmo.



RACALECC.A.
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2016 y 2015

(Expresado en dolares de los Estados Unidos de América —~US$)

Deterioro del valor de los activos financieros

Al cierre de cada periodo sobre ¢l que se mforma, la Companta evalia st extste alguna evidencia objetiva
de que un acuvo financiero o un grupo de activos financieros se encuentran detenorados en su valor. Un
activo fmanciere o un grupo de acttvos financieros se consideran deteriorados en su valor solamente st
existe evidencia objetiva de detertoro de ese valor como resultado de uno o més eventos ocurndos
después del reconocimiento micial del acavo (el “evento que causa la pérdida”), v ese evento que causa la
pérdida uene mpacto sobre los flyjos de efectivo futuros estmados generados por el activo financiero o

el grupo de activos financieros. vy ese impacto puede estimarse de manera fiable.

f.a evidencia de un deterioro del valor podria mclutr, entre otros, mdicios rales como que los deudores o
un grupo de deudores se encuentran con dificultades fiancieras signmificativas, ¢l mcumphinento o mora
en los pagos de la deuda por capital o intereses, la probabilidad de que se declaren en quiebra u adopten
otra forma de reorganizacion fmanciera, o cuando datos observables mdiquen que existe una disminucion
medible en los flujos de efectivo futuros esttmados, ast como cambios adversos en ¢l estado de los pagos

en mora, 0 en las condiciones ccondmicas que se correlacionan con los meumplimientos.
Deterioro de activos financieros contabilizados al costo amortizado

Para los activos financieros contabilizados al costo amortizado, la Compaiifa primero evalia s exaste
evidencia objetiva de detertoro del valor, de manera individual para los activos financieros que son
mdividualmente signtficativos, o de manera colectiva para los activos financieros que no son

mdividualmente sigmificativos.

St la Compariia determina que no existe evidencia objetiva de deterioro del valor para un activo financiero
evaluado de manera mdividual. mdependientemente de su sigmificancia, meluye a ese activo en un grupo
de activos financieros con caracteristicas de riesgo de crédito similares, y los evalta de manera colectiva

para determimnar st existe detenoro de su valor.

Los activos que se evalian de manera ndividual para determmnar s1 existe deterioro de su valor, y para los
cuales una pérdida por deterioro se reconoce o se sigue reconociendo, no son mcluidos ¢n la evaluacion
de deterioro del valor de manera colectiva. Si existe evidencia objetiva de que ha habido una pérdida por
deterioro del valor, el mporte de la pérdida se mide como la diferencia entre el mporte en hibros del
activo y ¢l valor presente de los flujos de efectivo futuros estimados, (excluyendo las pérdidas de crédito
futuras esperadas v que aln no se hayan producido). El valor presente de los flujos de efectivo futuros
estimados s¢ descuenta a la tasa de interés cfectiva onginal de los activos financieros. St un préstamo
devenga una tasa de interés variable, Ia tasa de descuento para medir cualquier pérdida por deterioro del

valor es la tasa de mterés efectiva actual.

10



RACALECCA.
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2016 y 2015

(Expresado en dolares de los Estados Unidos de América ~USS$)

Bl importe en libros del activo se reduce a través del uso de una cuenta de provision v el importe de la
pérdida se reconoce en ¢l estado de resultados. Los mtereses ganados se siguen devengando sobre ¢
importe en libros reducido del activo, utihizando la tasa de mterés utihzada para descontar los flujos de
efectivo futuros a los fines de medir la pérdida por deterioro del valor. Los mtereses ganados se registran
como mgreso financiero en ¢l estado de resultados. 1os préstamos y la provision correspondiente se dan
de baja cuando no existen expectativas realistas de un recupero futuro y todas las garantias que sobre ellos
pudieran exstir s¢ cfectivizaron o transfirieron la Compania. St en un ¢jercicto posternior, ¢l mporte
estimado de la pérdida por detertoro del valor aumenta o distinuye debido a un evento que ocurre
después de haberse reconocido el deterioro, la pérdida por deterioro del valor reconocida antenormente
s¢ aumenta o disminuye ajustando fa cuenta de prevision. Si posteriormente se recupera una partida que

fue imputada a pérdida, ¢l recupero se acredita como costo financiero en ¢l estado de resultados.

Pasivos financieros

Reconocimiento y medicion inicial

Los pasivos financieros cubiertos por la NI1C 39 se clasifican como: pastvos financieros al valor razonable
con cambios en resultados, préstamos y cuentas por pagar, o como dervados desgnados como
instrumentos de cobertura en una cobertura eficaz, segin corresponda. La Compania determma la
clasificacion de los pasivos financieros al momento del reconocimiento micial.

Todos los pasivos financieros se reconocen imcialmente por su valor razonable excepto los préstamos vy
cuentas por pagar contabilizados al costo amortizado, en donde los costos de transaccion directamente

atribuibles, forman parte del costo meial.

A la fecha de los estados financicros, Ia Compania clasifica sus nstrumentos financieros pastvos segun las

categorias definidas en la NIC 39 como: (1) pasivos por préstamos v cuentas por pagar.

Medicion posterior

Préstamos y cuentas por pagar

La Comparia manticnie ¢n esta categoria los acreedores comerciales, otras cuentas por pagar y cuentas por
pagar a entidades relacionadas. Después del reconocimicento micial, los préstamos v las cuentas por pagar

se miden al costo amortizado, utibizando el método de la tasa de mterés efectiva.

T.as ganancias y pérdidas se reconocen en el estado de resultados cuando los pasivos se dan de baja, ast

como también a través del proceso de amortizacion, a través del método de la tasa de mterés efectiva.



RACALEC CA.
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2016 y 2015

(Expresado en dolares de los Estados Unidos de América ~US$)

Fl costo amortizado se calcula tomando en cuenta cualquier descuento o prima en la adquisicion y las
conusiones o los costos que sean una parte mtegrante de la tasa de interés efectiva. La amortizacion de la

tasa de mterés efectiva se reconoce como costo financiero en el estado de resultados.
Baja en cuentas

Un pasivo fmancicro se da de baja cuando la obhgacion espeaificada en el correspondientes contrato se

haya pagado o cancelado, o hava venado.

Cuando un pasivo fmanciero existe es reemplazado por otro pastvo proveniente del mismo prestanista
bajo condiciones sustancialmente diferentes, o st las condiciones de un pasivo existente se modifican de
manera sustancial, tal permuta o modificacién se trata como una baja del pasivo ongmal v el
reconocimiento de un nuevo pastvo, v la diferencia entre los importantes en hbros respectivos se

reconoce en el estado de resultados.
Compensacion de instrumentos financieros

Los activos financieros y los pastvos fiancieros se compensan de manera que se mforma el importe neto
en el estado de sttuacion financiera, solamente s1 existe un derecho actual legalmente exigible de
compensar los importes reconocidos, v existe fa mtencién de liquidarlos por el importe neto, o de realizar

los activos y canccelar los pasivos en forma simultanea.
Efectivo y equivalentes de efectivo

Il efectivo v equivalentes de cfectivo corresponden al efectivo en caja, cuentas corrientes bancaras y
fondos de inversion a la vista que se registran a su costo historico, que no difiere significativamente de su

alor de realizacion.
Préstamos y cuentas por cobrar

Los préstamos y las cuentas por cobrar, son activos tmancieros con pagos fjos y determinables que no
tienen cotizacion en el mercado activo. La Compariia mantiene en esta categoria al efectivo v equivalentes
de efectivo, deudores comerciales, otras cuentas por cobrar y cucntas por cobrar a entidades relacionadas.
Después del reconocrmiento inicial, estos activos fmancieros se miden al costo amortizado utihzando el
método de la tasa de mterés efectiva, menos cualquier deterioro del valor. El costo amortizado se calcula
tomando en cuenta cualquicer descuento o prima en la adquisicion, y Tas comisiones o los costos que son

una parte integrante de la tasa de interés efectiva.
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La amortizacion de la tasa de mterés efectiva se reconoce en el estado de resultados como mgreso
frnanciero. Las pérdudas que resulten de un deterioro del valor se reconocen en el estado de resultados

como costo financiero.
Inventarios

Los mventarios correspondientes a sumnustros y productos termiados, estan valorados al costo promedio
de adquisicion. Los mventarios en transito estin valorados al costo de mportactdn mas los costos

relacionados a la nacionahzacion, los cuales no exceden a su valor neto de realizacion.

El valor neto de reahzacion se determina en base al precio de venta en el curso ordmario del negocio,

menos los costos estimados de terminacion y venta.

La estimacidon de mventario de lento movmento y obsoleto es realizado como resultado de un estudio
cfectuado por la Gerenca que considera la expertencia histérica de la mdustria. La provision para

mventarios de lento movimiento y obsoletos se carga a los resultados del ano.
Pagos anticipados

Corresponden principalmente a seguros, arriendos ¢ otros servicios pagados por anticipado que se

amortizan en linea recta en base a la vigencia del contrato.
Activos fijos

La propiedad, mobiliario v equipo se encuentran valorados al costo, neto de depreciacidon acumulada v las

posibles pérdidas por detertoro de su valor.

El costo de adquisicion inclaye el precio de compra, incluyendo aranceles ¢ impuestos no reembolsables y
cualquier costo necesario para poner dicho activo en operacion. Ll precio de compra o costo de instalacion
es el mporte total pagado v el valor razonable de cualquier otra contraprestacion entregada para adquirir el

Actvo.

Los gastos de reparacion y manteninuento rutinano se cargan a las cuentas de resultados del ejercicio en

que se meurren.

La propiedad, mobilario y cquipo se deprecran desde ¢l momento en que los bienes estan en condiciones
de uso, distribuyendo hnealmente ¢l costo de los activos entre los aftos de vida Gtil estmada, la que se

expresa en anos.
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Los métodos v periodos de depreciacton aplicados, son revisados al crerre de cada ejercicio v, st procede,

ajustados de forma prospectiva.

Las tasas de depreciacidon basadas en la vida Gt estimada de los bienes, somn:

Lidificios 20 anos
Instalaciones y adecuaciones 10 anos
Liquipo de computacton y software 3 anos
Vehiculos 5 anos

Fl valor residual de estos activos, la vida atd v el método de deprecracion seleccionado son revisados v
ajustados st fuera necesarto, a la techa de cada balance general para asegurar que el método v ¢l periodo de
la depreciacton sean consistentes con ¢l beneficio ccondmuco v las expectativas de vida de las partidas de
propredad, maqumaria. muebles vy equipo. La Compania ha establecido la politica de no fyar un valor
restdual de los activos, en vista de que al final de su vada aul, los activos de Ta Compadia no se pondran a la

venta.

U componente de propiedad, mobilario v equipo o cualquier parte sigmficativa del mismo reconocda
mictalmente, ¢s retirada al momento de su disposicion o cuando no se espera obtener beneficios

ccononucos futuros por su uso o disposicton postertor.

Cualquier ganancia o pérdida resultante al momento del retiro del activo (calculada como la diferencia
entre ¢l mgreso neto procedente de la venta v el importe en libros del activo) se incluye en el estado de

resultados mtegrales en el afio en que se retire el activo.
Deterioro de los activos

A cada fecha de cierre del periodo sobre ¢l que se informa, la Compariia evalta s extste algun mdicio de
que un activo pudiera estar deteriorado en su valor. 51 existe tal indicio, o cuando una prueba anual de

detertoro del valor para un activo ¢s requenda, la Compaiiia estrma ¢l importe recuperable de ese activo.

El mmporte recuperable de un activo es el mayor valor entre el valor razonable menos los costos de venta,
va sea de un activo o de una umidad generadora de efectivo, v su valor en uso, v se deternmna para un
activo mdwvidual, salvo que el activo no genere flujos de efectivo que sean sustancialmente mdependientes

de los de otros activos o grupos de activos.

Cuando el mmporte en hbros de un activo o de una umdad generadora de efectivo excede su mporte

recuperable, el activo se considera deteriorado v su valor se reduce a su unporte recuperable.
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Las pérdidas por deterioro del valor correspondientes a las operactones continuadas, incluido el deterioro
del valor de los mventarios, se reconocen en el estado de resultados en aquellas categortas de gastos que se

correspondan con a funcion del activo detertorado.

Para los activos en general, a cada fecha de cierre del pertodo sobre el que se wnforma, se cfectia una
evaluactdn sobre s1 existe algtin dicio de que las pérdidas por detenoro del valor reconocidas previamente
ya no existen o hayan disnunudo. St exsstiese tal ndicio, la Compafifa efectia una estimacion del importe
recuperable del activo o de la unidad generadora de efectivo. Una pérdida por detenoro del valor
reconocida previamente solamente se revierte s1 hubo un cambio en las suposiciones utihzadas para
determinar el importe recuperable del activo desde la dluma vez en que se reconocid una pérdida por
detenoro del valor de ese acuvo. La reversion se limta de manera tal que ¢l importe en libros del activo no
exceda su monto recuperable, nm exceda el importe en hbros que se hubtera determmado, neto de la
depreciacion, st no se hubiese reconocido una pérdida por detertoro del valor para ese activo en ¢jercicios

anteniores. Tal reversion se reconoce en el estado de resultado
Opbligaciones por beneficios post empleo

La Compatita mantiene benehicios por concepto de jubilacion patronal, definida por las leyes laborales
ecuatonianas y se registran con cargo a resultados del ejercicio y su pastvo representa ¢l valor presente de la
obligacion a la fecha del estado de situacidn fimanciera, v que se determina anualmente en base a estudios
actuariales realizados por un pertto mdependiente. El valor presente de la obligacion de beneficio defrmdo
se determina descontando los flujos de salida de efectivo estiumados usando la tasa de mterés determinada

por ¢l penito.

La politica contable de la Compania para los planes de beneficios defundos es reconocer las pérdidas y

ganancias actuariales en su totalidad en el estado de resultados mtegrales en el periodo en ¢l que ocurren.

Las suposiciones para determunar el estucho actuaral mcluyen determinaciones de tasas de descuento,
variaciones en los sucldos v salanos, tasas de mortalidad, cdad, sexo, afios de servicio, meremento en ¢l

monto minimo de las pensiones jubilares, entre otros.

Provisiones y pasivos contingentes

Las provisiones son reconoctdas cuando la Compaiifa tiene una obligacion presente (legal o implicita)
como resultado de un evento pasado, es probable que la Compatia tenga que desprenderse de recursos

para cancclar las obhgaciones y cuando pueda hacerse una estimacion frable del importe de Ta nnsma.

Las provisiones sc tevisan a cada fecha del estado de situacion fmanciera y se ajustan para reflejar la mejor

estimacion que se tenga a esa fecha.
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St el efecto del valor temporal del dinero es significativo, las provisiones se descuentan utilizando una tasa
actual de mercado antes de impuestos que refleja, cuando corresponda, los riesgos especificos del pasivo.
Cuando se reconoce el descuento, el aumento de la provision producto del paso del Hempo se reconoce

como un costo fimanciero en ol estado de resultados.
Participacion a trabajadores en las utilidades

La particspacion a trabajadores se registra en los resultados del ano como parte de los costos de personal y

se caleula aphcando ¢l 15%0 sobre la uuhdad contable.
Impuesto a la renta corriente y diferido

I gasto por impuesto a la renta del ano, mcluye tanto ¢l impuesto a la renta corriente como el impuesto a

la renta diferido.

Los activos y pasivos relacionados a mmpuesto 2 la renta (crédito  tributario/mmpuesto a pagar),
correspondientes al gjercicio actual y a ejercicios anteriores son medidos por ¢l importe que se estima
recuperar o pagar a las autoridades tributarias.  las tasa de impuesto a la renta empleada para la
determunacién de dichos importes, son las que estuvicron vigentes a la fecha de cierre de cada ¢jercicio

HNPOSIIVO.

El importe de los activos v/o pasivos por impuesto diferido se caleula utilizando el método del pastvo,
sobre las diferencias temporales entre la base fiscal de los activos y pasivos v los importes en libros seglin

los estados financieros.
o Los pastvos por impuestos diteridos son reconocidos por las diferencias temporales imponibles

® los activos por impuestos diferidos son reconocidos por las diferencias temporales deducibles v
pérdidas tributarias de anos antenores sujetas a amortizacion en el futuro; en la medida en que sca
probable que la compaiiia genere suficientes ganancias fiscales contra las cuales pucedan compensarse las

diterencaas temporales deducibles v las pérdidas tributarias de afios anteriores.

Los acttvos y pastvos por impuestos difersdos, son medidos a las tasas de impuesto sobre la renta vigentes
a la techa que se estima que las diferencias temporales se reversen, considerando las tasas del impuesto a la
renta vigentes establecidas en la Ley Organica de Régimen Trbutanio Interno, y sus reformas, que en este

caso son 24% para el afio 2011, 23 para el ario 2012 y 22°% para ¢l aito 2013 en adelante.
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Reconocimiento de los ingresos

Los mgresos se reconocen cuando es probable que los beneficios econémicos asociados a la transaccion
fluyan a la Compania y el monto de mgreso puede ser medido confiablemente, mdependientemente del
momento en que s¢ genera el pago. Los mgresos se miden por el valor razonable de la contraprestacton
recibida o por recibir, temendo en cuenta las condiciones de pago definidas contractualmente v sin incluir

mpuestos m aranceles.
Venta de servicios

Los mgresos procedentes de la venta de servicios se reconocen en funcién al servicio contratado por los
chientes, el cual se factura mensualmente. Cualquier diferencia entre ¢ servicio contratado y el servicio

prestado es regularizada en ¢l mes sigutente.
Reconocimiento de costos y gastos

Ll costo de ventas se registra cuando se entregan los bienes, de manera simultanea al reconocumento de

los illgl'CS()S por 1(1 C()rrcspondicntc venta.

Los otros costos y gastos s reconocen a medida que se devengan, mdependientemente del momento en

QquC se pagan, y s¢ rcgisrrﬂu cn los pcn’odos con los cuales se relacionan.
Uso de juicios, estimaciones y supuestos contables significativos

La preparacion de los estados tmancieros de la Compania requiere que la gerencia deba realizar juictos,
estimaciones v suposiciones contables que afectan los importes de ingresos, gastos, activos y pastvos
mformados y la revelacion de pasivos contingentes al cierre del periodo sobre el que se informa. Lin este
sentido, la mcertidumbre sobre tales suposiciones v estimaciones podria dar lugar en el futuro a resultados

que podrian requerir de ajustes a los importes en libros de los activos o pasivos afectados.
¢ FEstimaciones y suposiciones

Fas suposiciones claves relacionadas con ol futuro y otras fuentes claves de estimaciones de
meertidumbres a la fecha de cierre del periodo sobre el que se mforma, que tenen un alto niesgo de
ocastonar ajustes siguficativos sobre los maportes en libros de los activos vy los passvos durante el

proxmo cjercicto, se describen a contimuacion.

La Comparnia ha basado sus suposiciones y estumaciones cousiderando los parametros dispombles al

momento de la preparacion de los estados financieros.
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S embargo, fas arcunstancias v las suposiciones actuales sobre los acontecimientos futuros podrian
varar debido a cambios en el mercado o a circunstancias que surjan mias alla del control de la

Compania. Fisos cambios se retlejan en las suposiciones en el momento en que ellos ocurren.
Estimacién para cuentas dudosas de deudores comerciales

La estimacion para cuentas dudosas de deudores comerciales ex determimada por la gerencia de la
Compaiiia, en base a una evaluacion de la antigiiedad de los saldos por cobrar v la posibilidad de

recuperacton de los mismos.
Estimacion para inventarios de lento movimiento, en mal estado y obsoleto:

a estimacion para mventarios de lento movimiento, en mal estado v obsoleto es determinada en base al

estado fisico y operativo de los bienes.
Vida util de propiedad, mobiliario y equipo

Las esttmaciones de vida Gnl se basan prmapalmente en las proyecciones de uso futuro de los activos.
L aquellos casos en los que se puedan determinar que la vida Gtil de los activos deberia disminuirse, se
deprecta el exceso entre el valor en hbros neto y el valor de recuperacion estimado, de acuerdo a la vida
atl restante revisada. Factores tales como los cambios en el uso planificado de los distintos activos

podrian hacer que la vida anl de los acavos se viera disminuida.
Deterioro del valor de los activos no financieros

La Compariia evalia los activos o grupos de activos por deterioro cuando eventos o cambios en las
circunstanctas mdican que ¢l valor en libros de un activo podria no ser recuperable. Frente a la
existencia de activos, cuyos valores exceden su valor de mercado o capacidad de generacién de ingresos

netos, se practican ajustes por deterioro de valor con cargo a los resultados del periodo
Impuestos

La determmacion de las obligaciones y gastos por impucestos requiere de interpretaciones a la legislacion
tributana aphicable. La Compaiiia cuenta con asesoria profesional en matera tributaria al momento de
tomar decisiones sobre asuntos tributanios. Aln cuando la Comparnia considera que sus estrmaciones en
materia tributama son prudentes, conservadoras vy aplicadas en forma consistente en los pertodos
reportados, pueden surgir discrepancias con el orgamsmo de control tributanio Servicio de Rentas

Internas), en la mterpretacion de normas, que pudieran requertr de ajustes por impuestos en ¢l fururo.
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Debido a que la Compaiia consdera remota la probabihdad de liigios de caracter tnibutaro vy
posteriores desembolsos como consecuencia de ello, no se ha reconocido nmgin pasivo contingente

relacionado con impuestos.
Obligaciones por beneficios post-empleo

El valor presente de las obligaciones de planes de pension se determma mediante valuaciones
actuariales. las valuaciones actuariales mmplican vamas suposiciones que podrian difenir de los

aconteamicntos que clectivamente tendran lugar en el futuro.

lZstas suposiciones mcluyen la determinacion de la tasa de descuento, los aumentos salanales futuros y

los indices de mortalidad.

Debido a fa complepidad de la valuacion, las suposiciones subvacentes y su naturaleza de largo plazo, las
obligaciones por beneficios  defiudos son  extremadamente  sensibles a los cambios en ecstas
supostciones. Todas estas suposiciones se revisan a cada fecha de cierre del pertodo sobre el que se

mforma.

Para la determmacion de la tasa de descuento, cf perito considero las tasas de mterés de bonos emindos
por el gobierno, en vista de que en Feuador no existe un mercado de valores amplio segin indica el
parrafo 78 de fa N1C 19.

Fl indice de mortalidad se basa en las tablas biométricas de experiencia ccuatoriana publicadas por el
Instituto Fcuatoriano de Seguridad Social (1ESS) segin R.O. No. 650 del 28 de agosto de 2002. Lox
aumentos futuros de salatios y pensiones se basan en los indices de nflacién futuros esperados para ¢l

pais.
Provisiones

Debido a las incertidumbres inherentes a las estimactones necesartas para determiar el mporte de las
provisiones, los desembolsos reales pueden difenir de los importes reconocidos onginalmente sobre la

base de las estumaciones realizadas.

l.a determinacion de la cantidad a provisionar esta basada en la mejor estimacién de los desembolsos
que serd necesario pagar por la correspondicnte obligacion, tomando en consideracton toda la
nformacién disponible a la fecha del periodo, incluyendo Ia opmidn de expertos mdependientes tales

como asesores legales v consultores.
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5. Normas internacionales emitidas aun no vigentes

A continuacton se enumeran las Normas Internacionales emntidas pero que no se encontraban en vigencia
a la fecha de enusion de los estados financicros. In este sentido, se mdican las Normas emitidas que la
Compafiia  posiblemente aphcara en el futuro. La Comparita tene Ia mtencién de adoptar esas Normas

cuando entren en vigencia, s es que les son aphcables.

Aquellas que pueden ser relevantes para la Compariia se sefialan a contmuacion:
Aplicacién obligatoria

para periodos que
Norma Tema inicien en o después de
NIC7 Modificaon: Iniaativa de revelagones 1 deenero de 2017
NIC 12 Modifiadn: Reoonoamiento de impuestos difendos activos, por pérdidas no realizadas I de encro de 2017
NIC 40 Modificaaon : Transterenaas de propiedad de mversion 1 de enero de 2018
NIEF Ly NIC 28 Mejoras anuales a Nl s, Cido 2014-2016 1 de enero de 2018
NIH 2 Modifigaon: Clastfiaadn v mediadn de transacaones de pagos basados en aciones 1 de enery de 2018
N4 Moditiaaon: Aphando NI 9 con N1+ 1 de enero de 2018
N9 Tnstrumentos fianderos (Ultima fase publicada en julio 2014 1 de encro de 2018
NIF12 Mejoras anuales a N1 Fs, Cido 2014-2016 1 de enero de 2017
N3G lngrcs\us de mx‘n’mnw wn dientes (Sustituve ala NIC 11, N1C 18, [FRIC 13, [FRIC 15, | de enero de 2018
IFRIC 18 v SIC 31)

NIF 16 Arrendamientos (Sustituye ala N1C 17 y las nterpretaaones asoaadas) 1 de enero de 2019
CINIIE22 Transacaones en moneda extranjera y contraprestaadn adelantada 1 de enero de 2018

6. Instrumentos Financieros por Categoria

La composicion de los mstrumentos financieros al 31 de diciembre de 2016 y 2015 se formaban de la

siguiente manera:
31 de diciembre de 2016 31 de diciembre de 2015

Corriente  No corriente Corriente No corriente
Activos financieros medidos al valor nominal
Litectivo v equivalentes de etectivo 1,464 - - -
Cuentas por cobrar 1,825 - 1,825 -
Total activos financieros 3,289 - 1,825 -
Pasivos financieros medidos al costo
Cucntas por pagar 75,044 110,019 134,662
Total pasivos financieros 75,044 110,019 134,662 -

El efectivo vy equivalentes de clecivo v otras cuentas por cobrar se aproxmman al valor justo debwdo a la

naturaleza de corto plazo de estos mstrumentos,
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7. Efectivo y equivalentes de efectivo.
Para propdsitos del estado de flujo de efectivo, caja y bancos al 31 de dictembre de 2016 y 2015 conststen

de lo siguiente:

31 de diciembre de

2016 2015
Bancos US$ 1464 -
US$ 1,464 -

8. Cuentas por cobrar
Las cuentas por cobrar al 31 de dictembre de 2016 y 2015, se formaban de la siguiente manera:

31 de diciembre de

2016 2015
Servicio de Rentas Internas
Crédito tributario IV A 1.825 1,825
US$ 1,825 1,825

9. Propiedad y equipo
Las propiedades y equipos, al 31 de diciembre de 2016 v 2015, se formaban de la sigutente mancera:

31 de diciembre de

2016 2015
Terrenos Us$ 7,095,100 7,095,100
Fdificios 85,729 85,729
Deprecacton acumulada (22364 {18,637)
US$ 7,158,465 7,162,192
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Durante los atios 2016 y 2015, ¢l movimiento de propiedad, mobilario y equipo fue el siguente:

Terreno Edificios Total
Costo
Saldo al 31 de diciembre de 2014 7,595,100 354,124 7,949224
Revalio (500,000) - (500,000
Baja - (268,395)
Saldo al 31 de diciembre de 2015 7,095,100 85,729 7,449,224
Saldo al 31 de diciembre de 2016 7,095,100 85,729 7,449 224
Depreciacion acumulada
Saldo al 31 de diciembre de 2014 - {62,410y (62,410
Adicion . {(11,635) (10,655)
Baja - 54,428 54,428
Saldo al 31 de diciembre de 2015 - {18,637 (18,637)
Adicion - (3,727, (3,727)
Saldo al 31 de diciembre de 2016 . (22.364) (22,364

10. Cuentas por pagar
Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, cuentas por pagar se formaban de la siguiente manera:

31 de diciembre de

2016 2015
Proveedores LSS 6066 330
Partes Relacionadas  (Notw 17 - 18,508
Servicio de Rentas [nternas
Impucstos por pagar 6 6
Impuesto a la renta - 59.613
Instituto Feuatonano de Seguridad Socral
Ortras 74372 56205
Us$ 75,044 134,662
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11. Compaitias relacionadas y accionistas

Las operaciones entre la Compania, sus accionistas y sus compaiias relacionadas, forman parte de las

transacciones habituales de la Compariia en cuanto su objeto v condiciones.
{(a) Accionistas

El detalle de los Accionsstas de la Compania al 31 de diciembre de 2016 es el sigutente:

Numero de

Nombre de accionista participaciones  Participacion %
FLARA HOLDING L1IC 8 1%%
COMERCIAL INDUSTRIAL ECUATORIANA C.A. 792 99%,
800 100%

(b) Saldos y transacciones con accionistas y compaiiias relacionadas

Al 31 de diciembre de 2016 v 2015, los saldos v transacciones con accionistas y compaiiias

relacionadas se formaban de la sgguiente manera:

Cuenta por pagar Naturaleza Origen Vencimiento 2016
Inmobitharia Mglands Cia. Ltda. Préstamo Lcuador  Mayor a un ano 15,543
Alem Cia. I.eda. Préstamo Fcuador Mayor a un afio 32
Isaac Alvarez Granda Préstamo lZcuador Mayor a un arto 17,445
Isaac Alvarez Larrea Préstamo Feuador Mayor a un aio 76999

110,019

Cuenta por pagar Naturaleza Origen Vencimiento 2015
Inmobilara Mglands Cla. Leda. Préstamo Ficuador Menor a un afio 15,534
Alem Cia. Ltda. Préstamo Fecuador Menor a un afio 28
Isaac Alvarez Granda Préstamo Feuador Menor a un afio 2,945
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Los términos v condiciones bajo las cuales se lievaron a cabo las transacciones con companias
relacionadas se realizaron en condiciones de mercado equiparables con  transacciones realizadas con
terceros no relacionados. 1.as cuentas por cobrar a compaiias relacionadas tienen una antigiiedad de
MAXIMO $C18 Meses y No generan miereses. No se han realizado provisiones por deterioro paca estos

rubros.
(¢) Administracion y alta direccidon
Los miembros de la alta Admmistracion y demas personas que asumen la gestion de gerencias,
mcluyendo a la gerencta general, ast como los accionistas que la representen, no han participado al 31
de diciembre de 2016 y 2015 en transacctones no habituales v/o relevantes.
12. Impuesto a la renta corriente y diferido

a) Un resumen del impuesto a la renta corriente v diferido cargado a resultados es como sigue:

31 de diciembre de

2016 2015
Impuesto a la renta corgiente - 62508
Impuesto a la renta difendo - -
Total gasto por impucesto a fa renta del ejereicio - 62508

b) Impuesto a la renta cornente

Una concihacion entre la pérdida v utiidad por los afios termmados el 31 de diciembre del 2016 y

2015, respectivamente segun estados fimancieros v la utihdad gravable es como sigue:

31 de diciembre de

2016 2015
{Pérdida) del ¢jercicio (66.245) (297,783)
(astos no deducibles 13,221 10,703
Unldad gravable / (Pérdda) (53,024 (287,080)
Tasa IR 22% 22%
Impuesto causado
Anticipo Impuesto a la Renta (1) - 62,508
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(1) A partir del ejercicio fiscal 2010 entrd en vigor la norma que exige el pago de un "anticipo mimmo de
mmpuesto a la renta”, la referida norma establecié que en caso de que el impuesto a la renta causado
sea menor que ¢l monto del anticipo mimmo, este dlomo se convertira en impuesto a la renta
detimtivo.

Impuesto a la renta diferido

No s¢ generan transacciones que determmen smpuestos diferdos.

Otros asuntos relacionados con el impuesto a la renta.

a)

b)

c)

Situacion fiscal
La Compaiiia no ha sido fiscalizada en los tltimos afos.

De acuerdo con disposiciones legales, la autondad tributaria tiene la facultad de revisar las
declaraciones del mmpuesto a la renta de la Compaiida, dentro del plazo de hasta tres afios posteriores
contados a partir de la fecha de presentacton de la declaracion del impuesto a la renta, siempre y

cuando haya cumphdo oportunamente con las obligactones tributarias.

Tasa de impuesto

l.a tasa para cl calculo del impuesto a la renta para el ano 2016 es del 22%, (220 en 2015).

Fn caso de que la Compania remvierta sus utihidades en el pais en maquinanias y cquipos nuevos que
se utthcen para su actividad productiva, podria obtener un descuento de 10 puntos porcentuales sobre
el monto reinvertido, siempre v cuando efectden el correspondiente aumento de capital hasta el 31 de
dictiembre del sigutente ano.

De acuerdo con la normativa tributana vigente, cn el evento de que el anticipo de mapuesto a la renta
sea mayor que ol mpuesto a la renta causado o este impuesto a la renta causado no existiera, el
anticipo de 1mpuesto a la renta constituye impuesto a la renta mimo.

Dividendos en efectivo

Son exentos del impuesto a la renta los dividendos pagados a sociedades Tocales y a sociedades del

exterior que no cstén domucthiadas en paraisos fiscales. Los dividendos repartidos a personas naturales

en Ecuador forman parte de la renta global y estan sujetos a retencion en la fuente.
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Anticipo de impuesto a la renta

LY anticipo del impuesto a la renta, se determina aphcando ciertos porcentajes al monto del actvo total
(excepto cuentas por cobrar que no sean con partes relacionadas), patrimonio total, meresos gravables
y costos y gastos deducibles. il anticipo del impucesto a la renta sera compensado con el impuesto a la

renta y no es susceptible de devolucion, salvo casos de excepeion.

. 13. Cuentas por pagar largo plazo

Al

31 de diciembre de 2016 las cuentas por pagar se componen por transacciones con partes relactonadas

por el valor US$ 110,019; los su conformacidn se revela en la (Now /1) los mencionados no generan

HNLETeSCes.

14. Patrimonio

a)

Capital social

Al 31 de diciembre de 2016 ¢l capital socal de la compariia esta constitudo por $ 800.00 en

participaciones, con un valor nommal de $ 1,00 cada una.

b) Reserva legal

¢)

La Ley requiere que se transficra a la reserva legal por lo menos ¢l 10°6 de la unhidad neta anual, hasta
que la reserva llegue por lo menos al 50% del capital socral. Dicha reserva no puede distribuise como
dividendos en efectivo, excepto en caso de hquidacion de la Compariia, pero puede utihizarse para

cubrir pérdidas de operactones o para caprtalizarse.
Ajustes de primera adopcion de las normas internacionales de informacidén financiera — NIIF

Los resultados de Ta adopeion por primera vez de las normas mternacionales de nformacion fimanciera
NIIF, se registran en ¢l patrimonio en el rubro "Resultados acumulados provementes de la adopeion
por primera vez de las NHI™, separado del resto de resultados acumulados y su saldo acreedor no
podra ser distribuido entre los acctomsstas, no serd uthzado para aumento de capital, en virtud que no
corresponde a resultados operacionales, motivo por el cual los trabajadores no tendran derecho a una
participacion sobre éste. De extstir un saldo acreedor, este podra ser utilizado en absorber las pérdidas,

o devuelto en caso de hquidacton de la Compaiiia.
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15. Gastos administracion

Al 31 de diciembre de 2016 v 2015, los gastos de admmistracion se formaban de la sigutente mancera:

31 de diciembre de

2016 2015
Servicios rectbidos de terceros US$ 300 328
Impuestos y contribuctones 52,652 72,794
Depreciacion y amortizacion 3,727 10,655
Otros gastos 9565 39
USS 66,245 83,816

16. Principales contratos y acuerdos

La Comparia 10 mantiene contratos a largo plazo y acuerdos mportantes.

17. Administracion de riesgos financieros

Competencia

La empresa tiene area comercial v plamficacion estratégica que estan en constante momtoreo de la

competencra. Asi poder actuar de acuerdo a la tendencia de la competencia y del mercado.
Objetivos y politicas de administracion de riesgo financiero

La empresa historicamente ha temdo excelentes relaciones con los Bancos con los que trabaja, debido a
politicas serms en el cumplmmiento de sus obligaciones financicras, asi como limites claros en cuando al

al'mlancamiento obtentdo.

Iis importante anotar que las dificultades de hquidez registradas en el periodo, v el cumplimiento de las
politicas financieras mternas, han generado un excestvo apalancamiento en proveedores, por lo que al
momento la empresa s¢ encuentra desarrollando medidas para matigar csta concentracton y evitar los

posibles nesgos.
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s Riesgo de mercado

Para solventar y controlar el riesgo de mercado, la empresa siempre esta a la vanguardia de la tecnologia

que ¢s un punto primordial en lax actividades de la compania.
e Riesgo de liquidez
l.a empresa para el control de la liquidez, realiza semanalmente el flujo de fondos y ademas esta en hinea
1 )
con la ¢jecucion de presupuesto. Lin estos flujos se consideran ranto las actividades operativas como las
actividades de inversion con ¢l objeto de cubrir adecuadamente las necesidades de fondos de corto o largo
plazo segin cl origen de la neceswdad.

e Riesgo de gestion de capital

lLa empresa tiene como objetivo de Ta politica de capital, mantener una estructura societaria que de

credibilidad ante los acreedores v de una rentabilidad aceptable para los ACCIOMISLAS.
¢ Riesgo de crédito

La empresa tiene procedinuentos formalmente establecidos v un cumphimiento obligatorio por todas las

areas que conforma ¢l negocio.
e Valor razonable

1as estimaciones de valor razonable se realizan en base a la mformacion relevante de mercado de

informacion relacionada con los mstrumentos financieros.
18. Contingencias

J.a compaiiia en ¢l ¢jereicio que término el 31 de diciembre de 2016 y 2015, sufrid una pérdidas por los
valores de US$ 66,245 v US$ 360,291 respectivamente, ¢l estado de sttuacidn financiera muestra un €xceso
de pasivos circulantes sobre activos circulantes de US$ 71,754 durante ¢l pertodo no tuvo ningun tipo de
ingreso y a la fecha de emision se desconoce S1SC gENEren Nuevos negocios, de acuerdo con la Ley de
Compaiiias esto podria ser causa de disolucion de la entidad, a solicitud de algun tercero mteresado. Listos

factores, entre otros, indican que la compaiia tal vez no pucda continuar en operacion.
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19. Eventos subsecuentes

Hasta la tfecha de emision del mforme de los auditores externos, no han existido eventos que deban ser

revelados en las notas a los estados financieros, que afecten la presentacion de los mismos,
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