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COMPANIA DE SERVICIO DE AUDTORIA

OQUTCONTROL CIA. LTDA.

Informe de Ios Auditores Independientes

A los Accionistas de
RACALEC CA.

1.

Informe sobre los Estados Finanderos

Hemos auditado los estados de situacién financiera adjuntos de la Compafila RACALEC C.A., al 31 de
diciembre de 2015, y los correspondientes estados de resultados integrales, cambios en el patrimonio y
sus flujos de efectivo por los afios terminados en esas fechas y un resumen de las politicas contables
significativas y otras notas explicativas. Los saldos al 31 de diciembre de 2014 fueron examinados por
otros auditores, cuyo informe de fecha Abril 16 de 2015, presenta una opinién sin salvedad.

Responsabilidad de la Administracion de ln Compaitia por los estados finandieros

La Adminsstracién de RACALEC C.A., es responsable por la preparacién y presentacién razonable de
estos estados financieros de acuerdo con Normas Internacionales de Informacién Financiera. Esta
responsabilidad mcluye el disefio, la implementacién y el mantentmiento de controles mternos que son
relevantes para la preparacién y presentacién razonable de los estados fimancieros, que no estén afectados
por distorsiones significativas, sean éstas causadas por fraude o error, mediante la seleccién y aplicacin de
politicas contables apropiadas; y elaboracidn de estimaciones contables razonables de acuerdo con las

citcunstancias.
Responsabilidad del Anditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre estos estados financieros en base a nuestra auditorfa.
Nuestra auditorfa se efectué de acuerdo con Normas Internacionales de Auditorfa. Estas normas requieren
que cumplamos con requerimientos éticos y planifiquemos y realicemos la auditoria para obtener certeza
razonable de que los estados financieros no estin afectados por distorsiones significattvas. Una auditoria
comprende la aplicacién de procedimientos destinados a la obtencién de evidencia de auditoria sobre los
saldos y revelaciones presentadas en los estados fmancieros. Los procedimientos seleccionados dependen
del juicto del auditor e mcluyen la evaluacidn del riesgo de distorsiones significativas en los estados
fmancieros por fraude o error. Al efectuar esta evaluacién de riesgo, el auditor toma en consideracién los
controles internos relevantes de Ja Compafifa, para la preparacién y presentacién razonable de sus estados
fmancieros a fin de disefiar procedimientos de auditoria adecuados a las circunstancias, pero no con el
propdsito de expresar una opinidn sobre la efectividad del control mnterno de la Compafifa. Una auditoria
también comprende la evaluacién de que los principios de contabilidad utiizados son apropiados y de que
las estimaciones contables hechas por la Admunistracién son razonables, asi como una evaluacién de la
presentacién general de los estados financieros. Consideramos que la evidencia de auditorfa que hemos
obtenido es suficiente y apropiada para proporcionar una base para nuestra opinibn.

Av, Rema Victora 25-33 v v, Colon
Fditieo Banco de Guayaquil
0222200022 022027 124




COMPANTA DESERVICIO D ACDITORIA

OUTCONTROL CIA. LTDA.

4. Opinidn

Exn nuestra opinién, los estados financieros, mencionados en el primer parrafo, presentan razonablemente
en todos los aspectos importantes, la situacién financiera de RACALEC C.A., al 31 de diciembre de 2015
los resultados de sus operaciones, los cambios en su patrimonio y sus flujos de efectivo por los afios
terminados en esas fechas, de acuerdo con Normas Internacionales de Informacién Financiera.

>

5. Asuntos de énfasis

Sin modificar nuestra opinién, llamamos la atencién a la Nozz 18 de los estados financieros que indica que
la Compafifa mcurrié en pérdida neta por el afio terminado el 31 de diciembre de 2015. Estas
condiciones, expuestos en la Nosz 78, indican la existencia de una incertidumbre de importancia relativa
que puede proyectar una duda importante sobre la capacidad de Ja Compafifa para continuar como un
negocio en marcha.

Quito — Bcuador, Marzo 31 de 2016

OUTCONTROL CfA. LTDA. |
AUDITORES INDEPENDIENTES 5
R.N.A.E 829
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Juan Diego Cevallos B.
RNC. No. 31445
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Estado de Situacién Financiera
Al 31 de diciembre de 2015 y 2014
(Expresados en ddlares de los Estados Unidos de América - USS$)

Activos
Activo corriente
Efectivo y equivalentes de efectivo
Cuentas por cobrar
Total activo corriente
Activo no corriente
Propiedad y equipo, neto
Total activo no corriente

Total Activo

Pasivos

Pasivos circulantes
Cuentas por pagar
Total pasivos circulantes

Total Pasivos

Patrimonio
Capital social
Aporte futura capitalizacién
Reserva legal
Reserva facultativa
Resultados aplicacién NIIF
Reserva por valuacién
Utilidades de ejercicios anteriores
Resultado del ejercicio

Total Patrimonio

Total Pasivo y Patrimonio

RACALEC CA.

Notas

10

13

13

13

Las notas adjnntas a los estados financieros son parte integrante de estos estados.

Us$

USs

US$
US$

US$
US$

US$

USs$
US$

Al 31 de Diciembre de
2015 2014
- 1,007
1,825 2,163,919
1,825 2,164,926
7,162,192 7,886,814
7,162,192 7,886,814
7,164,017 10,051,740
134,662 530,626
134,662 530,626
134,662 530,626
800 800
- 99,337
400 400
; 107,832
372,842 372,842
6,960,000 7,460,000
55,604 1,025,525
(360,291) 454 379
7,029,355 9,521,114
7,164,017 10,051,740




RACALEC CA.

Ventas

Utilidad bruta

Gastos administrativos

Otros gastos

Utilidad / (Pérdida) en operacién
Impuesto a la renta

Utilidad /(Pérdida) neta y resultado integral del afio

334V IIVIVIIVIIVOIVIGIBIGIISIVIDIDIDIIIDIIDVLDDY

Estado de Resultados Integrales

Notas

14

15

16

12

Las notas adiuntas a los estados financieros son parte integrante de estos estados.

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014

US$

USs

USss

US$

(Expresados en délares de los Estados Unidos de América - US$)

Afos terminados el

31 de diciembre de
2015 2014
- 745,184
- 745,184
(83,810) (158,215)
(213,967) -
(297,783) 586,969
(62,508) (132,590)
(360,291) 454,379
4




Saldo al 31 de diciembre de 2013

Traspaso a resultados acumulados
Utilidad del ejercicio

Saldo al 31 de diciembre de 2014

Traspaso a resultados acumulados
Apropiacién teserva legal
Reparticidn dividendos

Apotte futura capitalizacién
Valuacién

Pérdida del ejercicio

Saldo al 31 de diciembre de 2015

RACALEC C.A.
Estado de Cambios en el Patrimonio
Al 31 de diciembre de 2015 y 2014
(Expresados en délares de los Estados Unidos de América - US$)

Capital Aporie futura Reserva Resetva Res_1 11taflos Reserva por thlda.d o Resuliado
. A . aplicacién . de ejercicios Co Total
social capitalizacién legal facultativa valuacién , del ejercicio
NIIF anteriores
800 99,337 400 107,832 372,842 7,460,000 490,436 535,089 9,066,735
- - - - - - 535,089 (535,089) -
- - - - - - - 454,379 454,379
800 99,337 400 107,832 372,842 7,460,000 1,025,525 454,379 9,521,114
- - - - - - 454,379 (454,379) -
- (99,337) - (107,832) - - (1,424,300) - (1,631,469)
- - - - - (500,000) - - (500,000)
- - - - - - - (360,291)  (360,291)
800 ~ 400 - 372,842 6,960,000 55,604 (360,291) 7,029,355

Las notas adjuntas a los estados finandieros son paite integrante de estos estadps.




23LABIIDVLDIDBSGDIDIIDD9338338333003333003300N%0UN

RACALEC CA.
Estados de Flujos de Efectivo
Al 31 de diciembre de 2015 y 2014

(Expresados en délares de los Estados Unidos de América - USs$)

Flujos de actividades de operacién

Efectivo redbido de dientes Us$
Efectivo pagado a proveedores, empleados otros
Efectivo neto de efectivo proveniente de actividades de operacién Us$

Flujos de efectivo de actividades de inversién
Adiddn activos fijos
Otras
Efectivo neto de efectivo utilizado en actividades de inversién Us§

Flujos de efectivo de actividades de financiamiento
Dividendos pagados
Otras
Efectivo neto utilizado en actividades de financiamiento US$

Aumento / (Disminuci6n) neto de efectivo y equivalentes de efectivo
Efectivo y equivalentes al inicio del afio
Efectivo y equivalentes de efectivo al final del afio Us$

Flujos de efectivo de actividades de operacién
Resultado del ejerddo US$

Ajustes para condliar la utilidad neta con el flujo de efectivo provisto en
actividades de operaddn:

Depredaddn y amortizadones

Impuesto a la renta

Otros

Cambios netos en activos y pasivos de operadén:
Cuentas por wbrar

Otras aientas por cbrar

Otros activos

Cuentas por pagar

Otras auentas pox pagar

Otros pasivos

Efectivo neto provisto en actividades de operacién uUs$

Las notas adjuntas a los estados financieros son parte integrante de estos estados.

Afi rmin el
31 de diciembre de
2015 2014
2,162,424 69,630
(531,963) (69,630)
1,630,461 -
(1,424,300) -
(207,169) -
(1,631,469) -
(1,007) -
1,007 1,007
] 1,007
(297,783) 454,379
10,655 15,602
(62,508) 72,978
213,967 -
- (675,553)
2,162,424 (813)
(382,480) -
- 225,556
(450) (92,149)
(13,364) -
1,630,461 -
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1.

RACALEC C.A.
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2015 y 2014

(Expresado en d6lares de los Estados Unidos de América -USS$)

Operaciones

La Compaififa RACALEC C.A.,, fue constituida en la Reptblica del Ecuador mediante escritura piblica

celebrada en la ciudad de Quito el 23 de Noviembre de 1998 e inscrita en el Registro Mercantil el mismo
dia, bajo el No. 2809. tomo 129.

La Compaiifa tiene como objeto dedicarse a la representacién compraventa, fabricacién, disteibucién,
comercializacidn, mantenimiento, importacién, exportacién de equipos y maquinarias electrénicos y éptico
eléctricos.

. Bases de Presentacidn de los Estados Financieros

Los presentes estados financieros, al 31 de diciembre de 2015 y 2014, han sido preparados de acuerdo con
las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF), emitidas por el Consejo de Normas
Internacionales de Contabilidad (IASB) y representan la adopcién integral, explicita y sin reservas de las
referidas normas internacionales.

Los estados financieros de la Compafifa han sido preparados sobre la base del costo histdrico, con
excepci6n de los beneficios sociales de largo plazo que son valorizados en base a métodos actuariales.

Unidad Monetaria

La moneda utilizada para la preparacién y presentacién de los estados financieros de la Compaiifa es el
Délar de E.U.A., que es la moneda de curso legal en Ecuador.

Resumen de Politicas Contables Significativas

Las principales politicas de contabilidad aplicadas en la preparacién de los estados financieros son las
siguientes:

Todos los activos financieros se reconocen inicialmente por su valor razonable mis los costos de
transaccion directamente atribuibles, excepto en el caso de los activos financieros que se contabilizan al
valor razonable con cambios en resultados.

A la fecha de los estados financieros, la Compaiifa clasifica sus instrumentos financieros activos segin las
categorias definidas en Ja NIC 39.

Y s
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RACALEC C.A.
Notas a los Estados Financieros
. Al 31 de diciembre de 2015 y 2014

(Expresado en d6lares de los Estados Unidos de América —US$)

Reconocimiento y medicion inicial

La Gerencia determina la clasificacién de sus instrumentos financieros en el momento del reconocimiento

micial. Los aspectos mis relevantes de estas categorfas aplicables 2 la Compafita se describen a
continuacidn:

Medicién posterior
Préstamos y cuentas por cobrar

Los préstamos y las cuentas por cobrar, son activos financieros con pagos fijos y determinables que no
tienen cotizacidn en el mercado activo.

La Compafila mantiene en esta categoria al efectivo y equivalentes de efectivo, deudores comerciales, otras
cuentas por cobrar y cuentas por cobrar 2 entidades relacionadas.

Después del reconocimiento inicial, estos activos financieros se miden al costo amortizado utilizando el
método de Ia tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro del valor. El costo amortizado se calcula
tomando en cuenta cualquier descuento o prima en h adquisicién, y Jas comisiones o los costos que son
una parte integrante de la tasa de interés efectiva.

La amortizacién de la tasa de interés efectiva se reconoce en el estado de resultados como ingreso
financiero. Las pérdidas que resulten de un deterioro del valor se reconocen en el estado de resultados
como costo financiero.

Baja en cuentas

Un activo fianciero o, de corresponder, parte de un activo financiero o parte de un grupo de activos
financieros similares, se da de baja en cuentas cuando:

¢ Hayan expirado los derechos contractuales a recibir los flujos de efectivo generados por el activo,

¢ Se hayan transferido los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo generados por el activo,
o se haya asumido una obligacién de pagar a un tercero Ia totalidad de esos flujos de efectivo sin una
demora significativa, a través de un acuerdo de transferencia, y;

® Se hayan transferido sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes 2 la propiedad del
activo; 0 no se hayan ni transferido ni retenido sustancialmente todos los riesgos y beneficios
inherentes a Ja propiedad del activo, pero se hayan transferido el control sobre el mismo.
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RACALEC CA.

Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2015 y 2014

(Expresado en ddlares de los Estados Unidos de América —USS$)

Deterioro del valor de los activos financieros

Al clerre de cada periodo sobre el que se informa, la Compafiia evalia si existe alguna evidencia objetiva
de que un activo financiero o un grupo de activos financieros se encuentran deteriorados en su valor. Un
activo financiero o un grupo de activos financieros se consideran deteriorados en su valor solamente st
existe evidencia objetiva de deterioro de ese valor como resultado de uno o mis eventos ocurridos
después del reconocimiento inicial del activo (el “evento que causa la pérdida™), y ese evento que causa la
pérdida tiene impacto sobre los flujos de efectivo futuros estimados generados por el activo financiero o
el grupo de activos financieros, y ese impacto puede estimarse de manera fiable.

La evidencia de un deterioro del valor podria incluir, entre otros, indicios tales como que los deudores o
un grupo de deudores se encuentran con dificultades financieras significativas, el incumplimiento o mora
en los pagos de la deuda por capital o intereses, la probabilidad de que se declaren en quiebra u adopten
otra forma de reorganizacidn financiera, o cuando datos observables indiquen que existe una disminucidn
medible en los flujos de efectivo futuros estimados, asi como cambios adversos en el estado de los pagos
en mora, o en las condiciones econdmicas que se correlacionan con los incumplimientos.

Deterioro de activos financieros contabilizados al costo amortizado

Para los activos financieros contabilizados al costo amortizado, la Compafifa primero evala si existe
evidencia objetiva de deterioro del valor, de manera individual para los activos financieros que son
individualmente significativos, o de manera colectiva para los activos financieros que no son
individualmente significativos.

Sila Compafifa determina que no existe evidencia objetiva de deterioro del valor para un activo financiero
evaluado de manera individual, independientemente de su significancia, incluye a ese activo en un grupo
de activos financieros con caracteristicas de riesgo de crédito similares, y los evalia de manera colectiva
para determinar si existe deterioro de su valor.

Los activos que se evaltan de manera individual para determinar si existe deterioro de su valor, y para los
cuales una pérdida por deterioro se reconoce o se sigue reconociendo, no son mnchuidos en la evaluacién
de detetioro del valor de manera colectiva. Si existe evidencia objetiva de que ha habido una pérdida por
deterioro del valor, el importe de la pérdida se mide como la diferencia entre el importe en libros del
activo y el valor presente de los flujos de efectivo futuros estimados, (excluyendo las pérdidas de crédito
futaras esperadas y que adn no se hayan producido). El valor presente de los flujos de efectivo futuros
estimados se descuenta a la tasa de interés efectiva original de los activos financieros. Si un préstamo

devenga una tasa de interés variable, la tasa de descuento para medir cualquier pérdida por deterioro del
valor es la tasa de interés efectiva actual
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RACALECCA.

Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2015 y 2014

(Expresado en délares de los Estados Unidos de América ~US$)

El mporte en libros del activo se reduce a través del uso de una cuenta de provisién y el importe de la
pérdida se reconoce en el estado de resultados. Los intereses ganados se siguen devengando sobre el
importe en libros reducido del activo, utilizando la tasa de interés utilizada para descontar los flujos de
efectivo futuros a los fines de medir la pérdida por deterioro del valor. Los intereses ganados se registran
como ingreso fmanciero en el estado de resultados. Los préstamos y la provisién correspondiente se dan
de baja cuando no existen expectativas realistas de un recupero futuro y todas las garantias que sobre ellos
pudieran existir se efectivizaron o transfirieron la Compafifa. Si en un ejercicio posterior, el importe
estimado de la pérdida por deterioro del valor aumenta o disminuye debido a un evento que ocurre
después de haberse reconocido el deterioro, la pérdida por deterioro del valor reconocida anteriormente
se aumenta o disminuye ajustando la cuenta de previsidn. Si posteriormente se recupera una partida que
fue imputada a pérdida, el recupero se acredita como costo financiero en el estado de resultados.

Pasivos financieros

Reconocimiento y medicién inicial

Los pasivos financieros cubiertos por la NIC 39 se clasifican como: pasivos financieros al valor razonable
con cambios en resultados, préstamos y cuentas por pagar, o como derivados designados como
instrumentos de cobertura en una cobertura eficaz, segln corresponda. La Compafifa determina la
clasificacién de los pasivos financieros al momento del reconocimiento inicial.

Todos los pasivos financieros se reconocen inicialmente por su valor razonable excepto los préstamos y
cuentas por pagar contabilizados al costo amortizado, en donde los costos de transaccién directamente

atribuibles, forman parte del costo inicial.

A la fecha de los estados financieros, la Compaiifa clasifica sus instrumentos financieros pasivos segin las
categorias definidas en la NIC 39 como: (i) pasivos por préstamos y cuentas por pagar.

Medicion posterior

Préstamos y cuentas por pagar

La Compafifa mantiene en esta categoria los acreedores comerciales, otras cuentas por pagar y cuentas por
pagar a entidades relacionadas. Después del reconocimiento inicial, los préstamos y las cuentas por pagar

se miden al costo amortizado, utilizando el método de la tasa de interés efectiva.

Las ganancias y pérdidas se reconocen en el estado de resultados cuando los pasivos se dan de baja, asi
como también: a través del proceso de amortizacidn, a través del método de la tasa de interés efectiva.

10
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RACALECC.A.

Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2015 y 2014

(Expresado en délares de los Estados Unidos de América —USS$)

El costo amortizado se calcula tomando en cuenta cualquier descuento o prima en la adquisicién y las
comisiones 0 los costos que sean una parte integrante de la tasa de interés efectiva. La amortizacién de la
tasa de interés efectiva se reconoce como costo financiero en el estado de resultados.

Baja en cuentas

Un pasivo financiero se da de baja cuando la obligacién especificada en el correspondientes contrato se
haya pagado o cancelado, o haya vencido.

Cuando un pasivo financiero existe es reemplzado por otro pasivo proveniente del mismo prestamista
bajo condiciones sustancialmente diferentes, o si las condiciones de un pasivo existente se modifican de
manera sustancial, tal permuta o modificacién se trata como una baja del pasivo original y el
reconocimiento de un nuevo pasivo, y la diferencia entre los importantes en libros respectivos se
reconoce en el estado de resultados.

Compensacién de instrumentos financieros

Los activos financieros y los pasivos financieros se compensan de manera que se informa el importe neto
en el estado de situacién financiera, solamente si existe un derecho actual legalmente exigible de
compensar Jos importes reconocidos, y existe la intencién de liquidarlos por el importe neto, o de realizar
los activos y cancelar los pasivos en forma simultinea.

Efectivo y equivalentes de efectivo

El efectivo y equivalentes de efectivo corresponden al efectivo en caja, cuentas corrientes bancarias y
fondos de inversidn a la vista que se registran a su costo histdrico, que no difiere significativamente de su
valor de realizacidn.

Préstamos y cuentas por cobrar

Los préstamos y las cuentas por cobrar, son activos financieros con pagos fijos y determinables que no
tienen cotizacién en el mercado activo. La Compafifa mantiene en esta categoria al efectivo y equivalentes
de efectivo, deudores comerciales, otras cuentas por cobrar y cuentas por cobrar a entidades relacionadas.
Después del reconocimiento inicial, estos activos financieros se miden al costo amortizado utilizando el
método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro del valor. El costo amortizado se calcula
tomando en cuenta cualquier descuento o prima en l adquisicién, y las comisiones o los costos que son
una parte integrante de la tasa de interés efectiva.

11
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RACALEC C.A.
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2015 y 2014

(Expresado en délares de los Estados Unidos de América —US$)

La amortzacién de la tasa de interés efectiva se reconoce en el estado de resultados como mgreso
financiero. Las pérdidas que resulten de un deterioro del valor se reconocen en el estado de resultados
como costo financiero.

Inventarios

Los mventarios correspondientes a suministros y productos terminados, estan valorados al costo promedio
de adquisicién. Los inventatios en trinsito estin valorados al costo de importacién mis los costos
relacionados a la nacionalizacibn, los cuales no exceden a su valor neto de realizacidén.

El valor neto de realizacién se determina en base al precio de venta en el curso ordinario del negocio,
menos los costos estimados de terminacién y venta.

La estimacién de inventario de lento movimiento y obsoleto es realizado como resultado de un estudio
efectuado por Ia Gerencia que considera la experiencia histérica de la industria. La provisién para
mventarios de lento movimiento y obsoletos se carga a los resultados del afio.

Pagos anticipados

Corresponden principalmente a seguros, arriendos y otros servicios pagados por anticipado que se
amortizan en linea recta en base a la vigencia del contrato.

Activos Fijos

La propiedad, mobiliario y equipo se encuentran valorados al costo, neto de depreciacién acumulada y las
posibles pérdidas por deterioro de su valor.

El costo de adquisicién incluye el precio de compra, incluyendo aranceles e impuestos no reembolsables y
cualquier costo necesario para poner dicho activo en operacién. El precio de compra o costo de instalacién
es el importe total pagado y el valor razonable de cualquier otra contraprestacién entregada para adquirir el
activo.

Los gastos de reparacién y mantenimiento rutinario se cargan a las cuentas de resultados del ejercicio en
que se incurren.

La propiedad, mobiliatio y equipo se deprecian desde el momento en que los bienes estin en condiciones

de uso, distribuyendo linealmente el costo de los activos entre los afios de vida Gtil estimada, la que se
expresa en afios.

12
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Los métodos y periodos de depreciacién aplicados, son revisados al cierre de cada ejercicio y, si procede,
ajustados de forma prospectiva.

Las tasas de depreciacién basadas en la vida Gtil estimada de los bienes, son:

Edificios 20 afios
Instalaciones y adecuaciones 10 aflos
Equipo de computacién y software 3 afios
Vehiculos 5 afios

El valor residual de estos activos, la vida 1til y el método de depreciacién seleccionado son revisados y
ajustados si fuera necesario, 2 la fecha de cada balance general para asegurar que el método y el perfodo de
la depreciacin sean consistentes con el beneficio econémico y las expectativas de vida de las partidas de
propiedad, maquinaria, muebles y equipo. La Compafifa ha establecido la politica de no fijar un valor
residual de los activos, en vista de que al final de su vida Gtil, los activos de la Compafifa no se pondrin a la
venta.

Un componente de propiedad, mobiliario y equipo o cualquier parte significativa del mismo reconocida
inicialmente, es retirada al momento de su disposicién o cuando no se espera obtener beneficios
econdmicos futuros por su uso o disposicién posterior,

Cualquier ganancia o pérdida resultante al momento del retiro del activo (calculada como la diferencia
entre el ingreso neto procedente de la venta y el importe en libros del activo) se incluye en el estado de
resultados integrales en el afio en que se retire el activo.

Deterioro de los Activos

A cada fecha de cierre del periodo sobre el que se informa, la Compaiifa evalia si existe algtin indicio de
que un activo pudiera estar deteriorado en su valor. Si existe tal indicio, o cuando una prueba anual de
deterioro del valor para un activo es requerida, la Compaiifa estima el importe recuperable de ese activo.

El importe recuperable de un activo es el mayor valor entre el valor razonable menos los costos de venta,
ya sea de un activo o de una unidad generadora de efectivo, y su valor en uso, y se determina para un
activo individual, salvo que el activo no genere flujos de efectivo que sean sustancialmente independientes
de los de otros activos o grupos de activos.

Cuando el importe en libros de un activo o de una unidad generadora de efectivo excede su importe
recuperable, el activo se considera deteriorado y su valor se reduce a su importe recuperable.

13
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Las pérdidas por deterioro del valor correspondientes a las operaciones continuadas, incluido el detesioro
del valor de los inventarios, se reconocen en el estado de resultados en aquellas categorfas de gastos que se
correspondan con la funcién del activo deteriorado.

Para los activos en general, 2 cada fecha de cierre del periodo sobre el que se informa, se efectia una
evaluacin sobre si existe algin indicio de que las pérdidas por deterioro del valor reconocidas previamente
ya 0o existen o hayan disminuido. Si existiese tal indicio, Ia Compadifa efectiia una estimacién del mporte
recuperable del activo o de la unidad generadora de efectivo. Una péedida por deterioro del valor
reconocida previamente solamente se revierte si hubo un cambio en las suposiciones utilizadas pata
determinar el importe recuperable del activo desde la dltima vez en que se reconocié una pérdida por
deterioro del valor de ese activo. La reversién se limita de manera tal que el importe en libros del activo no
exceda su monto recuperable, ni exceda el importe en libros que se hubiera determinado, neto de la

depreciaci6n, sino se hubiese reconocido una pérdida por deterioro del valor para ese activo en ejercicios

anteriores. Tal reversidn se reconoce en el estado de resultado
Obligaciones por beneficios post empleo

La Compafifa mantiene beneficios por concepto de jubilacién patronal, definida por las leyes Iaborales
ecuatorianas y se registran con cargo a resultados del ejercicio y su pasivo representa el valor presente de la
obligacién a la fecha del estado de situacién financiera, y que se determina anualmente en base a estudios
actuariales realizados por un perito independiente. El valor presente de la obligacién de beneficio definido
se determina descontando los flujos de salida de efectivo estimados usando la tasa de interés determinada
por el perito.

La politica contable de la Compafifa para los planes de beneficios definidos es reconocer las pérdidas y
ganancias actuariales en su totalidad en el estado de resultados integrales en €l periodo en el que ocurren.

Las suposiciones para determinar el estudio actuarial incluyen determinaciones de tasas de descuento,
variaciones en los sueldos y salarios, tasas de mortalidad, edad, sexo, afios de setvicio, incremento en el
monto minimo de las pensiones jubilares, entre otros.

Provisiones y pasivos contingentes
Las provisiones son reconocidas cuando la Compaiffia tiene una obligacién presente (legal o implicita)
como resultado de un evento pasado, es probable que la Compafifa tenga que desprenderse de recursos

para cancelar las obligaciones y cuando pueda hacerse una estimacién fiable del importe de Ja misma.

Las provisiones se revisan a cada fecha del estado de situacién financiera y se ajustan para reflejar la mejor
estimacibn que se tenga a esa fecha.

14
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St el efecto del valor temporal del dinero es significativo, las provisiones se descuentan utilizando una tasa
actual de mercado antes de impuestos que refleja, cuando corresponda, los riesgos especificos del pasivo.
Cuando se reconoce el descuento, el aumento de la provisién producto del paso del tiempo se reconoce
como un costo financiero en el estado de resultados.

Participacidn a trabajadores en las utilidades

La participaci6n a trabajadores se registra en los resultados del afio como parte de los costos de personal y
se calcula aplicando el 15% sobre la utilidad contable.

Impuesto a la renta corriente y diferido

El gasto por impuesto a la renta del afio, incluye tanto el impuesto a la renta corriente como el impuesto a
Ia renta diferido.

Los activos y pasivos relacionados 2 impuesto 2 la renta (crédito tributario/impuesto a pagar),
correspondientes al ejercicio actual y a ejercicios anteriores son medidos por el importe que se estima
recuperar O pagar a las autoridades tbutarias. Las tasa de impuesto 2 la renta empleada para la
determinacién de dichos importes, son las que estuvieron vigentes a la fecha de cierre de cada ejercicio
IMpositivo.

El importe de los activos y/o pasivos por impuesto diferido se calcula utilizando el método del PASIVO,
sobre las diferencias temporales entre la base fiscal de los activos ¥ pastvos y los importes en libros segin
los estados financieros.

* Los pasivos por impuestos diferidos son reconocidos por las diferencias temporales imponibles

* Los activos por impuestos diferidos son reconocidos por las diferencias temporales deducibles y
pérdidas tobutarias de afios anteriores sujetas a amortizacién en el futuro; en la medida en que sea
probable que la compadifa genere suficientes ganancias fiscales contra las cuales puedan compensarse las
diferencias temporales deducibles y las pérdidas tributarias de afios anteriores.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos, son medidos 2 las tasas de mpuesto sobre la renta vigentes
a la fecha que se estima que las diferencias temporales se reversen, considerando las tasas del impuesto a la
renta vigentes establecidas en la Ley Orginica de Régimen Tributario Interno, y sus reformas, que en este
caso son 24% para el afio 2011, 23% para el afio 2012 y 22% para el afio 2013 en adelante.
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Reconocimiento de los Ingresos

Los ingresos se reconocen cuando es probable que los beneficios econémicos asociados a la transaccién
fluyan a la Compafifa y el moato de mgreso puede ser medido confiablemente, independientemente del
momento en que se genera el pago. Los ingresos se miden por el valor razonable de Ia contraprestacidén

recibida 0 por recibir, teniendo en cuenta las condiciones de pago definidas contractualmente y sin incluir
impuestos ni aranceles.

Venta de servicios

Los ingresos procedentes de la venta de servicios se reconocen en funcién al servicio contratado por los
clientes, el cual se factura mensualmente. Cualquier diferencia entre el servicio contratado y el servicio
prestado es regularizada en el mes siguiente.

Reconocimiento de costos y gastos

El costo de ventas se registra cuando se entregan los bienes, de manera simultinea al reconocimiento de
los ingresos por Ia correspondiente venta.

Los otros costos y gastos se reconocen a medida que se devengan, independientemente del momento en
que se pagan, y se registran en los perfodos con los cuales se relacionar,

Uso de juicios, estimaciones Y supuestos contables significativos

La preparacién de los estados financieros de I Compadifa requiere que la gerencia deba realizar juicios,
estimaciones y suposiciones contables que afectan los importes de ingresos, £astos, activos y pasivos
informados y la revelacién de pasivos contingentes al cierre del perfodo sobre el que se informa. En este
sentido, Ia incertidumbre sobre tales suposiciones y estimaciones podria dar lugar en el futuro a resultados
que podrian requerir de ajustes a los importes en libros de los activos o pasivos afectados.

* Estimaciones y suposiciones

Las suposiciones claves relacionadas con el futuro y otras fuentes claves de estimaciones de
incertidumbres a la fecha de cierre del periodo sobre el que se informa, que tienen un alto riesgo de

ocasionar ajustes significativos sobre los importes en libros de los activos y los pasivos durante el
préximo ejercicio, se describen a continuacién.

La Compaiifa ha basado sus suposiciones ¥ estimaciones considerando los parametros disponibles al
momento de la preparacién de los estados financieros.
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S embargo, las circunstancias y las suposiciones actuales sobre los acontecimientos futuros podtian
vatiar debido a cambios en el mercado o a circunstancias que sutjan més alld del control de la

Compaiifa. Esos cambios se reflejan en las suposiciones en el momento en que ellos ocurren.
Estimacion para cuentas dudosas de deudores comerciales

La estimacién para cuentas dudosas de deudores comerciales es determinada por la gerencia de la
Compafifa, en base a una evaluacién de la antigiiedad de los saldos por cobrar y la posibilidad de
recuperacién de los mismos.

Estimacién para inventarios de lento movimiento, en mal estado y obsoleto:

La estimaci6n para inventarios de lento movimiento, en mal estado y obsoleto es determinada en base al
estado fisico y operativo de los bienes.

Vida 1til de Propiedad, maquinaria y equipo

Las estimaciones de vida Gtil se basan principalmente en las proyecciones de uso futuro de los activos.
En aquellos casos en los que se puedan determinar que la vida itil de los activos deberia disminuirse, se
deprecia el exceso entre el valor en libros neto y el valor de recuperacién estimado, de acuerdo a la vida
utll restante revisada. Factores tales como los cambios en el uso planificado de los distintos activos
podrian hacer que la vida Gtil de los activos se viera disminuida.

Deterioro del valor de los activos no financieros

La Compafifa evalia los activos o grupos de activos por deterioro cuando eventos o cambios en las
circunstancias indican que el valor en libros de un activo podefa no ser recuperable. Frente a la
existencia de activos, cuyos valores exceden su valor de mercado o capacidad de generacidn de ingresos
netos, se practican ajustes por deterioro de valor con cargo a los resultados del periodo

Impuestos

La determinacién de las obligaciones y gastos por impuestos requiere de interpretaciones 2 la legislacién
tributaria aplicable. La Compafifa cuenta con asesoria profesional en materia tributaria al momento de
tomar decisiones sobre asuntos tributarios. Atn cuando la Compafifa considera que sus estimaciones en
materia tributaria son prudentes, conservadoras y aplicadas en forma consistente en los perfodos
reportados, pueden surgir discrepancias con el organismo de control trbutario (Servicio de Rentas

Internas), en la interpretacién de normas, que pudieran requeric de ajustes por impuestos en el futuro.
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Debido a que Ia Compafifa considera remota la probabilidad de Iitigios de caricter trbutario y
posteriores desembolsos como consecuencia de ello, no se ha reconocido ninglin pasivo contingente
relacionado con impuestos.

Obligaciones por beneficios post-empleo

El valor presente de las obligaciones de planes de pensién se determina mediante valuaciones
actuatiales. Las valuaciones actuatiales implican varias suposiciones que podsan diferir de los
acontecimientos que efectivamente tendrén lugar en el futuro.

Estas suposiciones mcluyen la determinacién de Ja tasa de descuento, los aumentos salarfales futuros y
los indices de mortalidad.

Debido a la complejidad de la valuacién, las suposiciones subyacentes y su naturaleza de Iargo plazo, las
obligaciones por beneficios definidos son extremadamente sensibles a los cambios en estas
suposiciones. Todas estas suposiciones se revisan a cada fecha de cierre del periodo sobre el que se
informa.

Para la determinacién de la tasa de descuento, el perito considerd las tasas de interés de bonos emitidos

por el gobierno, en vista de que en Ecuador no existe un mercado de valores amplio segtin indica el
parrafo 78 de Ja NIC 19.

El fndice de mortalidad se basa en las tablas biométricas de experiencia ecuatoriana publicadas por el
Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social (IESS) segfin R.O. No. 650 del 28 de agosto de 2002. Los
aumentos futuros de salarios y pensiones se basan en los indices de inflacién futuros esperados para el

pais.
Provisiones

Debido a las incertidumbres inherentes 2 las estimaciones necesarias para determinar el importe de las
provisiones, los desembolsos reales pueden diferir de los importes reconocidos originalmente sobre la
base de las estimaciones realizadas.

La determinacién de la cantidad a provisionar est4 basada en la mejor estimacién de los desembolsos
que serd necesario pagar por la correspondiente obligacién, tomando en consideracién toda la
informacién disponible a la fecha del periodo, incluyendo la opinién de expertos independientes tales

como asesores legales y consultores.
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5. Normas Internacionales emitidas aun no vigentes

A continuacién se enumeran las Normas Internacionales emitidas pero que no se encontraban en vigencia
a la fecha de emisién de los estados financieros. En este sentido, se indican las Normas emitidas que la
Compafifa postblemente aplicard en el futuro. La Compafifa tiene la imntencién de adoptar esas Normas
cuando entren en vigencia, si es que les son aplicables.

Aquellas que pueden ser relevantes para la Compafiia se sefialan a continuacién:
NIIF 7 Instrumentos Financieros: Informacién a Revelar

El objetivo de esta NIIF es requerir a las entidades que, en sus estados financieros, revelen informacién

que permita a Jos usuarios evaluar:

e La relevancia de los instrumentos financieros en la situacién financiera y en el rendimiento de la
entidad; y

¢ La naturaleza y alcance de los riesgos procedentes de los instrumentos financieros a los que la entidad
se haya expuesto durante el periodo y lo esté al final del periodo sobre el que se informa, asi como la
forma de gestionar dichos riesgos.

Los principios contenidos en esta NIIF complementan a los de reconocimiento, medicién y presentacién
de los activos financieros y los pasivos financieros de la NIC 32 Instrumentos Financieros: Presentacién y
de la NIIF 9 Instrumentos Financieros

La NIIF 7 es efectiva para periodos anuales que comiencen en o después del 1 de enero de 2018. Su
adopcién temprana es permitida.

NIIFE 9 Tnstrumentos Financieros
La NIIF 9 fue concluida en julio de 2014. Especifica los requerimientos para reconocer y medir los activos
financieros, pasivos financieros y algunos contratos para comprar o vender partidas no financieras. Su

alcance esenctalmente el mismo que el de la NIC 39.

La NIIF 9 es efectiva para periodos anuales que comiencen en o después del 1 de enero de 2018. Su
adopcidn temprana es permitida.
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NITIF 15 Ingresos ordinarios provenientes de contratos con los clientes
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adopcibén temprana es permitida.

6. Instrumentos Financieros por Categoria

siguiente manera:

31 de diciembre de 2015

(Expresado en délares de los Estados Unidos de América -USs$)

La NIIF 15 se finaliz6 en mayo de 2014. Esta norma especifica cuindo reconocer los ingresos y cuanto se
debe reconocer. La norma reemplaza la NIC 18 v 1a NIC 11 Contratos de Construccibén en su totalidad.

La NIIF 15 es efectiva para periodos anuales que comiencen en o después del 1 de enero de 2018. Su

La composicién de los instrumentos financieros al 31 de diciembre de 2015 y 2014 se formaban de la

31 de diciembre de 2014

Corriente No corriente

Corriente No corriente

Activos financieros medidos al valor nominal

Efectivo y equivalentes de efectivo -

- 1,007 -
Cuentas por cobrar 1,825 - 2,163,919 -
Total activos financieros 1,825 - 2,164,926 -
Pasivos financieros medidos al costo
Cuentas por pagar 134,662 - 530,626 -
'T'otal pasivos financieros 134,662 - 530,626 -

naturaleza de corto plazo de estos instrumentos.

El efectivo y equivalentes de efectivo y otras cuentas por cobrar se aproximan al valor justo debido 2 la
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7. Efectivo y equivalentes de efectivo.

Para propésitos del estado de flujo de efectivo, caja y bancos al 31 de diciembre de 2015 y 2014, consisten

de lo siguiente:
31 de diciembre de
2015 2014
Bancos US$ - 1,007
US$ - 1,007

8. Cuentas por cobrar

Las cuentas por cobrar al 31 de diciembre de 2015 y 2014, se formaban de la siguiente manera:

31 de diciembre de
2015 2014
Partes Relacionadas (INoza 17) US$ - 2,162,094
Servicio de Rentas Internas
Crédito tributario IVA 1,825 1,825
US$ 1,825 2,163,919
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9. Propiedad y equipo

Las propiedades y equipos, a1 31 de diciembre de 2015 y 2014, se formaban de la siguiente manera:

Tetrenos
Edificios
Depreciacidon acumulada

31 de diciembre de
2015 2014
US$ 7,095,100 7,595,100
85,729 354,124
(18,637) (62,410)
USs$ 7,162,192 7,886,814

Durante los afios 2015 y 2014, el movimiento de propiedad, mobiliario y equipo fue el siguiente:

Costo

Saldo al 31 de diciembzre de 2013
Adicidén

Saldo al 31 de diciembre de 2014

Revalto

Baja

Saldo al 31 de diciembre de 2015
Depreciacién acumulada
Saldo al 31 de diciembze de 2013
Adicién

Saldo 2l 31 de diciembre de 2014
Adicidn

Baja

Saldo al 31 de diciembre de 2015

Terreno Edificios Total
7,595,100 354,124 7,949 224
7,595,100 354,124 7,949,224

(500,000) - (500,000)
- (268,395)
7,095,100 85,729 7,449.224
- (46,808) (46,808)
- (15,602) (15,602)
- (62,410) (62,410
- (10,655) (10,655)
- 54,428 54,428
- (18,637) (18,637)
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10. Cuentas por pagar

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, cuentas por pagar se formaban de Ia siguiente manera:

31 de diciembre de
2015 2014

Proveedores US$ 330 -
Partes Relacionadas (Nota 17) 18,508 457,193
Servicio de Rentas Internas

Impuestos por pagar 6 456

Impuesto a la renta 59,613 72,977
Institato Ecuatoriano de Seguridad Social
Otras 56,205 -

US$ 134,662 530,626

11. Compaiiias Relacionadas v Accionistas

Las operaciones entre Ia Compafifa, sus accionistas ¥y sus compaiifas relacionadas, forman parte de las
transacciones habituales de Ia Compaiifa en cuanto su objeto y condiciones.

(a) Accionistas

El detalle de los Accionistas de Ia Compaidiia al 31 de diciembre de 2015 es el siguiente:

Numero de

Nombre de accionista participaciones  Participacién %
ELARA HOLDING LLC 8 1%
COMERCIAL INDUSTRIAL ECUATORIANA C.A, 792 99%
800 100%
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(b) Saldos y transacciones con accionistas y compaiifas relacionadas

Al 31 de dictembre de 2015 y 2014, los saldos y transacciones con acciomistas y compafitas
relacionadas se formaban de la siguiente manera:

Cuenta por pagar Naturaleza  Origen Vencimiento 2015
Inmobiliaria Mglands Cia. Ltda.  Préstamo Ecuador  Menor a un afio 15,534
Alem Cia. Ltda. Préstamo Ecuador ~ Menor 2 un afio 28
Isaac Alvarez Larrea Préstamo Ecuador Menor a un afio 2,945

18,508

Cuentas por cobrar Natpraleza  Origen Vencimiento 2014
Jaboneria Wilson Préstamo Ecuador Menor a un afio 2,160,094
2,160,094

Cuenta por pagar Naturaleza  Origen Vencimiento 2014
Jaboneria Wilson Préstamo Ecvador  Menor a un afio 457,192

457,192

Los términos y condiciones bajo las cuales se llevaron a cabo las transacciones con compaiiias
relacionadas se realizaron en condiciones de mercado equiparables con transacciones realizadas con
terceros no relacionados. Las cuentas por cobrar a compafifas relacionadas tienen una antigiiedad de
mAxImo seis meses y no generan intereses. No se han realizado provisiones por deterioro para estos
rubros.

(¢) Administracién y alta direccidn
Los miembros de la alta Administracién y demds personas que asumen la gestibn de gerencias,

incliyendo 2 la gerencia general, asi como los accionistas que la representen, no han participado al 31
de diciembre de 2015 y 2014 en transacciones no habituales y/o relevantes.
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12. Impuesto a la Renta Corriente y Diferido

a) Un resumen del impuesto a la renta cortiente y diferido cargado a resultados es como sigue:

31 de diciembre de
2615 2014
Impuesto a la renta corriente 62,508 132,590
Impuesto a Ia renta diferido - -
Total gasto por impuesto a la renta del ejercicio 62,508 132,590

b) Impuestoalarenta corriente

Una conciliacién entre la pérdida y utilidad por los afios terminados el 31 de diciembre del 2015 y
2014, respectivamente segin estados financieros y la utilidad gravable es como sigue:

31 de diciembre de
2015 2014
Utilidad / (Pérdida) del ejercicio - (297,783) 586,969
Gastos no deducibles 10,703 15,712
Utilidad gravable / (Pérdida) (287,080) 602,681
Tasa IR 22% 22%
Impuesto causado - 132,590
Anticipo Impuesto a la Renta (3) 62,508 59,085

() A partir del ejercicio fiscal 2010 entrd en vigor la norma que exige el pago de un "anticipo minimo de
impuesto a la reata”, la referida norma establecié que en caso de que el mmpuesto a la renta causado
sea menor que el monto del anticipo minimo, este dltimo se convertird en impuesto a la renta
definitivo.

¢) Impuesto a la renta diferido

No se generan transacciones que determinen impuestos diferidos.
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Otros asuntos relacionados con el Impuesto a la Renta.
a) Sitwacién fiscal
La Compaiifa no ha sido fiscalizada en los tltimos afios.

De acuerdo con disposiciones legales, la autoridad trbutaria tiene la facultad de revisar Ias
declaraciones del impuesto a la renta de Ia Compadifa, dentro del plazo de hasta tres afios posteriores

7

contados a partic de la fecha de presentacién de Ia declaracién del impuesto a la renta, siempre y
cuando haya cumplido oportunamente con Ias obligaciones tributarias.

b) Tasa de impuesto

La tasa para el cdlculo del mmpuesto a la renta para el afio 2015 es del 22%, (22% en 2014).

el monto reinvertido, stempre y cuando efectien el correspondiente aumento de capital hasta el 31 de
diciembre del siguiente afio.

De acuerdo con la normativa tributaria vigente, en el evento de que el anticipo de impuesto 2 Ia renta
S€a mayor que el impuesto a la renta causado o egte impuesto a la renta causado no existiera, el
anticipo de impuesto 2 la renta constituye impuesto a la renta minimo.

¢) Dividendos en efectivo
exterior que no estén domiciliadas en paraisos fiscales. Los dividendos repartidos a personas naturales

en Ecuador forman parte de la renta global y estin sujetos a retencién en Ia fuente.

d) Anticipo de Impuesto a la Renta
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13. Patrimonio
a) Capital social

Al 31 de diciembre de 2015 el capital social de Ia co

mpafifa estd constituido por § 800.00 en
participaciones, con un valor nominal de ¥ 1,00 cada una.

b) Reserva legal

La Ley requiere que se transfiera a Ia reserva legal por lo menos el 10% de Ia utilidad neta anual, hasta
que la reserva llegue por Io menos al 50% del capital social. Dicha reserva no puede distribuirse como
dividendos en efectivo, excepto en caso de liquidacién de I Compaiifa, pero puede utilizarse para
cubrir pérdidas de operaciones o Para capitalizarse.

¢) Ajustes de primera adopci6n de las normas internacionales de informacién financiera — NIIF

Los resultados de Ia adopcién por primera vez de las norma

s internacionales de informacién financiera
NIIF, se registran en el pattimonio en el rubro

"Resultados acumulados provenientes de la adopcidn
por primera vez de las NIIF", separado del resto de resultados acumulados y su saldo acreedor no

podré ser distribuido entre los accionistas, no serd utilizado para aumento de capital, en virtud que no
corzesponde a resultados operacionales, motivo por el cual los trabajadores no tendrin derecho 2 una

participacién sobre éste. De existir un saldo acreedor, este podrd ser utilizado en absorber las pérdidas,
o devuelto en caso de lquidacién de Ia Compafifa.

14. Ingresos ordinarios

Durante los afios 2015 y 2014, los ingresos ordinarios se formaban de a siguiente manera:

31 de diciembre de
2015 2014
Arriendos Us$ - 745,184
USs$ - 745,184
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15. Gastos administracién

A1 31 de diciembre de 2015y 2014, los gastos de administracién se formaban de la siguiente manera:

31 de diciembre de
2015 2014
Servicios recibidos de terceros US$ 328 6,300
Impuestos y contribuciones 72,794 118,132
Depreciacidn y amortizacién 10,655 15,603
Otros gastos 39 17,680
US$ 83,816 158,215

16. Otros gastos
Corresponde a baja de inventario realizado, mediante escritura de declaracién juramentada, el 28 de
diciembre de 2015, se da de baja el monto neto de los activos fijos por el valor US$ 213.,967.

17. Principales contratos y acuerdos

La Compafifa no mantiene contratos a largo plazo y acuerdos importantes.

18. Administracién de riesgos financieros
¢ Competencia

La empresa tiene area comercial y planificacién estratégica que estan en constante monitoreo de la
competencia. Asi poder actuar de acuerdo a la tendencia de la competencia y del mercado.

+ Objetivos y politicas de administracién de riesgo financiero

La empresa histéricamente ha tenido excelentes relaciones con los Bancos con los que trabaja, debido a
politicas serias en el cumplmiento de sus obligaciones financieras, asi como Hmites claros en cuando al
apalancamiento obtenido.
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Es importante anotar que las dificultades de liquidez registradas en el periodo, y €l cumplimiento de las
politicas financieras internas, han generado un excesivo apalancamiento en proveedotes, por lo que al
momento la empresa se encuentra desarrollando medidas para mitigar esta concentracidn y evitar los
posibles riesgos.

* Riesgo de mercado

Para solventar y controlar el riesgo de mercado, I empresa siempre estd 2 la vanguardia de Ia tecnologia
que es un punto primordial en las actividades de la compadifa.

* Riesgo de liquidez
La empresa para el control de ka liquidez, realiza semanalmente el flajo de fondos y ademis estd en linea
con la ejecucién de presupuesto. En estos flujos se consideran tanto las actividades operativas como las
actividades de inversién con el objeto de cubrir adecuadamente las necesidades de fondos de corto o largo
plazo segtin el origen de la necesidad.

¢ Riesgo de gestién de capital

La empresa tiene como objetivo de la politica de capital, mantener una estructura societaria que de
credibilidad ante los acreedores y de una rentabilidad aceptable para los accionistas.

s Riesgo de crédito

La empresa tiene procedimientos formalmente establecidos y un cumplimiento obligatorio por todas las
areas que conforma el negocio.

*  Valor razonable

Las estimaciones de valor razonable se realizan en base a la informacién relevante de mercado de
informacién relacionada con los instrumentos financieros.

19. Contingencias

La compafifa en el ejercicio que término el 31 de diciembre de 2015, suftié una pérdida de US$ 360,291,
el estado de situacidn financiera muestra un exceso de pasivos circulantes sobre activos circulantes de US$
132,837; durante el periodo no tuvo ninglin tipo de ingreso y a la fecha de emisién se desconoce si se
generen nuevos negocios, de acuerdo con la Ley de Compafifas esto podria ser causa de disolucién de la
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entidad, a solicitud de algin tercero interesado. Estos factores, entre otros, indican que la compaiifa tal
vez 10 pueda continuar en operacidn.

20.Eventos subsecuentes

Hasta Ia fecha de emisién del informe de los auditores externos, no han existido eventos que deban ser
revelados en las notas a los estados financieros, que afecten la presentacién de los mismos.
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