Primax Comercial del Ecuador 8, A.

Notas a los estados financieros
Al 31 de diciembre de 2012 y 2011
Expresadas en Dolares de EUA.

1. OPERACIONES
Primax Comercial del Ecuador §. A (la Compafila) fue constituida en Ecuador en julio de 1898 bajo la

denominacion de “Grupo Repsol Ecuador S, A", cambiando a la denominacion de Primax Comercia! del Ecuador
S. A ef 9 de sepliembre de 2008.

Primax Comercial del Ecuador S. A. es subsidiaria de Primax Holdlng 3. A. {compafila con residencia en Ecuadar)
que a la vez es subsidiaria de Primax S. A. de Perti y su principal actividad consiste en fa comarcializacién de
combustibles y lubricantss.

En af mes de agosto de 2008 se concluyd el proceso soclstario de cambio de socio mediants ia cesidn del totel de
acciones como sigue;

+ Repsol YPF 8. A cedié USD 45,801,649 acciones ordinarias y nominativas a Primax Ecuador S. A

Con focha 30 de abril de 2040, madiante actas de las Juntas Generales Exiraordinarias Universales de accionistas
de las Compaiitas Primax Comercial del Ecuador 8. A., Primax Ecuador S. A. y Combustibles Industriales Qiltrader
S. A. se rasolvid la fuslén per absorcidn en fa cusl Primax Comsrcial del Ecuador S, A absorbié a Primax Ecuador
5. A,y 2 Combustibles industriales Giltrader 8. A, Esta fusidn fue elavada 8 sscritura piblica el 1 de mayo de 2010
y fue aprobada por la Superintendencia de Compafiias mediante resolucién SC.L.DJCPTE.Q.10.3.199 el 1 de
sepfiembre de 2010,

La Compafila mantieng inversiones en acciones en Alimasa 8. A. cuya actividad principal es fa venta al por menor
de combustibles y lubricantes.

Los estados financieros adjuntos han sido aprobadas por la gerencia de la Comparifa para su distribucion ef 28 de
marzo de 2013 y serén presentados para la aprobacion de la Junta General de Acclonistas. En opinidn de la
gerencia estos sstados financieros seréin aprobados sin madificacion.

La direccion registrada de la Compania en Ecuador es Provincia de Plchincha, cludad de Quite, en fa Avenida 12
de Octubre N24-583 y Francisco Salazar, Edificio Plaza 2000 piso 1.

2. BASES DE PRESENTACION
Los presentes estados financieros individuales de la Compaiiia &l 31 de diclembre de 2012, han sido preparados de
acusrdo con las Normas Internacionalss de Informacidn Financiera - NIIF, emitidas por el Consejo de Nommas
Internacionales de Contabilidad {international Accounting Standars Board - IASB) y representan |z adopcisn
integral, explicita y sin reservas de las referidas normas Internacionales. De acuerdo con sl requerimients de
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reguiaciones Iscales establecidas por la Superintandencla de Compaiilas, la Compafila ha emitido sus estados
financieros individuales de conformidad con ls Norma Internacional de Contabilidad No. 27 * Estados Financieros
Consolidados y Separados”.

La Compafifa mantiene inversiones en Aimasa S. A., y no emite estados financieros consolidados requeridos de
acuerdo con Normas Internacionales de Infarmacién Financiera an virtud de que Primax Comercial del Ecuador S.
A. es subsidlaria de Pamax Holding S. A 1a cusf emite estados finantiercs consclidados.

Bases de medicidn:

Los estados financieros de la Compafila han sido preparados sobre la base del costo histérico, con excepcion de
las obligaciones por beneficios 2 empleados a largo plazo que son valorizados en base a matodos actuariales y los
deudores y obligaciones financieras a targo plazo que son registrados a valor razonable considerando el valor del
dinero en at tiempo de los flujos futuros del efsctivo a reciblr descontados a valor presente,

Los estados financieros se presentan en Ddlares de los Estados Unidos de América que es la moneda de curso
legal en el Ecuador y la moneda funcional de la Compafifa.

RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS
Las principales politicas de contabilided aplicadas por [a Compafila en la preparacién de sus estados financieros
son fas siguisntes:

a) Efectivo en caja y bancos-
El efectivo en caja y bancos se presenta en el estado de situacion financiera a su valor nominal y no esta

sujeto a un riesgoe significativo de cambios en su valor.

b} Instrumentos financieros-
Actlvos financieros

Reconocimisnto y medicidn inickat
Los activos financieros cubiertos por la Norma intemaclonal de Contabilidad (NIC) 38 se clasifican como:

activos financleros al valor razonable con cambios en resultados, préstamos y cuentas por cobrar, Inversiones
mantenidas hasta el vencimiento, inversicnes financieras disponibles para la venta, o como derivados
designados como instrumentos de cobertura en una coberhura eficaz, segln corresponda.

Todos log actives financieros se reconocen Inicialmente por su valor razonable més [os costos de transaccién
diractamente atribuiblas, excepto los activos financieras que no se contabilizan al valor razonable con camblos
en resutados.

A la fecha de los estados financieros, la Compaiiia clasifica sus instrumentos financleros activos segun las
catsgorias deflnidas en la NiC 39, como activos por préstamos y cuentas por cobrar. La gerencia determina la
clasificacién de sus inskiumentos FAnancieros en &l moments de! reconocimianto inicial. Los aspectos mas
relevantes ds cada categoria aplicables a la Compafila se desciiben a continuacion;
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Medicldn posterior-

Préstamos y cuentas por cobrar

Los préstamos y las cuentas por cobrar, son activos financieros con pagos fijos y determinables que no fienen
cotizacion en un mercado acllva. La Compafifa mantiene en esta categoria al efectivo en caja y bancos,
deudores comerciales, oltras cuentas por cobrar y cuentas por cobrar a entidades relacionadas. Después del
reconocimiento inicial, estos activos financieros se miden al costo amortizado utiizando el método de [a tasa
ds interés efectiva, menos cualquier deterioro del valor. El costo amortizado se ealcula tomando en cuenta
cualguier descuanto o prima en la adquisicién, y las comisionas o los cosios que son una parte integrante de
la tasa de interés efectiva. La smortizacién de la tasa de interés efective se reconoce en el estado de
resultados integrales como ingreso financisro. Las pérdidas que resuften de un deterforo del valor se
reconocen en el estado de resultados integrafes como costo financlero.

Baja de activos financieros-
Un activo financlero (o, de corresponder, parte de un activo financlero o parte de un grupe de activos
financleros similares) se da de baja an cuentas cuando:

s Hayan expirado [os derechos contractuales a recibir fos fiujos de efectivo generados por el active;

+ Se hayan transferido los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo generados por el activo, o se
haya asumido una obligacién de pagar a un tercero la totalidad de esos fiujos de efectivo sin una demora
slgnificativa, e través d= un acuerdo de fransferencia, y;

« Se hayan transfatido sustanclaimente fodos los resgos y beneflclos inherentes a la propiedad del activo; o
no ss hayan transferido nl retenido sustanclaiments todos los resgos y beneficlos inherentes & la
propiedad del activo, paro se haya transferido el control sobre el mismao.

Deterfore del valor de los activos financieros-

Al cierre de cada perlodo sobre el que se informa, [a Compaiiia evalia &1 existe alguna evidencia objetiva de
que un activo financiero o un grupo de activos financiercs se encuentran deterforados en su valor. Un activo
financlero o un grupe de aclivos financieros se consideran deteriorados en su valor solamente si existe
evidencia objetiva de deterioro de ese valor como resulfado de uno o més eventos ocurridos daspués del
reconocimiento inicial del active (el “eventn que causa la pérdida®), y ese avento que causa 2 pérdida tiene
impacto sobre los flujos de efectivo futuros estimados generados por & activo financiero o el grupo de activos
financierns, y ese Impacto puede estimarse de manera fiable. La evidancia de un deterioro del valor podria
incluir, entre ofros, indicios tales como que los deudores o un grupo de deuderes se encuentran con
dificuitades financieras significativas, e! incumplimiento o mora en ios pagos de la deuda por capital o
intereses, 1a probabilidad de que se declaren en quiebra u adopten atra forma de reorganizacion financiera, 0
cuendo datos observables indiquen que existe una disminucidn medible en los flujos de efective futuros
estimados, asl como camhbios adverses en ef estado de los pagos en mora, o en {as condiciones aconémicas
que se correlacionan con los incumpiimientos.

Deterioro de activos financieros contabilizados al costo amortizado-
Para los activos financleros confabllizados al costo amortizado, la Compalfifa primero evalia si existe
evidencia cobjetiva de deterioro del valor, de manera individual pare ios activos financieros que son
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individuaimente significativos, o de manera colectiva para los activos financieros que no son individualmente
significativos. Si la Compaiifa determina que no existe evidencia objsetiva de deteriore del valor para un active
financiero evaluade de manera individual, indepandientamants de su significancia, incluye a esa activo en un
grupo de activos finencieros con caracteristicas de riesgo de crédito similares, y los evala de manera
colectiva para determinar sf existe deterloro de su valor. Los aciivos que se svallan de manera individual
para determinar si existe detetloro de su valor, y para los cuales una pérdida por deterloro se reconoce o se
slgue reconociende, no son incluidos en la evaluacidn de detertoro del valor de manera colectiva.  S1 existe
evidencla chjetiva de que ha habido una péedida por deterioro del valer, e] Importe de la pérdida se mide como
la diferencia entre el Importe en libros dat activo y el valor presente de los flujos de efectivo futuros estimados
{excluyendo las pérdidas de crédito futuras esperadas y que adn no se hayan producide). El valor presente
de los flujos de efectivo futuros estimados se descuenta a ta tasa de interés efectiva coriginal de los activos
financierns. Siun préstamo devengs una fasa de interés variable, la tasa de descuento para medir cualguier
pérdida por deterioro del valor es la tasa de interés efectiva actual.

El imports en libros del activo se reduce a través dsl uso de una cuenta de provisién v el imporie de |8 pérdida
se reconoce en el estado de resultados Integrales. Los intereses ganados se siguen devengando sobre el
importe en llbros reducido del activo, considerando |z tasa de interés ulilizade para descortar los flujos de
efectivo fulurcs con el propdsito da medir la pérdida por deterforo del valor. Los intereses ganados se
reglstran como ingreso financiero en el estade de resultados. Los préstamos y la provisién camespondiente se
dan de baja cuando no existen expectativas realistas de un recupero futuro y todas ias garantias que sobre
sllos pudisran existir se efectivizaron o tranefifieron a la Compafila. Si en un ejerclcio posterior, et importe
estimade de la pérdida pot dsteriore del valor aumenta ¢ disminuye debide a un evento que ocurre daspués
de haberse reconocido el detedoro, la pérdida por deterioro del valor reconocida anteriormente se aumenta o
disminuye ajustando la cusnta de provision. Si posteriormente se recupara una parfida que fue imputada a
pérdida, el recupero se acredita como costo financiero en el estado de resultados.

Pasivos financieros-

Reconocimiento y medicidn inicial

Los pasivos financieros cublertes por la Norma Intemacional de Contabilidad (NIC) 38 se clasifican como:
pasivos financieros al valor razonable con camblos en resultados, préstamos y cuentas por pagar, o como
darivados designados come instrumentos de cobertura en una cobertura eficaz, segdn comesponda. La
Compafila determina |z clasificacién de los pasivas financieros al memento dsl reconocimlento inicial.

Todos los pasivos financierss se reconocen inicialmente por su valor razonabie més los costog de transaceisn
directamente atribuibles, excepto los préstamos y cuentas por pagar contebiizados al costo amortizado.

A la fecha de los estados financieros, la Compaiifa clasiflca sus instrumantos financiercs pasivos segtin las
categorias definidas en la NIC 39 como: () pasives por préstamos (obligaciones financieras) y cuentas por
pagar.
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<)

Medicion posterior-

Préstamos y cuentas por pagar

La Compafila mantiene en esia calegoria Ias cuentas por pagar comerciales (acreedores comerciales) y ofras
cuentas por pagar, obfigacionss financiaras que devengan interases y cuantas por pagar a enfidades
relacionadas. Después del reconocimiento inicial, los préstamos v iag cuentas por pagar se miden al costo
amortizado, utilizando el método de la tasa de interés efectiva.

Las ganancias y pérdidas se reconocen en el estado de resultados integrales cuando los pasivos se dan de
baja, asf como también a través del proceso de amoriizacién, & bavés del método de fa tasa de Intarés
efectiva. Ei costo amoriizado ge calcula tomande en cusnta cualquier descuento o prima en la adquisicion y
tas comisiones o los costos que son una parte integrante de la lasa de interés efectiva. La amortizacidn de la
tasa de interés efectiva se reconoce como costo financiero en el estado de resultados integrales.

Baja de pasivos financieros-
Un pasivo financlere se da de baje cuando la obligacidn espscificada en el comespondienta contrato se haya
pagado o cancelado, o haya expirado,

Cuando un pasivo financiero existente ss reemplazado por ofro pasive proveniente del mismo prestamista
bajo condicicnes sustancialmente diferentes, o si las condiciones de un pasivo existente se modifican de
manera sustancial, tal permuta o modificacion se trata como una baja del pasivo original y &l reconocimisnto
de un nuevo pasivo, y Ia diferencia entre los importes en jibros respectivos se reconoce en ¢! estado de
resultados Integrales,

Compensacién de Instrumentos financieros-

Los actives financieros y fos pasivos financleros se compensan da manera que se informa &l importe neto en
¢l estado de situacion financlera, sclamente si existe un derecho actual legalments exigible de compensar los
importes reconocidos, y existe ia intencion de figuidarlos por el importe neto, o de realizer fos aclivos y
cancelar os pasivos en forma simulianes.

Arrendamientos-
La determipacion de si un acuerdo constituye o incluye un arrendamiento se basa en la esencla del acusrdo a

le fecha de su celebracidn, si ef cumplimiente del acuerdo depende del uso de uno o méas ectivos especificos,
o si el acuerdo concede ei derecho de uso del activo, intluso & tal derecho no se encuentra especificado de

manera explicita en ef acuerdo.

Los arrendamientos en ios qus la Companiia no transfisre sustanclalmente todos los rlesgos y los beneficios
inherentes a la propledad del activo, se clasifican como arrendarnientos operativos,  Los costos directos
iniciales incurridos en la negociacidn de un amendamiento oparativo se suman al importe en libros del activo
arrendado v se reconocen a o iargo del plazo del arrendamiento sobre la misma base que los ingresos por
arrendamiento. Los arrsndamientos confingentes se reconocen como ingresos en el perfodo an el que se
consideran ganados.
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d)

Inventarlos-
Los Inventarios se valoran al costo ¢ valor neto realizable, el que sea menor. Los costos incurridos para llevar

cada producto a su ubicacién y condicion aciual, forman parte del costn, Los inventarios de jla Compaiila se
contabliizan segin el método promedio. El inventario en {rdnsite se registra al costo de ia factura mas los
gastos de importacion Incurridos.

La estimacién de inventaric obsolste pars lubricantes estd en funcidn de la fecha de expirscion gue an
proemedio es 10 afios, plaro establecide por el fabricante de producto.

Propledades y squipos-

Las propiedades y equipos se encuentran valorados al costo, nefo de depreciacidn acumulada y las posibles
pérdidas por deterioro de su valor. El costo incluye los costos por préstamos relacionades con proyectos de
construccidn o instalacidn a large plazo, en la medida en que se cumplan los reguisitos para su
reconotimianto,

El costo de adquisicidn incluye el cosfo del activo y cualquier ofre cosfo necesario para lievar & cabo [a
inversién, siempre y cuando éstos no sean asumnidos por terceros.

Los intareses y ofros gastns financieros incurridos y directamente atribulbles a la adquisicién o instalacion de
log activos calificados, se capitalizan, Los actives calificados, son aquellos que requieren fa preparacion para
estar an condiclones de uso.

Los costos de mejoras que representan un aumento de la productividad, capacided o eficlencia, ¢ una
extension de la vida Gl de ios bienes, se capltalizan como mayor cosfo de los mismos cuando cumplen los
requisitos de reconocerio como active. Los gastos de reparacion y mantenimiento se cargan a las cuentas de
resuftades del aflo en que se Incurren.

Los terrenos se registran de forma independiente de los edificios o Instalaciones que pusdan estar aseniados
sobre los mismaos y se entiende que tienen una vide ttil indefinida, por tanto no son objeto de dapreciacion,

Las propiedades y equipos se depracian desde ef momento en que ios bienes estan en condiciones de uso,
distribuyendo linealmente &l costo de las activos entre los afios de vida 0t estimada.
Las tasas de depreclaciin estdn basadas en la vida Otil estinada de fos blenas, que son:

Afios

Maguinarie y squipo 20,15y 10
Musbles y enseres 10
Instataciones i0
Equipo de computo 4
Edificios 55y 10
Equipo de oflcing 10
Vehiculos 5



Notas a los estados financieros (continuacion)

El valor residuat de esfos activos, la vida (fil y el mélodo de depreciacidn seleccionado son revisados y
ajustados si fuera necesario, a la fecha de cada estado de situacién financiera para asegurar que el méiodo y
el perfodo de la depreciacidn sean consistentes con el beneficio econdmico y las expectativas de vida de ias
partidas de propledades y equipos,

Un componente de propledades y equipos o cuaiquier parte signiflcativa del mismo reconocida infciaiments,
se da de baja al momento de su venta o cuando no ss espera obtener beneficios econdmicos futuros por su
uso o venta, Cualguier ganancia o pérdida resultante al momento de la baja del active (calcutada como 1a
diferencla entre el Ingreso nato procedente de ia venta v ef Imporie en libros del activo} se incluys en el estado
de resultados integrales cuando se da de baja el activo.

A la fecha de cierre o siempre que haya un indicio de que pueda existir un daterioro en ef valor de log activos,
se comparara el valor recupsarable de log mismos con su valor nseto contable. Cualguler registro o reverso de
una pérdida de valor, que surja como consecuencia de esta comparacién, se registra con cargo 0 abono a los
resuitados integrales segiin corresponda.

B Deterioro de activos no flnanclsros-
A cada fecha de clemre del periodo sobre el que se informa, fa Compafila svalia si existe algtn indicio de que
un active pudiera estar deteriorado en su valor, Sl existe tal indicio, o cuande una prueba anual de deterioro
del valor para un activo es requerida, la Compafila estima el importe recuperable de ese activo. El Importe
recuparable de up activo es e} mayor valer enfre el valor razonable menos los costos de vents, ya sea de un
active o de una unidad generadors de efectivo, y su valor en uso, ¥ se determina para un activo individual,
salvo que et active no genere flujos de efectivo que sean sustancialmente independientes de los de ofros

activos o grupos de actives.

Cuando 8l Imporie en fibros de un active o de una unidad generadora de efectivo excede su importe
recuperahie, el activo se considera detariorade y su valor se reduce a su importe racuperable.

Las pérdidas por deterioro dal valor correspondientes a jas operaclonss continuadas, incluido el deterioro del
valor de los inventarios, se reconocen en el estado de resultades integrales en aquellas ¢ategorfas de gastos
que cormespondan con la funcién def active deterleradeo,

Para los aclivos en gensral, a cada fecha de cierre del periodo sobre el que se informa, se efeclda una
evaluacidn sobre s] existe algin indiclo de que lasg pérdidas por deterforo det valor reconocidas previamente ya
no existen o hayan disminuldo. Si existiese tal indicio, la Compafila efectia una estimacidn del importe
recuperable del activa ¢ de la unidad generadora de efectivo. Una pérdida por deteriore det valor reconocida
previamente solamente se revierts si hubo un cambio en las suposiciohes ulilizadas pare delerminar el
importe recuperable del activo desds ia Oltima vez en que se reconocid una pérdida por deterioro del valor de
ese active. La reversion se Himita de manera tai que &l importe en libros del activo no exceda su monto
recupergble, ni excada el importe en Hbros que se hublera determinado, neto de la depreclacién, si no se
hublese reconocido una pérdida por deterioro del valor para ese aclivo en afios anteriores. Tal reversion se
reconoce en el estado de resulfados integrales.
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g)

h)

Costos financleros-

Los costos financleros directamente atribuitles a la adquisiclén, construceldn o praduceién de un active que
necesariamente regquiere un perfodo sustancial de tiempo para estar listo para su uso o venta, se capltaliza
como parte del costo de los respectivos blenes. Todos los demds costos por intereses se registran como
gastos en el perisdo en que se incumen. Los costos financieros corresponden a Intereses y otros costos en

los que incurre ia entidad, relacionados con los préstamos obtenidos,

Provisiones y pasivos contingentes-

Las provisionas son reconccidas cuando la Compafifa fiene una obligacién presente {legal o implicita) como
resuliado de un evento pasado, es probable que la Compaiila tenga que desprenderse de recursos peara
cancelar las obligaciones y cuando pueda hacerse una estimacién fiable del importe de la misma. Las
provisiones se revisan a cada fecha del estado de situacién financiera y se ajustan para refiejar la mejor
estimacidn que se tenga a esa fecha.

Si el efecto del valor temporal det dinsro s significativo, las provisiones se descuentan utilizando una tasa de
interés actual ds mercado antes de impuestos que refleja, cuando corresponda, los riesgos especificos del
pasivo. Cuando se reconoce el descuento, el auments de la provisidn producto del paso del tiempo se
reconoce como un costo financlers en el estado de resultados integrales,

Pasivos coatingentes reconocidos en una combinacion de negocios
Un pasivo confingsnte es reconocido en una combinacion de negoclos medido inicialmente a su valor
razonable. Posteriorments este pasivo es medido al valor mayor entre:

- Elmonte que va a sar reconocido de acuerdo con los requerimientos para provisiones descritas arriba o,

- El monto Inicialmente reconocido menos, cuande se aplicabls, la amortizacion acumulada de acuerdo con
los requerimlentos para reconocimlento de Ingresos esteblecidos en la Norme internacional de
Contabilidad (NIC 18).

Ohbilgaciones por beneficios a empleados-

La Compafila mantiene beneficlos por concepto de Jubliacion patronal y desahuclo, definidos por las leyes
laborales ecuatorianas y se registran con cargo a resultados del afio y su pasivo representa o valor presente
de la obligacién a la fecha del estado de situacidn financlera, y que se determina anualmente en base a
estudios acluarales realizados por un perito independiente, usandc el método de unidad de credito
proyectado. Ef valor presents de la obligacidn de beneficios definidos se determiinan descontando fos flijos
de salida de efectivo astimados usendo [2 taga de intarés determinada por el perito.

Las suposiciones pars determinar el estudio actuarlal incluyen determinaciones de tasas de descuento,
variaciones en ios sueldos y salarios, tasas de mortalldad, edad, sexo, afios de serviclo, incremento en el
monto minimo de [as pensiones jubilares, entre otros. Debldo al largo plaze que caracteriza a la reserva para
obligaciones por beneficios empleados, la estimacidn estd sujsta a variaciones que podrian ser importantes,
El efecto, positivo o negafivo sobre les reservas derivadas por camblios en lag estimaciones, se registra
directamente en resultados del afio.
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b))

Impuestos-

impuesto a la rents corrlente

Los actlvos y pasivos por el impuesto a la renta corriente se miden por los impories que se espera recuperar o
pagar de 0 a la autoridad fiscal. Las fesas impositivas y la normativa fiscal ulilizadas para computar dichos
importes son aguellas que estén aprobadas a ia fecha de cierre del periodo sobre el que se informa. La
gerencia evalta en forma perlodica las posiciones tomadas en ias declaraciones de impuestos con respecio a
las situaciones en las que las normas fiscales aplicables se encuentran sujetas a interpretacion, y constituye
provisiones cuando fuera apropiado.

Impuesto 3 |a renta difarido
El impussto a ia renta diferido se reconoce utilizando el méiodo del pasivo sobre las diferencias temporarias

entre ias bases impositivas de los activos y pasivos y sus importes en libros a Ia fecha de cierrs deil periodo
snbre el que se Informa.

Los pasivos por impuesto diferido se reconocen por todas [as diferencias temporarias imponibles,
Los actives por impuasto diferido se reconocen por todas las diferencias femporarias deducibles.

Elimporte en libros de los activos por impuests diferide se revisa en cada fecha de cierre del periodo sobre al
que se informa v se reduce en Ja medida en que ya no sea probable la existencia de suficlente ganancla
imponible futura para permitir que esos activos por impuesto diferido sean utliizados tolal o parclaiments.

Los activos por impuesto diferido no reconocidos se reevalian en cada fecha de clerrs del periodo sobre el
que se informa y se reconocen en la medida en que se tome probable |a existencia de ganencias imponibles
futuras gue permitan recuperar dichas activos por iinpuests diferido no reconocidos con anterioridad.

Los activos y pasives por impusstas diferidos, son medidos a las tasas de impuesto sobre ia renta vigentes a
la fecha que se astima que las diferencias temporarias se reversen, considerando las tasas def impuesto a ia
renta vigentss astablecidas en la ley,

Los activos y pasivos por impuesto diferido se compensan si existe un derecho Jegalmente exigible de
compenear los activos y pasives por el impuesto & la renta corriente y si los impuestos diferidos se relacionan
con ia misma eniidad sujeta a impuestos y la misma jurisdiceion fiscal.

El activo por impuestos diferidos no se descuents = su valor actual y se clasifica como no corriente.

Impuesio sobre lag venias

Los Ingresos de actividades ordinarias, los gastos y los =clivos se reconocen excluyendo el importe de
cualguler impuesto sobre las ventas (g, impueslo al valor agregada), salvo:



Notas a los estados financieros (continuacién)

10

k)

- Cuando el impuesio solire las ventas incurride en uns adquisiclén de actives ¢ en una prestacién de
gervicios no rasulte recuperable de la awtordad fiscal, en cuyo caso ese impuesto se reconcce como
parte del costo de adguisicidn del active o como parte del gesio, segtn comesponda,

- Las cuentas por cobrar y por pagar que ya estén expresadas Incluyende e} importe de impuestos sobre
las ventas,

El importe nato del impueste sobre las ventas que se espera recuperar de, o que corresponda pagar a Ia
autoridad fiscal, se presenta como una cuenta por cobrar o une cuanta por pagar en el estade de situacion

financiera, segun cofresponda,

Reconocimiento de ingresos-

Los ingresos se reconocen cuando es probable qus los heneficios econdmicos asociados & la transaccién
fluyan a la Companfa v e monto de ingreso puede ser medido confiablemente, independientementa def
momenio en que se genera el pago. Los ingresos se miden por el valor razonable de la contraprestacion
realizads, tenlendo an cusnta las condlciones de page definidas contractuaimente y sin incluir impuestos ni

arancelss,

Los criterios especificos de reconocimiento de los distintos pos de ingresos son mancionados a continuacion:

e i -
Los ingresos de actividades ardinarias procedentes de la venta de bienes se recoriocen cuando los riesgos
significativas y las veniajas Inherentss a la propiedad se hayan susianciaimente transferido al comprador, Io
cual becume, por lo general, al momento de la enfregsa de los bienes. Los ingresos de ta Comparila proviensn
principaimants de [a comercializacldn local de combustibles y la importacién y comercializacidn de lubricantas.

Las ventas san reconacidas netas de devolutiones y descuentos, cuando se ha antregado el bien y se han
transferido los derechos vy beneficios inherentes.

Los ingresos procedsntes de arandamisntos operativos, convenlos de marca y oiros se reconocen cuando el
serviclo ha sido prestado y se los clasifita como ingreso de actividades ordinarias dado su naturafeza

operativa.

Reconocimiento de costos y gastos-
El costo de ventas se registra cuando se entregan los blenes, de manera simisltdnea af reconachmiento de los
ingresos por la correspondiente venta.

Los otros costos y gastos se reconocen a medida que se devengan, independisntemente def momento en qus
s pagan, y se registran en los perfodos con los cuales se relacionan.
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m) Participacién de {rabajadores en Ias utllidades-
La participacidn a trabajadores se regisira en los resultados del afio como parte de los gastos de personal y s8
caleula aplicando et 16% sobre |a ulilidad contable,

n} Eventos posteriores-
Los eventos posteriores al cierre dal ejercicio que proveen informacién adicional sobre le situacion financlera
de ia Compafila a la facha del estado de situacion financiers (eventos de sjuste) son Incluidos en [os estados
financiercs. Los aventos postsriores importantes que no son eventos de ajuste son expuestos en notas a los

estados financieros.

UESC DE JUICIOS, ESTIMACIONES Y SUPUESTOS CONTAELES SIGNIFICATIVOS

La preparacion de los estados financieros de la Comparila requiere que la gersncia deba realizar julcios,
estimaciones y suposiclones contables que afectan los mportes de ingresos, gastos, activos y pasivos informados
y la revelacién de pasivos contingentes al clerre del periodo sobre el que se informa.  En este sentido, Ia
incedidumbre sobre tales suposiciones y estimaciones podria dar lugar en el future a resultades que podrian
requerir de ajustes a los importes en libros de [os activos o pasivos afectados,

Estimaclones v suposiclongg-
Las suposiciones claves relacionadas con el fuluro y otras fuentes claves de sstimaciones de incertidumbres a la

fecha de cierre det periode sobre el que se infarma, que tlenen un alto rlesgo de ocaslonar ajustes significativos
sobre los importes en lihros de ios activos y los pasivos durante el proximo ejercicin, se deserben a continuacion.
La Compafila ha basado sus suposiciones y estimaciones considerando los par&metros disponibles al momento de
la preparacitn de los estados financieros. Sin embargo, las circunsiancias y las suposiciones achuales sobre los
acontecimientos futuros podrian variar debido a cambios en el mercado ¢ a circunstancias que surfan més alld del
control de la Compafifa. Esos cambios se refisjan en las suposiciones en el momento en que ellos ocurren.

= Estimacidn para cuentas dudosas de deudores comerciales:
La estimacion para cuentas dudosas de deudores comercisies es determinada por la gersncia de la Compafifa,
en base a una evaluacién de |a antigliedad de los saldos por cobrar y la posibllidad de recuperacion de los

mismos.

La esfimacién para cuentss dudosas de deudores comerciales se carga a los resuliados del afio y las
recuperaciones de cuentas provisionadas se acredifan a otros ingresos.

+ Estimacién para inventarios de lento movimients, en mal estado y obsoleto:
La estimacidn para nventarios de lento movimiento, en mal estado v obsoleto es determinada en base a fa
antiglieded de las pariidas.

+ Vida Gtil de propledades y equlpos:
Las estimaciones de vida il se basan principalmente en las proyecciones de uso futuro de los actives. En
aqueilos casos en los gue se puedan determinar que la vida Gtll de los actives deberia disminuirse, se deprecla
el exceso entre el valor en libros nefo y el valor de recuperacién estimado, de acuerde a Ja vida Uil restante
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ravisada. Factores feles como les cambios en el uso planificado de los distintes sctivos podrfen hacer gue la
vida 0til do los activos se viera disminuida.

¢ Deterioro del valor de los actives no financleros!
La Compafila evalda los aclivos o grupos de activos por deterioro cuando eventos o cambios en las
circunstanclas indican que el valor en libres ds un activo pedria no ser recuperable. Frente a la existencia de
activos, cuyos valores exceden su valor de mercado o capscldad de generacidn de ingresos neios, se practican
gjustes por deteriore de vator con cargo a los rasultados def periodo.

» Impuestos:
La determinacién de las obligaciones y gastos por impuestos requiere de interpretaciones a la legislacion
tributaria splicable. La Compafila cuenta con asesoria profesional en materia tributaria 8l momento de tomar
decisiones sobre asuntus tibutarips, AGn cuando la Compaiia considera que sus estimaciones en materta
tributaria son prudentes, conservedoras y aplicadas en forma consistente en los perfodos reporados, pueden
surgir discrepancias con el organisme de control tributario (Servicio de Rentas Internas), en fa interpretacion de
normas, que pudieran requerr de ajustes por impuestos en el futuro,

+ Obligaciones por beneficios a empleados:

El valor presents d2 1as obligaciones de planes de pensidn se dsterming mediante valuaciones actuariales, Las
valuacionss actuarales implican varias suposiciones que podrian diferir de los acontecimisntos que
efectivaments tendran lugar en ef futuro. Estas suposiciones incluyen la determinacién de la tasa de descuento,
tos aumentos salariales futuros, los indices de mortalidad y los aumentos futuros de tas pensiones. Debidoa la
complajidad de la valuacion, las suposicionss subyacentes y su naturalsza de largo plazo, las obligaciones por
bereficios definidos son extremadamente sensibles a los cambios en estas suposiciones. Todas esims
suposiciones se revisan a cada fecha de clerre del perfodo sobre ef que se informa.

Para |a determinacién de |a tasa de descuento, el perito considerd ias tasas de interés de bonos emitidos por el
gobierno, en vista de que en Ecuador no existe ur mercado de valores amplio segln indica el parmafo 78 de la
NIC 19,

El indice de mortalidad se basa en las tablas biométricas de experiencla ecuatoriana publicadas por el Insfituto
Ecuatoriano de Seguridad Social (IESS) segiin Registro Oficial No. 850 del 28 de agosiv de 2002. Los
aumentos futuros de salarios y pensionss se basan en los Indices de inflacién futuros esperades para el pais.

Provisiones v contingencias-
Debildo a [as incertidumbres inherentes a Jas estimaciones necesarlas pare determinar el imporie de las provisiones

y contingencias, los desembolsos reales pueden diferir de los importes reconocidas originaimente sobre |a base de
las estimaciones realizadas.

La determinacidn de ta cantidad & provisionar esta basada en fa mejor estimacién de los desembolsos que serdn
necesarios pagar por la commespondiente obligacién, tomando en consideracisn toda la informadion disponible a la
fecha del periodo, incluyendo la opinién de expertos independientes tales como asesoras legales y consultores.
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NORMAS INTERNACIONALES

a)

Nuevas normas internaclonales vigentes
Las pollticas contables adoptadas san conslstentes con aquelias utilizadas el afio anterior. A partir del 1 de
enero de 2012 entraron en vigencia las siguientes normas intermacionales:

s NIC 12- Impuestos a las ganancias (revisada)

»  NHF 1- Adopcion por primera vez (revisadz}

»  NIiF 7- Instrumentos financieros- Revelaciones. Mejora de los requisitos de divulgacion de baja en
cuentas

| a adopcidn de estas normas se describe a continuacion:

»  NIC 12- Impuestos a las ganancias (revisada). Impuestes diferidos: Recuperacién del Activo
Subyacente
La snmienda aclara la determinacion del impuesto diferido sobre las propiedades de inversién medidas a
valor razonable y se introduce una presuncitn refutable de que el impuasto diferido sobre ta propiedad
de inversion medida usando el modele de! valor razonable de la NIC 40 debe ser determinada sobre la
base de que su importe en libros se recuparars a fravés de la venta. Incluye el requisito de que el
Impuesto diferido sobre actives ne dapraciables que se miden utilizando el modelo ds revalorizacion de
ta NIC 18, siempre se deben medir sobre ia base de la venta. La modificacidn es efectiva para pericdos
anuales que comigncan en o despuds del 1 de enero de 2012. La Compafia no tleng activos de estas
caracteristicas por lo que no tiens ningln Impacto en ta preserdacion de sus astados financiercs.

+  NIF 1 Adopcion por Primera Vez de las Normas Internaclonalas de Informacion Financlera
{revisada) - Hiperinflacién severa y eliminatién de fechas fijas para fos primeros adoptanies
Ei IASB proporciond orientacién sobre cdmo una entidad debe reanudar la presentacion de los estados
financieros bajo NIIF cuando su moneda funcional deja de sestar sujeta 2 la hiperinflacion. La
madificacion es efectiva para periodos anuales que comiencen en o después del 1 de julio de 2011. La
modificacién no tiene impacto en la Compania.

»  NIF 7 Instrumentos Financieros: Informacién a Revelar - Mejora de los requisitos de revelacién
sobre la baja en cuentas
La enmienda requiere revelaciones adiclonales scbre los activos financleros que se han transferido pero
qus no se han dado de bala, para que e! usuario de los estados financleros de la Compafla entienda fa
relacién con fos activos que no han sido dados de baja y sus pasivos esociados, Ademas, la enmienda
requiere revelacionas sobre la implicacidn continuada de Iz enfidad en los activos dados de baja para
permitlr a los usuarios evaluar la naturaleza y Ios riesgos asociados con esa paricipacién. La
modificacion es efectiva para periodos anuales que comiencen en ¢ después del 1 de julio de 2011. La
Compafila no tiene activas de estas caracteristicas por [o que no fiene ninglin impacta en |a presentacién
da sus estados financlercs.
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b)

Normas Internacionales emitidas alin no vigentes

A continuacitn se enumeran las nommas intemacionalas emitidas pero que no se encontrabaen en vigencia a la
fecha de emisién de los estados financieros de la Compafifa. En esfe sentido, se indican las Normas emifidas
que la Compaiiia razonablemente prevé que resuitardn aplicables en el futuro. La Compalfiia tiene ia Intencion
de adoptar ssas Normas cuando entren en vigencla.

»  NiC 1 Presentacion de los eatados financleros

Presentacién de parlldas del estado de resultados Integrales, los cambios en la Norma estdn
relaclonados a la agrupacién de ias partidas presentadas en el estado de resultados integrafes. Las
parfidas que pudieran ser reclasificedas al estado de resultados, en un perfode futuro podrian ser
presentadas separadamente de las paitidas que nunca serdn recfasificadas. La modificacion afects
solaments la presentacidn y no fiene impacto en la posicldn financlera de la Campaiifa 6 en su
desempefio. La modificacion se hard efectiva para los periodos anuates que ampiecen &l 1 de julio de
2012,

«  NIF 9 Instrumentos financieros: Clasificacién y medicién

La Norma Ysne vigencia para los perlodes anuales que se inicien a partir de! 1 de snsro de 2015, Como
parie del proyecio de! IASB de reemplazar l2 NIC 38 “Instrumentos financleres: Reconocimiento y
medicién®, luege de un procsso de revisiones, en diciembre de 2011 el IASB emftié la NHF @ y las
disposiciones de revelacion transitorias. La NIIF 8 no requiere reestructurar Informacisn comparativa, en
su lugar la NIIF 7 ha side modlficada para que se efectien revelacionas adicionaltes en la transicién de la
NIC 39 a la NIIF 8. Las nuevas revelaciones son requerdas a partir de la fecha de transicion de 1a
Compafila & esta NIIF 9. La Compafila evaluard su impacto final, cuando (a2 norma final que incluya
todas las revisiones sea amitida.

* NIC 19 Beneficios a empleados: Cambios en la medickin y reconocimients de gastos de
beneficios definidos y beneficios por terminacién
La enmienda ptinclpalments requiere camblos en la presentacién def costo del beneficio en el estado de
resuitados integralss ef cual deberd dividirse an: (1) &l costo de las prestaciones devengadas en ef
pericdo actual (costo det serviclo} y camblos en las prestaciones de servicios (pasado-costo, los
asentamientos y recortes), y (1i} los gastos finandieros o ingresos. Ademds ta enmienda requiere cambio
de nombre de las ganancias y pérdidas actuariales a “nuevas mediciones”,

Incluye de igual manera consideraciones sobre las indemnizaciones por despide, las cuales estan
relacionadas a ia salida de flujos de efectivo por los costos de restructuracion, con lo cual requiere
reevaluar el reconocimisnto de las Indemnizaciones voluntariag por despido. La enmienda no tiene
impacto en l2 posicidn de la Compeifs. La enmienda entrard en vigor para ejercicios que comiencen a
partir def 1 de enero de 2013,

. NIC 27 Estados financieros separados, NIIF 10 Estados Financleros Consolidados
La NIIF 10 sustituye a la porcién de la NIC 27 Estados financieros consolidados y separados que se
refiere a la contabilizacion de las cuentas anuales consolidadas.

e



Notas a los estados financieros (continuacisn)

6,

16

Los cambios Introducidos por fa NHF 40 exigirén una geslion de sjercer un juicio significativo para
determinar entidades que son controladas y por jo tanto se requiere que sea consolidada por una matrlz,
en comparacion con los requisitos que se menciopaban en la NIC 27. No se espera que tenga impacto
en la Compafifa. Esta norma tendré vigencia para los periodos anuales que comiencen a partir del 1 de
enero de 2013

NIF 13 Medicidn a valor razonable

Establece nuevos requisitos para la medicion del valor razonable, mejora fa coherencia de Tos
estandares Intemacionales y reduce la complejidad al proporcionar, una definicidn del vaior razonable y
una fuente para su medicion, asi eomo los requisitos de revelacién pare su uso & través de las NIIF. La
NIIF 13 es efectiva para pericdos anuales que empiacen el 1 de enero de 2013,

A la fecha, la gerencia de ta Compafila se encuentra analizando e! impacto que las normas tendrén en
sus operaciones; sin embargo, estima que la adopcién de estas normas no resuftard en cambios
significativos.

Otras normas amitidas pero dque alin no se encontraban en vigencla a la fecha de emision de los esfados
financlercs de la Compariia y que la gerancia de la Compaflia prevé que no le seran aplicables en el
futuro, se resumsn como sigue:

Fecha efectiva de
Normas vigencia

NIC 28 - Inversiones en asocladas y negocios conjuptos (revisada en af 2011) 1 ds enero de 2013
NIC 32- Compensacidn de activos y pasivos financieros 1 de enerc de 2014
NIC 34 - Informacién financiera interina 1 de enero de 2013
NIHF 1 - Adopcitn por primera vaz - Préstamos del Goblemo 1 de enero de 2013
NIIF 7 - Compensacisn de aclivos y pasivos financleros 1 de anaro ds 2013
MiIF 11 - Acuardo de negocios conjuntos 1 de enero da 2013
NUF 12 - Revelaclones sobre parliclpaclones en ofras entidades 1 de enero de 2013
CNIF 20 - Costos de desmonts en fa fase de produccién en une minz a clelo ablerto 1 de enera de 2013
NIC 18 - Clasificacion de equipo auxiliar 1 de enero de 2013

INSTRUMENTOS FINANCIEROS POR CATEGORIA
Los instrumentos fihancieros al 31 de diclembre ds 2012 y 2011 se conformaban de la sigulente ranera:
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2012 2011
No No
Corrignte corriente Corriante corrignte

Actives fimancieros medidos al valor nominal

Efectivo en caja y bancos 3,739,908 - 2,273,878 -
Agtlvos financieros madidos al costo amortizado

Deuderes comerciales, nelo 17,428,071 - 13,747,616 -
Cuentes por cobrar a enfidedes relactonadas 39,163,461 - 36,343,006 -
Ofras cugnias por cobrar 257 A57 - 625,334 -
Cuenias por cobrar large plazo - 534,215 - 1,335,975
Activos financieros medidos a su valor razonable

Invarslonas en acclones - 489,816 - 480,816
Total activos financiercs 80,586,894 1,024,131 52,884,832 1,825,7H1
Pasives financieros medidos al costo amortizado

Obligaciones financieras 16,303,137 8,962,500 27,868,421 123,280
Acreedores comerclales 13,498,744 - 13,082,987 -
Cuentas por pagar & entidades relacionadas 11,934,862 7,000,000 1,563,050 18,520,701
Total pasivos financleros 41,732,543 15,982,500 42,494,458 18,652,891

El efectivo en caja y bancos, deudores comerciales, otras cuerdas por cobrar, cuentas por cobrar ¥ pagsr a
entidades relacionadas, obligaciones financieras, acreedores comercialas y ofras cuentas por pagar se aproximan
al vator justo debido a la naturaleza de corlo plazo de estos instrumentos. Las obligaciones financieras estan
valoradas & costo amorizade y el interés se reconoce siguiendo el método de tasa de interés efectiva.

7. EFECTIVO EN CAJA Y BANCOS
Al 31 de diciembre da 2012 y 2011, los saldos de efectivo se formaban como sigue:

2012 2011
Cala 6N 7,470 7,070
Bancos e 3,732,436 2,266,806

3,730,805 2,273,878

{1) La Compajlla mantiene sus cuentas comientas en Délares de lus Estedos Linldos de Amériva en entidades financieras
locales; log fondos son de llbre disponibilidad y generan infereses de hasta ef 1% anual. Asi también la caje constituye
fondos destinados para adquisicionss menores.

18
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8. DEUDORES COMERCIALES, NETOQ
Al 31 de dictembre de 2012 y 20114, los deudores comsrciales se formaban de la siguiente manera:

2012 2011
Provision Provision
Valor cuentas Valor cuentas
bruto dudosas  Valor neto bruto dudosas  Valor neto
Distribuidorss H 19,351,280 {1925219) 17,428,071 16,114,523 (23688307} 13,747,616

{1) Constituyen principaimente cuertas por sobrar a distribuidores localas por venta de combustibles, cuyos vencimientos son
de hasta 8 dias y no devengan intereses. Ef nGmero de estaciones de servicio por tos afios terminados af 31 de diciembre

de 2012 y 2011 asclenden a 186 y 187, respectivemente.

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011 la antigliedad de cuentas por cobrar a distribuidores se formaba de la sigulente

manera:
2012 M
No
No daterio-  Deterlo- daterio- Daterilo-
rada rada Total rada rada Total

Vigante {hasta 30 dias) 14,320,893 - 14,320,693 11,828,508 - 11,926,508
Vancida

De 1 2 30 dlas 3,138,181 (33,803) 3,105,378 1818547 {98,127y 1,820,420
e 31 a 60 dias 26,183 {26,183) - 83,719 (93,718) -
Da 81 2 90 dfas 1,856 (1,856) - 24,426 (23,738) 690
De 91 a 180 dias 17,204 {17,204} - 79,227 (79,227) -
Mas de 180 dfas 1,845,073 (1,845,073 - 2072098 (2,072,008) -
Total cuentas por cobrar 18,351,280 (1,925,219) 17,426,071 16,114,823 (2,366,907) 13,747,616

Durante los afos 2012 y 2011, el movimlente de fa estimacién para cuentas incobrables fue como sigue:

2012 201
Saldo al inicio 2,388,807 2,478,235
Mas (menos);
Reversiones, neto (441,688} {111,328)
Satdo al finai 1,925218 2,366,807
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9. CUENTAS POR COBRAR Y PAGAR A ENTIDADES RELACIONADAS

&) Cuentas por cobrar a entidades relacionadas
Al 31 de diciembre de 2012 y 2014, las cuentas por cobrar a entidades relacionadas se formaben de I

siguiente manere:

Naturaieza de Origen de la Vencl-
Sacledad Nota e relacion Paie transaoccldn mianta 2012 2011
Alimasa S.A. {1} Subsidiaria Ecuador Ventas 2013 3,184,490 2,213,812
- Primax Holing S. A (2) Acclonista Ecuador  Préstamos 2013 35,042, 407 34,028,613
Primax Holding 5. A Acclonists Eouader  Reamboiso de gastws 2013 135,584 79,025
’“' Primax Perd 5.A. Reladiomada  Perl Resmbolso de gustos 2mz - 23,856

39,183,464 35,343,006

- (1} Caorresponda principalments a ventas da combustble y lubricanies con vencimisntos de haste 8 dias y no generan

intereses.

(2} Conslituys un préstamo de 25,841,347, que genera un interés del 7% anual con vencimiento en el afio 2013, Al 31 de
diclembre de 2012 y 2011 los intereses por cobrar asdenden s 8,901,060 y 8,085,168 regpectivamente.

b) Cuentas por pagar a entidades relacionadas
Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, las cuentas por pagar con enfidades relacionadas se formaban de la

sigulente manera:

Naturzleza
dela Oryen da la Venci-
Socledad Nota refncion Pals transaccin miento 2012 2014
Allmasa S.A. {1}  Subsidiaria Ecuador  Compms 2013 234,407 307,125
o Primax Holding 8. A Acslonista Esuador  Préstamo 2013 452 093 452,083
Primax Perd S, A, (2} Relsclorada Pam Préstamo 2013 11,248,162 803,832
Total pardén comante 11,934,662 1,563,050
Primsax Pari §. A. - Forcibn de famo plaze {2} Relaclonads Perd Prastamo 2014 7000000 18,920 701

(1) Constituyan cuenlas por pagar comerciales por compra de combustible con vencimiantos hasta de 8 dias que no

generan infereses.

{2} Constituyen principaimenie préstamns de 18,341,410, que devengan interés a una lasa anual del 7.3%, Al 31 de
diclembre de 2012 y 2011 ios Infereses cargados a resultados ascendieron & 1,317,777 v 1,728,397 respeciivamente

- ¢} Transacciones con entidades ratacionadas
Durante los afios 2012 y 2011, se han efectuado [as siguientes transacciones con entidades relacicnadas:
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Pais Socisdad Origen de la transaccién 2012 2011
Ecuador  Primax Holding 8, A, Préstamos 1,815,894 1,815,884
Ecuador  Primax Holding 8. A. Rasmbolzo de gasios 57,540 123,260
Pert Primax S. A, Importacién actives fjos 138,086 -
Perl Primax 8. A Reembolso de gastos B0,814 197,942
Peril Primax §. A, Sarviclos financisros 67,419 60,342
Perit Primax 8. A. Asesoria iéonica 1,762 229,957
Per( Primax 8. A, Importaclones 80,000 3,888
Pan] Primax S. A, Iniereses 4,317,777 1,728,397
Ecuador  Afimasa S A, Ventas al por mayor de combugtbles y lubricantes 120,988,750 81987,754
Ecuador  Alimasa §. A. Reembolso de gastos cobrados 245 514 -
Ecugdor  Allmasa 8. A, Venta de otros menores 131,011 -
Ecusdar  Atimasa S. A Compras al por menor de combustibles 2423746 2,275,884
Ecuador  Atimasa S. A. Bono por cumplimiento 200,000 60,000
Ecuador  Atimasa S. A Resmbuolso de gastos 43,547 -
Ecuador  Alimasz §. A Otras comgpras 28,058 -

Las operaciones entre ia Compafifa y sus entidedes relaclonadas, forman parte de las transacclones
habituales de ia Compadila considerando su objeto y condiciones.

Las transecciones con entidades relaclonadas se han realizado en condiciones pactadas entre ias partes en
términos y condiciones similares como s! fuesen realizadas con terceres no relacionados,

d} Administracién y alta direccidn-
Los miembros de la aita Administracién y demés persongs que asumen Iz gestién de Primax Comercial del
Eguador 8. A, Incluysndo a la gerencia general, asi como los accionistas que la representan, no han
participado al 31 de diclembre de 2012 y 201 1 en fransacciones no habftuales y/o relevantes,

e} Remuneraclones y compensaciones de fa gerencia clave-
La gerencia clave son aquellas personas que tienen autoridad y responsabilidad para planificar, dirigir y
controlar las actividades de la entidad, ya sea directa o indirectamente, incluyendo cualquier miembro (sea o
no ejecutiva) del consejo de administracion u 6rgano de gobiermno equivalente de la entidad. Durante los afios
2012 y 2011, los importes reconocidos como gastos de gestidn de personal clave, se forman como sigusn:
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2012 2011
Sueldos fijos 92,307 80,000
Beneflcios no monelarios aBNM7 973
Sueldos variables 7.692 68,220
Jubitacidn paltronal 9654 738
Desahucio 141 1,827
Beneficlos soclelas 26,224 17,039
Total 181,045 168,787

IMPUESTOS POR COBRAR Y POR PAGAR
Al 31 de diciembre de 2012y 2011, los impuestos por cobrar y por pagar se formeban de la sigulente manera:

2012 2011

Por cobrar:
Imptiesto a la renta (1) 55,451 -
Relgncionas en Ia fuente de afos anteriores (2 188,310 223843
221,761 223,643

Por pagar:
Impuesto al Valor Agregado - [VA {3) 32,262 221,429
Impuesto a la Salida de Divisas - I1SD {4} 919,434 983,818
Relenciones an [a fugnte &) 184,344 247676
Relanciones de impussto al Valor Agregado - VA (3) 451,409 474,513
1,687,450 1,827,438

{1y Constituye e saldo a favor de impueslo a la renta del afio 2012,

2

3}

4
®

Constituyen retenciones en fa fuenle de Impussto a la renta de afios anlerores, que se encuentran en proceso de
recuperacién ante ef Servicio de Renta Internas. De acuerdo con gl ¢ritario de fa adminlsiracldn las retenclones en la fuente
son recuperadas en el afio siguiante al cual se generan,

Corresponde a hnpuesto al Valor Agregado ({VA) generado y refenido que es pagado al Serviclo de Rentas interias en ef
mes siguiente a su reglstro,

Corresponde 2l Impussio a |z Salida de Divieas generado por ias ebligacionas pandientes de pago al exterior.

Cornresponde a las refenciones de impuesto & la renta que es pagedo at Serviclo de Rentas Internas en el mes eiguiente a
su registro,

OTRAS CUENTAS POR COBRAR
Al 31 de diclembra de 2012 y 2011, las ofras cuentas por cobrar se formaban de la siguients manera:
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2512 2011
Empleados 125,103 138,693
Otras 132,354 486,641
257457 625,334

12. INVENTARIOS
Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, los inventarios se formaban de la siguients manera:

2012 2011
Lubricantes vy aditivos 3,871,743 2,751,815
Combustibles 2,046 -
Imporiaciones en transito 228272 580,500
Uniformss y olros 201,080 88,174

4,301,141 3,430,588

Menos- Estimacidn para lento movimiento y ebsoleacencia {29,000) -

4,272,141 3,430,588

El mavimlento de la provisidn para inventarios de lento movimienio y chsoletos durante fos affos 2012 y 2011,
fue como sigue:

2012 2014
Saldo al iniclo - -
Adictenes (Ver Nota 22) (28,000) -
Saldo al final {28,000) -

13. GASTOS PAGADOS POR ANTICIPADD
Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, los gastos pagados por anticipado se formaban de la sigulente manera:

2012 2011
Arrendamlentos {f) 544,302 77,860
Segures 98,286 141,504
Otros {2) 147,580 156,801
Total porcidn corriente 780,178 275,986
Largo plazo {H 488,584 580,000
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(1) Consiituyen pagos anticipados realizados por ef arrendamiento de eataciones de serviclo perfepesientes 2 la red de

distribuidores de Primax.

{2} Consiltuyen princlpalmente comisiones bancarias pagadas para la emisién de garanifas a favor de Petroecuador EP con
una vigencia de 1 afio. Estos documentos garantizan a Petroecuador EP [a recuperscin de 1as cuentas por cobrar por las

ventas de combustibles a ls Compafifa,

14. CUENTAS POR COBRAR LARGO PLAZO
Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, las cuentas por cobrar large plazo se formaban de la siguiente manera:

2012 2041
Repsol Comencial 8. A, N - 519,589
Préstamos a lerceres 276,385 550,268
Inversiones bancarias (23 267,926 266,118

534,315 1,335,975

(1) Constituyen cuentas per cobrar originadas por la [dentificacisn de gontingencias no reportadas en la compra de los activos y
pasivos adquiridos a Repsal S. A. en ef afio 2008 los mismos que fueron cancalados en el ano 2012.

{2) Constiluyan inversiones eslablecidas por #s Compaitls en bancos localss con la finelidad de gaerantizar el pago de
conlingencias tributarias al Servicio de Rentas Internas. Estas [nversionas no se encuentran disponibles para ser usedas

por la Compafifa.

15. CARGOS DIFERIDOS
Al 31 de diciembre de 2012 vy 2011, Ios cargos diferidos se formaban de la siguiente manera:

2012 2044
B Abanderamiento {1} 4,133,037 5301472
Meforas en propiedad sjena (2} 750,761 -
Saldo al final 4,883,798 5301472

{1} Constituyen pagos y blenes entregados a [as estaciones de servigios ¢omo incentive pare que perlenezcan a la red de
distribulderes de la Compaiifa, Los valores pagados se amortizan duranie el plazo establecide en los contralos de
abanderamiento. El movimiento de los cargos difaridos por abanderamients es como sigue;
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2012 2011
Saldo af inlsio 5301472 4,875,735
Més {menos):
Adiciones 768,014 2480501
Bajas y reclasificaciones (546,320) (365,681}
Amortizacién {1,391,129) {1,499,103)
Saido al final 4,133,037 5301472

{2) Constituyen meforas reafizadaz en estaclonss de serviclo arrendadas que perienccen a la red de distibucion de Is
Compafila. Los valores pagados se amartizan durante el plazo establecido en los confratos de arrendamiento.

16. ACTIVOS INTANGIBLES
Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, los activos intangibles se formaban de Ia siguients manera;

2012 2011

Goodwil o) 4,314,140 4,314,140

(1}  Constiuys el valor pagado en excaso en el afio 2008 por la adquisicion de Repsol Comercial 8. A. gue tuve la finalidad de
ampliar la presencia de ia Compaiila en &l mercado ecuatoriano, La Comparia adquizié el total del paguete acclonario lo
Que Iz significd el traspaso de aclives y pasivos, en especial se transfiferon 75 estaciones de servicio que operaban bajo la

marca Repsol.

17, PROPIEDADES Y EQUIPOS
Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, el saldo de propiedades y equipos se formaba de la sigulente manera:

2042 2011
Bepre- Dapre-
Costo ciasion Caosto ciacién
histérico  asumulada Neto histérico  acumulada Neto

Temrenos 26,836,213 - 26838213 258852808 - 26,952,808
Edificios 12,627,585 (941,759) 11685836 12,644,082 (599,288) 12,044,774
Equipos de oficina 5372 {1,678) 4,498 6,372 {1,294) 5,678
Instalaclones 2,288,442 (512,130) 1,774,312 1,887,542 {314.514) 1,683,128
Maguinasias y equipos 4,475,748 (1,127,348) 3,348,402  4.426,318 (772,24D) 3,654,078
Muebles y enseres 468,146 (88,722) 380,424 348,863 (52.576) 296,307
Equipo de gémputo 965,147 {153,806} 811,341 148,972 (38,883} 110,109
Vehfculas 310,986 {183,797} 127,188 324,337 {138,602) 187,735
Actives en trénsito 173,618 - 173,618 - - -
Totales 48,161,267  (3,008,438) 45,141,831 46,849,307 (1915377} 44,834,015
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18.

Las adiciones de propisdades y equipos efscluadas durante los aefios 2012 y 2011 esidn relacionados

principatments & infraestructura de estacfones de serviclo nuevas o mejoramiento de Is infraestructura propia.

La Compaiila en el curso normal de sus oparaciones monitorea tanto los activas nusvos como los existentes, y

sus tasas de depreciacion, homologandolas a la evolucion tecnolégica y al desarrollo de los mercados en los

gue compite.

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011 las propiedades y equipos garantizan obligaciones financieras tal como se

detalla en la Nota 29,

QBLIGACIONES FINANCIERAS

Al 31 de diciembre de 2012 y 20111, las obligaciones financieras se formaban da la siguiente manera:

Préstamos bancarfos

{a)

2042 2011
No No
Corriente corriente Corriante tormriente
16,303,137 8,962,600 27,868,421 123,280

(a) Eldetalle de los préstamos bancarios al 31 de diciambre de 2012 y 2011 son como sigue:

Afio 2012 Venaimlanto
Tana Tasa Valor Flazo Hasta 123 3aiz Mis de
Acreedor afsctiva noeninal neminat {dinz} 1 mes mases mosgs 12 msses Total
Banco Baolivariano 7.82% 7.5% 5,000,000 1,820 3T - 750,000 3,750,080 4,819,271
Banco Sollvariano 7.82% 7.5% 2,000,000 1,818 - 113,458 300,000 1,500,000 1,813,458
Baneo intemaclonat 8.7% 8.5% 4,000,000 1,080 123,818 - - - 123,519
Banco nternecions! 7.71% 7.5% 4,500,000 1,800 - - 831,663 8,712,500 4,544,083
Banco Internacionsl 7.76% 7.5% 3,800,000 30 3,829,649 - - 3,839,562
Banco Infermacional 7.76% 7.5% 1,200,000 30 1,202,750 - - - 1,202,750
8anoo Paciflco 6.81% 8.5% 760,000 180 - 765,167 - - 765,167
Cilbank Ecmdor 7.16% 7% 860,000 80 - B60,86G - - 860,669
Citibank Ecuador 7.19% 7% 360,000 80 - 380,280 - - 380,280
Cltibank Ecuader 5 B2% 6.85% 8,000,000 88 - 5,023.275 - - A.023.275
Cilibank Ecuador 6.82% B.685% 3,780,000 4] - 3813518 - - 3813518
B 435,209 8,038,386 18841583 8,982,600 25,266,637




Notas a los estados financieros (continuacion)

Afo 2011 Vencimianto
Tasd Taza Valor Plszo Hasta 123 3a1z Mis ide
Acresdar efsctiva  numinal ntrmiingl [dias) 1 mes meges meads 12 mezes Tatal
Banco Ballvariano 1% ™ 4,000,000 180 - 2,000,000 2,000,000 - 4,000,000
Banco Balivariano B.5% B.31% 2,760,000 1825 - 500,000 250,000 - 750,000
Benco Bollverisno 7.2% % 2,800,000 30 2,600,000 - - - 2,800,000
Banco Intemacional 8.7% B.6% 4,000,000 1085 225273 232,987 1,080,181 123,280 1,661,111
Banco Intemaclonal 6.6% 6.6% 2,000,000 180 - - 2,000,600 « 2000000
Banen Intarnacional B,9% B,76% 2,000,000 180 - 2,000,000 - - 2,000,000
Banco Intermacionat B.6% B.5% 2,500,000 150 - - 2,500,000 - 2,500,000
Banca Pichingha 7.2% % 3,600,000 80 - 3,000,000 - - 3,000,000
Banco Pacifice 8.6% 8.5% 1,500,000 180 - 1,500,000 - - 1,500,000
Citihank Ecuador 4.2% &% 1,000,000 120 - - 1,000,000 = 1000000
Cittbank Ecuader B.1% &% 3,000,000 90 - - 3,000,000 3,000,000
Citibartk Ecuador B1% &% 3,780,000 10 - - 3,780,000 - 3,780,000
3,028,273 9,232,987 18,610,161 123,290 27,991,114

19. ACREEDORES COMERCIALES
Al 31 de diclembre de 2012 y 2011, los acreedores comerciales se formeban ds la siguients manera:

Acraadores comarcialss:

Proveedores

1)

2012

2014

13,459,744

13,062,987

(1) Se origina principalmente por compra de combustibles a £P Petroacuador con vencimiento hasta 7 dfas y lubricentes a
proveadores dal axterior con vencimienlos hasta 180 dias. Al 31 de dicleambre de 2012 y 2011, kb entigliedad da los
saldos por pagar de acreedores comerciales son como sigus:

Corianie
3ta80dias
91 2 160 dlas
151 dias o més

2012 2011
12,851,580 9,287,223
648,154 2,167,538
- 1,063,233
- 544,993
13,498,744 13,082,987

N
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20. BENEFICIOS A EMPLEADOS
Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, los beneficios 2 empleados se formaban de la siguiente mansra:

2012 2011
Decimo tercer sueldo 9,916 9,778
Decimo cuarto aueldo 15,227 12,130
Seguro sackal 28,710 51,215
Vacaclones 138,831 167,181
Otros beneficios empleados 275,819 49976
Participacion trabajadores 1,881,292 207,894

2,348,955 1,198,144

21, PROVISIONES Y PASIVOS CONTINGENTES
Al 31 de diclembre de 2092 y 2011, las provisiones y pasivos contingentes se formaban de la siguiente

manera;
2012 2011
Contingencias tibutarias {1) 8,002,128 4,302,126
Contingenclas con municipios - 89,350
Olras contingencias {2} 937,838 987,838
Froviglones por blenes y servicios {3} 1,122,017 864,820
Ctros anticipos recibidos 4 - §30,000

8,061,982 6,574,135

{1) Coresponden a registros realizadoz por la Compailia con iz finalidad de cubrir posibles pérdidas ccasionadas por
determinaciones desfavorables para ta Compafifa realizardas por f Servicio de Rentas Intemas de acuerdo al siguiente

detalte:
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22,

28

2012 2011
Afo de Valor Intereses Valor Intereses
determinacion ostimado acumulados Total estimado acumulados Total

2001 985,988 518,673 1.504 669 83,214 - 83,214
2001 219,588 113,100 332688 219,588 102893 322278
2002 175,022 206,807 381,829 175,022 185,384 360,386
2004 80,030 84,574 173,604 89,030 73,666 162,698
2005 269,156 230,072 499,228 269,156 187,095 466,251
2006 1,114,163 582,862 1,867,128 1,114,163 580,660 1,694,823
2006 132,160 86,626 218,785 132,160 70,433 202,693
2006 314,526 147,645 462,070 314,625 120,226 434,761
2007 383,586 238,544 622,130 383,588 191,547 575,133
3,683,224 2.318,802 6,002,126 2,780,442 1,521,684 4,302,125

(2) Cormesponden a un pasivo contingente registrado con la finalidad de cubrir pogibles pérdidas ocasionadas por reclamos
reafizados por fa Direceibn de Aviacidn Civil por falte de page de servicios aeroportuarios relacionados con et expendio

de Jet Fusl.

(3) Corresponden & reconocimienio de obligaciones principaimenie generados por la compra de combustibles, y su
transporte, servicios hasicos y serviclos de mantenimiento los mismos que fueron estimados ulifizando los precios

habiluales cobrades par los proveederes.

{4} Comesponde al anticipo recibide para la venta de la estacién de servicio Otavalo el mismo que fus liquidado en el afto

2012,

OBLIGACIONES POR BENEFICIOS A EMPLEADOS

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, {as obligaciones por beneficios a empleados se formaban de la como sigus:

Juhilacién patronal
Ceaahucio

(b}

2012 2011

209,756 162,120
63,349 73.274

273,105 235,384

Las hipdtesis actuariales utilizadas para fos afios 2012 y 2011 son Ias siguientes:
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2012 2014
Tasa de descuento 7% 5.00%
Tasa esperada de incremento salarial 3% 5.00%
Tabla de monalidad e invalidez {ESS 2002 INEC
Tasa de rolacitn 5.34% 5.00%
Vida laboral promedic remanenta 20 afios 20 afios

El célculo de los beneficios a empleados Io realiza un actuario externo callficado,

{a) Reserva para jubilacién patronal-
Mediante resolucién publicada en el Registro Oficial No. 421 del 28 de enero de 1983, la Corte Suprema
de Justicia dispuszo que los trebajadores fienen derecho a la jubliacidn patronal mencionada en el Codigo
del Trabajo, sin perjuicic de |a que lss corresponda seglin la Ley de Sseguro Social Obligatorio. De
conformidad con fo que menciona ef Cédigo del Trabgjo, los empleados que por veinticinco  afios o més
hubteren prestado servicios continuada o interrumpidamente, tendran derecho a ser jubilados por sus
empleadores. Adiclonaimente, iog empleados que a la focha de su despido hubisren cumplido veinte afios
y menes de veinticinco afios de trabajo continuo o interrumpido tendran derecho a la parte proporcional de

dicha jubilacién,

Con fecha 2 de julic de 2001 en el Suplemente al Registro Oficlal No, 359 se publico la reforma al
Cdédigo del Trabajo, mediante el cual se aprobaren ios montos minimos mensuales por pensiones
jubitares.

Al 31 de dicismbre de 2012 y 2011, ef saido de la reserva para jubflacion patronal cubre al 100% del
valor determinado en el estudio actuarial.

La siguiente tabla resume los componentes del gasto de Ja reserva para jubllasion patronal reconocida en
8l estado de resultados integrales y su movimisnto durante el afio:

2012 2011

Saldo inicial 162,120 158,136
Gastus operatfivos del periodo:

Costo del servicic en ¢f perlodo actual 57,182 -
Costo financiero 14,870 (7,906)
Beneficios pagados {18,232) 38,700
Ganancia acluanal reconocida {2,204) {24,810)
Saldo final 209,758 162,120
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Desahucio-
De acuerdo con e Codige del Trabajo, la Compafilfa tiene un pasive por desahucio con los empleados y

irabaladores que se separen bajo clertas circunstancias. Una parfe de este pasivo probablemente no sera
exigible por ta separacidn veluntaria de algunos emplaados.

Al 31 de diclembre de 2012 y 2011 el saldo de la reseiva para desahucio cubre el 100% del valor
sstablacldo en el estudio actuarial,

La siguiente 1abla resume los componentes del gasto de beneficlo por desahuclo reconocide en el estado
de resuitados integralss y su movimiento duranie 8! afio;

2012 2071

Saldo Inicial 73.274 70,775
Gastos operalivos def pariodo:

Costo del servicio en ! peripdo actual 11,507 -
Costo finsnciero 3.840 (3,567
Beneficios pagados {16,208} 17,938
Ganancia acluarial reconocida {B,768) {31,870)
Saldo final 83,348 73,274

IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE Y DIFERIDO

a)

b}

Un resumen detl impuesto a la renta comients y diferido de los afios 2012 y 2011 cargado a rasultados es
como sigua:

2012 20114
impuesto a la renta comlante 1,748,809 1,687,633
Impueste a la renta diferido, relacionado gon el origen y
reverso de diferenclas temporarizs 785,519 568,558
2,514328 2,156,191

Impuesto a la renta corrientas
La conclliacion entre Iz utilidad segin estados financieros v la ulllidad gravable es como sigus:
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. 2z Pl 4|
Utilidad antes de provisitn para impuesto a I renta 10,660,654 5,144,733
- Mas (menos):
Gaslos no deducibles 22,217 3,522,669
Amortizacitn pérdidas tributarias {2.534,505) (1,564,030
. Qtiras rentas exentas (204,860) {539,420}
Pago a trabajadores o sus parlentes con discapacidad (68,212} (67.582)
e Otras deducciones (302,509} -
15% atribuible a rentas exentas 36,729 80,913
- Gastos incurridos para generar ingresos sxenios - 37,852
- Liilidad gravable 7,603,514 8,615,135
Tasa de impuasto 2 1a renta 23% 24%
: Impuesto a la renta causado 1748809 1,587,633
Msenaos- Anficipos del afio y retenciones 1,804,260 {1,644,847)
Impuestos por recupsrar {er&dito tributario) (1) {65,451) (57,314}

{1) Ef crédito tributario de impuesto a la renta al 31 de diciembre de 2012 y 2011 se conformaba principalmente de
retencienes en k fuente realizadas por clientes y pagos de anticipos.

¢) Impuesto a {a renta diferido
Ei activo y pasivo por impussto diferido se formaba de la siguiente manera;

Estado de situacion Estado do resuliados

financiera integrales
012 2011 2012 2011
- ) . -
Arrende prepagado {2,640) (7.920) {5,280} 5280
1SD Primax Par 184,100 174,376 {12,724} 88,723
18D YPF - 12,557 12,557 6,867
Costo amortizado obligaciones financieras {16,532) (3D,759) (14,227} -
- Provisidn por desahucio - 19,236 19,236 3,148
: Goodwill (49,745} 288,450 348,195 {16,581)
- Provisién de jubilacion 14,122 17,686 3,563 1,859
< Provisién de cuentas incobrables - 244 917 244917 {5819
' Activo fiio 32,353 (64,721  (97,074)  (24B,363)
. Provision de baneficios 30,774 - (30,774) -
Amorizacitn de pérdidas tibutarias - 597,970 597,970  (475369)
Efecto en el impuasio diferido:
En resuitados 765,519  {568,558)
En patrimenio 300,840
- Agctivo por impueste diferido neto 192,432 1,268,791

31
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- Una reconciliasion entre el gasio por impuesto a ia renta y e! producto da Ia utitidad contable multiplicada
por la tasa de impuesto af 31 de diciembre, es como sigue:

2012 2041

- Ulitidad antes de la provision para impuesto a la renta 10,660,654 5,144,733
‘- Gasto impuesto a fa renta a la tasa impositiva vigenie

{23% y 24% respectivamenta) 2,451,950 1,234,736
o Gastos no deducibles {diferencias permanentes) 55,825 352,897
_ Aluste a diferanclas lemporales 23,256 586,188

Efecto producido por la reduccién en fa tasa de impuesto a

fa renta (20,703} {17.641)
. Gaslo por impuesto a i renla reconocido en el estade de

resultados integrales 2,514,328 2,156,151

Para |a determinacion del activo y pasivo por impusesto diferido al 31 de diciembire de 2012 y 2011, se
aplicaron las tasas de impussto a la renta en base al periodo fiscal en el que la Comparila espera
e recuperar o liquidar las diferenclas temporarias.

Otros asuntos relacionados con ef impuesto a la renta.

{a) Situacidén fiscal-
- De acuerdo con disposiciones legales, la autoridad tributaria tiene Ia facultad de revisar las declaraciones
del impuesto a Ia renta de la Compafia, dentro del plazo de hasta tres aflos posteriores contados a partir
de la fecha de presentacién de la deciaracién del impuesto a la renta, siempre y cuando haya cumplido
oportunaments con sus obligacionss tributarias.

La Coempafifa ha sido fiscalizada hasta el afio 2007, A la fecha de este informe se encuentran en proceso
las actas de determinacion de fos afios de 2008 y 2010,

- (b} Determinacién y pago del impuesto a la renta-
El impuesto a la renta de la Compafia se determina sobre una hase anual con cierre al 31 de diciembre de
o cada perlode fiscal, aplicando a las utiidades gravables la tasa de! impuesto a la renta vigente.

Las sociedades nuevas que se constituyan estén exoneradas del pago del impuesto a la renta por el

perfedo de cinco afios, siempre y cuando las inversiones nuevas y productivas se realicen fuera de las
jurisdicciones urbanas de los cantones Quito y Guayaquil y dentro de clerlos sectores econdmicos.



Notas a los estados financieros (continuacion)

Las sociedades que transfieran por lo menos el 5% de su capital accionario a faver de al menos el 20% de
sus trabajadores, pueden diferir el pago del impuesto & la renta v de su anticipo por el periodo de cinco
afios, con el correspondiente pago de intereses,

{€) Tasas del impuesto a la renta-

(d)

L)

Las tasas del impuesto a la renta son las siguientes:

Porcentaje de
tasas de
Afio fiseal impuesto
2011 24%
2042 23%
2013 en adelante 22%

En caso de que la Compafifa reinvieria sus utilidades en el palis en los términos y condiciones que
gstablece ia Ley Organica de Régimen Tributario Interno, podria obtener una reduccion en la tasa dal
impuesto a la renta de 10 puntos porcentuales scbre el monto reinvertido, siempre vy cuandoe efecilien el
correspondiente aumento de capital hasta el 31 de diciembre del siguiente aito.

Anticipo dal impussio a la renfa-

El anficipo se determina sobre [a base de la declaracion del impuesto a la renta del afio inmediato anterior,
aplicando ciertos porcentajes al valor del aclivo total {menos clertos saldos), patrimonio total, ingresos
gravables y costos y gastos deducibles. E! anticipo serd compensado con e impuesic a la renta causado
y no es susceptible de devolucién, salvo casos de excepcién, En caso de gue =i impuesto a la renta
causado fuere menor al anticipo determinado, €l anticipo se convierfe an impuasto a la renta minimo.

Adicionalmente, se excluirdn de la determinacién del anticipo del impuesto a la renta los gastos
incramentales por generacién de nuevo empleo o mejora de rmasa salarial, y en general aquellas
invarsiones y gastos efectivamente realizados, refacionados con los beneficios tributarios para ef pago del
impuesto a la renta que reconoce el Codigo Organico de la Produccién, Comercio e lnversiones para las
nuevas inversiones.

También estén exonerados del pago del anticipo de impuesto a Ja renta las sociedades nuevas
constituidas a partir de la vigencia del Cédigo Orgénico de la Produccitn, Comercic e Inversiones, hasta
por un periode de § afios.

Dividendas en efectivo-
Constituyen ingresas exentos del impuesto a 1a renta los dividendos pagados a sociedades locales y 2
sociedades del exterior que no estén domiciliadas en paraisos fiscales. Los dividendos que se distribuyan
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a favor de personas naturales residentes en ef Ecuador o a sociedades domiciliadas en paraisos fiscales o
regimenes de menor imposicidn, estan sujetos a una retencitn en la fuente adicional del impuesto a [a
renta.

Pérdidas fiscales amortizables-

Durante los afios 2012 y 2011, la Compafila dedujo 2,534,505 y 1,564,030 respectivamente en el caiculo
del impuesto a la renta corrente. Al 31 de diciembre de 2012, la Compaififa no tiene saido de pérdidas
armortizables con ejercicios futuros.

impuesto a la Salida de Divisas {I5D)-
Elimpuesto a la salida de divisas, grava a lo siguiente;

»  Latransferencia o traslado de divisas al exterior,

¢  los pagos efecluados desde el exterior, inchasive aquellos realizados con recursos financieras en el
exierior de [2 persona natural o la sociedad o de terceros.

» Lasimpoeriaciones pendientes de pago registradas por mas de doce (12) meses,

=  Las exportaciones de bienes y servicios generados en el Ecuador, efeciuadas por personas naturales
o sociedades domiciliadas en & Ecuador, cuando ias divisas correspondientes a los pagos por
soncepto de dichas exportaciones no Ingresen al Ecuador.

A partir del 24 de noviembre de 2011, el Impuestc a la Satida de Divisas (1SD) se incrementd del 2% al
5%.

Estén exenfos del lmpuesto a Ia Salida de Divisas (ISD):

=  Transferencias de dinero de hasta 1,000 que no incluyen pagos por consumos de tarjetas de crédito.

»  Pagos realizados 8l exterlor por amortizacion de capital e infereses de créditos otorgados por
instituciones financieras internacionales, con un plazo mayor a un afio, destinados al financiamiento
de inversjones previstas en el Codigo Orgénico de la Produccién, Comercio e Inversiones y que
devenguen intereses a las tasas referenciales.

+  Pagos reafizados al exterior por parte de administradores v operadores de las Zonas Especiales de
Desarrollo Econémico {ZEDE).

»  Pagos realizados al exterior por concepto de dividendos distribuides por sociedades nacionales o
extranjeras domiciliadas en e Ecuador, después del page del Impuesto a la renta, a favor de otras
sociedades extranjeras o de personas naturales no residentes en el Eouador, siempre y cuando ne
estén domiciliados en paraisos fiscales o jurisdicciones de menor imposicién.

El impuesto a la Salida de Divisas (I8D) podra ser utilizade como crédito tributario para la determinacién
del impuesto a la renta hasta por § afios, siempre que haya sido originado en |a Importacidn de materias
primas, insumos y bienes de capital con Ia finalidad de gue sean incorporados en procesos productivos y
que consten en el listado emitido por ef Comité de Politica Tributaria.
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h)

Reformas tributarias-

En ef Suplemento al Registro Oficial No. 847 del 10 de diclembre de 2012, se expidid la Ley Orgénica de
Redistribucion de (05 Ingresos para el Gasto Social, mediante la cual se reformd 1a Ley Grgénica de
Régimen Tributario Interno {(LORTH vy la Ley Reformatoria para ja Equidad Tributaria, los principales
cambios son los sigulentes:

*  impuesto ala renta
Se extluys & las instiluciones financieras privadas, cooperativas de ahorro y crédito y simifares de la
reduccién en [a tasa de impuesto a la renta de 10 puntos porcentuales sobre e monto reinvertido en
los términos y condiciones que establece la ley y se aclard que tienen deracho 2 este beneficlo las
organizacionas de! sector financlero popular y solidario v a las mutualistas de ahorro y crédito para la
vivienda.

Para la determinacién del anticipo del impuesto a la renta se reafizaron los siguientes cambios:

- Unicamente las organizacionss del sector financiero popular y solidaric sujetas al control de la
Superintendencia de Economia Popular y Solidaria y asociaciones mutualistas de ahomo y crédito
para fa viviends, no considerardn en el caloule del anticipo los activos monetarios.

- las Instituciones finencieras privadas y compaiitas emisoras y adminisiradoras de tarjelas de
crédito, sujetas al control de la Superintendencia de Bancos y Seguros, excepto las asociaciones
mutualistas de ahorro y crédito para ia vivierwa, pagarér por concepto de anticipo de impuesto a
ta renta el 3% de los ingresos gravables def ejercicio anterior.

+«  lmpuesto at Valor Agregado ({VA)
Se grava con tarifa 12% a los servicios financieros.

. impuesto a la Salida de Divisas {(1SD)
Los pagos por impuesto a la Salida de Divisas (ISD), susceptibles de ser considerados como crédito
tributario para ef pago del impuesto a la renta que no hayan sido utilizados en el ejercicio fiscal en
Que se generaron o respecto de los cuatro ejercicios fiscales posteriores, podran ser objsto de
devolucion por parte del Servicio de Rantas Internas (SRi).

*  Impuesto a tos Activos en el Exterior

Se considera hecho generador da este impuesto:

- Lafensncia a cualquier titulo de fondos disponibles en entidades domiciliadas fuera de! temitorio
nacional, sea de manara directa o a través de subsidiarias afiliadas u oficinas en el exteror del
sujeto pasivo; v,

- Las inversiones en el exterior de entidades reguladas por &l Consejo Nacional de Valores,
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Se incrementa la tarifa del impuesto del 0.084% al 0.25% mensual. Cuando la captacion de fondos o
las inversiones que se mantengan o realicen a través de subsidierias ubicadas en paralsos fiscales o
regimenes fiscales preferentes o a través de afiliadas u oficinas en &l exterior, [a tarifa serd del
0.35%.

24, PATRIMONIO

a)

b)

c}

Capital emitido-
Al 31 de diciembre de 2012 y 2011 el capital emitido estaba canstituido por 7,723,824 acciones ordinarias
nominales totalmente pagadas con un valor nominal de 1 cada una.

El detalle de los accionistas de la Compaiiia al 31 ds diciembre de 2012 y 2011 es ef siguiente:

Nimaro de Participacién

Nombre de accionista acclones %
Primax Holding S. A, 7,723,823 09.99
Primax Per S A, 1 0.01
Total 7,723 824 100

Reserva Legal-

La Ley requiere que se transfiera a la reserva legal por fo menos el 10% de la utfidad neta anual, hasta
que la reserva liegue por lo menos at 50% det capital sockal, Dicha reserva no puede distribuirse como
dividendos en efectivo, exceplo en caso de fiquidacién de la Compaiila, pero puede utilizarse para cubrir
pérdidas de operaciones o para capilalizarse.

Durante los afios 2012 y 2011, la Compafifa efectud la apropiacién de fa reserva legal por 288,854 y
319,919 respectivamente que corresponde a utilidades de los afos 2011 y 2010,

Resultados acumulados provenientes de la adopeidn por primera ver de las Normas

Internacionales de Informacion Financlera — NIIF-

De acuarde con fa Resolucion No, SCICLCPA IFRS.G.11.007 de la Superintendencia de Compaiilas
emitida ef 9 de septiembre de 2011, el saldo acreedor por 19,849,126 proveniente de los gjustes por
adopcidn por primera vez de las NiF, solo podrd ser capitalizado en la parte que exceda el valor de las
pérdidas acumuladas v los del Gliimo ejercicio econdmico si los hubiere utillzado en absorber pérdidas o
devolver en caso de liquidacion de la Compahia.
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d) Reservas de capital-

De acuerdo con Ja Resolucién No, SC.ICLCPA IFRS.G.11.007 de ia Superntendencia de Companias
emitidz el 9 de septlembre de 2011, el saldo acreedor de 1a reserva de capital por 4,774,247 generados
hasta 2l afic anterior al perfode de transicién de aplicacion de fas Normas Intemacionales de Informacién
Financiera - NHF deben ser transferidos al patrimonio a la cuenta resultados asumutados y podran ser
capitalizados en la parte que exceda al valor de las péndidas acumuladas y las def Gltime efercicio
concluido, si kas hubieren; utitizados en abscrber pérdidas; o devusito en el caso de liquidacién de la
Compafiia.

26. AJUSTES Al. PATRIMONIO
Al 31 de diciembre de 2012 se realizaron los siguientes ajustes con cargos a afios anteriorss:

Ajuste al costo amortizado de obligaciones financieras 168,334

Aluste al impuesto diferido originado por diferencias lemporales

en goodwill 300,840
500,174

26. INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS
Durante los afios 2012 y 2011 los ingresos de actividades ordinarias se formaban de 1a sigulente manera;

2012 2011
Ventas netas de combustibles 425,033,450  404,574.212
Ventas netas de lubricantes 14,326,258 12,316,329
Venlas da servicios 1,575,723 1,352,947

440,935 440 418,243,488

27. COSTO DE VENTAS
Durante los afos 2012 y 2011, ef costo de ventas se formaban de la siguiente manera:

2012 2011
Combustibles 400,246,741 382,289,805
Lubricantes 41,234,508 8,665,362
411,481,338 341,965,187

a7
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28. GASTOS DE ADMINISTRACION

Durante los afios 2012 y 2011, los gasios de administraciin se formaban de la siguiente manera:

2012 2011

Sueldos y salarios 597,731 644,974
8eneficius del personal 1,236,467 850,311
impuestos 268,912 536,492
Arriendos 164,300 156,489
Gastos operalivos no deducibles 326,043 3,112,088
Otros 1,204,118 1,463,855

3,797,569 6,754,048

29. GASTOS DE VENTAS
Durante los afios 2012 y 2011, los gastos de ventas se formaban de la sigufente manera:

2012 2011

Sueldos y salarios 816,375 804,843
Bernefitios de personal 1,781,928 1,085,918
Impuestos 194,494 420,478
Depreciaciones 1,236,047 1,601,362
Amortizaciones 1,459,508 781,931
Arriendos 2,944 950 2,228,760
Otros 5,099,873 6,655,556

14,427,289 13,553,885

30. GARANTIAS
Al 31 de diciembre de 2012, la Compaiifa ctorgt las siguientes garantias:

a

b}

Garantias a favor de Petroscuador EP

Constituyen garantias exigidas por Pefroecuador EP con 2 finalldad de garantizarse el cobro de las
facturas de venias de combustibles que le realiza 2 la Compafia. Al 31 de diciembre de 2012 y 2011 las
garantfas ascendian a 14,000,000 y 15,710,000 respectivamente emifidas a través del Banco Pichincha y
del Banco Bolivariano.

Garantias hipotecarias a favor de bancos
Constituyen garantias hipotecarias emitidas a favor del Banco Bolivariano, Banco Intemacional y Banco
Pacffico con Iz finalidad de garantizar el pago de las lineas de crédito utlizadas por 1a Compafila. Al 31 de
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diciembre de 2012 y 2011 & valor en libros de los bienes hipotecados ascendla a 26,219,660 y 19,847,618
respectivamente.

¢} Garantfas a favor de clientes
Constituyen garantfas de fie! cumplimiento de contrato con clientes. Al 31 de diclembre de 2012 y 2011
estas garantlas ascendian a 2,593,881 y 1,276,083 respectivamente.

d} Garantias para el cumplimiento dal confrato del manejo ambiental
Son aquellas garantias exigidas para cubrir ef cumplimiento adecuado del plan de manejo ambiental de (as
estaciones propias de la red de estaciones de la Compaiifa. Al 31 de diciembre de 2012 y 2011 estds
garantias ascendizn a 416,602 y 441,510 respectivamente.

e} Garantias a favor del Servicio de Rentas Internas
Constituyen garantias bancarias exigidas para continuar con los {rdmiles legales de impugnacién de las
glosas determinadas por e Serviclo de Rentas Internas. Al 31 de diclembre de 2012 y 2011 estas
garantias ascendian a 186,924,

JUICIOS LABORALES

Al 31 de diciembre de 2012, la Compafiia mantiene juicios Iaborales presentados por los ex empleados de la
compafila Repscl Comercial 8. A {compaiila adquirida por Primax Comercial 8. A, en el aflo 2008), que
reclaman ef page de indemnizacionss y beneficios de 1a Compaiila Repsol 8. A y sus refacionadas. A criterio
de la gerencia y sus asesores legales, 1a resolucion favorable de estos reclamos representa una contingencia
posible para a2 Compaiiia, por lo que no consideran necesaria una provisidn por este concepto

ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS

Primax Comercial del Ecuador S, A. & un grupo comercial de origen peruano, cuya oficina central se encuentra
en Pers. Las actividades del grupo estan conceniradas en la comercializacién de combustibles. La Junia
Directiva es responsable de la estrategia general del Grupo y del contral y supervisién de las operaciones de
sus negoclos.

a) Competencia
ta Compaiiia enfrenta la competencia en su 4rea de negocio de dos competidores principales junto con
ios cuales concentran el 86% del mercado. Al existir fuertes barreras de entrada al mercado de
combustibles en Ecuador, la Compaiila concentra sus esfuerzos en ampliar su red de estaciones operadas
directamente por su relacionada Afimasa S. A, y su red de distribuidores a través de estrateglas de venta
que les permitan mejorar la percepsion de la marca y por tanto mejorar la rentabilidad,

b) Cambios fecnolégicos
Este riesgo esta presente en compadifas que realizan inversionas en Investigacién y desarroflo de nuevos
productos, servicios o métodos, financiadas con recursos propios, sin lener la certeza de que dichas
frversiones puedan generar rentabilidad fulura suficients para repagar la inversion realizada, teniendo
como consecuencia la pérdida total o parcizl de los recursos invertidos.



Notas a los estados financieros (continuacisn)

40

<)

d)

e}

tos mecanismos mas ususles de miligacidn de esfe riesgo consisten en la diversificacién de las
inversiones y en iz implementacién de mecanismos adecuados de control de proyecios que permitan
determinar su conveniencia en un momento dado.

{a Comparifa no asume este riesgo pues stlo realiza actividades de comercializacitn a nivel ocal.

Nivel de actividad econémica ecuatoriana

Dado que las operaciones de la Compaiiia se ubican en Ecuador, éstas son sensibles y dependientes del
nivel de aclividad econdmica que desarrofla el pais. En perfodos de baip crecimiento econfmico,
crecimiento de las tasas de desemplec y crecimizgnio minimo de la demanda interna, |2 gerencia ha visto
un impacto moderado en el crecimiento de las ventas de sombustibles y lubricantes de la Compafila.

Objetives y politicas de administracion de riesgo fnanciero

£l riesgo financiero por excelencia es el riesgo de liquidez, que consiste en la posibilidad de sufrir pérdidas
patrimoniales como consecuencia de 1a necesidad de liguidar actives de la Compafila & un valor inferior al
de mercade para poder atender necesidades de liquidez, derivadas de una insuficiente mitigacién a fravés
de un calce adecuado entre las obligaciones financieras de la Compaiila y sus derechos de cobro.

Los mecanismos mas usuales de miligacion de este resgo consisten en la contratacién de lineas de
crédite que permitan hacer frente a necesidades imprevistas de liquidez v sobre fodo en la adecuada
administracién de los calees.

La Compartia carga con el riesge de liquidez completamente, puesto que sus aclividades de distribucion
se conducen integramente en Ecuador y, por lo tanto, la administracién de sus actividades implica el
mangje financiero adecuado para poder cumplir con sus obligaciones. Sin embarge, Ia Compaiifa para
mitigar este tipo de riesgo cuenta con linsas de crédito, tanto con entidades bancaras independientes,
como es ¢l Cithank, Banco Bofivariano, Banco Pichincha y Banco Intermnacional asi como de su
relacionada Primax 8. A,

Mitigacion de i _
Como parte deil manejo fotal de riesgos, la Compaiifa evalla constantemente los diferenies escenarios e
identifica diferentes estrategias para manejar jas exposiciones resuftantes de cambios en las tasas de
interés, riesgo de capital y riesgos de ¢rédito.

Riesgo de mercado-

El riesgn de mercado domina varios riesgos gue tienen una caracteristica comin; fa posibilidad de que la
Compania sufra pérdidas como consecuencia de las variaciones del mercado, derivadas de los actives
que elia posee, Asi, entre los méas comunes se encuentran:

= Riesgo de que las tasas de interds de sus inversiones o deudas sufran variaciones a Ia baja o al alza,
respectivamente.

+ Riesgo de que la posicién de mercado de la Compafifa se deteriore como consecuencia de la
operacidh propia o de terceres, asi como de {as condiciones econdmicas.
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+ Riesgo de que los productos que afectan directamente la operacién de la Compafifa sufran varigciones
adversas en sus precios.

+ Riesgo de que las monsdas distintas a la moneda de operacién de la compafifa sufran variaciones
adversas en sus ¢olizaciones.

Dentro de los mecanismes mdas usuales de mitigacién de estos riesgos se encuentra ia diversificacion de
activos y pasivos.

La Compafila asume ef riesge de mercade puesto que Ios productos que distribuye pueden estar sujetos a
variacicnes desfavorables de las preferencias per parte de los consumidores, lo susl podria sfectar sus
ventas.

Rlesgo de tasa de interés-

El riesgo de 12 tasa de interds es el riesgo de fluctaacion de! valor justo del flufo de efectivo futuro de un
instrumento financiero, debido a cambios en las tasas de interés de mercado. La exposicitn de la
Compaiia al rlesgo de cambios en las tasas de interés de! mercado estd principaimente relacionada con
las obligaciones de la Compafifa de deuda de largo plazo con tasas de interés variables.

La Compariia mitiga este riszgo mediante la contratacion de parte de sus obligaciones financieres de
productos financieros con tasas fijas, a nivel local con los bancos Citibank, Bolivariano e Internacional.

A continuacion se presenta informacion acerca de los instrumentos financieros con tasas de interds flia y
variable:

Tasa de
intarés pro-
medio al 31
de diciembre
31 de diciembre de 2012 de 2012
Tasa
variable Tasafifa Sin interés Total %
Actives financiercs
Efectivo en cafa y baneos - - 3,736,905 3,739,805 -
Creudores comerclales, neto - - 17,426,011 17,426,071 -
Cuentas por cobrar a entidades relacionadas - 35,842 407 3,321,054 39,163,461 7%
Otras cuenias por cobrar - “ 257 457 2587427 -
Pasivos financiaros
ChBgaciones financeras 11,400,311 13,885,327 - 25265633 7.45%
Acreadores comerciales - - 13,499,744 13,490,744 -
Cuentas por pagar a entidades relacionadas - 18,248,162 686,500 18,934,662 7.3%
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Tasa de
intarés pro-
medio al 31
31 de diciembre de 2011 de diciembre
de 2011
Tasa
variable Tasa flja Sin interés Total Yo
Actives financicros
Efectivo en caja y bancos - - 2,273,876 2,273,875 -
Deudares comerciales, neto - ~ 13,710,785 13,740,765 -
Cuentas por cobrar a enlidades relacionadas -~ 25941347 10,401,659 38,343,008 7%
Ofras cuenias por cobrar - . 825334 825,334 -
Pasivos financleros
Obligaciones financigras 1,661,711 26,330,000 - 27.981,711 6%
Acregdores comerciales - - 13,082,987 13,062,887 -
Cuentas por pagar a entidades relacionadas - 18,341 410 1,751,344 20,092,151 7.3%

A continuacibn se muestra la sensibitidad def estado de resultados integrales por el posible efecto de los
cambios en la tasa de interés en los gastos financieros por un afio, antes del impuesic a la rents,
asumiendo que los pasives financieros al 31 de diciembre de 2012 y 2011 se renovardn a su término y se
mantendran por lo gue resta del afio siguiente:

Efecto en resuliados integrales antes de
impuesto a la ranta

Cambilos en puntos bisicos 2042 2011
+() 05 65,184 76,766
+{-} 1.0 130,367 153,532
+{-)1.3 185,561 230,297
Riesgo de {ipo de camblo-

£l riesgo de tipo de cambio es el riesgo de que e! valor razonable ¢ flujos de caja futuros de un
instrumento financieno fluctiten debido a cambios en los tipos de cambio,

Al 31 de diciembre de 2012 vy de 2011, la Compaiifa realiza sus operaciones en Délares de los Estados
Unidos de América, moneda de curso legal en el pafs, por lo tanto, no se presentan efectos por
variaciones de tipos de cambio en los estados financieros,
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Riesgo de liquidez-

El riesgo de liquidez es e desgo de que la Compaiila no pueda cumplir con sus abligaciones de pago
relacioniadas con pasivas financieraos al vencimiento y reemplazar los fondos cuando sean retirados. La

consecuencia serfa & incumplimiento en el pago de sus obiigaciones frente a terceros.

{.a liquidez se controla a través del caice de los vencimientos de sus activos y pasivos, de a obtencidn de
lineas de crédite yio manteniendo los excedentas da liquidez, lo cual le permite a la Compa#ila desarrollar

sus actividades normaiments.

La administracion def resgo de liquidez implica mantener suficiente efectivo y disponibilidad de
financlamiento, a través de una adecuada cantidad de fusntes de crédito comprometidas v la capacidad de
liquidar transacciones principaimente de endsudamiento. Al respecto, la gerencia de la Compafila orienta

sus esfusrzos a mantener fuentes de financiamiento a través de la disponibifidad de lineas de crédito,

El siguients cuadro muestra el vencimiento de las obligaciones contraidas por la Compaiifa a la fecha del
estado de situacién financiera y los importes a desembolsar a su vencimiento, en base a los pagos
contractuales no descontados que se realizaran.

Obligasiones financieras
Cuentas por pagar & enfidaties relacionadas
Acreedores comerciales

Total pasivos

Obligaciones financleras
Cuenlas por pagar a enildades relacionadas
Acreedores comerciales

Total pasivos

Al 31 de disfembre de 2042

Hasta 1 Hasta 3 De3da12 Masde 12
mes meses mesys mases Total
5,485,209 8,936,365 1,881,563 8,862,500 25,266,637
666,500 - 11,248,162 7,000,006 18,034,562
12,126,291 - 1,373,453 - 13,499,744
18,298,000 8,536,366 14,503,178  15862,600 57,700,043
Al 31 de diciembre de 2011
Hasta 1 Hasta 3 De3ai2 Mas de 12
mes meses meses meses Total
3,025,273 9,232,087 15610,161 123290  27.9%.711
1,563,080 - - 18,528,701 20,082,761
9,287,223 2,167,538 1063233 544,093 13,062,987
13,875,546 11,400,526 16,673,384 19,197,384  61,147.449
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Riesgo de gestién de capital-

La Compafifa administra de manera activa una base de capital para cubrir los riesgos inherentes en sus
actividades. La adecuacion del capital de la Compaiiia es monitoreads usando, enire olras medidas, los
ratios establecidus por la gerencia,

Los objetivos de la Compaiila cuando maneja capital, que £s un concepto mas amplio gue el "Patrimonio”
que se muestra en el estado de sltuacién financiera son:

{ii Salvaguardar la capacidad de la Compafiia para continuar operando de manera que confinte
brindando retornes a los accionistas y beneficios a los otros participantes; y

{i) Mantener una fuerte base de capital para apoyar e desarroio de sus actividades,

Al 31 de diclembre de 2012 y 2011, no han existido cambhios en las actividades y politicas de manejo de
capital en la Compaila,

Riesgo de crézdito-

El fesgo de crédito es el fesge de que una contraparte no retina sus obligaciones bajo un instrumento
financiero o contrato de cliente, Io que lleva a una pérdida financiera. La Compaliia estd expuesta a riesgo
crediticio por sus actividades operacionales principaimente por cuentas por cobrar y por sus actividades
financieras, incluyendo depdsitos con bancos y ofros instrumentos financieres.

Riesgos crediticios relaclonados a créditos de clientes es administrado de acuerdo a las politicas,
procedimientos v controles establecidos por 1a Compafiia, refaclonados a la administracién del riesgo
crediticio de clientes. La calidad crediticia del cliente se evalla en forma permanente. Los cobros
pendientes de los clientes son supsarvisados. La méixima exposicidn al rlesgo crediticio a ia fecha de
presantacion del informe es ef valor de cada cfase de activos financieros.

Valor razonable-

Las NIIF definen a un instrumento financlere como efectivo, evidencia de la propiedad en una entidad, o un
contrafo en que se acuerda o se impone a una entidad ef dereche ¢ la obligacion contractual de recibir o
entregar efectivo U otro instrumento financiero. £l valor razonable es definido come el monto al gue un
instrumento financiero puade ser intercambiado en una transacclén entre dos partes que asi lo deseen,
distinta a una venta forzada ¢ a una liquidacitn, y la mejor evidencia de su valor es su cotizacitn, sies que
ésta existe.

Las metodologias v supuestos uliizados dependen de los términos y riesges caracleristicos de los
distintos instrumentos financieros, & incluyen lo siguiente:

- El efectivo en caja y bancos tiene un valor razonable que se aproximan a su valor en libros, debido al
corte iempo de vencimignto de estos instrumentos financisros.



Notas a los estados financieros (continuacisn)

33.

34,

- Los deuderss comerciales, debido a que se encuentran netas de su provisién para incobrabilidad y que
tiene vencimientos menores a un afio, la gerencia ha considerado gue su valor razonable no ss
significativamente diferente a su valar en libros.

- En el caso de los acreedores comerciales, cuentas por pagar a refaclonadas y otras cuentas por pagar,
dado que estos pasivos tienen vencimiento comiente, ja gerencia estima que su saldo contable se
aproxima a su valor razonable,

- En el caso del préstamo por cobrar a largo plazo, dado que sus condiciones y la tasa de interés que
devenga son de mercado, la gerencla estima que su saldo contable se aproxima a su valor razonable.

PRINCIPALES ACUERDOS Y CONTRATOS

{a) Suministro de combustibles
EP Pstfroecuador se compromete a suministrar combustibles de acterdo a la disponibilidad de producio en
las terminales de despacho. EJ precio de venta se dstemmina en base a la legislacidn y normas vigentes
siendo estos precios lguales para todas las comerclalizadoras de combustibles del pals, El contrato tiens
una duracitn de 8 arios 2 partir del 31 de enerc de 2011,

(b) Suministro de lubricantes
La Compafifa mantiena un contrato de distribucion de los lubricantes de marca Repsol en Ecuador e
mismo que tiene vigencia hasta el 31 de agoesto de 2013,

EVENTOS SUBSECUENTES

Como parte de los planes para simplificar la estructurs de las operaciones en Ecuador, la gerencia recbio
autorizacitn para iniciar los tramites da fusi6n por absorcién con su accionista Primax Holding S. A, stendo esta
dltima ta Comparifa la que sera absorbida, De asta manera la gerencia ha avanzado en la preparacién de [a
documentacian legal y estima que esta fusion por absorcidin sera concluida antes del cierre del periodo 2013,

. Fé;‘yfé" n Amores
Gerbnte Financiero



