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De mi consideracién

AMILCAR FABIAN AMORES ZUMARRAGA, en mi calidad de Gerente General Suplente
y como tal Representante Legal de la compafiia PRIMAX COMERCIAL DEL ECUADOR
S.A. con RUC 1791408683001, expediente No. 86945 conforme justifico con los
documentos que acompafio, dando contestacién al tramite No. 22914 de fecha 04 de
Junio de 2014, me permito adjuntar |z siguiente informacién:

1. Juego original del Informe de Auditoria Externa del periodo fiscal 2012 debidamente
firmado.

Toda la documentacion descrita en el parrafo anterior se adjunta al presente escrito para
dar cumplimiento a lo solicitado.

bres tante Legal ?‘w e
PRIMAX COMERCIAL D’EL ECUADOR S.A.

Av. 12 de Octubre N24-583 y Francisco Salazar

Av. Juan Tanca Marenge _ Edificio Plaza 2000 Piso 1
Km. 212 y Av. Jaime Reldos Aguilera Telétong: 2550998, Fax: 2550998 ext 3151
Teléfono: 583 4 2590230 Fax: 593 4 2560230 ext 117 Quito - Ecuador

Guayaquil - Ecuador
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Phone +593 2 255 5553
‘ Fax: +593 2 255 4044

Www.ey.com
‘ Informe de los auditores independientes
‘ A los Accionistas de Primax Comercial del Ecuador S. A.:
. Hemos auditado los estados financieros adjuntos de Primax Comercial del Ecuador S. A. {una compafiia

constituida en el Ecvador, subsidiaria de Primax Holding 5. A.) que comprenden el estado de situacion
‘ financiera al 31 de diciembre de 2012, y los correspendientes estados de resultados integrales, de cambios
en el patrimonio y de fiujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, asi como el resumen de las
politicas contables significativas y otras notas explicativas.

\ Responsabilidad de la gerencia sobre los estados financieros

La gerencia de la Compafifa es responsable de la preparacidn y presentacién razonable de estos estados
financieros de acuerdo con Normas Internacionales de Informacién Financiera y del control interno que la
gerencia determine como necesario, para permitir a preparacién de estados financieros que no contengan
distorsiones importantes debidas a fraude o error.

Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad es la de expresar una opinidn sobre |os estados financieros adjuntos, basados en
| nuestra auditoria. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria, las
‘ cuales requieren que cumplamos con requerimientos éticos, planifiguemos v realicemos una auditoria para

- obtener certeza razonable de si los estados financieros no contienen distorsiones importantes.

Una auditoria comprende la ejecucién de procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre los saldos
y las revelaciones presentadas en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados dependen del
juicio del auditor, que incluye ia evaluacidn del riesge de que los estados financieros contengan distorsiones
importantes, debido a fraude o error. Al efectuar esta evaluacidon de riesgo, el auditor toma en
consideracién los controles internos relevantes de la Compafiia, para la preparacion y presentacion razonable
de los estados financieros, con el fin de disefiar procedimientos de auditoria de acuerdo con las
circunstancias, pero no con el propdsito de expresar una opinién sobre la efectividad del control interno de la
Compafiia. Una auditoria también incluye la evaluacién de si los principios de contabilidad aplicados son
apropiados y si las estimaciones contables realizadas por la gerencia Son razonables, asi como una
evaluacidn de la presentacién general de los estados financieros.

Consideramos gue la evidencia de auditoria que hemos abtenido es suficiente y apropiada para proporcionar
una base para nuestra opinidn de auditorfa.

A member firm of Ernst & Young Global Limited
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Informe de los auditores independientes (continuacién)

| Opinidn

En nuestra opinidn, los estados financieros mencionados en el primer parrafo presentan razonablemente, en
todos los aspectos importantes, la situacién financiera de Primax Comercial del Ecuador S. A. al 31 de
diciembre de 2012, vy los resuttados de sus operaciones, los cambios en su patrimonio y sus flujos de efectivo
por el afio ferminade en esa fecha, de conformidad con Normas Internacionales de Infarmacién Financiera.

‘ SuTod

¢ Cevallos
RNCPA No. 21.502

Quito, Ecuador
4 de abril de 2013



Primax Comercial del Ecuador S. A.

Estados de situacidn financiera
Al 31 de diciembre de 2012 y 2011
Expresados en Délares de E U A.

Active

Activo corriente:

Efectivo en caja y bancos

Deudores comerciales, nato

Cuentas por cobrar a entidades relacionadas
Impuestos por cobrar

Otras cuentas por cobrar

Inventarios, neto

Activos disponibles para la venta

Gastos pagades por anticipado

Total activo corriente

Activo no corriente:

Cuentas por cobrar largo plazo

Gastos pagados por anticipado largo plazo
Cargos diferidos

Activos intangibles

Inversiones en acciones

Propiedades y equipos, neto

Activo por impuesto diferido, neto

Total activo no corriente

Total activo

Proario
erprite General

Las notas adjuntas a los estados financieros son parte integrante de estos estados

Gerente Financiero

Notas

10
1"
12

13

14
13
15
16

17
23

2012 2011
3,739,908 2,273,876
17,426,071 13,747,616
39,163,461 36,343,006
221,761 223,643
257,457 626,334
4,272,141 3,430,589
213,100 361,603
790,178 375,965
66,084,074 57,381,632
534,315 1,336,975
488,564 580,000
4,883,798 5,301,472
4,314,140 4,314,140
489,816 489,816
45,141,831 44,934,015
192,432 1,258,7¢1
56,044,896 58,214,209
122,128,870 115,595 841

Quﬁén Valept,!ia
Contador



Primax Comercial del Ecuador S. A.

Estados de situacion financiera

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011
Expresados en Délares de E.U.A.

Notas 2012 2011
Pasivo y patrimonio
Pasivo corriente:
Obligaciones financieras 18 16,303,137 27,868,421
Acreedores comerciales 19 13,499,744 13,062,987
Cuentas por pagar a entidades relacionadas 9 11,934 662 1,563,050
Provisiones y pasivos contingentes 21 8,061,982 6,574,135
Impuestos por pagar 10 1,587,450 1,927,436
Obfigaciones por beneficios a empleados 20 2,346,955 1,198,144
Total pasivo corriente 53,733,930 52,194 173
Pasivo no corriente:
Cuentas por pagar a entidades relacionadas 9 7,000,000 18,529,701
Obligaciones financieras 18 8,962,500 123,290
Obligaciones por bensficios a empleados large plazo 22 273,105 235,394
Total pasivo no corriente 16,235,605 18,888,385
Total pasivo 69,969,535 71,082,558
Patrimonio:
Capital emitido 24 7,723,824 7,723,824
Utilidades retenidas 44,435,611 36,789,450
Total patrimonio 52,159,435 44,513,283
Total pasivo y patrimonio 122,128,670 115,585,841

Lt

i Proafho
Gemente General

LEIut(é_n Valenéa

'Gerente Financiero Contador

Las notas adjuntas a los estados financieros son parte integrante de estos estados.




Primax Comercial del Ecuador S. A.

Estados de resultados integrales
Por los afios terminados al 31 de diciembre de 2012 y 2011
Expresados en Délares de E.U.A.

Ingresos de actividades ordinarias

Costo de ventas

Utilidad bruta

Nota 2012

2011

26 440,935,440

27 (411,481,339)

418,242,488

(391,965,167)

29,454,101 26,278,321
Ingresos y gastos operativos:
Gastos de administracién 28 (3,797,569} (6,754,049)
Gastos de venta 29 (14,427,289} (13,558,885}
Utilidad en propiedades y equipos 239,619 25,138
Actualizacion del valor razonable de inversiones en acciones - 478,040
Otros menores, neto 160,371 85,181
(17,824,868)  (19,724,575)
Utilidad en operacidn 11,629,233 6,553,746
Costos financieros (2,843,723) (3,327,319)
Ingresos financieros 1,875,144 1,818,306
Utilidad antes de impuesto a la renta 10,660,654 5,144,733
Impuesto a la renta 23(c) (2,514,328) (2,156,191)
Utilidad neta 8,146,326 2,988,542
/

j»y

i Proafio 7Fabiéﬁ Amores \@bé’n Valendia
" Gerente General Gerente Financiero Gontador

Las notas adjuntas a los estados financieros son parte integrante de estos estados.




Primax Comercial del Ecuador S. A.

Estados de cambios en el patrimonio
Por los afos terminados el 31 de diciembre de 2012 y 2011

Expresados en Délares de E.U.A.

Saldo al 31 de diciembre de 2010

Mas (menos):

Apropiacion de reserva legal (Véase Nota 24(b))
Efectos da fusién por absorcion

Utilidad neta

Saldo al 31 de diciembre de 2011

Més {menos):

Apropiacidn de reserva legal (Véase Nota 24 (b))
Otros {Véase Nota 25)

Utitidad neta

Saldo al 31 de diciembre de 2012

Utilidades retenidas
Resul-
Ajustes de tados
Capital primera Reserva  Reserva acumu-
emitido adopcidn  de capital legal lados Total
7,723,823 19,649,126 4,774,247 173524 9244916 33,841,813
- - - 319,819 (319,919) -
1 - - - {40,896) (40,896)
- - - 2,988,542 2,988,542
7,723824 19,649,126 4,774,247 493,443 11872643 36,789,459
- - 298,654  (298.854) -
- - - - (500,174) {500,174)
- - - - 8,146,326 8,146,326
7,723,824 10,649,126 4,774,247 792207 19219041 44,435,611

Gerd

nite Financiero

Las notas adjuntas a los estados financieros son parte integrante de estos estados.

@éﬁ Va1encia/

Contador



Primax Comercial del Ecuador S. A.

Estados de flujos de efectivo
Por los afios terminados el 31 de diciembre de 2012 y 2011
Expresados en Ddiares de EUA.

2012 2011

Fiujos de efectivo de actividades de operacién:

Utilidad antes de impuesto a la renta 10,660,654 5144733
Alustes para conclliar la utllidad antes de impuesto a la renta con e efectivo neto

provisto por las actividades de opera¢lon-

Depraciaciones 1,143,576 976,411
Amartizacién cargos diferidos 1,391,128 1,499,103
Provision incobrables (441,688) {111,328)
Obligaciones por beneficio a empleados 37,711 6,483
Cambios netos en actives y pasivos:
Deudores comerciales (3,236,767) 74,477
Cusentas por cobrar a entidades relacionadas (2,820,455) (48,071)
impuestos por cobrar - 4,023,847
Oftras cusntas por cobrar 367,877 (74,025}
Inventarios (841,552) 167,595
Gastos pagados por anticipado {414,213} 817,326
Acreadores comerciales 436,757 (939,312)
Cuentas por pagar a entidades relacionadas 10,371,612 (697,311)
Provisiones y pasivos contingentes 1,487,847 2,053,565
Impuesios por pagar (339,986) 711,887
Bensficios a empleados 1,148,811 (388,095)
18,951,313 13,217 285
Impuesto a la renta pagado (1,746,927) {2,158,191})
Efectivo neto provisto por las actividades de operacién 17,204,386 11,061,004
Flujos de efectivo de actividades de inversion:
Adiciones a propiedades y equipo (2,140,719) {2,140,161)
Adiciones a cargos diferidos {1,519,775) {2,490,501)
Adiciones a cuentas por cobrar - largo plazo 801,660 (36,397)
Disminucidn gastos pagados por anticipado - larga plaza 91,436 {580,000)
Disminucion activos intangibles - 1,735
Disminucién inversiones en acciones - (471,802)
Incremento activos disponibles para la venta 148,503 -
Ventas y bajas deé cargos diferidos 546,320 365,661
Ventas y bajas de propiedades y equipos 789,327 423,407
Efectivo neto (utilizado en) actividades de inversién {1,283,248) {4,828,058)
Flujos de efectivo de actividades de financiamiento:
Préstamos recibidos (pagados), neto (2,925,408} 2,544,714
Cuentas por pagar a entidades relacionadas (11,529,701) (7.686 .58?)
Incremento de capital -
Efectos de fusién por absorcién - {40,895)
Efectivo neto (utilizado en) actividades de financiamiento {14,455,108) (5,182,863)
Incremento neto del efectivo en caja y bancos 1,466,029 950,173
Efectivo en caja y bancos:
Saldo al inicio jay 2,273,876 1,323,703
Saldo al final 3,739,905 2,273,876
/ )
uti Proano Fe?én Amaores ubén Valen
Gerente General Gerente Financiero Contador

Las'rotas adjuntas a los estados financieros son parte integrante de estos estados.



Primax Comercial del Ecuador 8. A.

Notas a los estados financieros
Al 31 de diciembre de 2012 y 2011
Expresadas en Ddlares de E.UA.

OPERACIONES

Primax Comercial del Ecuador 8. A (la Compafiia) fue constituida en Ecuador en julio de 1998 bajc la
dencminacion de *Grupo Repsal Ecuader 8. A”, cambiando a la denominacin de Primax Comercial del Ecuador
S. A el 9 de septiembre de 2008,

Primax Comercial del Ecuador S, A. es subsidiaria de Primax Holding $. A (compafiia con residencia en Ecuador)
gue a la vez es subsidiaria de Primax S. A de Perd y su principal actividad consiste en la comercializacion de
combustibles y lubricantes.

En el mes de agosto de 2008 se concluyd el proceso societario de cambio de socio mediante la cesién del total de
acciones como sigue:

» Repsol YPF S. A, cedié USD 45,801,649 acciones ordinarias y nominativas a Primax Ecuador S. A,

Con fecha 30 de abrii de 2010, mediante actas de las Juntas Generales Extragrdinarias Universales de accionistas
de las Compaiilas Primax Comercial del Ecuador S. A., Primax Ecuador $. A. y Combustibles Industriales Qiltrader
S. A se resolvié la fusidn por absarcidn en la cual Primax Comercial dei Ecuador S. A. absorbié a Primax Ecuador
§. Ay a Combustibles Industriales Oilirader S. A. Esta fusién fue elevada a escritura publica el 1 de mayo de 2010
y fue aprobada por la Superinfendencia de Compafias mediante resolucion SC.1J.DJCPTE.Q.10.3.189 el 1 de
septiembre de 2010.

La Compaiila mantiene inversiones en acciones en Atimasa S. A. cuya actividad principal es la venta al por menor
de combustibles y lubricantes.

Los estados financieros adjuntos han sido aprobados por la gerencia de la Compariia para su distribucidn el 28 de
marzo de 2013 y serdn presentados para la aprobacién de la Junta General de Accionistas. En opinin de la
gerencia estos estados financieros seran aprobados sin modificacion.

La direccién registrada de la Compafila en Ecuador es Provincia de Pichincha, ciudad de Quito, en la Avenida 12
de Octubre N24-593 y Francisco Salazar, Edificio Plaza 2000 piso 1.

BASES DE PRESENTACION

Los presentes estades financieros individuales de la Compafiia al 31 de diciembre de 2012, han sido preparados de
acuerdo con las Normas Internacionales de Informacién Financiera - NIIF, emitidas por el Consejo de Normas
Internacionales de Contabilidad (International Accounting Standars Board - IASB) y representan la adopcién
integral, explicita y sin reservas de las referidas normas internacionates. De acuerdo con el requerimiento de
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regulaciones locales establecidas por la Superintendencia de Compafias, la Compariia ha emitido sus estados
financieros individuales de conformidad con la Norma Internacional de Contabilidad No. 27  Estados Financieros
Consolidades y Separados”.

La Compafiia mantiene inversiones en Atimasa S. A., y no emite estados financieros consolidados requeridos de
acuerdo con Normas internacionales de Informacion Financlera en virtud de que Primax Comercial del Ecuador S.
A. es subsidiaria de Primax Helding S. A. a cual emite estados financieros consolidados.

Bases de medicion:

Los estados financieros de la Compafiia han sido preparados sobre fa base del costo histérico, con excepcidn de
las obligaciones por beneficios a empleados a largo plaze que son valorizados en base a métodos actuariales y los
deudores y obligaciones financieras a largo plazo gue son registrados a valor razonable considerande el valor del
dinero en el tiempo de los flujos futuros del efectivo a recibir descontados a valor presente.

Los estados financieros se presentan en Délares de los Estados Unidos de América que es la moneda de curso
legal en el Ecuador y la moneda funcional de la Compafia.

RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS
Las principales politicas de contabilidad aplicadas por la Compaiiia en la preparacion de sus estados financieros
son las siguientes:

a) Efectivo en caja y bancos-
El efectivo en caja y bancos se presenta en el estado de situacion financiera a su valor nominal y no esté4
sujeto a un riesgo significativo de cambios en su valor.

b} Instrumentos financieros-
Activos financieros
Reconocimiento y medicion inicial
Los activos financieros cubiertos por la Morma Inhternacional de Contabilidad (NIC) 39 se clasifican como:
activos financieros al valor razonable con cambios en resultados, préstamas y cuentas por cobrar, inversiones
mantenidas hasta el vencimiento, inversiones financieras disponibles para la venta, o como derivados
designados como instrumentos de cobertura en una cobertura eficaz, segln corresponda.

Todos los activos financieros se reconocen inicialmente por su valor razonable mas los costos de transaccion
directamente atribuibles, excepto los activos financieros que no se contabilizan al valor razonable con cambios
en resuftados.

A [a fecha de los estados financieros, [a Compafiia clasifica sus instrumentos financieros activos segin las
categorias definidas en la NIG 39, como activos par préstamos y cuentas por cobrar. La gerencia determina la
clasificacion de sus instrumentos financieros en el momento del reconocimiento inicial. Los aspectos maés
relevantes de cada categoria aplicables a la Compaiiia se describen a continuacion:
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Medicién posterior-

Préstamos y cuentas por cobrar

Los préstamos y las cuentas por cobrar, son activos financieros con pagos fijos y determinables que no fienen
cotizacién en un mercado active. La Comparifa mantiene en esta categoria al efectivo en caja y bancos,
deudores comerciales, otras cuentas por cobrar y cuentas por cobrar a entidades relacionadas. Después del
reconocimiento inicial, estos activos financieros se miden al costo amortizade utilizando el metodo de la tasa
de interés efectiva, menos cualquier deterioro del valor. El costo amortizado se calcula tomando en cuenta
cualguier descuento o prima en la adquisicién, y fas comisiones o los cosfos que son una parte integrante de
la tasa de interés sfectiva. La amortizacion de Ja tasa de interés efectiva se reconoce en el estado de
resultados integrales come ingreso financlero. Las pérdidas que resulten de un deteriore del valor se
reconocen en el estado de resultados integrales como costo financiero.

Baja de activos financieros-
Un activo financiero (o, de corresponder, parie de un activo financiero o parte de un grupo de activos
financieros similares) se da de baja en cuentas cuandao:

» Hayan expirado los derechos contractuales a recibir los flujos de efectivo generados por el activo;

» Se hayan transferido los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo generados por el activo, o se
haya asumido una obligacién de pagar a un tercero la totalidad de esos flujos de efectivo sin una demora
significativa, a través de un acuerdo de transferancia, y;

» Sa hayan transferido sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad det activo, o
no se hayan transferide ni retenido sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la
propiedad del activo, pero se haya transferido el control sobre el mismo.

Detericro del valor de los activos financieros-
Al cierre de cada periodo sobre el que se informa, la Companla evalia si existe alguna evidencia objetiva de
que un activo financiero o un grupo de activos financieros se encuentran deteriorados en su valor. Un activo
financiero o un grupo de activos financieros se consideran deteriorados en su valor solamente si existe
evidencia cobjetiva de deterioro de ese valor como resultado de uno © mas eventos ocurridos después del
reconocimiento inicial del activo (el "evento que causa la pérdida’}, y ese evento que causa la pérdida tiene
impacte sobre los flujos de efectivo futuros estimados generados por €l activo financiero o el grupo de activos
financieros, y ese impacto puede estimarse de manera fiable. La evidencia de un deferioro del valor podria
incluir, entre otros, indicios tales como que los deudores © un grupo de deudores se encueniran con
dificultades financieras significativas, el incumplimiento o mora en los pagos de la deuda por capital o
intereses, {a probabilidad de que se declaren en guiebra u adopten olra forma de regrganizacion financiera, o
cuando datos observables indiquen que existe una disminucién medible en los flujos de efective futuros
estimados, as/ como cambios adversos en el estado de los pagos en mora, 0 en las condiciones econdmicas
gue se correlacionan con los incumplimientos.

Deterioro de activos financieros contabilizados al coste amortizado- ,,/’j'_,*".::;‘; S o

IS

Para los activos financieros contabilizados al costo amortizado, la Corﬁbaﬁia primero” évallia si existe
evidencia objetiva de deterioro del valor, de manera individual para les activos financ;'le;{os’fﬁlué son

Lo
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individualmente significativos, ¢ de manera colectiva para |0s activos financieros que no son individualmente
significativos. Si la Companriia determina que no existe evidencia objetiva de deterioro del valor para un active
financiero evaiuado de manera individual, independientemente de su significancia, incluye a ese activo en un
grupo de activos financieros con caracteristicas de riesgo de crédito similares, y los evalia de manera
colectiva para determinar si existe deterioro de su valor. Los activos que se evalian de manera individual
para determinar si existe deterioro de su valor, ¥ para los cuales una pérdida por deteriaro se reconoce o se
sigue reconociendo, no son incluidos en la evaluacion de deterioro del valor de manera colectiva. Si existe
svidencia objetiva de que ha habido una pérdida por deterioro del valor, el importe de la pérdida se mide como
fa diferencia entre el importe en fibros det activo y el valor presente de los flujos de efectivo futures estimados
{excluyendo ias pérdidas de crédito futuras esperadas y que aun no se hayan producido). El valor presente
de los flujos de efectivo futuros estimados se descuenta a la tasa de interés efectiva original de los activos
financieros. Si un préstamo devenga una tasa de interés variable, |a tasa de descuento para medir cualquier
pérdida por deterioro del valor es la tasa de interés afectiva actual.

El importe en libros del activo se reduce a fravés del uso de una cuenta de provisidn y el importe de la pérdida
se reconoce en el estado de resultades integrales. Los intereses ganados se siguen devengando sobre al
importe en libros reducido del activo, considerando la tasa de interés utilizada para descontar los flujos de
efectivo futuros con el proposite de medir la pérdida por deterioro del valor. Los intereses ganados se
registran como ingreso financiero en el estado de resultados. Los préstamos y la provisién correspondiente se
dan de baja cuando no existen expectativas realistas de un recupero futuro y todas las garantias que sobre
ellos pudieran existir se efectivizaron o transfirieron a la Compariia. Si en un ejercicio posterior, el importe
estimado de la pérdida por deteriore del valor aumenta o disminuye debido a un evenio que ocurre después
de haberse reconocido el deterioro, la pérdida por deterioro del valor reconocida anteriormente se aumenta o
disminuye ajustando la cuenta de provisién. Si posteriormente se recupera una partida que fue imputada a
pérdida, el recupero se acredita como costo financiero en el estado de resultados.

Pasivos financieros-

Reconocimiento y medicién inicial

Los pasivos financieros cubiertos por la NMorma Intemnacional de Contabilidad (NIC) 39 se clasifican como:
pasivos financieros al valor razonable con cambios en resutados, préstamos y cuentas por pagar, o como
derivados designados como instrumentos de cobertura en una cobertura eficaz, segin comresponda. La
Compafia determina la clasificacion de los pasivos financieros al momento del recanocimiento inicial.

Todos los pasives financieros se reconocen iniciaimente por su valor razonable mas los costos de transaccion
directamente atribuibles, excepto los préstamos y cuentas por pagar contabilizados al costo amortizado,

A la fecha de los estados financieros, ia Compafiia clasifica sus instrumentos financieros pasivos segtin las
categorias definidas en la NIC 39 como: {i) pasivos por préstamos (obligaciones financieras) y cuentas por
pagar.
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c)

Medicién posterior-

Préstamos y cuentas por pagar

La Comparfila mantiene en esta categoria las cuentas por pagar comerciales [acreedores comerciales) y otras
cuentas por pagar, cbligaciones financieras que devengan intereses y cuentas por pagar a entidades
relacionadas. Después del reconocimiento inicial, los préstamos y las cuentas por pagar se miden al costo
amortizado, utilizando el método de la tasa de interés efactiva.

Las ganancias y perdidas se reconocen en el estado de resultados integrales cuando los pasivos se dan de
baja, asi como tambigén a través del proceso de amartizacidn, a través del método de la tasa de interés
efectiva. El costo amortizado se calcula tomande en cuenta cualquier descuento o prima en la adquisicion y
las comisiones 0 jos costos que son una parte integrante de la tasa de interés efectiva. La amortizacitn de la
tasa de inferés efectiva se reconoce como costo financiers en el estado de resultados integrales.

Baja de pasivos financieros-
Un pasivo financiero se da de baja cuando la obiigacién especificada en el correspondiente contrato s& haya
pagado © cancelado, o haya expirado.

Cuande un pasivo financiero existente es reemplazado por ofro pasive proveniente del mismo prestamista
bajo condiciones sustancialmente diferentes, o si las condiciones de un pasivo existente se modifican de
manera sustancial, tal permuta ¢ modificacion se trata como una baja del pasivo original y el reconocimiento
de un nuevo pasivo, y la diferencia entre los impories en libros respectivos se reconoce en el estado de
resultados integrales.

Compensacion de instrumentos financieros-

Los activos financieros y los pasivos financieros se compensan de manera que se informa el importe neto en
el estado de situacidn financiera, sclamente si existe un derecho actual legalmente exigible de compensar los
importes raconocidos, y existe la intencién de liquidarlos por el importe neto, o de realizar fos activos y
cancelar [os pasivos en forma simultanea,

Arrendamientos-

La determinacion de si un acuerdo constituye o incluye un arrendamiento se basa en la esencia del acuerdo a
la fecha de su celebracidn, si el cumplimiento del acuerdo depende del uso de uno o més actives especificos,
© si el acuerdo concede el dereche de uso del activo, incluso si tal derecho no se encuentra espetificade de
manera explicita en el acuerdo.

Los arrendamientos en los que la Compafifa no transfiere sustancialmente todos los rigsgos y los beneficios
inherentes a la propiedad del activo, se clasifican como arrendamientos operativos. Los costos directos
iniciales incurridos en la negociacion de un arendamiente operativo se suman al importe en libros del activo
arrendado y se raconocen a lo largo del plazo del arrendamiento sobre la misma base que los Ingresos por
arrendamianto. Los arrendamientos contingentes se reconocen como ingresos en el perlode en el que se
consideran ganados.
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d)

€)

Inventarios-

Los inventarios se valoran al costo o valor neto realizable, el que sea menor. Los costos incurridos para llevar
cada producto a su ubicacion y condicién actual, forman parte del costo. Los inventarics de [a Compariia se
contabilizan segln el método promedio. El inventario en transito se registra al costo de la factura méas los
gastos de importacion incurridos.

La estimacion de inventario obsoleto para lubricantes estd en funcién de la fecha de expiracidn que en
promedio es 10 afios, plazo establecido por el fabricante de producto.

Propiedades y equipos-

Las propiedades y equipos se encuentran valorados af costo, neto de depreciacién acumulada y las posibles
perdidas por deterioro de su valor. El costo incluye los costos por préstamos relacicnados con proyectos de
construccidn o instalacién a largo plazo, en la medida en que se cumplan los requisitos para su
reconocimiento.

El costo de adquisicion incluye el costo del activo y cualquier otro costo necesaric para llevar a cabo la
inversién, siempre y cuando éstos no sean asumidos por terceros,

Los intereses y otros gastos financieros incurridos y directamente atribuibles a [a adquisicién o instalacién de
los activos calificados, se capitalizan. Los activos calificados, son agquellos que requieren la preparacidn para
estar en condiciones de uso.

Los costos de mejoras que representan un aumento de la productividad, capacidad o eficiencia, o una
extensidn de la vida util de los bienes, se capitalizan como mayor costo de los mismos cuando cumplen los
requisitos de reconocerlo como activo. Los gastos de reparacion y mantenimiento se cargan a las cuentas de
resultados del afic en que se incurren.

Los terrenos se registran de forma independiente de los edificios o instalaciones que puedan estar asentados
sobre los mismos y se entiende gue tienen una vida (til indefinida, por tanto no son objeio de depreciacién.

Las propiedades y equipos se deprecian desde el momento en que los bienss estdn en condicionas de uso,
distribuyende linealmente el costo de los activos entre los afios de vida dtil estimada.
Las tasas de depreciacion estan basadas en la vida util estimada de los bienes, que son;

Afios
Maquinaria y equipo 20,15y 10
Muebles y enseres 10
Instataciones 10
Equipo de computo 4
Edificios 55y 10
Equipo de oficina 10
Yehiculos 5

[
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El valor residual de estog activos, la vida Gtit y el mélodo de depreciacion seleccionado son revisados y
ajustados si fuera necesario, a la fecha de cada estado de situacion financiera para asegurar que el método y
el periodo de la depreciacién sean consistentes con el beneficio econdmico y fas expectativas de vida de las
partidas de propiedades y equipos.

Un componente de propiedades y equipos o cualquier parte significativa del mismo reconocida inicialmente,
se da de baja al momento de su venta o cuando no se espera obtener beneficios econdmicos futuros por su
uso o venta. Cualquier ganancia o pérdida resultante al momento de la baja dei active (calculada como a
diferencia entre el ingreso nefo procedente de la venta y el importe en fibros de! activo} se incluye en el estado
de resultados integrales cuando se da de baja el activo.

A la fecha de cierre 0 siempre que haya un indicio de que pueda existir un deterioro en el valor de los activos,
se comparard el valor recuperable de ios mismos con su valor neto contable. Cualquier registro © reverso de
una pérdida de valor, que surja como consecuencia de esta comparacion, se registra con cargo o abono a los
resultados integrales segun corresponda.

f) Deterioro de activos no financieros-

A cada fecha de cierre del periodo sobre el gue se informa, la Compariia evalda si existe algan indicio de que
un activo pudiera estar detericrado en su valor. Si existe tal indicio, o cuando una prueba anual de deterioro
ded valor para un activo es requerida, la Compafifa estima el importe recuperable de ese active. El importe
recuperable de un activo es el mayor valor entre el valor razonable menos los costos de venta, ya sea de un
activo o de una unidad generadora de efectivo, y su valor en uso, y se determina para un activo individual,
salvo que el activo no genere flujos de efectivo que sean sustanciaimente independientes de los de otros
activos o grupos de activos.

Cuando el imparte en libros de un active o de una unidad generadora de efectivo excede su importe
recuperable, el activo se considera deteriorado y su valor se reduce a su importe recuperable.

Las pérdidas por deterioro dei valor correspondientes a 'as operaciones continuadas, incluido el deterioro del
valor de los inventarios, se recanocen en el estado de resultados integrales en aquellas categorias de gastos
que correspondan con la funcién del activo deteriorado.

Para los activos en general, a cada fecha de ciere del periodo sobre el que se informa, se efect(a una
evaluacion sobre si existe algtn indiclo de que las pérdidas por deteriora del valor reconocidas previamente ya
no existen o hayan disminuido. Si existiese tal indicio, la Compafiia efectia una estimacién del importe
recuperable del activo o de la unidad generadora de efectivo. Una pérdida por deteriore de! valor reconocida
previamente solamente se revierte si hubo un cambio en las suposiciones utilizadas para determinar el
importe recuperable del activo desde la Gitima vez en que se reconocié una peérdida par deterioro del valor de
ese activo, La reversién se limita de manera tal que el importe en libros del activo no exceda su monto
recuperable, ni exceda el importe en libtos que se hubiera determinado, neto de la depreciacién, si no se
hubiese reconocido una pérdida por deterioro del valor para ese activo en afios anteriores. Tal reversién se
reconoce en €l estado de resultados integrales.
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a)

h)

i)

Costos financieros-

Los costos financieros directamente atribuibles a la adguisicidn, construccién o produccién de un activo que
necesariamente requiere un perfode sustancial de tiempo para estar listo para su usc o venta, se capitaliza
como parte del costo de los respectivos bienes. Todos los demas costos por intereses se registran como
gastos en el periodo en que se incurren. Los costos financieros comesponden a intereses y otros costos en
los que incurre la entidad, relacionados con los préstamos obtenidos.

Provisiones y pasivos contingentes-

Las provisiones san reconocidas cuando la Compatfiia tiene una obligacion presente (legal o implicita) como
resultado de un evento pasado, es probable que la Compariia tenga que desprenderse de recursos para
cancelar las abligaciones y cuando pueda hacerse una estimacién fiable del importe de la misma. Las
provisiones se revisan a cada fecha del estado de situacion financiera y se ajustan para reflejar la mejor
estimacian que se tenga a esa fecha.

Si el efecto def valor temparal del dinerc es significative, las provisiones se descugntan utilizando una tasa de
interés actual de mercado antes de impuestos que refleja, cuando corresponda, los riesgos especificos del
pasiva. Cuando se reconace el descuento, el aumento de la provisidon producto del paso del tiempo se
recongce como un costo financiero en el estado de resultados integrales.

Pasivos contingentes reconocidos en una comhinacion de negocios
Un pasivo contingente es reconocide en una combinacidon de negocios medido inicialmente a su valor
razonable. Posteriormente este pasivo es medido al valor mayor entre:

- El'monto que va a ser reconocido de acuerdo con los requerimientos para provisiones descritas arriba o,

- El monto iniciaimente reconocido menos, cuando se aplicable, la amortizacion acumulada de acuerdo con
ios reguerimientos para reconocimignto de ingresos establecides en la Nomma Internacional de
Contabilidad (NIC 18}.

Obligaciones par beneficics a empleados-

La Compafita mantiene beneficios por concepto de jubilacidn patronal y desahucio, definidos por las leyes
laborales ecuatorianas y se registran con carge a resultados del afio y su pasivo representa el valor presente
de la obligacién a la fecha del estado de situacién financiera, y gue se determina anualmente en base a
estudios actuariales realizados por un perito independiente, usando el método de unidad de crédito
proyectado. El valor presente de la obligacién de beneficios definidos se determinan descontando los flujos
de salida de efectivo estimados usando la tasa de interés determinada por el perito.

Las suposiciones para determinar el estudio actuarial incluyen determinaciones de tasas de descuento,
variaciones en los sueldos y salarios, tasas de mortalidad, edad, sexo, afos de servicio, incremento en el
manto minimo de las pensiones jubilares, entre otros. Debido al large plazo que caracteriza a la reserva para
obligaciones por beneficios empleados, la estimacion esta sujeta a variaciones que podrian ser importantes.
E! efeclo, positive o negativo sobre las reservas derivadas por cambios en las estimaciones, se registra
directamente en resultados del afio.
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Impuestos-

Impuesto a la renta corriente

Los activos y pasivos por el impuesto a la renta corriente se miden por los importes gue se espera recuperar o
pagar de o a la autoridad fiscal. Las tasas impositivas y la normativa fiscal utilizadas para computar dichos
importes son aquelias que estén aprobadas a la fecha de cierre det periodo sobre el que se informa. La
gerencia evaltia en forma periédica las posiciones tomadas en las detlaraciones de impuestos con respecto a
las situacicnes en las que las normas fiscales aplicables se encuentran sujetas a interpretacion, y constituye
provisiones cuando fuera apropiado.

Impuesto a la renta diferide

El impuesto a la renta diferido se reconoce utilizando el método del pasivo sobre las diferencias temporarias
entre las bases impositivas de¢ los activos y pasivos y sus importes en libros a la fecha de cierre del periodo
sobre el gue se informa.

Los pasivos por impuesto diferido se reconocen por todas las diferencias temporarias imponiblies.

Los activos por impuesto diferido se reconocen por todas las diferencias temporarias deducibles.

El importe en libros de los activos por impuesto diferido se revisa en cada fecha de cierre del periodo sobre el
que se informa y se reduce en la medida en que ya no sea probable |a existencia de suficiente ganancia
imponible futura para permitir que esos activos por impuesto diferide sean utlizados tota! o parcialmente.

Los actives por impuesto diferide no reconocidos se reevailian en cada fecha de ciere del pericdo sobre el
que se informa y se reconocen en la medida en que se torne probable la existencia de ganancias imponibies
futuras que permitan recuperar dichos activos por impuesto diferido no reconocidos con anterioridad.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos, son medidos a las tasas de impuesto sobre la renta vigentes a
la fecha gue se estima que las diferencias temporarias se reversen, considerando las tasas del impuesto a ia
renta vigentes establecidas en la ley.

Los actives y pasives por impuesto diferido s& compensan si existe un derecho legalmente exigible de
compensar los activos y pasivos por el impuesto a la renta corriente y si los impuestos diferidos se relacionan
con la misma entidad sujeta a impuestos y la misma jurisdiccidn fiscal.

El activo por impuestos diferidos no se descuenta a su valor actual y se clasifica como no corriente.
Impuesto sobre fas ventas

Los ingresos de actividades ordinarias, los gasfos y Ios activos se reconocen excluyendo el imporie de
cualguier impuesto sobre las ventas (ej. impuesto al valor agregado), salvo:
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K}

- Cuando el impuesto sobre las ventas incurrido en una adguisicion de activos o en una prestacion de
servicios no resulte recuperable de la autoridad fiscal, en cuyo caso ese impuesto se reconoce como
parie del costo de adquisicién del activo o como parte del gasto, segln corresponda;

- Las cuentas por cobrar y por pagar que ya estén expresadas inciuyendo el importe de impuesstos sobre
las ventas.

El importe neto del impuesto sobre las ventas que se espera recuperar de, 0 que corresponda pagar a la
autoridad fiscal, se presenta como una cuenta por cobrar 0 una cuenta por pagar en el estado de situacién
financiera, segiin corresponda.

Reconocimiento de ingresos-

Los ingresos se reconocen cuando es probable que los beneficios econdmicas asociados a la transaccidn
fluyan a la Compafiia y el monto de ingreso puede ser medido confiablemente, independientemente del
momento en que se genera el pago. Los ingresos se miden por el vaior razonable de la contraprestacién
realizada, teniendo en cuenta las condiciones de pago definidas contractualmente y sin incluir impuestos ni
aranceles.

Los criterios especificos de reconocimiento de los distintos tipos de ingresos son mencionados a continuacion:

Venta de bienes-

Los ingresos de actividades ordinarias procedentes de la venta de bienas se reconocen cuando los riesgos
significatives y las ventajas inherentes a la propiedad se hayan sustancialmente transferido al comprador, lo
cual ocurre, por lo general, al momento de la entrega de los bienes. Los ingresos de la Compaiiia provienen
principalmente de la comercializacion local de combustibles y la importacidn y comercializacion de lubricantes,

Las ventas son reconocidas netas de devoluciones y descuentos, cuando se ha entregado el bien y se han
transferido los derechos y beneficios inherentes.

Venta de servicios-

Los ingresos procedentes de arrendamientos operativos, convenios de marca y otros se reconocen cuando el
servicio ha sido prestado y se los clasifica como ingreso de actividades ordinarias dado su naturaleza
operativa,

Reconocimiento de costos y gastos-
El costo de ventas se registra cuando se entregan los bienes, de manera simultinea al reconocimiento de los
ingresos por ta correspondiente venta.

Los otros costos y gastos se reconocen a medida gue se devengan, independientemente del momente en que
se pagan, y se registran en los perfodos con los cuales se relagionan.
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m) Participacion de trabajadores en las utilidades-
La participacion a trabajadores se registra en los resuitados del afio como parte de los gastos de personal y se
calcula aplicando el 15% sobre la utilidad contable.

n) Eventos posteriores-
Los eventos posteriores al cierre del ejercicio que praveen informacion adicional sobre la situacion financiera
de ta Compaiila a [a fecha del estado de situacién financiera (eventos de ajuste) son incluidos en los estados
financieros. Los eventos posteriores importantes que no son eventos de ajuste son expuestos en notas a los
estados financieros.

USO DE JUICIOS, ESTIMACIONES Y SUPUESTOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacién de los estados financieros de la Compafia requiere gue la gerencia deba realizar juicios,
estimaciones y suposiciones contables que afectan los importes de ingresos, gastos, activos y pasivos informadas
y la revelacién de pasivos contingentes al cieme del periodo sobre el que se informa. En este sentido, la
incertidumbre sobre tales suposiciones y estimaciones podria dar lugar en el futuro a resultados que podrian
requerir de ajustes a los importes en libros de los aclivos o pasivos afectados.

Estimaciones y suposiciones-

Las suposiciones claves trelacionadas con el futuro y otras fuentes claves de estimaciones de Incertidumbres a la
fecha de cierre del periodo sobre el que se informa, que tienen un alto riesgo de ocasionar ajustes significativas
sobre los importes en libros de los actives y los pasivos durante el préximo ejercicio, se describen a continuacidn,
La Compafiia ha basado sus suposiciones y estimaciones considerando los parametros digponibles al momento de
la preparacion de los estados financieros. Sin embargo, las circunstancias y las suposiciones actuales sobre los
acontecimientos futuros podrian variar debido a cambios en gl mercado o a circunstancias que surjan mas alla del
contro! de la Compafiia. Esos cambios se reflejan en las suposiciones en el momento en que ellos ocurren,

» Estimacion para cuentas dudosas de deudores comerciales:
La estimacion para cuentas dudcsas de deudores comerciales es determinada por la gerencia de la Compaiiia,
en base a una evaluacién de la antigliedad de los saldos por cobrar y la posibilidad de recuperacidn de fos
mismos.

La estimacion para cuentas dudosas de deudores comerciales se carga a fos resuitados del afio y las
recuperaciones de cuentas provisionadas se acreditan a otros ingresos,

s Estimacidén para inventarios de lento movimiento, en mal estado y obsoleta;
La estimacion para inventarios de lento movimiento, en mal estado y obsoleto es determinada en base a la
antiglledad de las partidas.

= Vida util de propiedades y equipos:
Las estimaciones de vida Gtil se basan principalmente en las proyecciones de uso futuro de los actives. En
aquellos casos en los que se puedan determinar gue la vida Ut de los activos deberia disminuirse, se deprecia
el exceso entre el valor en libres neto y el valor de recuperacién estimado, de acuerdo a la vida Gtil restante
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revisada. Factores tales como los cambios en el uso planificado de los distintos activos podrian hacer que 'a
vida (til de los actives se viera disminuida.

+ Deterioro del valor de los activos no financieros:
La Compafila evalla los activos o grupos de activos por deterioro cuando eventos o cambios en fas
circunstancias indican gue el valor en libros de un activo podria no ser recuperable. Frente a la existencia de
activos, cuyos valores exceden su valor de mercado o capacidad de generacion de ingresos netos, se practican
ajustes por deterioro de valor con cargo a los resultados del periodo.

« [mpuestos:
La determinacion de las obligaciones y gastos por impuestos requiere de interpretaciones a la legisiacidn
tributaria aplicable. La Compafila cuenta con asesor(a profesional en materia tributaria al momento de tomar
decisiones sobre asuntos tributarios. Aln cuando la Compafiia considera que sus estimaciones en materia
tributaria son prudentes, conservadoras y aplicadas en forma consistente en los periodos reportados, pueden
surgir discrepancias con el organismo de control tributario (Servicio de Rentas Internas), en la interpretacién de
normas, gue pudieran requerir de ajustes por impuestos en el futuro.

« Obligaciones por beneficios a empleados:

El valor presante de las obligaciones de planes de pension se determing mediante valuaciones actuariales. Las
valuaciones actuariales implican varias suposiciones que podrian diferir de los acentecimientos que
efectivamente tendran lugar en el futuro. Estas suposiciones incluyen la determinacion de la tasa de descuento,
los aumentos salariales futuros, los indices de mortalidad y los aumentos futuros de las pensiones. Debido a la
complejidad de la vaiuacién, las suposicicnes subyacentes y su naturaleza de largo plazo, las obligaciones por
beneficios definidos son extremadamente sensibles a los cambios en estas suposiciones. Todas estas
suposiciones se revisan a cada fecha de cierre del periodo sobre el gue se informa.

Para la determinacion de Ja tasa de descuento, 8l perito considerd las tasas de interés de bonos emitidos por el
gohierno, en vista de que en Ecuador no existe un mercado de valores amplio segun indica el pérrafo 78 de la
NIC 19,

£l indice de mertalidad se basa en |as tablas biométricas de experiencia ecuatoriana publicadas por el Instituto
Ecuatoriano de Seguridad Social {|ESS}) segin Registro Oficial No. 650 del 28 de agosto de 2002. Los
aumentos futuros de salarios y pensiones se basan en los Indices de inflacién futuros esperados para e! pais.

Provisiones v contingenciag-
Debido a las incertidumbres inherentes a las estimaciones necesarias para determinar &l importe de las provisiones
y contingencias, los desembolsos reales pueden diferir de los importes reconocidos originalmente sobre la base de
las estimaciones realizadas.

La determinacion de fa cantidad a provisionar estd basada en Ia mejor estimacion de los desembolsos que seran
necesarios pagar por fa correspondiente obligacién, tomando en consideracién toda fa informacion disponibie a la
fecha del periodo, incluyendo |a opinién de expertos independientes tales como asesores legales y consultores.
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5. NORMAS INTERNACIONALES

a) Nuevas normas infernacionales vigentes

Las politicas contables adoptadas son consistentes con aquellas utilizadas el afio anterior. A partir del 1 de

enerc de 2012 entraron en vigencia las siguientes normas internacionales:

NiC 12- impuestos a fa$ ganancias (revisada)

NIIF 1- Adopcidn por primera vez (revisada)

NIF 7- Instrumentos financieros- Revelaciones. Mejora de los requisitos de divulgacion de baja en
cuentas

La adopcidn de estas normas se describe a continuacion:

13

NIC 12- Impuestos a las ganancias (revisada). Impuestos diferidos: Recuperacién del Activo
Subyacente

La enmienda aclara la determinacion del impuesto diferido sobre las propiedades de inversién medidas a
valor razonable y se introduce una presuncidn refutable de que et impuesto diferido sobre la propiedad
de inversion medida usando el modelo del vaior razonable de [a NIC 40 debe ser determinada sobre la
base de que su importe en libros se recuperard a través de la venta. Incluye el requisito de que el
impuesto diferido sobre activos no depreciables que se miden utilizando el modelo de revalorizacién de
la NIC 18, siempre se deben medir sobre la base de la venta. La modificacion es sfectiva para periodos
anuales que comiencen en o despugs del 1 de enero de 2012. La Compafia no tiene activos ds estas
caracteristicas por lo que no tisne ningan impacte en la presentacion de sus estados financieros.

NNF 1 Adopcién por Primera Vez de las Normas Internacionales de Informacién Financiera
(revisada) - Hiperinflacién severa y eliminacién de fechas fijas para los primeros adoptantes

E! IASB proporeciont orientacién sobre cémo una entidad debe reanudar la presentacion de los estados
financieros bajo NIIF cuando su moneda funcional deja de estar sujeta a la hiperinflacion, La
modificacién es efectiva para perfodos anuales que comiencen en o después del 1 de julio de 2011. La
modificacion no tiene impacto en la Compafia.

NIIF 7 Instrumentos Financieros: Informacién a Revelar - Mejora de los requisitos de revelacion
sobre la baja en cuentas

La enmienda requiere revelacionas adicionales sobre los activos financieros que se han transferido pero
que no se han dado de baja, para que el usuario de los estados financieros de la Comparifa entienda la
relacion con los activos que no han sido dados de baja y sus pasivos asociados. Ademas, la enmienda
requiere revelaciones sobre la implicacién continuada de la enfidad en los activos dados de baja para
permitir a los usuarios evaluar la naturaleza y los riesgos asociados con esa participacion. La
modificacion es efectiva para periodos anuales gue comiencen en o después del 1 de julio de 2011. La
Compafiia no tiene activos de estas caracteristicas por lo que no tiene ningun impacto en la presentacion
de sus gstados financigros.
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b)

Normas internacionales emitidas ain no vigentes

A continuacion se enumeran fas normas internacionales emitidas pero que no se encontraban en vigencia a la
fecha de emision de los estados financieros de la Compafiia. En este sentido, se indican las Normas emitidas
que la Compariia razonablemente prevé que resultaran aplicables en el futuro. La Compaiiia tiene la intencidén
de adoptar esas Normas cuando entren en vigencia.

»  NIC 1 Presentacién de tos estados financieros

Presentacién de partidas del estado de resultados integrales, los cambios en la Norma estan
relacionados a la agrupacién de las- partidas presentadas en el estado de resultados integrales. Las
partidas gue pudieran ser reclasificadas al estado de resultados, en un petiodo futuro podrian ser
presentadas separadamente de las partidas que nunca serén reclasificadas. La modificacion afecta
solamente la presentacién y no tiene impacto en la posicidén financiera de la Comparifa o en su
desempefio. l.a modificacién se hara efectiva para los periodos anuales que empiecen el 1 de julio de
2012,

¢  NIIF 8 Instrumentos financieros: Clasificacion y medicién
La Norma tiene vigencia para los petlodos anuales gue se inicien a partir del 7 de enero de 215, Como
parte del proyecto del IASB de reemplazar la NIC 38 “Instrumentos financieros: Reconocimisnto y
medicién®, luego de un proceso de revisiones, en diciembre de 2011 el IASB emitié 1a NIIF @ v las
disposiciones de revelacidn transitorias. La NIIF 9 no requiere reestructurar informacién comparativa, en
su lugar la NIIF 7 ha sido modificada para que se efectiien revelaciones adicionales en la transicion de la
NIC 39 a la NIIF 9. Las nuevas revelaciones son requeridas a partir de la fecha de transicién de la

Compafiia a esta NIIF 9. La Compafia evaluaré su impacte final, cuande la norma final que incluya
todas las revisiones sea emitida.

¢« NIC 19 Beneficios a empleados: Cambios en la medicion y reconocimiento de gastos de

beneficios definidos y beneficios por terminacién

La enmienda principalmente requiere cambios en la presentacién del costo del beneficio en el estado de
resultados integrales el cual debera dividirse en: (i) el costo de las prestaciones devengadas en el
periode actual {costo del servicio) y cambios en las prestaciones de servicios (pasado-costo, los
asentamientos y recortes), y (i) los gastos financieros o ingrescs. Ademas la enmienda reguiere cambio
de nombre de las ganancias y pérdidas actuariales a “nuevas mediciones”.

Incluye de igual manera consideraciones sobre las indemnizaciones por despido, las cuales estdn
relacionadas a la salida de flujos de efectivo por los costos de restructuracion, con le cual requiere
resgvaluar el reconocimiento de las indemnizaciones voluntarias por despido. La enmienda no tiene
impacte en la posicion de la Compaiia. La enmienda entrard en vigor para ejercicios gque comiencen a
partir del 1 de enero de 2013.

+  NIC 27 Estados financieros separados, NIIF 10 Estados Financieros Consolidados

La NIIF 10 sustituye a la porcién de la NIC 27 Estados financieros consclidados y separados que se
refiere a la contabilizacién de las cuentas anuales consolidadas.
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Los cambios introducidos por la NIIF 10 exigirdn una gestion de ejercer un juicio significativo para
determinar entidades que son controladas y por lo tanto se requiere que sea consolidada por una matriz,
en comparacién con los requisitos gue se mencionaban en la NIC 27. No se espera que tenga impacte
en la Compaiiia. Esta norma tendré vigencia para los periodos aruales que comigncen a partir def 1 de
enero de 2013.

NI!F 13 Medicién a valor razonable

Establece nuevos requisitos para la medicion del valor razonable, mejora la coherencia de los
estandares internacionales y reduce la complejidad af proporcionar, una definicidn del valor razonable y
una fuente para su medicién, asi como los requisitos de revelacién para su uso a través de fas NIIF. La
NIIF 13 es efectiva para pericdos anuales que empiecen el 1 de enero de 2013,

A la fecha, la gerencia de la Compariia se encuentra analizando el impacto que las normas tendran en
sus operaciones; sin embargo, estima que la adopcién de estas normas no resuitard en cambios
significativos.

Otras normas emitidas pero gue aln no se encontraban en vigencia a la fecha de emision de los estados
financieros de la Compafila y que la gerencia de la Compafifa prevé que no le serdn aplicables en ef
futuro, se resumen como sigue:

Fecha efectiva de

Normas vigencia
NIC 28 - Inversiones en asociadas y negocios conjuntas (revisada en el 2011) 1 de enero de 2013
NIC 32- Compensacian de actives y pasivos financieros 1 de enero de 2014
NIC 34 - Informacion financiera interina 1 de enero de 2013
NHF 1 - Adopcién por primera vez - Préstamos dal Goblarno 1 de enero de 2013
NIIF 7 - Compensacion de activos y pasivos financieros 1 de enero de 2013
MNIF 11 - Acuerdo de negocios conjuntos 1 de enero de 2013
NHF 12 - Revelaciones sobre participaciones en otras entidades 1 de enero de 2013
CHNIIF 20 - Costos de desmonte en la fase de produccion en una mina a cielo abierto 1 de enero de 2013
NIC 16 - Clasificacidn de equipo auxiliar 1 de enero de 2013

INSTRUMENTOS FINANCIEROS POR CATEGORIA
Los instrumentos financieros al 31 de diciembre de 2012 y 2011 se conformaban de la siguiente manera;
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2012 2011

No No
Corriente corrionte Corriente corriente

Activos financieros medidos al valor nominal
Efectivo en caja y bancos 3,739,905 - 2,273,876 -

Activos financisros medidos al costo amortizado

Deuderes comerciales, neto 17,426,071 - 13,747 616 -
Cuentas por cobrar a entidades relacionadas 39,163,461 - 36,343,006 -
Otras cuentas por cobrar 257457 - 625,334 -
Cuentas por cobrar largo plazo - 534,315 - 1,335,975
Activos financieros medidos a su valor razonable

Inversiones en acciones - 439,816 - 489,815
Total activas financieros 60,586,894 1,024,131 52,989,832 1,825,791

Pasivos financiercs medidos al coste amortizado

Obdigaciones financieras 16,303,137 8,962,500 27,868,421 123,290
Acreedores comerciales 13,499,744 - 13,062,987 -
Cuentas por pagar a entidades relacionadas 11,934,662 7.000,000 1,563,050 18,528,701
Total pasivos financieros 41,737,543 15,962,500 42,494,458 18,652,991

El efectivo en caja y bancos, deudores comerciales, otras cuentas por cobrar, cuentas por cobrar y pagar a
entidades relacionadas, obligaciones financieras, acreedores comerciales y otras cuentas por pagar se aproximan
al valor justo debido a la naturaleza de corto plazo de estos instrumentos. Las obligaciones financieras estan
valoradas al costo amortizado y el interés se reconoce siguiendo el método de tasa de interés efectiva.

7. EFECTIVO EN CAJA Y BANCOS
Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, los saldos de efectivo se formaban como sigue:

2012 2011
Caja N 7470 7,070
Bancos th 3,732,435 2,766,806

3,738,905 2,273,876

(1) La Compaiiia mantiene sus cuentas cariertes en Délares de los Estados Unidos de América en entidades financieras
locales; los fondos son de libre disponibilidad y generan intereses de hasta el 1% anual. Asi también la caja constituye

fondos destinados para adquisiciones menores.
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8. DEUDORES COMERCIALES, NETO
Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, los deudores comerciales se formaban de 1a siguiente manera;

2012 2011
Provisidn Provisidn
Valor cuentas Valor cuentas
brute dudosas  Valor neto brute dudosas  Valor neto
Distribuidores {1 19,351,280 (1,025.218) 17426071 16,114,523 (2.366907) 13,747 616

(1} Constituyen principalmente cuentas por cobrar a distribuidores iocales por venta de combustibles, cuyos vencimientos son
de hasta 8 dias y no devengan intereses. El nimero de estaciones de servicio por los afios terminados al 31 de diciembre
de 2012 y 2011 ascienden a 186 y 187, respactivaments.

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011 la antigiiedad de cuentas por cobrar a distribuidores se formaba de |a siguiente

manera:
2012 2011
No
No deterio-  Deterio- deterio- Deterio-
rada rada Total rada rada Total

Vigente (hasta 30 dias) 14,320,693 - 14,320,693 11,926,506 - 11,926,506
Vencida

Ce1a30dias 3,139,181 (33,803) 3,105,378 1,918,547 (98,127 1,820,420
De 31 a 60 dias 26,183 (26,183) - 893,719 (93,719) -
De 61 a 90 dias 1,956 {1,956} - 24426 (23,736} 690
De 91 a 180 dias 17,204 (17,204) - 79,227 (79,227) -
Mas de 180 dias 1,846,073 (1,846,073} - 2072098 (2,072,098) -
Total cuentas por cobrar 18351200 (1,925219) 17426,071 16,114,523 (2,366,907} 13747616

Durante los afios 2012 y 2011, el movimiento de la estimacion para cuentas incobrables fue como sigue:

2012 2011
Saldo al inicie 2,366,907 2,478,235
Mas (menos):
Reversiones, neto {441,688) {111,328)
Saldo al final 1,925,219 2,366,907

17




Notas a los estados financieros (continuacion)

9. CUENTAS POR COBRAR Y PAGAR A ENTIDADES RELACIONADAS

a) Cuentas por cobrar a entidades relacionadas
Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, las cuentas por cobrar a entidades relacionadas se formaban de la
siguiente manera:

Naturaleza de Origan da [a Venci-
Sociedad Nota  larelacién Pais transaccion mignto 2012 2011
Afimasa S.A. (1) Subsidiaria Ecuador Ventas 2013 3,184,490 2,213,812
Primax Holding S. A. (2} Accionista Ecuador Préstamos 2013 35,842 407 34,026,513
Primax Holding 5. A. Accionista Ecuador Reembolso de gasios 203 136,564 79,0268
Primax Perd S.A. Refacionada Per Reembolzo de gastos 2012 - 23,656

39,163,461 36,343,006

(1) Corresponde principalmente a ventas de combustible y lubricantes con vencimisnies de hasta 8 dias y no generan
intereses.

(2} Constituye un préstamo de 25,941,347, que genera un interés del 7% anual con vencimiento en el afio 2013, Al 31 de
diciembre de 2012 y 2011 los infereses por cobrar ascienden a 9,901,060 y 8,085,166 respectivamente.

b) Cuentas por pagar a entidades relacionadas

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, las cuentas por pagar con entidades reiacionadas se formaban de |a
siguiente manera:

Naturaleza
de la Origen de la Vanci-
Sociedad Mota ralacion Pais transaceién miento 2012 2011
Atimasa S.A, {1)  Subsidiaria Ecuador  Compras 2013 234,407 307,125
Primax Holding S. A. Accionista Ecuador  Préstamo 2013 452,083 452,093
Primax Per(i S. A. (2) Relacionada Perd Préstamo 2013 11,248,162 803,832
Total porcidn corriente 11,934,662 1,563,050
Primax Pard $. A. - Porcion de largo plazo {2} Relacionada Perd Préstamo 204 7,000,000 18,529,701

{1} Constituyen cuentas por pagar comerciales por compra de combustible con vencimientos hasta de 8 dias que no

generan intereses.

(2} Constituyen principaimente préstamos de 18,341,410, que devengan interés a una fasa anuval del 7.3%. Al 31 de
diciembre de 2012 y 2011 los intereses cargados a resultados ascendieron a 1,317,777 y 1,728,397 respectivamente

¢} Transacciones con entidades relacionadas
Durante los afios 2012 y 20711, se han efectuado las siguientes transacciones con entidades relacionadas:
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Pais Sociedad Qrigen de 1a transaccion 2012 2011
Ecuador  Primax Holding S. A. Préstamos 1,815,894 1,815,894
Ecuador  Primax Holding S. A. Reembolso de gastos 57,540 123,260
Perd Primax S. A. Importacién actives fijos 138,096 -
Pend Primax S. A. Reembolso de gastos 60,914 197,942
Pert Primax S. A. Servicios financiergs 57,418 69,342
Peru Primax S. A. Asesorfa téenica 1,762 229,957
Perd Primax 8. A. Importaciones 80,000 3,888
Perd Primax S. A. Intereses 1317777 1,728,397
Ecuador  Atimasa S. A. Ventas al por mayor de combustibles y lubricantes 120,986,750 81,987,754
Ecuador  Atimasa S. A. Reembolso de gastos cobrados 245,514 -
Ecuador  Atimasa S. A Venta de otros menores 131,011 -
Ecuadar  Afimasa 8, A. Compras al por menor de combustibles 2,423,745 2,275,894
Ecuador  Atimasa 8. A. Bono por cumplimiento 200,000 60,000
Ecuador  Altimasa 8. A. Reembalsc de gastos 43,547 -
Ecuador  Atimasa S. A, Otras compras 28,058 -

Las operacicnes entre la Compafila y sus entidades relacionadas, forman parte de las transacciones
habituales de la Comparifa considerando su abjeto y condiciones.

Las transacciones con entidades relacionadas se han realizado en condiciones pactadas entre las partes en
términos y condiciones similares como si fuesen realizadas con terceros no relacionados.

d) Administracion y alta direcclén-
Los miembros de la alta Administracién y demas personas que asumen la gestion de Primax Comercial del
Ecuader 8. A, incluyendo a la gerencia general, asi como los accionistas que la representan, no han
participado al 31 de diciembre de 2012 y 2011 en transacciones no habituales y/o relevantes.

e} Remuneraciones y compensaciones de la gerencia clave-
La gerencia clave son aquellas personas que tienen autoridad y responsabilidad para planificar, dirigir y
controlar las actividades de la entidad, ya sea directa o indirectamente, incluyendo cualguier miembro (sea o
no ejecutivo) del consejo de administracién u 6rganc de gobierno equivalente de la entidad. Durante los afios
2012 y 2011, los importes reconocidos comp gastos de gestién de personal ¢lave, se farman como siguen:
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2012 2011
Sueldos fijos 92,307 80,000
Beneficios no monetarios 33,717 973
Sueldos variables 7,692 68,220
Jubilacién patronal 964 738
Desahucio 141 1,827
Beneficios sociales 26,224 17,039
Total 161,048 168,797

IMPUESTOS POR COBRAR Y PCR PAGAR
Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, los impuestos por cobrar y por pagar se formaban de la siguiente manera:

2012 2011

Por gobrar:
Impuesto a la renta 1 55,451 -
Retenciones en la fuente de afios anteriores 2) 166310 223,643

221,761 223,643
Por pagar:
Impuesto al Valor Agregado - IVA 3) 32,263 221,429
Impuesto a la Salida de Divisas - ISD 4 919,434 983,818
Retenciones en la fuente (5} 184,344 247,676
Retenciones de impuesto al Valor Agregade - IVA (3} 451,409 474,513

(n

@

3}

@
&Y

1,587,450 1,927,436

Conslituye et saldo a favor de impuesto a la renta del afio 2012.

Constituyen retenciones en la fuente de impuesto a la renta de afios anteriores, que se encuentran en proceso de
recuperacian ante ¢l Servicio de Renta Internas. De acuerde con el criterio de la administracién las retenciones en la fuente
s0n recuparadas en el afio siguiente al cual se generan.

Carresponde a Impugsto al Valor Agregado (IVA) generado y retenido que es pagado al Servicio de Rentas Internas en el
mes siguiente a su registro.

Corresponde al Impuesto a la Salida de Divisas generado por las obligaciones pendientes de pago al exterior.

Corresponde a las retenciones de impuesto a la renta que es pagado al Seyvicio de Rentas Internas en el mes siguiente a

sU registro.

OTRAS CUENTAS POR COBRAR
Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, las otras cuentas par cobrar se formaban de la siguiente manera:
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2012 2011
Empleados 125,103 138,693
Otras 132,354 486,641
257,457 625,334

12. INVENTARIOS
Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, los inventarios se formaban de la siguiente manera:

2012 2011
Lubricantes y aditivos 3,871,743 2,751,815
Combustibles 2,046 -
importaciones en {ransito 226,272 580,500
Uniformes y otros 201,080 88,174

4,301,141 3,430,689
Menos- Estimacion para lento movimiento y cbsolescencia (29.000) -

4,272,141 3,430,589

El movimiento de la provisidn para inventarios de lento movimiento y obsoletos durante los afios 2012 y 2011,
fue como sigue:

2012 2011
Saldo al inicio - -
Adiciones (Ver Nota 22) {29,000) -
Saldo al final {29,000) -

13. GASTOS PAGADOS POR ANTICIPADQ
Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, Jos gastos pagados por anticipado se formaban de Ia siguiente manera:

2012 2011
Arrendamientos {1 544,302 77,860
Segurgs 98,286 141,504
Otros @ 147,590 156,601
Total porcién corrienta 790,178 375,985
Largo ptazo {1 488,564 580,000
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(1) Constituyen pagoes anticipados realizados por el arrendamiento de estaciones de servicio pertenecientes a la red de
distribuidores de Primax.

(2} Constituyen principalmente comisiones bancarias pagadas para la emisién de garantias a favor de Petroecuador EP con
una vigencia de 1 afio. Estas documentos garantizan a Petroecuador EP la recuperacidn de ias cuentas por cobrar por las
ventas de cambustibles a la Compaiiia.

14. CUENTAS POR COBRAR LARGO PLAZO
Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, las cuentas por cobrar largo plazo se formaban de la siguiente manera:

2012 2011
Repsol Comercial S. A 4] - 519,589
Préstamos a terceros 276,388 550,268
inversiones bancarias 2) 257,926 266,118

534,315 1,335,975

(1} Constituyen cuentas por cobrar originadas por l2 identificacidn de contingencias no reportadas en la compra de los activos ¥

pasivos adquiridos a Repsol 5. A, en el afio 2008 fos mismos que fueron cancelados en & arfio 2012,

(2} Consiituyen inversiones establecidas por la Compafila en bancos locales con la finalidad de garantizar el pago de
conlingencias tributarias al Servicio de Rentas Internas. Estas Inversiones no se encuentran disponibles para ser usadas
por la Compariia.

15. CARGOS DMFERIDOS
Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, los cargos diferidos se formaban de la siguiente manera:

2012 2011
Abanderamiento (1) 4,133,037 5301472
Mejoras en propiedad ajena {2 750,761 -
Saldo al final 4,883,798 5,301,472

(1) Constituyen papos y bienes entregados a las estaciones de servicios como incentiva para que pertenezcan a la red de
distribuidores de la Compaiifa. Los valores pagados se amortizan durante el plazo establecido en los contratos de
abanderamiento. £1 movimiento de los cargos diferidos por abanderamiento es como sigue:
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2012 2011
Satdo al inicia 5301472 4675735
Mas (menos):
Adiciones 769,014 2 490,501
Bajas y reclasificaciones (546,320)  (365,661)

Amertizacion (1,391,129) (1,499,103)

Saldo al final 4,133,037 5301472

(2) Constituyen mejoras realizadas en estaciones de servicio arrendadas que perfenecen a ia red de distribucién de la

Compafiia. Los valores pagados se amoriizan durante el plazo establecido en fos contratos de arrendamiento.

ACTIVQOS INTANGIBLES
Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, los actives intangibles se formaban de la siguiente manera:

2012 2011

Goodwill ) 4,314,140 4,314,140

(1} Constituye el valor pagado en exceso en el afte 2008 por la adquisicién de Repsol Camercial 5. A, que tuvo la finalidad de
ampliar la presencia de la Camparila en el mercado acuatorianc. La Compafiia adquiri el tolal del paguete accionario o
que le significé el traspase de aclives y pasivos, en especial se fransfideran 75 estaciones de servicio gue oparaban bajo la
marca Repsol.

PROPIEDADES Y EQUIPOS

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, el saldo de propiedades y equipos se formaba de la siguiente manera:

Terrenos

Edificios

Equipos de oficina
Instalaciones
Maquinarias y equipas
Muebles y enseres
Equipo de cémputo
Vehiculos

Activos en transito

Tolales

2012 2011
Depre- Depre-
Casto ciacion Costo ciacion
histérico  acumulada Neto histérice  acumulada Neto

26,836,213 - 26,836,213 26,952,808 - 26,952,808
12,627,585 (941,759} 11685836 12,644,062 (599,288) 12,044,774
6,372 {1,876) 4,486 6,372 (1,294) 5,078
2,286,442 (512,130) 1774312 1,997,642 (314,514) 1,683,128
4,475,748 {1,127,246) 3,343,402 4,426,316 (772,240) 3,654,076
469,146 {88,722) 380424 348,883 (52,576) 296,307
965,147 (153,806) 811,341 148,972 (38,863) 110,109
310,986 {183,797) 127,189 324,337 {136,602) 187,735
173,618 - 173,618 - - -
48,151,267 (3,009,436) 45,141,831 46849302 (1915377) 44,934,015
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Las adiciones de propiedades y equipos efecluadas durante los afios 2012 y 2011 estan relacionados
principalmente a infraestructura de estaciones de servicio nuevas o mejoramiento de la infraestructura propia.

La Comparifla en el curso normal de sus operaciones monitorea tanto los activos nuevos como los existentes, y
sus tasas de depreciacion, homologandolas a la evolucién tecnolégica y al desarrollo de los mercados en los
gue compite.

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011 las propiedades y equipos garantizan obligaciones financieras tal como se
detalla en la Nota 29.

OBLIGACIONES FINANCIERAS
Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, las obligaciones financieras se formaban de fa siguiente manera:

2012 2011
No No
Corriente corriente Corriente corriente
Préstamos bancarios (a) 16,303,137 8,962,500 27,868,421 123,290

(a) Eldetalle de los préstamos bancarios al 31 de diciembre de 2012 y 2011 son ¢omo sigue:

Afio 2012 Vencimiento
Tasa Taza Valor Plazo Hasta 1a3 3a12 Mis de
Acreedor afectiva neminal nominal (dias) 1 mes meses meses 12 meses Total

Banco Bolivariano 7.82% 7.5% §,000,000 1,820 319,271 - 750,000 3,750,000 4,819,271
Banco Bolivariano 7.82% 7.5% 2,000,000 1,818 - 113,458 300,000 1,500,000 1,913,458
Banco Internacional 6.7% 6.5% 4,000,000 1,080 123,519 - B - 123519
Banco Internacional 7.71% 7.5% 4,500,000 1,800 - - 831,563 3,712,500 4,544,083
Banco Internacional 7.76% 7.5% 3,800,000 30 3,829,669 - - - 3,839,669
Banco Internacional 7.76% 7.5% 1,200,000 30 1,202,750 - - - 1,202,750
Banco Pacifico 6.61% 6.5% 750,000 180 - 765,167 - - 766,167
Citibank Ecuador 7.15% 7% 860,000 80 - B60,669 - - 860,669
Citibank Ecuador 7.19% 7% 360,000 20 - 360,280 - - 360,280
Citibank Ecuadar 5.82% 6.65% 3,000,000 a8 - 3,023,275 - - 3,023,275
Citibank Ecuador 6.82% 6.65% 3,780,000 g0 - 3813518 - - 3,813,516

5,486,209 8,936,366 1,881,563 8,962,600 25,265,627
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Aiig 2011 Vencimiento
Tasa Tasa Valor Plazo Hasta 1a3 3al2 Mas de
Acreedor efactiva  nominal nominal {dias) 1 mes meses mases 12 meses Total
Banco Bolivariano 7.1% 7% 4,000,000 180 - 2,000,000 2,000,000 ~ 4,000,000
Banco Bolivariano 6.5% 6.311% 2,750,000 1825 - 500,000 250,000 - 750,000
Banco Bolivariano 7.2% 7% 2,800,000 30 2,800,000 - - - 2,800,000
Bance Internacional 6.7% 6.5% 4,000,000 1098 225,273 232 987 1,080,161 123,290 1,661,711
Banco Internacional 6.6% 6.5% 2,000,000 180 - - 2,000,000 - 2,000,000
Banco Internacional 6.9% 6.75% 2,000,000 180 - 2,000,000 - - 2,000,000
Banco Internacional 6.6% 6.5% 2,500,000 180 - - 2,500,000 - 2,500,000
Banco Pichincha 7.2% 7% 3,000,000 90 - 3,000,000 - - 3,000,600
Banco Pacifice 6.6% 6.5% 1,500,000 180 - 1,500,000 - - 1,500,000
Citibank Ecuador 6.2% 6% 1,000,000 120 - - 1,000,000 - 1,000,000
Citibank Ecuador 8.1% 6% 3,000,000 90 - - 3,000,000 - 3,000,000
Citibank Ecuador 6.1% 6% 3,790,000 90 - - 3,780,000 - 3,780,000
3,025,273 9,232,987 15,810,161 123,290 27.9HM.711

19. ACREEDORES COMERCIALES
Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, los acreedores comerciales se formaban de la siguiente manera:

26

Acreedores comerciales:

Proveedores

M

2012

2011

13,499,744

13,062,987

{1} Se origina principalmente por compra de combustibles a EP Pelroecuador con vericimiento hasta 7 dias y lubricantes a

proveedores del exterior con vencimientos hasta 180 dias. Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, la antigiledad de los

saldos por pagar de acreedores comerciales sen como sigue:

Corriente

31 a 90 dias
91 a 150 dias
151 dias 0 mas

2012 2011
12,851,590 9,287 223
648,154 2,167,538
- 1,063,233
- 544,993
13,489,744 13,062,887
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20. BENEFICIOS A EMPLEADOS
Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, los beneficios a empleados se formaban de la siguiente manera:

2012 2011
Decimao tercer sueldo 9,916 9,778
Decimo cuarto sueldo 15,227 12,130
Seguro social 28,710 51,215
Vacaciones 135,991 167,151
Otros beneficios empleados 275819 49,976
Participacion trabajadores 1,881,292 407,894

2,346,955 1,198,144

21. PROVISIONES Y PASIVOS CONTINGENTES
Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, las provisiones y pasivos centingentes se formaban de la siguiente

manera:
2012 2011
Contingencias tributarias (1) 6,002,126 4,302,126
Contingencias con municipios - 89,350
Ofras contingencias {(2) 937,839 987,839
Provisicnes por bienes y servicios 3) 1,122,017 664,820
Otros anticipos recibidos % - 530,000

8,061,982 6,574,135

(1) Corresponden a registros realizados por la Compafiia con la finalidad de cubrir posibles pérdidas ocasionadas por
determinaciones desfavorables para la Compafila realizadas por el Servicio de Rentas Internas de acuerdo al siguiente

detalle:
|
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2012 2011
Afo de Valor Intereses Valor Intoreses
determinacion estimade acumulados Total estimado acumulados Total
2001 985,996 518 673 1,504,669 83,214 - 83,214
2001 219,586 113,100 332,686 219,586 102,693 322,279
2002 175,022 206,807 381.829 175,022 185,364 360,386
2004 89,030 84,574 173,604 89,030 73,666 162,696
2005 269,156 230,072 499,228 269,156 197,095 456,251
2006 1,114,163 692,962 1,807,125 1,114,163 580,660 1,694,823
2006 132,160 86,625 218,785 132,160 70,433 202,593
2006 314,525 147 545 462,070 314,525 120,226 434,751
2007 383,586 238,544 622130 383,586 19,547 575,133
| 3,683,224 2,318,902 6,002,126 2,780,442 1,521,684 4,302,126

{2) Corresponden a un pasivo contingente registrado con la finalidad de cubrir posibles pérdidas ocasionadas por reclamos
realizados por la Direccion de Aviacién Civil por falta de pago de servicios aeroportuarios relacionados con el expendio
de Jet Fuel,

(3} Corresponden al reconocimiente de obligaciones principalmente generadas por ia compra de combustibles, y su
transporte, servicios basicos y servicios de mantenimiente los mismos que fueron estimados utilizando 105 precios
hakituales cobrados por los proveedores.

(4y Corresponde al anticipo recibido para la venta de la estacién de servicio Otavalo el mismo que fue liquidado en el afio
20M2.

. 22, OBLIGACIONES POR BENEFICIOS A EMPLEADOS
| Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, las obligaciones por beneficios a empleados se formaban de la como sigue:

2012 2011
Jubilacion patronal (@) 209,756 162,120
Desahucio (b} 63,349 73,274

273,105 235,394

Las hipbtesis actuariales utifizadas para los afios 2012 y 2011 son las siguientes:
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2012 2011
Tasa de descuento 7% 5.00%
Tasa esperada de incremento salarial 3% 5.00%
Tabla de mortalidad e invalidez IESS 2002 INEC
Tasa de rotacion 5.34% 8.00%
Vida laboral promedio remanente 20 afios 20 afios

El calculo de los beneficios a empleados lo realiza un actuario externo calificado,

(a) Reserva para jubilacién patronal-

Mediante resolucién publicada en el Registro Oficial No. 421 del 28 de enero de 1983, la Corte Suprema
de Justicia dispuso que los trabajadores tienen derecho a la jubilacidén patronal mencionada en el Cédigo
del Trabajo, sin perjuicio de la que les corresponda segun la Ley de Seguro Social Obligatorio. De
conformidad con lo que menciona el Cédigo del Trabajo, los empleados que por veinticince afios © mas
hubieren prestado servicios continuada ¢ interrumpidamente, tendran derecho a ser jubilados por sus
empleadores. Adicionalmente, los empleados que a la fecha de su despido hubieren cumplide veinte afios
y menos de veinticinco afios de trabajo continuo o interrumpido tendran derecho a la parte proporcional de
dicha jubilacién.

Con fecha 2 de julio de 2001 en el Suplemento al Registro Oficial No, 359 se publicé la reforma al
Codigo del Trabajo, mediante el cual se aprobaion los montos minimos mensuales por pensiones
jubitares.

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, el saldo de la reserva para jubilacién patronal cubre el 100% del
valor determinado en el estudio actuarial.

La siguiente tabla resume los componentes del gasto de la reserva para jubilacion patronal reconocida en
el estado de resultados integrales y su movimiento durante el afio:

2012 2011

Saldo inicial 162,120 158,136
Gaslos operativos del periodo:

Costo del servicio en el periodo actual 57,182 -
Costo financiero 11,970 (7,908)
Beneficios pagados (19,232 36,700
Ganancia actuarial reconocida {2,284} (24,810)
Saldo final 209,756 162,120
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b) Desahucio-
De acuerdo con el Cédigo del Trabajo, la Compaifiia tiene un pasive por desahucio con los empleados ¥y
trabajadores que se separen bajo ciertas circunstancias. Una parte de este pasivo probablemente no sera
exigibte por la separacién voluntaria de algunos empleados.

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011 el saldo de la reserva para desahucio cubre el 100% del valor
establecido en el estudic actuarial.

La siguiente tabla resume los componentes del gasto de beneficio por desahucio reconocido en el estado
de resultados integrales y su movimiento durante el afio:

2012 201

Saldo inicial 73,274 70,775
(Gastos operativos del periodo;

Costo del servicio en el periodo aclual 11,507 -
Casto financiero 3,640 (3,567)
Beneficios pagados (16,306) 17,936
Ganancia actuarial reconocida (8,766) (11,870)
Saldo final 63,349 73,274

23. IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE Y DIFERIDO

a) Un resumen del impuesto a la renta comiente y diferido de los afios 2012 y 2011 cargado a resultados es

como sigue:
2012 2011
Impuesto a la renta comiente 1,748,809 1,587,633
Impuesto a la renta diferido, relacionado con el origen y
reverso de diferencias temporarias 765,519 568,558

2,514,328 2,156,191

b} Impuesto a la renta corriente
La conciliacion entre la utilidad segln estados financieros y la utilidad gravable es como sigue:
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Utilidad antes de provision para impuesto a la renta
Mas (menos):

Gastos no deducibles

Amortizacién pérdidas tributarias

Oftras rentas exentas

Pago a trabajadores o sus parientes con discapacidad
Otras deducciones

15% atribuible a rentas exentas

Castos incurridos para generar ingresos exentos

Utllidad gravable
Tasa de impuesto a ka renta

Impuesto a la renta causado

Menos- Anticipos del afio y retenciones

Impuestos por recuperar (crédito tributario) (1)

2012 2011

10660654 5,144,733
2217 3522669
(2,534,505) (1,564,030
(204,860) (539,420
(88,212) (67,582)
(302,509) -
30,729 80,913

- 37,852
7,803,514 6,815,135
23% 24%
1,748,809 1,587,633
1,804,260  (1,644,947)
(55.451) (57.314)

(1) El credito fributario de impuesto a la renta al 31 de diciembre de 2012 y 2011 se conformaba principalmente de

refenciones en fa fuente realizadas por clientes y pagos de anticipas.

Impuesto a la renta diferido

El activo y pasivo por impuesto diferido se formaba de la siguiente manera:

Estado de situacién Estado de resultados
financiera intograles
2012 2011 2012 2011
Diferencias temporarias:
Arriendo prepagado (2.640) (7.920) {5,280) 5,280
ISD Primax Peru 184,100 171,376 (12,724} 58,723
1SD YPF - 12,557 12,557 6,867
Costo amortizado obligaciones financieras {16,532) {30,759) {14,227) -
Provisién por desahucio - 19,236 19,236 3,145
Goodwill (49,745) 298,450 348,195 (16,581)
Provision de jubilacidn 14,122 17,685 3,563 1,659
Provisién de cuentas incobrables - 244 917 244 917 (5,919)
Activo fijo 32,353 (64,721) (97.074)  (246,363)
Provision de beneficios 30,774 - (30,774) “
Amortizacion de pérdidas tributarias - 597,970 597,970 {375,369)
Efecto en el impuesto diferido:
En resultados 765,519 (568.558)
En patrimanio 300,840
Active por impuesto diferido neto 192,432 1,258,791
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Una reconciliacién entre el gasto por impuesto a la renta y el producto de la utilidad contable multiplicada
por la tasa de impuesto al 31 de diciembre, es como sigue:

2012 2011
Utilidad antes de la provision para impuesto a la renta 10,660,654 5,144,733
Gasto impuesto a la renta a la tasa impositiva vigente
(23% y 24% respectivamente) 2,451,950 1,234,736
Gastos no deducibles (diferencias pemmanentes) 59,825 352,897
Ajuste a diferencias temporales 23,256 586,199
Efeclo preducido por la reduccion en la tasa de impuesto a
larenta (20,703) {17,641)
Gasto por impuesto a la renta reconocido en el estado de
resultados integrales 2,514,328 2,156,191

Para la determinacion del activo y pasive por impuesto diferido al 31 de diciembre de 2012 y 2011, se
aplicaron las tasas de impuesto a la renta en base al perfode fiscal en el que la Compafiia espera
recuperar ¢ liquidar las diferencias temporarias.

Otros asuntos relacionadas con el impuesto a la renta.

(a) Situacién fiscal-
De acuerdo con disposiciones legales, la autoridad tributaria tiene la facultad de revisar las declaraciones
del impuesto a la renta de la Compariia, dentro del plazo de hasta tres afios posteriores contades a partir
de la fecha de presentacitén de la declaracién del impuesto a la renta, siempre y cuande haya cumplido
oportunamente con sus obligaciones tributarias.

La Companiia ha sido fiscalizada hasta el afio 2007. A la fecha de este informe se encuentran en proceso
las actas de determinacion de los afios de 2009 y 2010.

{b} Determinacidn y pago del Impuesto a la renta-
El impuesto a la renta de la Compania se determina sobre una base anual con cierre al 31 de diciembre de
cada perfodo fiscal, aplicando a las utilidades gravables la tasa del impuesto a la renta vigente.

Las sociedades nuevas que se constituyan estan exoneradas del pago del impuesto a la renta por el

periodo de cinco afios, siempre y cuando las inversiones nuevas y productivas se realicen fuera de las
jurisdicciones urbanas de los cantones Quito y Guayaquil y dentro de ciertos sectores econdmicos.

32




Notas a los estados financieros (continuacién)

33

(©

(d

(e)

Las saciedades que transfieran por lo menos el 5% de su capital accionario a favor de al menos el 20% de
sus trabajadores, pueden diferir ¢l pago del impuesto a la renta y de su anticipo por el periodo de cinco
anos, con el correspondiente pago de intereses.

Tasas del impuesto a la renta-
Las tasas def impuesto a la renta son las siguientes:

Porcentaje de
tasas de
Ao fiscal impuesto
2011 24%
2012 23%
2013 en adelante 22%

En caso de gue la Compaiia reinvierta sus utilidades en el pais en los términos y condiciones que
establece la Ley Orgdnica de Régimen Tributario Interno, podria obtener una reduccién en la tasa del
impuesto g la renta de 10 puntos porcentuales sobre el monto reinvertide, siempre y cuando efectien el
correspondiente aumento de capital hasta el 31 de diciembre del siguiente afio.

Anticipo del impuesto a la renta-

El anticipo se determina sobre la base de la declaracién del impuesto a la renta del aflo inmediato anterior,
aplicando ciertos porcentajes al valor del activo total {(menos ciertos saldos), patrimonio total, ingresos
gravables y costos y gastos deducibles. El anticipo serd compensade con el impuesto a la renta causado
y no es susceptible de devolucidn, salve casos de excepcién. En caso de que el impuesto a la renta
causado fuere menor al anticipo determinado, el anticipo se convierte en impuesto a la renta minimo.

Adicionalmente, se exciuirdn de la determinacién del anticipo del impuesto a la renta los gastos
incrementales por generacidn de nuevo empleo o mejora de masa salarial, y en general aquelias
inversionas y gastos efectivamente realizados, relacionados con los beneficios tributarios para el pago del
impuesto a la renta que reconoce el Codigo Organico de la Produccion, Comercio e Inversiones para las
nuevas inversiones.

También estdn exonerados del pago del anticipo de impuesto a la renta las sociedades nuevas
constituidas a partir de la vigencia del Cédigo Organico de la Produccién, Comercio e Inversiones, hasta
por un periodo de 5 afios.

Dividendos en efectivo-
Constituyen ingresos exentos del impuesto a la renta los dividendos pagados a sociedades locales y a
sociedades del exterior que no estén domiciliadas en paraisos fiscales. Los dividendos que se distribuyan
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(9)

a favor de personas naturales residentes en et Ecuador o a sociedades domiciliadas en paraisos fiscales o
regimenes de menor imposicion, estan sujetos a una retencién en la fuente adicional del impuesto a la
renta.

Pérdldas fiscales amortizables-

Durante los afios 2012 y 2011, la Compafiia dedujo 2,534,505 y 1,564,030 respectivamente en el célculo
del impuesto a la renta corriente. Al 31 de diciembre de 2012, la Compafiia no fiene salde de pérdidas
amortizables con ejercicios futuros.

Impuesto a la Salida de Divisas {ISD)-
El impuesto a la salida de divisas, grava a lo siguiente:

. La transferencia o traslado de divisas al exterior.

. Los pagos efectuados desde el exterior, inclusive aquelios realizados con recursos financieros en el
exterior de la persona natural ¢ la sociedad o de terceros.

»  Las impontaciones pendientes de pago registradas por mas de doce (12) meses.

*  Las exportaciones de bienes y servicios generados en el Ecuador, efectuadas por personas naturales
o sociedades domiciliadas en el Ecuador, cuando las divisas comespondientes a los pagos por
concepto de dichas exportaciones no ingresen al Ecuador.

A partir del 24 de noviembre de 2011, el Impuesto a la Salida de Divisas (ISD) se incrementé del 2% al
5%.

Estan exentos del Impuesto a la Salida de Divisas {ISD}):

«  Transferencias de dinero de hasta 1,000 que no incluyen pagos por consumos de tarjetas de crédito.

» Pagos realizados al exterior por amortizacién de capital e intereses de créditos otorgados por
instituciones financieras internacionales, con un plazo mayor a un afio, destinados al financiamiento
de inversiones previstas en el Cédigo Organico de la Produccién, Comercio e Inversiones y que
devenguen intereses a las tasas referenciales.

*  Pagos realizados al exterior por parte de administradores y operadores de las Zonas Especiales de
Desarrollo Econémico (ZEDE).

«  Pagos realizados al exterior por concepto de dividendos distribuidos por sociedades nacionales o
extranjeras domiciliadas en el Ecuador, después del pago del impuesto a la centa, a favor de otras
sociedades extranjeras o de perscnas naturales no residentes en el Ecuador, siempre y cuando no
estén domiciliados en paraisos fiscales o jurisdicciones de menor imposicion.

El Impuesto a la Salida de Divisas {ISD) podrd ser utilizado como crédito tributario para la determinacion
del impuesto a la renta hasta por 5 afios, siempre que haya sido originado en la importacién de materias
primas, insumos y bienes de capital con la finalidad de que sean incorporados en procesos productivos y
que consten en el listado emitido por el Comité de Politica Tributaria.
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h)

Reformas tributarias-

En el Suplemento al Registro Oficial No. 847 del 10 de diciembre de 2012, se expidit la Ley Organica de
Redistribucidn de los Ingresos para el Gasto Social, mediante la cual se reformé la Ley Organica de
Régimen Tributario Intemo (LORTH ¥ la Ley Reformatoria para la Equidad Tributaria, los principales
cambics son 108 siguientes:

. Impuesto a la renta
Se excluyt a las instituciones financieras privadas, cooperativas de ahorro y crédito y similares de la
reduccion en la tasa de impuesto a la renta de 10 puntos porcentuales sobre el monto reinvertido en
los términos y condiciones que establece la ley y se aclard que tienen derecho a este beneficio las
organizaciones del sector financiero popular y sofidario y a las mutualistas de ahomo y crédito para la
vivienda.

Para la determinacion del anticipo del impuesto a la renta se realizaron los siguientes cambios:

- Unicamente las organizaciones del sector financiero popular y solidario sujetas al control de la
Superintendencia de Economia Popular y Solidaria y asociaciones mutualistas de ahorro y crédito
para la vivienda, no consideraran en el célculo del anticipo los activos monetarios.

- Las instituciones financieras privadas y compaiias emisoras y administradoras de tarjetas de
crédito, sujetas al control de la Superintendencia de Bancos y Seguros, excepto las asociaciones
mutualistas de ahorro y crédito para la vivienda, pagaran por concepto de anticipo de impuesto a
la renta el 3% de los ingresos gravables del ejercicio anterior.

+  Impuesto al Valor Agregado (IVA})
Se grava con tarifa 12% a los servicios financieros.

- impuesto a la Salida de Divisas (ISD)
Los pagos por Impuesto a la Salida de Divisas {ISD), susceptibles de ser considerades como crédito
tributario para el pago del impuesto a la renta que no hayan sido utilizados en el gjercicio fiscal en
que se generaron o respecto de los cuatro ejercicios fiscales posteriores, podrén ser objeto de
devolucién por parte del Servicio de Rentas Internas (SRI).

+  Impuesto a los Activos en el Exterior
Se considera hecho generador de este impuesto:

- La tenencia a cualquier titule de fondos disponibles en entidades domiciliadas fuera del territorio
nacional, sea de manera directa o a través de subsidiarias aflliadas u oficinas en el exterior del

sujeto pasivo; y,

- Las inversiones en el exterior de entidades reguladas por el Consejo Nacional de Valores.
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Se incrementa la tarifa del impuesto del 0.084% al 0.25% mensual. Cuando la captacion de fondos o
las inversiones que se mantengan o realicen a través de subsidiarias ubicadas en paraisos fiscales o
regimenes fiscales preferentes o a través de afiliadas u oficinas en el exterior, la tarifa sera del
0.35%.

24. PATRIMONIO

a)

b}

c)

Capital emitido-
Al 31 de diciembre de 2012 y 2011 el capital emitido estaba constituido por 7,723,824 acciones ordinarias
nominales totalmente pagadas con un valor nominal de 1 cada una.

El detalle de los accionistas de la Compafiia al 31 de diciembre de 2012 y 2011 es el siguiente:

Namero de Participacién
Nombre de acclonista acciones Y
Primax Holding S. A, 7,723,823 99.99
Primax Peri S.A. 1 0.01
Total 7,723,824 100

Reserva Legal-

La Ley requiere que se transfiera a la reserva legal por lo menos el 10% de la utilidad neta anual, hasta
que la reserva llegue por lo menos al 50% del capital social, Dicha reserva no puede distribuirse como
dividendos en efectivo, excepto en caso de liquidacion de la Compafiia, pero puede utilizarse para cubrir
pérdidas de operaciones ¢ para capitalizarse.

Durante los afios 2012 y 2011, la Companiia efectud la apropiacion de la reserva legal por 288,854 y
319,919 respectivamente que corresponde a utilidades de los afios 2011y 2010.

Resultados acumulados provenientes de la adopcion por primera vez de las Normas
Internacionates de Informacién Financiera — NIIF-

De acuerdo con la Resoclucién No, SC.ICIL.CPA IFRS.G.11.007 de la Superintendencia de Compariias
emitida el 9 de septiembre de 2011, el saldo acreedor por 19,649,126 proveniente de los ajustes por
adopcién por primera vez de las NIIF, solo podré ser capitalizado en la parte que exceda el valor de las
pérdidas acumuladas y los del dltimo ejercicio econdmico si l0s hubiere utilizado en absorber pérdidas o
devolver en caso de liquidacién de la Compariia.
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d} Reservas de capital-

De acuerdo con la Resolucién No, SC.ICL.CPA IFRS.G.11.007 de la Superintendencia de Compafilas
emitida el 9 de septiembre de 2011, el saldo acreedor de la reserva de capital por 4,774,247 generados
hasta el afio anterior at perfodo de transicion de aplicacién de las Normas intemacionales de Informacion
Financiera - NIIF deben ser transferidos al patrimonio a la cuenta resultados acumulados y podréan ser
capitalizados en la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las del Ultimo ejercicio
concluido, si las hubieren; utilizados en absorber pérdidas; o devuelto en el caso de liquidacién de la
Compafia.

25. AJUSTES AL PATRIMONIO
Al 31 de diciembre de 2012 se realizaron los siguientes ajustes con cargos a arios anteriares:

Ajuste al coste amortizado de obligaciones financieras 199,334
Ajuste al impuesto diferido originado por diferencias temporales
en goodwill 300,840

500,174

26. INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS
Durante los afios 2012 y 2011 los ingresos de actividades ordinarias se formaban de la siguiente manera:

2012 2011
Ventas netas de combustibles 425,033,459 404,574 212
Ventas netas de lubricantes 14,326,258 12,316,329
Ventas de servicios 1,575,723 1,352,947

440,935,440 418,243,488

27. COSTO DE VENTAS
Durante los afios 2012 y 2011, el costo de ventas se formaban de la siguiente manera;

2012 2011
Caombustibles 400,246,741 382,298,805
Lubricantes 11,234,698 9,665,362
411,481,339 391,965,167
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28. GASTOS DE ADMINISTRACION
Durante los affos 2012 y 2011, Ios gastos de administracion se formaban de la siguiente manera:

2012 2011

Sueldos y salarios 597,731 644,974
Beneficios del personal 1,236,467 850,311

‘ Impuestas 268,912 536,492
k Arriendos 164,300 156,489
Gastos operativos no deducibles 326,043 3,112,088

Otros 1,204,118 1,453,695
3,797 569 6,754,049

29, GASTOS DE VENTAS
Durante los afios 2012 y 2011, los gastos de ventas se formaban de la siguiente manera:

2012 2011

! Sueldos y salarios 816,376 804,843
Beneficios de personal 1,781,928 1,065,915
Impuestos 194,494 420,478
Depreciaciones 1,230,047 1,601,362
Amortizaciones 1,459,505 781,931
\ Arriendas 2,044,960 2,228,760
Otros 5,999,979 6,655,596

14,427,289 13,558,886

30. GARANTIAS
‘ Al 31 de diciembre de 2012, [a Compariia ctorgd las siguientes garantias:

a) Garantias a favor de Petroecuador EP
! . Constituyen garantias exigidas por Petroecuador EP con la finalidad de garantizarse el cobro de las
facturas de ventas de combustibles que le realiza a la Compaiiia. Al 31 de diciembre de 2012 y 2011 las
\ garantias ascendian a 14,000,000 y 15,710,000 respectivamente emitidas a traves del Banco Pichincha y
del Banco Bolivariano.

‘ b) Garantias hipotecarias a favor de bancos
Constituyen garantias hipotecarias emitidas a favor del Banco Bolivariano, Banco Intemacional y Banc
| Pacifico con la finalidad de garantizar el page de las lineas de crédito utilizadas por la gg)

r
I
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32.
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diciembre de 2012 y 2011 el valor en libros de los bienes hipotecados ascendia a 26,219,669 y 19,847,516
respectivamente.

¢} Garantias a favor de clientes
Constituyen garantias de fiel cumplimiento de contrate con clientes. Al 31 de diciembre de 2012 y 2011
estas garantias ascendian a 2,593,881 y 1,276,983 respectivamente.

d) Garantias para el cumplimiento del contrato def manejo ambiental
Son aqueflas garantias exigidas para cubrir el cumplimiento adecuado del plan de manejo ambiental de las
estaciones propias de la red de estaciones de la Compafia. Al 31 de diciembre de 2012 y 2011 estas
garantias ascendian a 416,602 y 441,510 respectivamente.

e} Garantias a favor del Servicio de Rentas Internas
Constituyen garantias bancarias exigidas para continuar con los tramites legales de impugnacién de las
dlosas determinadas por el Servicio de Rentas Internas. Al 31 de diciembre de 2012 y 2011 estas
garantias ascendian a 186,924,

JUICIOS LABORALES

Al 31 de diciembre de 2012, la Compariia mantiene juicios laborales presentados por los ex empleados de la
compafia Repsol Comercial S. A. (compafiia adquirida por Primax Comercial S. A. en el afo 2008), que
reclaman el pago de indemnizacicnes y beneficios de la Comparia Repsol S. A y sus relacionadas. A criterio
de la gerencia ¥ sus asesores legales, la resolucion favorable de estos reclamos representa una contingencia
posible para la Compariia, por lo que no consideran necesaria una provision por este concepto

ADMINISTRAGION DE RIESGOS FINANCIERDS

Primax Comercial del Ecuador S. A. es un grupo comercial de origen peruano, cuya oficina central se encuentra
en Peri. Las actividades del grupo estan concentradas en la comercializacién de combustibles. La Junta
Directiva es responsable de la estrategia general del Grupe y del control y supervisién de las operaciones de
SUS Negocios.

a) Competencia
La Compariia enfrenta la competencia en su area de negocio de dos competidores principales junto con
los cuales concentran el 66% del mercado. Al existir fuertes barreras de entrada al mercado de
combustibles en Ecuador, la Compania concentra sus esfuerzos en ampliar su red de estaciones cperadas
directamente por su relacionada Atimasa S. A. y su red de distribuidores a través de estrategias de venta
que les permitan mejorar la percepcion de la marca y por tanto mejorar la rentabilidad.

b} Cambios tecnolégicos
Este riesgo estd presente en compaiiias que realizan inversiones en investigacion y desarrollo de nuevos
productos, servicios 0 métodos, financiadas con recursos propios, sin tener la certeza de que dichas
inversiones puedan generar rentabilidad futura suficiente para repagar la inversién realizada, teniendo
como consecuencia la pérdida total o parcial de los recursos invertidos.
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Los mecanismos mas usuales de mitigacion de este riesgo consisten en )a diversificacidn de las
inversiones y en la implementacién de mecanismos adecuados de control de proyectos que permitan
determinar su conveniencia en un momento dado.

La Compafiia no asume este riesgo pues sdlo realiza actividades de comercializacién a nivel [ocal.

Nivel de actividad econémica ecuatoriana

Dado que las operaciones de la Compaiifa se ubican en Ecuador, éstas son sensibles y dependientes del
nivel de actividad econémica que desarrclla el pals. En periodos de bajo crecimiento econémico,
crecimiento de las tasas de desempleo y crecimiento minime de la demanda interna, la gerencia ha visto
un impacto moderado en el crecimiento de las ventas de combustibles y lubricantes de la Compafiia.

Objetivos y politicas de administracién de riesgo financiero

El riesgo financiero por excelencia es el riesgo de liquidez, que consiste en la posibilidad de sufrir pérdidas
patrimoniales como consecuencia de la necesidad de liquidar activos de la Compariia a un valor inferior al
de mercado para poder atender necesidades de liquidez, derivadas de una insuficiente mitigacion a través
de un caice adecuado entre ias obligaciones financieras de ta Compafia y sus derechos de cobro.

Los mecanismos mas usuales de mitigacién de este riesgo consisten en la contratacion de lineas de
crédito que permitan hacer frente a necesidades imprevistas de liquidez y sobre tode en la adecuada
administracién de los calces.

La Compafila carga con el riesgo de liquidez completamente, puesto que sus actividades de distribucion
se conducen integramente en Ecuador y, por lo tanto, ta administracion de sus actividades implica el
manejo financiero adecuado para poder cumplir con sus obligaciones. Sin embarge, la Compaitia para
mitigar este tipo de riesgo cuenta con Iineas de crédito, tanto con entidades bancarias independientes,
como es el Citibank, Banco Bolivariano, Banco Pichincha y Banco Internacional asi como de su
relacionada Primax S. A.

Mitigacién de riesgos -

Como parte del manejo total de riesgos, la Compania evalia constantemente los diferentes escenarios e
identifica diferentes estrategias para manejar las exposiciones resultantes de cambios en las tasas de
interés, riesgo de capital y riesgos de crédito.

Riesgo de mercado-

El riesgo de mercado domina varios riesgos que tienen una caracteristica coman: ta posibilidad de que la
Comparila sufra pérdidas como consecuencia de las variaciones del mercado, derivadas de los activos
que ella posee, Asi, entre los mas comunes se encuentran:

» Riesgo de que las tasas de interés de sus inversiones o deudas sufran variaciones a la baja o al alza,
respectivamente.

+ Riesgo de que la posicion de mercado de la Compafila se deteriore como consecuencia de la
operacién propia o de terceros, asl como de las condiciones econémicas.
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= Riesgo de que los productos que afectan directamente la operacidn de la Compaifiia sufran variaciones
adversas en sus precios.

= Riesgo de que las monedas distintas a la moneda de operacién de la comparia sufran variaciones
adversas en sus cotizaciones.

Dentro de los mecanismos mds usuales de mitigacidn de estos riesgos se encuentra la diversificacion de
activos y pasivos.

La Compafiia asume el riesgoc de mercado puesto que los productos que distribuye pueden estar sujetos a
variaciones desfavorables de las preferencias por parte de los consumidores, to cual podria afectar sus
ventas.

Riesgo de tasa de interés-

El riesgo de la tasa de interés es el riesgo de fluctuacion del valor justo del flujo de efectivo futuro de un
instrumento financiero, debido a cambios en las tasas de interés de mercado. La exposicién de la
Compafiia al riesgo de cambios en las tasas de interés del mercado esta principalmente relacionada con
las obligaciones de ta Compania de deuda de large plazo con tasas de interés variables.

La Compaiiia mitiga este riesgo mediante la contratacién de parte de sus obligaciones financieras de
productos financieros con tasas fijas, a nivel local con los bancos Citibank, Bolivariano e Internacional.

A continuacion se presenta informacién acerca de los instrumentos financieros con tasas de interés fija y
variable:

Tasa de
interés pro-
madio al 31
de diciernbre
31 de diciembre de 2012 de 2012
Tasa
variable Tasa fija Sin interés Total Yo
Activos financieros
Efective en caja y bancos - - 3,739,905 3,739,905 -
Deudores comerciales, neto - - 17426071 17,428,071 -
Cuentas por cobrar a entidades relacienadas - 35,642,407 3,321,054 39,163,461 7%
Otras cuentas por cobrar - - 257,457 257,427 -
Pasivos financieros
Obligaciones financieras 11,400,311 13,965,327 - 25,265,638 7.45%
Acreedores comerciales - - 13499744 13,409,744 -
Cuentas por pagar a entidades relacionadas - 18,248,162 686,500 18,934,662 7.3%
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a)

Tasa de
interés pro-
medio al 31
31 de diciembre de 2011 de diciembre
de 2011
Tasa
variable Tasa fija Sin interés Total %
Activos financieros
Efectivo en caja y bancos - - 2,273,876 2,273,876 -
Deudores comergiales, neto - - 13,710,765 13,710,765 -
Cuentas por cobrar a entidades relacicnadas - 25,941,347 10,401,659 36,343,006 7%
Ofras cuentas por cobrar - - 625,334 625,334 -
Pasivos financieros
Obligaciones financieras 1,661,711 26,330,000 - 27,991,711 6%
Acreedores comerciales - - 13,062,987 13,062,987 -
Cuentas por pagar a entidades relacionadas - 18,341,410 1,751,341 20,002,751 7.3%

A continuacién se muestra la sensibilidad del estado de resultados integrales por el posible efecto de los
cambios en la tasa de interés en ios gastos financieros por un afio, antes del impueste a la renta,
asumiendo que los pasivos financieros al 31 de dicienbre de 2012 y 2011 se renovaran a su término y se
mantendran por lo que resta del affo siguiente:

Efecto en resultados integrales antes de
impuesto a la ronta

Cambios en puntos bisicos 2012 2011
+{-}0,5 65,184 76,765
+{)1,0 130,367 153,532
+()15 195,551 230,297

Riesgo de tipo de cambio-
E! riesgo de tipo de cambio es el riesgo de que el valor razonable ¢ flujos de caja futurcs de un
instrumento financiero fluctlien debido a cambics en los tipos de cambio.

Al 31 de diciembre de 2012 y de 2011, la Compania realiza sus operaciones en Délares de los Estados
Unidos de América, moneda de cursc legal en el pals, por lo tanto, no se presentan efectos por
variaciones de tipos de cambio en los estados financieros.
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h) Riesgo de liquidez-

El riesgo de liquidez es el riesgo de que la Compafiia no pueda cumplir con sus obligaciones de pago
relacionadas con pasivos financieros al vencimiento y reemplazar los fondos cuando sean retirados. La

consecuencia seria el incumplimiento en el pago de sus obligaciones frente a terceros.

La liquidez se controla a través del caice de los vencimientos de sus activos y pasivos, de la obtencién de
lineas de crédito y/o manteniendo los excedentes de liquidez, lo cual le permite a la Compariia desarrollar

sus actividades normalmente.

La administracién del riesgo de liquidez implica mantener suficiente efectivo y disponibilidad de
financiamiento, a través de una adecuada cantidad de fuentes de crédito comprometidas y la capacidad de

liquidar transacciones principalmente de endesudamiento. Al respecto, la gerencia de la Compariia orienta

sus esfuerzos a mantener fuentes de financiamiento a través de la disponibilidad de lineas de crédito.

El siguiente cuadro muestra el vencimiento de fas obligaciones contraidas por la Compariia a la fecha del
estado de situacién financiera y los importes a desembolsar a su vencimiento, en base a los pagos
contractuales no descontados que se realizaran.

Obligaciones financieras
Cuentas por pagar a entidades relacionadas

Acreedores comerciales

Total pasivos

Obligaciones financieras
Cuentas por pagar a entidades relacionadas

Acreedores comerciales

Total pasivos
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Al 31 de diciembre de 2012

Hasta 1 Hasta 2 De3a12 Mas de 12
mes meses mases meses Total
5,485,209 8,936,365 1,881,563 8,962,500 252658637
686,500 - 11,248,162 7,000,000 18,934,662
12,126,291 - 1,373,453 - 13,499,744
18,298,000 8,936,365 14,503,178 15,962,500 57,700,043
Al 31 de dicilembre de 2011
Hasta 1 Hasta 3 De3at2 Mas da 12
mes mesas meses meses Total
3,025,273 9,232,987 15,610,161 123,290 27,991,711
1,563,050 - - 18,529,701 20,092,751
9,287,223 2,167,538 1,063,233 544,993 13,062,987
13,875,546 11,400,525 16,673,394 19,197,984 61,147,449
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I}

k)

Riesgo de gestién de capital-

La Compafiia administra de manera activa una base de capital para cubrir los riesgos inherentes en sus
actividades. La adecuacion del capital de la Compariia es monitoreada usando, entre otras medidas, los
ratios establecidos por la gerencia,

Los ohijetivos de ia Compafiia cuando maneja capital, que es un concepto mas amplic que el “Patrimonic”
que se muestra en el estado de situacién financiera son:

(i} Salvaguardar la capacidad de !a Compafiia para continuar operande de manera que continde
brindando retornos a los accionistas y beneficios a los otros participantes; y

{i} Mantener una fuerte base de capital para apoyar el desarrolio de sus actividades,

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, no han existido cambios en las actividades y politicas de manejo de
capital en la Compariia,

Riesgo de crédito-

El riesgo de crédito es el riesgo de que una confraparte no retina sus obligaciones bajo un instrumento
financiera o contrato de cliente, lo que lleva a una pérdida financiera. La Compafiia esta expuesta a riesgo
crediticio por sus actividades operacionales principalmente por cuentas por cobrar y por sus actividades
financieras, inciuyendo depdsitos con bancos y otres instrumentos financieros.

Riesgos crediticios relacionados a créditos de clientes es administrado de acuerdo a las politicas,
procedimientos y controles establecidos por fa Comparia, relacionados a la administracion del riesgo
crediticio de clientes. La calidad crediticia del cliente se evalia en forma permanente. Los cobros
pendientes de los clientes son supervisades. La méxima exposicidn al riesgo crediticic a la fecha de
presentacion del informe es el valor de cada clase de activos financieros.

Valor razonable-

Las NIIF definen a un instrumento financiero como efectivo, evidencia de la propiedad en una entidad, o un
contrato en que s¢ acuerda o se impone a una entidad el derecho o la obligacién contractual de recibir o
entregar efectivo u otro instrumento financiero. El valor razonable es definido como el monto al que un
instrumento financiero puede ser intercambiado en una transaccién entre dos partes que asi lo deseen,
distinta a una venta forzada o a una liquidacion, y la mejor evidencia de su valor es su cotizacién, si es que
ésia existe.

Las metodologias y supuestos utiizados dependen de los términos y riesgos caracteristicos de los
distintos instrumentos financieros, e incluyen lo siguiente.

- El efectivo en caja y bancos tiene un valor razonable que se aproximan a su valor en libros, debido al
corto tiempo de vencimiento de estos instrumentos financieros.
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- Los deudores comerciales, debide a que se encuentran netas de su provision para incobrabilidad y que
tiene vencimientos menores a un afio, la gerencia ha considerado que su valor razonable no es
significativamente diferente a su valor en libros.

- En el caso de los acreedores comerciales, cuemas por pagar a relacionadas y otras cuentas por pagar,
dado que estos pasivos tienen vencimiento corriente, la gerencia estima que su saldo contable se
aproxima a su valar razonable.

- En el caso del préstamo por cobrar a largo plazo, dado que sus condiciones y la tasa de interés que
devenga son de mercado, la gerencia estima que su saldo contable se aproxima a su valor razonable.

PRINCIPALES ACUERDOS Y CONTRATOS

{a) Suministro de combustibles
EP Petroecuador se compromete a suministrar combustibles de acuerdo a la disponibilidad de producto en
las terminales de despacho. El precio de venta se determina en base a la legislacidn y normas vigentes
siendo estos precios iguales para todas las comercializadoras de combustibles del pais. El contrato tiene
Una duracion de 8 afios a partir del 31 de enero de 2011.

{b) Suministro de lubricantes
La Compafiia mantiene un contrato de distribucion de los lubricames de marca Repso! en Ecuador el
mismo que tiene vigencia hasta el 31 de agosto de 2013,

EVENTOS SUBSECUENTES

Cormo parte de los planes para simplificar la estructura de las operaciones en Ecuador, la gerencia recibid
autorizacidn para iniciar los tramites de fusion por absorcidn con su accionista Primax Holding S. A, siendo esta
utima la Compafiia la que serd absorbida. De esta manera la gerencia ha avanzado en la preparacién de la
documentacioén legal y estima que esta fusién por absorcion serd concluida antes del cierre del perfodo 2013,




