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Informe de los auditores independientes

A los Accionistas de Primax Comercial del Ecuador S. A.:

Hemos auditado los estados financieros individuales adjuntos de Primax Comercial del Ecuador S. A. (una
compafiia constituida en el Ecuador, subsidiaria de Carporacién Primax S. A. de Perd) que comprenden el estado
de situacion financiera al 31 de diciembre de 2015, y los correspondientes estados de resultados integrales, de
cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, asi como el resumen de las
politicas contables significativas y otras notas explicativas.

Responsabilidad de la gerencia sobre los estados financieros

La gerencia de la Compafiia es responsable de la preparacion y presentacién razonable de estos estados
financieros de acuerdo con Normas Internacionales de Informacidén Financiera y del control interno que la
gerencia determine como necesario, para permitir la preparacién de estados financieros que no contengan
distorsiones importantes debidas a fraude o error.

Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad es la de expresar una opinién sobre los estados financieros adjuntos, basados en
nuestra auditoria. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria, las
cuales reguieren que cumplamos con requerimientos éticos, planifiquemos y realicemos una auditoria para
obtener certeza razonable de si los estados financieros no contienen distorsiones importantes.

Una auditoria comprende la ejecucidn de procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre los saldos y
las revelaciones presentadas en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados dependen del juicio
del auditor, que incluye la evaluacidn del riesgo de que los estados financieros contengan distorsiones
importantes, debidas a fraude o error. Al efectuar esta evaluacién de riesgo, el auditor toma en consideracién
los controles internos relevantes de la Compafiia, para la preparacién y presentacién razonable de los estados
financieros, con el fin de disefiar procedimientos de auditoria de acuerdo con las circunstancias, pero no con el
propdsito de expresar una opinién sobre la efectividad del control interno de la Compafila. Una auditoria
también incluye la evaluacién de si los principios de contabilidad aplicados son apropiados vy si las estimaciones
contables realizadas por la gerencia son razonables, asi como una evaluacién de la presentacién general de los
estados financieros.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para proporcionar una
base para nuestra opinion de auditoria.

A member firm of Ernst & Young Global Limited



EY

Building a better
working world

Informe de los auditores independientes (continuacién)

Opinién

En nuestra opinién, los estados financieros individuales mencionados en el primer parrafo presentan
razonablemente, en todos los aspectos importantes, la situacién financiera de Primax Comercial del Ecuador
S. A. al 31 de diciembre de 2015, y los resultados de sus operaciones, los cambios en su patrimonio y sus flujos
de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de conformidad con Normas Internacionales de Informacién
Financiera.

Otro asunto

Sin calificar nuestra opinién hacemos mencién a la Nota 3(a), en la que se describe que los estados financieros
individuales no consolidados adjuntos se emiten para cumplir con requerimientos legales locales y presentan la
situacién financiera, resultados de operacion y flujos de efectivo de Primax Comercial del Ecuador S. A. de
manera individual. Este informe se presenta para uso exclusivo de la administraciéon de Primax Comercial del
Ecuador S. A. y de la Superintendencia de Compafiias, Valores y Seguros.

ot N
e, TR %’o’@os

RNCPA No. 21.502

Quito, Ecuador
29 de febrero de 2016

A member firm of Ernst & Young Global Limited



Primax Comercial del Ecuador S. A.

Estados individuales de situacion financiera

Al 31 de diciembre de 2015y 2014
Expresados en Dolares de E.U.A.

Activo

Activo corriente:

Efectivo en caja y bancos
Deudores comerciales, neto

Cuentas por cobrar a entidades relacionadas

Impuestos por cobrar

Otras cuentas por cobrar
Inventarios, neto

Activos disponibles para la venta
Gastos pagados por anticipado

Total activo corriente

Activo no corriente:

Cuentas por cobrar largo plazo

Gastos pagados por anticipado largo plazo
Cargos diferidos

Activos intangibles

Inversiones en acciones

Propiedades y equipos, neto

Activo por impuesto diferido, neto

Total activo no corriente

Total activo

Notas

9(a)
10
11
12

13

14
13
15
16
18
17
24(c)
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Las notas adjuntas a los estados financieros son parte integrante de estos estados.

2015 2014
2615655 4,502,240
11,616,871 14,128,175
1,030,079 808,046

= 166,310
826,129 953,530
8,068,706 13,054,867
272,270 187,271
384,428 408,020
25714138 34,208,459
437,715 700,132
504,520 588,498
5,064,377 3,364,977
11,077,036 11,077,036
488,203 488,203
52,627,080 49,321,340
71,493 207,352
70,270,424 65,747,538
95,984,562 99,955,997

-
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Primax Comercial del Ecuador S. A.

Estados individuales de situacion financiera
Al 31 de diciembre de 2015y 2014
Expresados en Délares de E.U.A.

Notas
Pasivo y patrimonio
Pasivo corriente:
Obligaciones financieras 19
Acreedores comerciales 20
Cuentas por pagar a entidades relacionadas 9(b)
Provisiones y pasivos contingentes 22
Impuestos por pagar 10
Beneficios a empleados corto plazo 21
Total pasivo corriente
Pasivo no corriente:
Obligaciones financieras 19
Beneficios a empleados largo plazo 23
Total pasivo no corriente
Total pasivo
Patrimonio:
Capital emitido 25

Utilidades retenidas
Total patrimonio

Total pasivo y patrimonio

rente General

v/
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Las notas adjuntas a los estados financieros son parte integrante de estos estados.

2015 2014
17,014,789 14,815,836
13,974,528 15,405,449

122,261 224,163

6,200,958 12,210,981

2,047,556 1,374,263

2,126,856 1,958,767
41,486,948 45,989,459
11,561,854 17,980,607

568,166 469,215
12,130,020 18,449,822
53,616,968 64,439,281
15,000,000 15,000,000
27,367,594 20,516,716
42,367,594 35,516,716
95,084,562 99,955,997

Sfwses
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Primax Comercial del Ecuador S. A.

Estados individuales de resultados integrales
Por los afios terminados al 31 de diciembre de 2015 y 2014
Expresados en Dolares de E.U.A.

Ingresos de actividades ordinarias
Costo de ventas

Utilidad bruta

Ingresos y gastos operativos:
Gastos de administracién

Gastos de venta

Utilidad en propiedades y equipos
Otros menores, neto

Utilidad en operacion

Costos financieros
Ingresos financieros

Utilidad antes de impuesto a la renta

Impuesto a la renta

Utilidad neta

Otros resultados integrales:
Pérdidas actuariales

Utilidad neta y resultado integral

Las notas\adjuntas a los estados financieros son parte integrante de estos estados.

Nota

26
27

28
29

24(a)

2015 2014
470,103,259 474,900,906
(433,237,913) (439,123,163)
36,865,346 35,777,743
(3,411,711)  (3,182,353)
(20,724,795)  (20,406,430)

120,733 67,413
(1,018,669)  (1,103,260)
(25,034,442)  (24,624,630)
11,830,904 11,153,113
(2,729,828)  (2,928,825)
281,182 149,364
9,382,258 8,373,652
(2,433,481)  (2,119,515)
6,048,777 6,254,137
(30,561) -
6,918,216 6,254,137

il
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Primax Comercial del Ecuador S. A.

Estados individuales de cambios en el patrimonio

Por los afios terminados el 31 de diciembre de 2015y 2014

Expresados en Ddlares de E.U.A.

Saldo al 31 de diciembre de 2013

Mas (menos):
Apropiacion de reserva legal (Véase Nota 25(b))
Utilidad neta

Saldo al 31 de diciembre de 2014

Mas (menos):

Apropiacién de reserva legal (Véase Nota 25(b))
Ajuste al costo amortizado de afios anteriores
Ajuste por pérdidas actuariales

Utilidad neta

Saldo al 31 de diciembre de 2015

Utilidades retenidas

Resul-
Otro tados
Capital resultado Reserva acumu-
emitido integral legal lados Total
15,000,000 - 257,756 14,004,823 14,262,579
% - 616,481 (616,481) -

- - - 6,254,137 6,254,137
15,000,000 - 874,237 19,642,479 20,516,716
- - 625,414 (625,414) -

- - - (67,338) (67,338)
- (114,274) - 83,713 (30,561)
- - - 6,948,777 6,948,777
15,000,000 (114,274) 1,499,651 25982217 27,367,594

Las notas)adjuntas a los estados financieros son parte integrante de estos estados.
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Primax Comercial del Ecuador S. A.

Estados individuales de flujos de efectivo
Por los afios terminados el 31 de diciembre de 2015y 2014
Expresados en Délares de E.U.A.

2015 2014

Flujos de efectivo de actividades de operacion:
Utilidad antes de impuesto a la renta 9,382,258 8,373,652
Ajustes para conciliar la utilidad antes de impuesto a la renta con el efectivo neto
provisto por las actividades de operacién-
Depreciaciones 2,430,524 2,133,890
Ajuste de afos anteriores (67,338) -
Amortizacion de cargos diferidos 1,160,499 1,309,330
Provisién para cuentas incobrables, neto 136,347 (966,084)
Obligaciones por beneficio a empleados 68,390 138,328
Cambios netos en activos y pasivos:
Disminucién (aumento) en deudores comerciales 2,374,957 (239,115)
(Aumento) disminucidn en cuentas por cobrar a entidades relacionadas (222,033) 2,560,467
Disminucién en impuestos por cobrar - 55,423
Disminucién (aumento) en otras cuentas por cobrar 127,401 (477,236)
Disminucién (aumento) en inventarios 4,086,161 (7,833,963)
Disminucién en gastos pagados por anticipado 36,392 89,387
(Disminucién) aumento en acreedores comerciales (1,429,584) 1,789,490
(Disminucién) en cuentas por pagar a entidades relacionadas (101,902) (594,382)
(Disminucién) aumento en provisiones y pasivos contingentes (5,845,050) 2,937,979
(Disminucion) aumento en impuestos por pagar (197,771) 443,357
Aumento en beneficios a empleados corto plazo 168,089 55,576

12,107,340 9,776,199
Impuesto a la renta pagado (1,426,558) (1,823,612)
Efectivo neto provisto por las actividades de operacion 10,680,782 7,954,587
Flujos de efectivo de actividades de inversion:
(Adiciones) a propiedades y equipo (7,309,624) (5,327,911)
(Adicicnes) a cargos diferidos (2,920,102) (864,378)
Disminucion (aumento) a cuentas por cobrar a largo plazo 262,417 (127,988)
Disminucién (aumento) gastos pagados por anticipado a largo plazo 71,178 (163,419)
(Adiciones) activos intangibles - (195,517)
(Adiciones) disminucién activos disponibles para la venta (84,999) 25,829
‘Ventas y bajas de cargos diferidos 60,203 48,646
Ventas y bajas de propiedades y equipos 1,573,360 72,653
Efectivo neto (utilizado en) actividades de inversion (8,347,567) (6,532,085)
Flujos de efectivo de actividades de financiamiento:
Disminucién de obligaciones financieras, neto (4,219,800) (91,971)
(Disminucidn) aumento neto del efectivo en caja y bancos (1,886,585) 1,330,531
Efectivo en caja y bancos:
Saldo al inicio 4,502,240 3,173,708
Saldo al final 2,615,655 4,502,240

ergnte General Gerenté Financiero

Las notas adjuntas a los estados financieros son parte integrante de estos estados.

Rubén Valentia

Contador



Primax Comercial del Ecuador S. A.

Notas a los estados financieros individuales
Al 31 de diciembre de 2015y 2014
Expresadas en Doélares de E.U.A.

1. OPERACIONES
Primax Comercial del Ecuador S. A. (en adelante la Compainiia) fue constituida en Ecuador en julio de 1998 bajo la
denominacién de “Grupo Repsol Ecuador S.A.”, cambiando a la denominacién de Primax Comercial del Ecuador S.A.
el 9 de septiembre de 2008.

Primax Comercial del Ecuador S.A. es subsidiaria de Corporacién Primax S.A. (comparia de Perd) y su principal
actividad consiste en la comercializacion de combustibles y lubricantes.

En el mes de agosto de 2008 se concluy6 el proceso societario de cambio de socio mediante la cesion del total de
acciones, Repsol YPF S. A. cedi6 45,801,649 acciones ordinarias y nominativas a Primax Ecuador S.A.

Con fecha 30 de abril de 2010, mediante actas de las Juntas Generales Extraordinarias Universales de accionistas
de las Companiias Primax Comercial del Ecuador S.A., Primax Ecuador S.A. y Combustibles Industriales Oiltrader
S.A. se resolvié la fusién por absorcién en la cual Primax Comercial del Ecuador S.A. absorbi6é a Primax Ecuador
S.A. y a Combustibles Industriales Oiltrader S.A. Esta fusion fue elevada a escritura pablica el 1 de mayo de 2010 y
fue aprobada por la Superintendencia de Compafnias mediante resolucién SC.IJ.DJCPTE.Q.10.3.199 el 1 de
septiembre de 2010.

Con fecha 30 de noviembre de 2012, mediante acta de Junta General Extraordinaria y Universal de la Compafia
Primax Holding S.A. se resolvio aprobar la fusion por absorcion de la compania Primax Comercial del Ecuador S.A.
a la compania Primax Holding S.A. Esta fusion fue elevada a escritura publica el 9 de julio de 2013 y fue aprobada
por la Superintendencia de Compafias mediante resolucion SC.IJ.DJCPTE.Q.13.000906 el 21 de febrero de 2013.

En el mes de enero de 2014 Romero Trading S.A. transfiere a favor de Primax S.A. una comparia domiciliada en
Per(, la totalidad de sus acciones en Primax Comercial del Ecuador S.A. esto es 7,640,449 acciones; asi mismo
ENAP Refineria S.A. transfiere a favor de Corporacion Primax S.A. domiciliada en Peru la totalidad de sus acciones
en Primax Comercial del Ecuador S.A. esto es 7,340,824.

Con fecha 14 de mayo de 2015, Primax S.A. de Peru transfiere a favor de Corporaciéon Primax S.A. domiciliada en
Peru la totalidad de sus acciones en Primax Comercial del Ecuador S.A. esto es 7,640,449.

Los estados financieros individuales no consolidados de Primax Comercial del Ecuador S.A. adjuntos han sido
aprobados por la gerencia de la Compania para su distribucién el 28 de febrero de 2016 y seran presentados para la
aprobacién de la Junta General de Accionistas. En opinidn de la gerencia estos estados financieros seran aprobados
sin modificacién.



Notas a los estados financieros individuales (continuacion)

La direccién registrada de la Compania en Ecuador es Provincia de Pichincha, ciudad de Quito, en la Avenida 12 de
Octubre y Lizardo Garcia E10-80, Edificio Alto Aragén oficina 3A.

2. BASES DE PREPARACION Y PRESENTACION DE ESTADOS FINANCIEROS
Los estados financieros adjuntos han sido preparados de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacion
Financiera (en adelante “NIIF”), emitida por el Consejo de Normas Internaciones de Contabilidad (IASB por sus siglas
en inglés), vigentes al 31 de diciembre de 2015.

Bases de medicion:

De acuerdo con el requerimiento de regulaciones locales establecidas por la Superintendencia de Compahias, la
Compania ha emitido sus estados financieros individuales de conformidad con la Norma Internacional de Contabilidad
No, 27 “Estados Financieros Consolidados y Separados”.

La Compania mantiene inversiones en acciones en ATIMASA S.A. (una compaiia subsidiaria) segin se menciona
en la Nota 18 y emite los correspondientes estados financieros consolidados de conformidad con las Normas
Internacionales de Informacion Financiera. Estos estados financieros individuales deben leerse en conjunto con los
estados financieros consolidados emitidos.

Un resumen de las cifras de los estados financieros individuales y consolidados de la Compafiia se presenta a
continuacion:

31 de diciembre de 2015

Estados Estados
financieros financieros
individuales consolidados

Primax Comercial del Ecuador S.A.

Activo corriente 25,714,138 35,640,493
Activo no corriente 70,270,424 69,887,593
Pasivo corriente 41,486,948 45,145,568
Pasivo no corriente 12,130,020 12,545,806
Patrimonio 42,367,594 47,836,712
Ingresos 470,103,259 499,793,442
Utilidad neta 6,948,777 8,760,591

Los estados financieros de la Compania han sido preparados en base al costo histérico, a partir de los registros de
contabilidad mantenidos por la Compafiia con excepcion de los beneficios a empleados a largo plazo que son
valorizados en base a métodos actuariales. Los estados financieros se presentan en Délares de E.U.A. que es la
moneda de curso legal en el Ecuador y moneda funcional de presentacion de la Compafia.

Las politicas de contabilidad adoptadas son consistentes con las aplicadas en afios anteriores, excepto que la
Compafiia ha adoptado las nuevas NIIF y NIC’s revisadas que son obligatorias para los periodos que se inician en o
después del 1 de enero de 2015, segun se describe a continuacion:



Notas a los estados financieros individuales (continuacion)

Beneficios a los empleados - Planes de beneficios definidos: Aportaciones de empleados - Modificaciones a la
NIC 19

Pagos basados en acciones - Definicién de la condicién de irrevocabilidad - Modificaciones a la NIIF 2
Combinaciones de negocios - Contabilizacién de una contraprestacion contingente - Modificaciones a la NIIF 3
Segmentos de operacién - Agregacion de segmentos de operacion. Conciliacién del total de activos de los
segmentos y el total de activos de la entidad - Modificaciones a la NIIF 8

Propiedades, planta y equipo y Activos Intangibles (Método de revaluacién: revaluaciéon proporcional de la
depreciacion - amortizacion acumulada) - Modificaciones a la NIC 16 y la NIC 38

Informacién a revelar sobre partes relacionadas - Personal gerencial clave - Modificaciones a la NIC 24
Combinaciones de negocios - Formacion de acuerdos conjuntos - Modificaciones a la NIIF 3

Medicion del valor razonable - Aplicacién a activos y pasivos financieros con posiciones compensadas -
Modificaciones a la NIIF 13

Propiedades de inversion - Interrelacion con la NIIF 3 Combinaciones de negocios - Modificaciones a la NIC 40
Inversiones inmobiliarias.

Debido a la estructura de la Compania y la naturaleza de sus operaciones, la adopcién de dichas normas no tuvo un

efecto significativo en su posicion financiera y resultados de operacion; por lo tanto, no ha sido necesario modificar

los estados financieros comparativos de la Compaiiia.

RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Las principales politicas de contabilidad aplicadas por la Compafia en la preparacion de sus estados financieros son

las siguientes:

a)

b)

c)

Estados financieros individuales

Los estados financieros individuales no consolidados de Primax Comercial del Ecuador S. A. se emiten para
cumplir con requerimientos legales locales y presentan la inversion en su subsidiaria al costo (Véase Notas 3
(g) y 18), de acuerdo a lo establecido en la Norma de Contabilidad Internacional (NIC) 27 “Estados Financieros
Consolidados y Separados”.

Efectivo en caja y bancos
El efectivo en caja y bancos incluye los saldos en efectivo y los valores mantenidos en bancos que se presenta
en el estado de situacion financiera a su valor nominal y no estan sujetos a un riesgo significativo de cambios

en su valor.

Instrumentos financieros

Activos financieros

Reconocimiento y medicion inicial

Los activos financieros dentro del alcance de la Norma Internacional de Contabilidad (NIC) 39 se clasifican como
activos financieros al valor razonable con cambios en resultados, préstamos y cuentas por cobrar, inversiones
a ser mantenidas hasta su vencimiento, inversiones financieras disponibles para la venta o derivados
designados como instrumentos de cobertura. Al momento de su reconocimiento inicial, los activos financieros



Notas a los estados financieros individuales (continuacion)

son medidos a su valor razonable. La Compafiia determina la clasificacién de sus activos financieros después
de su reconocimiento inicial y, cuando es apropiado, revalla esta determinacion al final de cada afo.

Todos los activos financieros son reconocidos inicialmente a su valor razonable méas los costos directos
atribuidos a la transaccion, excepto los activos financieros a valor razonable con cambios en resultados cuyos
costos de transaccion se reconocen en resultados.

Las compras o ventas de activos financieros que requieren la entrega de los activos dentro de un periodo de
tiempo establecido por regulacién o por convencién en el mercado (transacciones convencionales) se
reconocen en la fecha de la negociacion, es decir, en la fecha en la que la Compania se compromete a comprar
o vender el activo.

Los activos financieros de la Compafiia incluyen efectivo en caja y bancos, deudores comerciales, cuentas por
cobrar a entidades relacionadas y otras cuentas por cobrar.

Medicion posterior

Préstamos y cuentas por cobrar

Los préstamos y las cuentas por cobrar, son activos financieros con pagos fijos y determinables que no tienen
cotizacién en un mercado activo. La Compafia mantiene en esta categoria al efectivo en caja y bancos,
deudores comerciales, otras cuentas por cobrar y cuentas por cobrar a entidades relacionadas, Después del
reconocimiento inicial, estos activos financieros se miden al costo amortizado utilizando el método de la tasa de
interés efectiva, menos cualquier deterioro del valor. El costo amortizado se calcula tomando en cuenta cualquier
descuento o prima en la adquisicién, y las comisiones o los costos que son una parte integrante de la tasa de
interés efectiva. La amortizacion de la tasa de interés efectiva se reconoce en el estado de resultados integrales
como ingreso financiero. Las pérdidas que resulten de un deterioro del valor se reconocen en el estado de

resultados integrales como costo financiero.

Baja de activos financieros
Un activo financiero (o, de corresponder, parte de un activo financiero o parte de un grupo de activos
financieros similares) se da de baja en cuentas cuando:

Expiren los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo;

- Se transfieran los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo o se asuma una obligacion
de pagar a un tercero la totalidad de los flujos de efectivo sin una demora significativa, a través de un
acuerdo de transferencia (pass-through arrangement), y (a) se hayan transferido sustancialmente todos
los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo, (b) no se hayan ni transferido ni retenido
sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo, pero se haya
transferido el control del mismo.

Cuando la Compaiiia haya transferido sus derechos contractuales de recibir los flujos de efectivo de un activo,
o haya celebrado un acuerdo de transferencia pero no haya ni transferido ni retenido sustancialmente todos los



Notas a los estados financieros individuales (continuacion)

riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo, ni haya transferido el control del mismo, el activo se
continda reconociendo en la medida de la implicacién continuada de la Compafia sobre el activo. En ese caso,
la Compania también reconoce el pasivo relacionado. El activo transferido y el pasivo relacionado se miden de
una manera que reflejen los derechos y las obligaciones que la Compaiiia ha retenido.

Una implicacion continuada que tome la forma de una garantia sobre el activo transferido se mide como el
menor importe entre el importe original en libros del activo, y el importe maximo de contraprestacién que la
Compafia seria requerida a devolver.

Deterioro del valor de los activos financieros

La Compaiiia evalla en cada fecha del estado de situacion financiera, si existe evidencia objetiva de que un
activo financiero o un grupo de activos financieros estan deteriorados. Un activo financiero o un grupo de activos
financieros se consideran afectados si, y sélo si, existe evidencia objetiva de deterioro como resultado de uno
0 mas eventos que han ocurrido después del reconocimiento inicial del activo (un evento de “pérdida sufrida”) y
si el evento de pérdida tiene un impacto en los flujos de efectivo futuros estimados del activo financiero o activos
financieros de la Compaiiia, que pueden estimarse de forma confiable. Evidencia de deterioro puede ser indicios
de que los deudores o un grupo de deudores estan experimentando dificultades financieras significativas,
impagos o retrasos en pagos de intereses o principal, la probabilidad de que entren en quiebra u otra
reorganizacion financiera y cuando los datos observables indican que existe una disminucién mensurable en
los flujos de efectivo futuros, tales como cambios, atrasos o condiciones econémicas que se correlacionan con
valores predeterminados.

Deterioro de activos financieros contabilizados al costo amortizado

Para los activos financieros contabilizados al costo amortizado, la Comparia primero evalla si existe evidencia
objetiva de deterioro del valor, de manera individual para los activos financieros que son individualmente
significativos, o de manera colectiva para los activos financieros que no son individualmente significativos. Si la
Compania determina que no existe evidencia objetiva de deterioro del valor para un activo financiero evaluado
de manera individual, independientemente de su significancia, incluye a ese activo en un grupo de activos
financieros con caracteristicas de riesgo de crédito similares, y los evalla de manera colectiva para determinar
si existe deterioro de su valor. Los activos que se evallan de manera individual para determinar si existe
deterioro de su valor, y para los cuales una pérdida por deterioro se reconoce o0 se sigue reconociendo, no son
incluidos en la evaluacién de deterioro del valor de manera colectiva. Si existe evidencia objetiva de que ha
habido una pérdida por deterioro del valor, el importe de la pérdida se mide como la diferencia entre el importe
en libros del activo y el valor presente de los flujos de efectivo futuros estimados (excluyendo las pérdidas de
crédito futuras esperadas y que aun no se hayan producido). El valor presente de los flujos de efectivo futuros
estimados se descuenta a la tasa de interés efectiva original de los activos financieros. Si un préstamo devenga
una tasa de interés variable, la tasa de descuento para medir cualquier pérdida por deterioro del valor es la tasa
de interés efectiva actual.

El importe en libros del activo se reduce a través del uso de una cuenta de provision y el importe de la pérdida
se reconoce en el estado de resultados integrales. Los intereses ganados se siguen devengando sobre el
importe en libros reducido del activo, considerando la tasa de interés utilizada para descontar los flujos de
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efectivo futuros con el proposito de medir la pérdida por deterioro del valor. Los intereses ganados se registran
como ingreso financiero en el estado de resultados integrales. Los préstamos y la provision correspondiente se
dan de baja cuando no existen expectativas realistas de un recupero futuro y todas las garantias que sobre ellos
pudieran existir se efectivizaron o transfirieron a la Compania. Si en un ejercicio posterior, el importe estimado
de la pérdida por deterioro del valor aumenta o disminuye debido a un evento que ocurre después de haberse
reconocido el deterioro, la pérdida por deterioro del valor reconocida anteriormente se aumenta o disminuye
ajustando la cuenta de provision. Si posteriormente se recupera una partida que fue imputada a pérdida, el
recupero se acredita como costo financiero en el estado de resultados integrales.

Pasivos financieros

Reconocimiento y medicion inicial

Los pasivos financieros cubiertos por la Norma Internacional de Contabilidad (NIC) 39 se clasifican como:
pasivos financieros al valor razonable con cambios en resultados, préstamos y cuentas por pagar, 0 como
derivados designados como instrumentos de cobertura en una cobertura eficaz, segun corresponda. La
Compafiia determina la clasificacion de los pasivos financieros al momento del reconocimiento inicial.

Todos los pasivos financieros se reconocen inicialmente por su valor razonable mas los costos de transaccion
directamente atribuibles, excepto los pasivos financieros a valor razonable con cambios en resultados, cuyos
costos de transaccion se reconocen en resultados.

Los pasivos financieros se reconocen cuando la Compaiia es parte de los acuerdos contractuales del
instrumento. Los pasivos financieros son clasificados como obligaciones a corto plazo a menos que la Compania
tenga el derecho irrevocable para diferir el acuerdo de las obligaciones por mas de doce meses después de la
fecha del estado de situacién financiera. Los costos de financiamiento se reconocen segun el criterio del
devengado, incluyendo las comisiones relacionadas con la adquisicion del financiamiento.

A la fecha de los estados financieros, la Compafiia clasifica sus instrumentos financieros pasivos segin las
categorias definidas en la NIC 39 como: pasivos por préstamos (obligaciones financieras) y cuentas por pagar.

Medicion posterior

Préstamos y cuentas por pagar

La Compafila mantiene en esta categoria acreedores comerciales (cuentas por pagar) y obligaciones
financieras (préstamos) que devengan intereses y cuentas por pagar a entidades relacionadas. Después del
reconocimiento inicial, los préstamos y las cuentas por pagar se miden al costo amortizado, utilizando el método
de la tasa de interés efectiva.

Las ganancias y pérdidas se reconocen en el estado de resultados integrales cuando los pasivos se dan de
baja, asi como también a través del proceso de amortizacion, a través del método de la tasa de interés efectiva.
El costo amortizado se calcula tomando en cuenta cualquier descuento o prima en la adquisicion y las
comisiones o los costos que son una parte integrante de la tasa de interés efectiva. La amortizacién de la tasa
de interés efectiva se reconoce como costo financiero en el estado de resultados integrales.

Baja de pasivos financieros
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Un pasivo financiero se da de baja cuando la obligacion especificada en el correspondiente contrato se haya
pagado o cancelado, o haya expirado.

Cuando un pasivo financiero existente es reemplazado por otro pasivo proveniente del mismo prestamista bajo
condiciones sustancialmente diferentes, o si las condiciones de un pasivo existente se modifican de manera
sustancial, tal permuta o modificacion se trata como una baja del pasivo original y el reconocimiento de un nuevo
pasivo, y la diferencia entre los importes en libros respectivos se reconoce en el estado de resultados integrales.

Compensacion de instrumentos financieros

Los activos financieros y los pasivos financieros se compensan de manera que se informa el importe neto en el
estado de situacion financiera, solamente si existe un derecho actual legalmente exigible de compensar los
importes reconocidos, y existe la intencidn de liquidarlos por el importe neto, o de realizar los activos y cancelar
los pasivos en forma simultanea.

Valor razonable de los instrumentos financieros

La Compania mide sus instrumentos financieros al valor razonable en cada fecha del estado de situacion
financiera. Asimismo, el valor razonable de los instrumentos financieros medidos al costo amortizado es
revelado en la Nota 31.

El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo o que se pagaria al transferir un pasivo en
una transaccion ordenada entre participantes de un mercado a la fecha de medicién. La medicion al valor
razonable se basa en el supuesto de que la transaccién para vender el activo o transferir el pasivo tiene lugar,
ya sea:

- En el mercado principal para el activo o pasivo, o

- En ausencia de un mercado principal, en el mercado mas ventajoso para el activo o pasivo.
El mercado principal o0 mas ventajoso debe ser accesible por la Compania.

El valor razonable de un activo o pasivo se mide utilizando los supuestos que los participantes en el mercado
usarian al ponerle valor al activo o pasivo, asumiendo que los participantes en el mercado actdan en su mejor
interés econémico.

La medicion del valor razonable de activos no financieros toma en consideracion la capacidad de un participante
en el mercado para generar beneficios econdmicos mediante el mayor y mejor uso del activo o vendiéndolo a

otro participante en el mercado que usaria el activo de la mejor manera posible.

La Comparia utiliza técnicas de valuacion que son apropiadas en las circunstancias y por las cuales tiene
suficiente informacién disponible para medir al valor razonable, maximizando el uso de datos observables
relevantes y minimizando el uso de datos no observables.
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Todos los activos y pasivos por los cuales se determinan o revelan valores razonables en los estados financieros
son clasificados dentro de la jerarquia de valor razonable descrita a continuacién, en base al nivel mas bajo de
los datos usados que sean significativos para la medicién al valor razonable como un todo:

- Nivel 1 - Precios cotizados (no ajustados) en mercados activos para activos o pasivos idénticos.

- Nivel 2 - Técnicas de valuacion por las cuales el nivel mas bajo de informacion que es significativo para la
medicién al valor razonable es directa o indirectamente observable.

- Nivel 3 - Técnicas de valuacion por las cuales el nivel mas bajo de informacién que es significativo para la
medicién al valor razonable no es observable.

Para los activos y pasivos que son reconocidos al valor razonable en los estados financieros sobre una base
recurrente, la Compania determina si se han producido transferencias entre los diferentes niveles dentro de la
jerarquia mediante la revisién de la categorizacion al final de cada periodo de reporte.

La gerencia de la Compania determina las politicas y procedimientos para mediciones al valor razonable
recurrentes y no recurrentes. A cada fecha de reporte, la gerencia analiza los movimientos en los valores de los
activos y pasivos que deben ser valorizados de acuerdo con las politicas contables de la Compaiiia.

Para propésitos de las revelaciones de valor razonable, la Companhia ha determinado las clases de activos y
pasivos sobre la base de su naturaleza, caracteristicas y riesgos y el nivel de la jerarquia de valor razonable tal
como se explicé anteriormente.

Arrendamientos

La determinacion de si un acuerdo constituye o incluye un arrendamiento se basa en la esencia del acuerdo a
la fecha de su celebracion, si el cumplimiento del acuerdo depende del uso de uno o mas activos especificos,
o si el acuerdo concede el derecho de uso del activo, incluso si tal derecho no se encuentra especificado de
manera explicita en el acuerdo.

Los arrendamientos en los que la Compafia no transfiere sustancialmente todos los riesgos y los beneficios
inherentes a la propiedad del activo, se clasifican como arrendamientos operativos. Los costos directos iniciales
incurridos en la negociacion de un arrendamiento operativo se suman al importe en libros del activo arrendado
y se reconocen a lo largo del plazo del arrendamiento sobre la misma base que los ingresos por arrendamiento.
Los arrendamientos contingentes se reconocen como ingresos en el periodo en el que se consideran ganados.

Inventarios

Los inventarios se valoran al costo o valor neto realizable, el que sea menor, los costos incurridos para llevar
cada producto a su ubicacion y condicion actual, forman parte del costo. Los inventarios de la Compania se
contabilizan segun el método del costo promedio. El inventario en transito se registra al costo de la factura mas
los gastos de importacién incurridos.

La estimacion de inventario obsoleto para lubricantes esté en funcion de la fecha de expiracion que en promedio
es 4 afos, plazo establecido por el fabricante de producto.
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f)  Propiedades y equipos
Las propiedades y equipos se encuentran valorados al costo, neto de depreciacion acumulada y las posibles
pérdidas por deterioro de su valor. El costo incluye los costos por préstamos relacionados con proyectos de

construccion o instalacién a largo plazo, en la medida en que se cumplan los requisitos para su reconocimiento.

El costo de adquisicién incluye el costo del activo y cualquier otro costo necesario para llevar a cabo la inversién,
siempre y cuando éstos no sean asumidos por terceros.

Los intereses y otros gastos financieros incurridos y directamente atribuibles a la adquisicion o instalacion de
los activos calificados, se capitalizan. Los activos calificados, son aquellos que requieren la preparacion para
estar en condiciones de uso.

Los costos de mejoras que representan un aumento de la productividad, capacidad o eficiencia, o una extensién
de la vida util de los bienes, se capitalizan como mayor costo de los mismos cuando cumplen los requisitos de
reconocerlo como activo. Los gastos de reparacion y mantenimiento se cargan a las cuentas de resultados del

afno en que se incurren.

Los terrenos se registran de forma independiente de los edificios o instalaciones que puedan estar asentados
sobre los mismos y se entiende que tienen una vida util indefinida, por tanto no son objeto de depreciacion.

Las propiedades y equipos se deprecian desde el momento en que los bienes estan en condiciones de uso,
distribuyendo linealmente el costo de los activos entre los afios de vida Gtil estimada.

Las tasas de depreciacién estan basadas en la vida Gtil estimada de los bienes, que son:

Afos

Magquinaria y equipo 20,15y 10
Muebles y enseres 10
Instalaciones 10
Equipo de computo 4
Edificios 55y 10
Equipo de oficina 10
Vehiculos 5

El valor residual de estos activos, la vida util y el método de depreciacién seleccionado son revisados y ajustados
si fuera necesario, a la fecha de cada estado de situacion financiera para asegurar que el método y el periodo
de la depreciacién sean consistentes con el beneficio econémico y las expectativas de vida de las partidas de
propiedades y equipos.
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Un componente de propiedades y equipos o cualquier parte significativa del mismo reconocida inicialmente, se
da de baja al momento de su venta o cuando no se espera obtener beneficios econémicos futuros por su uso o
venta. Cualquier ganancia o pérdida resultante al momento de la baja del activo (calculada como la diferencia
entre el ingreso neto procedente de la venta y el importe en libros del activo) se incluye en el estado de
resultados integrales cuando se da de baja el activo.

A la fecha de cierre o siempre que haya un indicio de que pueda existir un deterioro en el valor de los activos,
se comparara el valor recuperable de los mismos con su valor neto contable. Cualquier registro o reverso de
una pérdida de valor, que surja como consecuencia de esta comparacion, se registra en los resultados integrales
segun corresponda.

Inversion en subsidiaria
Las inversiones en acciones se registran al costo, los dividendos procedentes de la subsidiara se reconocen en
los resultados del afo cuando surja el derecho de recibirlo.

Deterioro de activos no financieros

A cada fecha de cierre del periodo sobre el que se informa, la Comparia evalla si existe algin indicio de que
un activo pudiera estar deteriorado en su valor. Si existe tal indicio, o cuando una prueba anual de deterioro del
valor para un activo es requerida, la Comparia estima el importe recuperable de ese activo. El importe
recuperable de un activo es el mayor valor entre el valor razonable menos los costos de venta, ya sea de un
activo o de una unidad generadora de efectivo, y su valor en uso, y se determina para un activo individual, salvo
que el activo no genere flujos de efectivo que sean sustancialmente independientes de los de otros activos o
grupos de activos.

Cuando el importe en libros de un activo o de una unidad generadora de efectivo excede su importe recuperable,
el activo se considera deteriorado y su valor se reduce a su importe recuperable.

Para determinar el valor en uso, los flujos de efectivo futuros estimados son descontados a su valor presente
usando una tasa de descuento que refleja la evaluacion actual del mercado del valor del dinero en el tiempo y
los riesgos especificos del activo. Para la determinacion del valor razonable menos los costos de venta, se
toman en cuenta operaciones recientes del mercado, si las hubiera. Si no pueden identificarse este tipo de
operaciones, se utiliza el modelo de valoracién que resulte mas apropiado. Estos calculos se verifican contra
multiplos de valoracién, cotizaciones de acciones y otros indicadores disponibles de valor razonable. Las
pérdidas por deterioro son reconocidos en el estado de resultados integrales.

Las pérdidas por deterioro del valor correspondientes a las operaciones continuadas, incluido el deterioro del
valor de los inventarios, se reconocen en el estado de resultados integrales en aquellas categorias de gastos
que correspondan con la funcion del activo deteriorado.

Para los activos en general, a cada fecha de cierre del periodo sobre el que se informa, se efectia una
evaluacién sobre si existe algun indicio de que las pérdidas por deterioro del valor reconocidas previamente ya
no existen o hayan disminuido. Si existiese tal indicio, la Compafia efectia una estimacion del importe
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recuperable del activo o de la unidad generadora de efectivo. Una pérdida por deterioro del valor reconocida
previamente solamente se revierte si hubo un cambio en las suposiciones utilizadas para determinar el importe
recuperable del activo desde la Gltima vez en que se reconocié una pérdida por deterioro del valor de ese activo.
La reversion se limita de manera tal que el importe en libros del activo no exceda su monto recuperable, ni
exceda el importe en libros que se hubiera determinado, neto de la depreciacion, si no se hubiese reconocido
una pérdida por deterioro del valor para ese activo en anos anteriores. Tal reversidn se reconoce en el estado
de resultados integrales.

Costos financieros

Los costos financieros directamente atribuibles a la adquisicion, construccion o producciéon de un activo que
necesariamente requiere un periodo sustancial de tiempo para estar listo para su uso o venta, se capitalizan
como parte del costo de los respectivos bienes. Todos los demas costos por intereses se registran como gastos
en el periodo en que se incurren. Los costos financieros corresponden a intereses y otros costos en los que
incurre la entidad, relacionados con los préstamos obtenidos.

Provisiones

Las provisiones son reconocidas cuando la Compania tiene una obligacién presente (legal o implicita) como
resultado de un evento pasado, es probable que la Compafia tenga que desprenderse de recursos para
cancelar las obligaciones y cuando pueda hacerse una estimacién fiable del importe de las mismas. Las
provisiones se revisan a cada fecha del estado de situacién financiera y se ajustan para reflejar la mejor
estimacién que se tenga a esa fecha.

Si el efecto del valor temporal del dinero es significativo, las provisiones se descuentan utilizando una tasa de
interés actual de mercado antes de impuestos que refleja, cuando corresponda, los riesgos especificos del
pasivo. Cuando se reconoce el descuento, el aumento de la provisidén producto del paso del tiempo se reconoce
como un costo financiero en el estado de resultados integrales.

Pasivos contingentes reconocidos en una combinacién de negocios
Un pasivo contingente es reconocido en una combinacién de negocios medido inicialmente a su valor razonable.

Posteriormente este pasivo es medido al valor mayor entre:
- El'monto que va a ser reconocido de acuerdo con los requerimientos para provisiones descritas arriba o,
- El monto inicialmente reconocido menos, cuando sea aplicable, la amortizacion acumulada de acuerdo con

los requerimientos para reconocimiento de ingresos establecidos en la Norma Internacional de Contabilidad
(NIC) 18.

Obligaciones por beneficios a empleados

Corto plazo:
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Son beneficios cuyo pago es liquidado hasta el término de los doces meses siguientes al cierre del periodo en
el que los empleados han prestado los servicios, se reconoceran como un gasto por el valor (sin descontar) de
los beneficios a corto plazo que se han de pagar por tales servicios.

Como parte de los beneficios de corto plazo se incluye la participacion a trabajadores, que se calcula aplicando
el 15% sobre la utilidad contable.

Largo plazo:

La Compafiia, segun las leyes laborales vigentes, mantiene un plan de beneficios definidos que corresponde a
un plan de jubilacion patronal y desahucio, y se registran con cargo a resultados integrales del afo y su pasivo
representa el valor presente de la obligacién a la fecha del estado de situacion financiera, que se determina
anualmente con base a estudios actuariales realizados por un perito independiente, usando el método de unidad
de crédito proyectado. El valor presente de las obligaciones de beneficios definidos se determina descontando
los flujos de salida de efectivo estimados usando la tasa de interés determinada por el actuario.

La politica contable de la Compafnia para los planes de beneficios definidos es reconocer las pérdidas y
ganancias actuariales en su totalidad en otros resultados integrales en el periodo en el que ocurren.

Impuestos

Impuesto a la renta corriente

Los activos y pasivos por el impuesto a la renta corriente se miden por los importes que se esperan recuperarse
0 pagar a la autoridad fiscal. Las tasas impositivas y la normativa fiscal utilizadas para computar dichos importes
son aquellas que estén aprobadas a la fecha de cierre del periodo sobre el que se informa. La gerencia evalia
en forma periédica las posiciones tomadas en las declaraciones de impuestos con respecto a las situaciones
en las que las normas fiscales aplicables se encuentran sujetas a interpretacion, y constituye provisiones cuando
fuera apropiado.

Impuesto a la renta diferido

El impuesto a la renta diferido se reconoce utilizando el método del pasivo sobre las diferencias temporarias
entre las bases impositivas de los activos y pasivos y sus importes en libros a la fecha de cierre del periodo
sobre el que se informa.

Los pasivos por impuesto diferido se reconocen por todas las diferencias temporarias imponibles.
Los activos por impuesto diferido se reconocen por todas las diferencias temporarias deducibles.
El importe en libros de los activos por impuesto diferido se revisa en cada fecha de cierre del periodo sobre el

que se informa y se reduce en la medida en que ya no sea probable la existencia de suficiente ganancia
imponible futura para permitir que esos activos por impuesto diferido sean utilizados total o parcialmente.
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Los activos por impuesto diferido no reconocidos en el estado de situacion financiera se reevallan en cada
fecha de cierre del periodo sobre el que se informa y se reconocen en la medida en que se torne probable la
existencia de ganancias imponibles futuras que permitan recuperar dichos activos por impuesto diferido no
reconocidos con anterioridad.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos, son medidos a las tasas de impuesto a la renta vigentes a la
fecha que se estima que las diferencias temporarias se reversen, considerando las tasas del impuesto a la renta
vigentes establecidas en la ley.

Los activos y pasivos por impuesto diferido se compensan si existe un derecho legalmente exigible de
compensar los activos y pasivos por el impuesto a la renta corriente y si los impuestos diferidos se relacionan
con la misma entidad sujeta a impuestos y la misma jurisdiccion fiscal.

El activo por impuestos diferidos no se descuenta a su valor actual y se clasifica como no corriente.

Impuesto sobre las ventas

Los ingresos de actividades ordinarias, los gastos y los activos se reconocen excluyendo el importe de cualquier
impuesto sobre las ventas (ej. impuesto al valor agregado), salvo:

- Cuando el impuesto sobre las ventas incurrido en una adquisicion de activos o en una prestacion de
servicios no resulte recuperable de la autoridad fiscal, en cuyo caso ese impuesto se reconoce como parte
del costo de adquisicion del activo o como parte del gasto, segun corresponda;

- Las cuentas por cobrar y por pagar que ya estén expresadas incluyendo el importe de impuestos sobre
las ventas.

El importe neto del impuesto sobre las ventas que se espera recuperar de, 0 que corresponda pagar a la
autoridad fiscal, se presenta como una cuenta por cobrar o una cuenta por pagar en el estado de situacion
financiera, segln corresponda.

Reconocimiento de ingresos

Los ingresos se reconocen cuando es probable que los beneficios econdmicos asociados a la transaccion fluyan
a la Compania y el monto de ingreso puede ser medido confiablemente, independientemente del momento en
que se genera el cobro. Los ingresos se miden por el valor razonable de la contraprestacion realizada, tomando
en cuenta las condiciones de cobro definidas contractualmente y sin incluir impuestos ni aranceles.

Los criterios especificos de reconocimiento de los distintos tipos de ingresos son mencionados a continuacion:
Venta de bienes

Los ingresos de actividades ordinarias procedentes de la venta de bienes se reconocen cuando los riesgos
significativos y las ventajas inherentes a la propiedad se hayan sustancialmente transferido al comprador, lo
cual ocurre, por lo general, al momento de la entrega de los bienes. Los ingresos de la Compania provienen
principalmente de la comercializacién local de combustibles y la importacién y comercializacion de lubricantes.
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Las ventas son reconocidas netas de devoluciones y descuentos, cuando se ha entregado el bien y se han
transferido los derechos y beneficios inherentes.

Venta de servicios

Los ingresos procedentes de arrendamientos operativos, convenios de marca y otros se reconocen cuando el
servicio ha sido prestado y se los clasifica como ingreso de actividades ordinarias dado su naturaleza operativa.

o) Reconocimiento de costos y gastos
El costo de ventas se registra cuando se entregan los bienes, de manera simultanea al reconocimiento de los
ingresos por la correspondiente venta.

Los otros costos y gastos se reconocen a medida que se devengan, independientemente del momento en que
se pagan, y se registran en los periodos con los cuales se relacionan.

p) Participacion de trabajadores en las utilidades
La participacioén a trabajadores se registra en los resultados del afio como parte de los gastos de personal y se
calcula aplicando el 15% sobre la utilidad contable.

q) Eventos posteriores
Los eventos posteriores al cierre del ejercicio que proveen informacion adicional sobre la situacion financiera
de la Compaiiia a la fecha del estado de situacién financiera (eventos de ajuste) son incluidos en los estados
financieros. Los eventos posteriores importantes que no son eventos de ajuste son expuestos en notas a los
estados financieros.

USO DE JUICIOS, ESTIMACIONES Y SUPUESTOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacion de los estados financieros de la Compafia requiere que la gerencia realice juicios, estimaciones y
supuestos contables que afectan los montos de ingresos y gastos, activos y pasivos, y revelaciones relacionadas,
como asi también la revelacion de pasivos contingentes al cierre del periodo sobre el que se informa. En este sentido,
la incertidumbre sobre tales supuestos y estimaciones podria dar lugar en el futuro a resultados que podrian requerir
de ajustes significativos a los importes en libros de los activos o pasivos afectados.

A continuaciéon se describen los supuestos relacionados con acontecimientos futuros y otras fuentes clave de
estimaciones de incertidumbres a la fecha de cierre del periodo sobre el que se informa, y que tienen un alto riesgo
de ocasionar ajustes significativos sobre los importes en libros de los activos y pasivos a futuro. La Compaiiia ha
basado sus supuestos y estimaciones considerando los parametros disponibles al momento de la preparacion de los
presentes estados financieros. Sin embargo, las circunstancias y los supuestos actuales sobre los acontecimientos
futuros podrian variar debido a cambios en el mercado y a circunstancias nuevas que puedan surgir mas alla del
control de la Compariia. Estos cambios se reflejan en los supuestos en el momento en el que ocurren.

o Estimacion para cuentas incobrables de deudores comerciales:
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La estimacion para cuentas incobrables de deudores comerciales es determinada por la gerencia de la
Compafia, en base a una evaluacion de la antigliedad de los saldos por cobrar y la posibilidad de recuperacién

de los mismos.

La estimacion para cuentas incobrables de deudores comerciales se carga a los resultados del afio y las
recuperaciones de cuentas provisionadas se acreditan a otros ingresos.

Estimacion para inventarios de lento movimiento, en mal estado y obsoleto:
La estimacién para inventarios de lento movimiento, en mal estado y obsoleto es determinada en base a la
antigiedad de las partidas.

Vida util de propiedades y equipos:

Las estimaciones de vida (til se basan principalmente en las proyecciones de uso futuro de los activos. En
aquellos casos en los que se puedan determinar que la vida Util de los activos deberia disminuirse, se deprecia
el exceso entre el valor en libros neto y el valor de recuperacién estimado, de acuerdo a la vida util restante
revisada. Factores tales como los cambios en el uso planificado de los distintos activos podrian hacer que la
vida (til de los activos se viera disminuida.

Deterioro del valor de los activos no financieros:

La Compafia evalla los activos o grupos de activos por deterioro cuando eventos o cambios en las
circunstancias indican que el valor en libros de un activo podria no ser recuperable. Frente a la existencia de
activos, cuyos valores exceden su valor de mercado o capacidad de generacion de ingresos netos, se practican
ajustes por deterioro de valor con cargo a los resultados del periodo.

Impuestos:

La determinacion de las obligaciones y gastos por impuestos requiere de interpretaciones a la legislacion
tributaria aplicable. La Compafia cuenta con asesoria profesional en materia tributaria al momento de tomar
decisiones sobre asuntos tributarios. Aln cuando la Comparfia considera que sus estimaciones en materia
tributaria son prudentes, conservadoras y aplicadas en forma consistente en los periodos reportados, pueden
surgir discrepancias con el organismo de control tributario, en la interpretacién de normas que pudieran requerir

de ajustes por impuestos en el futuro.

Beneficios a empleados largo plazo:

El valor presente de las obligaciones de planes de pensién se determina mediante valuaciones actuariales, Las
valuaciones actuariales implican varias suposiciones que podrian diferir de los acontecimientos que
efectivamente tendran lugar en el futuro. Estas suposiciones incluyen la determinacion de la tasa de descuento,
los aumentos salariales futuros, los indices de mortalidad y los aumentos futuros de las pensiones. Debido a la
complejidad de la valuacién, las suposiciones subyacentes y su naturaleza de largo plazo, las obligaciones por
beneficios definidos son extremadamente sensibles a los cambios en estas suposiciones. Todas estas
suposiciones se revisan a cada fecha de cierre del periodo sobre el que se informa.
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Para la determinacién de la tasa de descuento, el perito consideré las tasas de interés de bonos emitidos por el
gobierno ecuatoriano y que tienen plazos de vencimiento similares que se aproximan a los plazos de las
respectivas obligaciones por planes de pension.

El indice de mortalidad se basa en las tablas biométricas de experiencia ecuatoriana publicadas por el Instituto
Ecuatoriano de Seguridad Social (IESS) segun Registro Oficial No. 650 del 28 de agosto de 2002. Los aumentos
futuros de salarios y pensiones se basan en los indices de inflacién futuros esperados para el pais.

o Provisiones
Debido a las incertidumbres inherentes a las estimaciones necesarias para determinar el importe de las
provisiones y contingencias, los desembolsos reales pueden diferir de los importes reconocidos originalmente
sobre la base de las estimaciones realizadas.

La determinacién de la cantidad a provisionar esta basada en la mejor estimacion de los desembolsos que seran
necesarios pagar por la correspondiente obligacién, tomando en consideracién toda la informacion disponible a
la fecha del periodo sobre el cual se informa, incluyendo la opinién de expertos independientes tales como
asesores legales y consultores.

o Contingencias:
Las contingencias son determinadas por la gerencia en base al criterio de sus asesores legales. La gerencia y
sus asesores legales consideran que la Compania tiene importantes fundamentos juridicos que sustentan su
posicién y considera que las pérdidas derivadas de las acciones legales, en su caso no tendran un impacto
importante en los estados financieros. Es posible, sin embargo, que los resultados futuros de las operaciones
podrian verse afectados por cambios en las estimaciones o en la eficacia de las estrategias de este
procedimiento.

5. NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION FINANCIERA EMITIDAS AUN NO VIGENTES
A continuacion se enumeran las Normas Internacionales de Informacion Financiera y enmiendas emitidas, pero con
vigencia posterior al ejercicio econdmico que comienzan al 1 de enero de 2015. En este sentido, la Compania tiene
la intencion de adoptar estas normas segun corresponda, cuando entren en vigencia.
Fecha efectiva de
Normas vigencia
NIIF 14 Cuentas de diferimientos de actividades reguladas 1 de enero de 2016
Enmienda a la NIIF 11 Acuerdos conjuntos - Contabilizacion de Adquisiciones de Participaciones en 1 de enero de 2016

Operaciones Conjuntas

Enmienda a las NIC 16 y NIC 38 Propiedades, planta y equipo y Activos intangibles - Aclaracién de los métodos 1 de enero de 2016

aceptables de depreciacion y amortizacion
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Normas

Enmienda a la NIC 16 y la NIC 41 Propiedades, planta y equipo y Agricultura: Plantas productoras

Enmienda a la NIC 27 Estados financieros separados - Método de la participacion

Enmienda a la NIIF 10 y NIC 28: Venta o contribucién de activos entre un inversor y su asociada o joint venture
Enmienda a la NIIF 5: Activos mantenidos para la venta y operaciones discontinuadas no corrientes
Enmienda a la NIIF 7: Instrumentos Financieros — Revelaciones: Contratos de mantenimiento, aplicabilidad de
las enmiendas de la NIIF 7 a estados financieros condensados interinos

Enmienda a la NIC 19: Beneficios a empleados

Enmienda la NIC 34: Reporte financiero interino

Enmienda a la NIC 1: Iniciativa de revelacion

Enmienda a la NIIF 10, NIIF 12 y NIC 28 Entidades de inversion: Aplicando la excepcion de consolidacién
NIIF 15 Ingresos de actividades ordinarias provenientes de contratos con clientes

NIIF 9 Instrumentos financieros

6. INSTRUMENTOS FINANCIEROS POR CATEGORIA

Fecha efectiva de
vigencia

1 de enero de 2016
1 de enero de 2016
1 de enero de 2016
1 de enero de 2016
1 de enero de 2016

1 de enero de 2016
1 de enero de 2016
1 de enero de 2016
1 de enero de 2016
1 de enero de 2018
1 de enero de 2018

Los instrumentos financieros al 31 de diciembre de 2015 y 2014 se conformaban de la siguiente manera:

2015 2014
No No
Corriente corriente Corriente corriente
Activos financieros medidos al valor nominal
Efectivo en caja y bancos 2,615,655 - 4,502,240 -
Activos financieros medidos al costo amortizado
Deudores comerciales, neto 11,616,871 - 14,128,175 -
Cuentas por cobrar a entidades relacionadas 1,030,079 - 808,046 -
Otras cuentas por cobrar 826,129 - 953,530 -
Cuentas por cobrar largo plazo - 437,715 - 700,132
Activos financieros medidos a su valor razonable
Inversiones en acciones - 488,203 - 488,203
Total activos financieros 16,088,734 925,918 20,391,991 1,188,335
Pasivos financieros medidos al costo amortizado
Obligaciones financieras 17,014,789 11,561,854 14,815,836 17,980,607
Acreedores comerciales 13,974,528 - 15,405,449 -
Cuentas por pagar a entidades relacionadas 122,261 - 224,163 -
Total pasivos financieros 31,111,578 11,561,854 30,445,448 17,980,607

El efectivo en caja y bancos, deudores comerciales, otras cuentas por cobrar, cuentas por cobrar y pagar a entidades
relacionadas, obligaciones financieras y acreedores comerciales y otras cuentas por pagar se aproximan al valor
justo debido a la naturaleza de corto plazo de estos instrumentos. Las obligaciones financieras estan valoradas al
costo amortizado y el interés se reconoce siguiendo el método de tasa de interés efectiva.
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7. EFECTIVO EN CAJA Y BANCOS
Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, los saldos de efectivo en caja y bancos se formaban como sigue:

2015 2014
Caja A) 22,503 239,624
Bancos ) 2,593,152 4,262,616

2,615,655 4,502,240

(1) La Compafia mantiene sus cuentas corrientes en Délares de E.U.A. en entidades financieras locales; los fondos son de libre
disponibilidad y generan intereses de hasta el 1% anual. Asi también la caja constituye fondos destinados para adquisiciones

menores y para aquellos pagos de clientes los cuales no se depositan el mismo dia sino al dia siguiente del cobro.

8. DEUDORES COMERCIALES
Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, los deudores comerciales se formaban de |a siguiente manera:

2015 2014
Provision Provision
cuentas cuentas
Valor incobra- Valor incobra-
bruto bles Valor neto bruto bles Valor neto
Distribuidores 1) 12,710,555 (1,093,684) 11,616,871 15,085,512 (957,337) 14,128,175

(1)  Constituyen principalmente cuentas por cobrar a distribuidores locales por venta de combustibles y lubricantes, cuyos
vencimientos son de hasta 8 dias para distribuidores de combustibles y 30 dias para distribuidores de lubricantes y no
devengan intereses. El nimero de estaciones de servicio a clientes por los afios terminados al 31 de diciembre de 2015 y

2014 ascienden a 182 y 186 respectivamente.

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014 la antigliedad de cuentas por cobrar a distribuidores se formaba de la siguiente

manera:
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Vigente (hasta 30 dias)
Vencida

De 1 a 30 dias

De 31 a 60 dias

De 61 a 90 dias

De 91 a 180 dias

Mas de 180 dias

Total cuentas por cobrar

2015 2014
No Deterio- No Dete-
deteriorada rada Total deteriorada riorada Total
10,681,149 - 10,681,149 11,712,165 - 11,712,165
993,120 (57,398) 935,722 2,448,434 (382,424) 2,416,010
265,811 (265,811) - 167,419 (167,419) -
23,746 (23,746) - 20,881 (20,881) -
61,472 (61,472) - 52,572 (52,572) -
685,257 (685,257) - 684,041 (684,041) -
12,710,555 (1,093,684) 11,616,871 15,085,512 (957,337) 14,128,175

Durante los afios 2015 y 2014, el movimiento de la estimacién para cuentas incobrables fue como sigue:

Saldo al inicio

Adiciones (reversiones), neto

Saldo al final

2015 2014
957,337 1,923,421
136,347 (966,084)

1,093,684 957,337

9. CUENTAS POR COBRAR Y PAGAR A ENTIDADES RELACIONADAS

a) Cuentas por cobrar a entidades relacionadas
Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, las cuentas por cobrar a entidades relacionadas se formaban de la siguiente

manera:
Naturaleza
de la Origen de la Venci-
Sociedad relacion Pais transaccion miento 2015 2014
Atimasa S.A. (1) Subsidiaria  Ecuador Ventas 2015 1,030,079 795,590
Nexo Lubricantes S.A. Relacionada Perd Reembolso de gastos 2015 - 12,456
1,030,079 808,046

(1) Corresponde principalmente a ventas de combustible y lubricantes con vencimientos de entre 8 dias y 30 dias no

generan intereses.
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b)

c)

d)

Cuentas por pagar a entidades relacionadas
Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, las cuentas por pagar con entidades relacionadas se formaban de la
siguiente manera:

Naturaleza
de la Origendela Venci-
Sociedad relacion Pais transaccion miento 2015 2014
Atimasa S.A. (1) Subsidiaria Ecuador Compras 2015 122,261 224,163

(1) Constituyen cuentas por pagar comerciales por compra de combustible con vencimientos hasta de 8 dias que no

generan intereses.

Transacciones con entidades relacionadas
Durante los afos 2015 y 2014, se han efectuado las siguientes transacciones con entidades relacionadas:

Pais Sociedad Origen de la transaccion 2015 2014
Ecuador Atimasa S A. Ventas al por mayor de combustibles y lubricantes 193,174,806 168,442,089
Ecuador Atimasa S.A. Reembolso de gastos cobrados 213,978 212,008
Ecuador Atimasa S.A. Bono por cumplimiento 200,000 200,000
Ecuador Atimasa S.A. Compras al por menor de combustibles y lubricantes 171,816 1,230,356
Ecuador Atimasa S.A. Venta de otros menores 128,650 306,238
Peru Nexo Lubricantes S.A. Compra de lubricantes 57,720 90,186
Pera Corporacion Primax S. A.  Otros menores 50,248 -
Ecuador Atimasa S.A. Reembolso de gastos 48,744 17,137
Pera Corporacion Primax S. A.  Intereses 42,767 79,366
Ecuador Atimasa S.A. Otros menores 5,184 -
Pert Nexo Lubricantes S.A. Reembolso de gastos - 12,456

Las operaciones entre la Compafiia y sus entidades relacionadas, forman parte de las transacciones habituales
considerando su objeto y condiciones.

Las transacciones con entidades relacionadas se han realizado en condiciones pactadas entre las partes en
términos similares como si fuesen realizadas con terceros no relacionados.

Administracion y alta direccion

Los miembros de la alta administracion y demas personas que asumen la gestion de la Compaiia, incluyendo
a la gerencia general, asi como los accionistas que la representan, no han participado al 31 de diciembre de
2015y 2014 en transacciones no habituales o relevantes.
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e) Remuneraciones y compensaciones de la gerencia clave
La gerencia clave son aquellas personas que tienen autoridad y responsabilidad para planificar, dirigir y controlar
las actividades de la entidad, ya sea directa o indirectamente, incluyendo cualquier miembro (sea o no ejecutivo)
del consejo de administracién u 6rgano de gobierno equivalente de la entidad. Durante los afios 2015 y 2014,
los importes reconocidos como gastos de gestion de personal clave, se forman como siguen:

2015 2014
Sueldos fijos 135,538 128,400
Beneficios no monetarios 36,642 36,543
Sueldos variables 52,380 30,750
Jubilacién patronal 1,657 1,142
Desahucio 1,557 287
Beneficios sociales 62,329 52,689
Total 290,102 249,811

10. IMPUESTOS POR COBRAR Y POR PAGAR
Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, los impuestos por cobrar y por pagar se formaban de la siguiente manera:

2015 2014

Por cobrar:
Retenciones en la fuente de afos anteriores (1) - 166,310
Por pagar:
Impuesto al Valor Agregado — IVA (2) 54,853 209,630
Impuesto a la Salida de Divisas — ISD (3) 37,057 87,801
Retenciones en la fuente (4) 198,369 214,804
Retenciones de Impuesto al Valor Agregado - IVA 2) 583,027 558,842
Impuesto a la renta (Ver Nota 24(b)) 5) 1,174,250 303,186

2,047,556 1,374,263

(1)  Constituyen retenciones en la fuente de impuesto a la renta de afos anteriores, que se encuentran en proceso de recuperacion
ante el Servicio de Renta Internas. De acuerdo con el criterio de la administracién las retenciones en la fuente son recuperadas
en el afo siguiente al cual se genera.

(2) Corresponde a Impuesto al Valor Agregado (IVA) generado y retenido que es pagado al Servicio de Rentas Internas en el
mes siguiente a su registro.

(3) Corresponde al Impuesto a la Salida de Divisas (ISD) generado por las obligaciones pendientes de pago al exterior.

(4) Corresponde a las retenciones de impuesto a la renta que es pagado al Servicio de Rentas Internas en el mes siguiente a su
registro.

(5) Constituye el saldo de impuesto por pagar del afo 2015. Ver Nota 24(b).
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11. OTRAS CUENTAS POR COBRAR
Al 31 de diciembre de 2015 y 2014 las otras cuentas por cobrar se formaban de la siguiente manera:

2015 2014
Empleados 68,705 91,046
Otras (1) 757,424 862,484
826,129 953,530

(1)  Principalmente corresponde a cuentas por cobrar por préstamos a las estaciones de servicios y cuentas por cobrar por

transporte de combustible industrial.

12. INVENTARIOS
Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, los inventarios se formaban de la siguiente manera:

2015 2014
Lubricantes y aditivos 6,971,207 12,407,440
Combustibles - 13,810
Importaciones en transito 1,901,318 542,256
Material promocional y otros 103,373 163,518

8,975,898 13,127,024
Menos- Estimacién para lento movimiento y obsolescencia (7,192) (72,157)

8,968,706 13,054,867

El movimiento de la provision para inventarios de lento movimiento y obsoletos durante los afos 2015 y 2014,
fue como sigue:

2015 2014
Saldo al inicio (72,157) (32,157)
Mas (menos):
Adiciones (90,257) (40,000)
Utilizaciones 155,222 -
Saldo al final (7,192) (72,157)

13. GASTOS PAGADOS POR ANTICIPADO
Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, los gastos pagados por anticipado se formaban de la siguiente manera:
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2015 2014
Arrendamientos (1) 173,377 160,577
Seguros 117,653 120,307
Otros (2) 93,398 127,136
Total porcion corriente 384,428 408,020
Largo plazo (1) 504,520 588,498

(1) Constituyen pagos anticipados realizados por el arrendamiento de estaciones de servicio pertenecientes a la red de
distribuidores de Primax Comercial S.A.

(2)  Constituyen principalmente comisiones bancarias pagadas para la emision de garantias a favor de Petroecuador EP con una
vigencia de 1 afio. Estos documentos garantizan a Petroecuador EP la recuperacion de las cuentas por cobrar por las ventas

de combustibles a la Compania.

14. CUENTAS POR COBRAR LARGO PLAZO
Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, las cuentas por cobrar largo plazo se formaban de la siguiente manera:

2015 2014
Inversiones bancarias (1) - 532,568
Préstamos a terceros (2) 430,695 160,544
Otras 7,020 7,020
437,715 700,132

(1)  Constituian inversiones establecidas por la Compafia en bancos locales con la finalidad de garantizar el pago de
contingencias tributarias al Servicio de Rentas Internas.

(2) Constituyen préstamos que la Compafia proporciona a sus clientes que son las estaciones de servicios.

15. CARGOS DIFERIDOS
Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, los cargos diferidos se formaban de la siguiente manera:

2015 2014

Abanderamiento 5,064,377 3,364,977

Constituyen pagos y bienes entregados a las estaciones de servicios como incentivo para que pertenezcan a la red
de distribuidores de la Compafiia. Los valores pagados se amortizan durante el plazo establecido en los contratos de
abanderamiento. El movimiento de los cargos diferidos por abanderamiento es como sigue:
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16.

17.
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2015 2014
Saldo al inicio 3,364,977 3,858,575
Mas (menos):
Adiciones 2,920,102 864,378
Bajas y reclasificaciones (60,203) (48,646)
Amortizacion (1,160,499) (1,309,330)
Saldo al final 5,064,377 3,364,977

ACTIVOS INTANGIBLES
Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, los activos intangibles se formaban de la siguiente manera:

2015 2014

Goodwill 11,077,036 11,077,036

Constituye el valor pagado en exceso en el afio 2008 por la adquisicién de Repsol Comercial S.A. que tuvo la finalidad
de ampliar la presencia de la Compania en el mercado ecuatoriano. La Compania adquirié el total del paquete
accionario lo que le significé el traspaso de activos y pasivos, en especial se transfirieron 75 estaciones de servicio
que operaban bajo la marca Repsol. Por esta negociacion se registrd el monto de 4,314,140.

Adicionalmente, en el mes de febrero del 2013 se llevé a cabo la fusion por absorcién de la comparia Primax
Comercial del Ecuador S.A. con la compaiia Primax Holding S.A. de dicha fusién se combiné el Goodwill por el
acuerdo de compra venta, firmado en agosto de 2006 por la adquisicion de la totalidad de acciones de Primax Ecuador
S.A. (antes Shell Ecuador S.A.) adquirido por Primax Holding S.A. por un valor de 6,567,379. Adicionalmente en el
mes de abril del 2014 la Compania adquirio los derechos de comercializacion y activos subyacentes de la Estacion
de Servicios Carcelén en la ciudad de Quito, negociacion en la cual se generd un goodwill por un valor de 195,517.

PROPIEDADES Y EQUIPOS
Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, el saldo de propiedades y equipos se formaba de la siguiente manera:
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Terrenos

Edificios

Equipos de oficina
Instalaciones
Maquinarias y equipos
Muebles y enseres
Equipo de computo
Vehiculos

Activos en transito

Mejoras en propiedad ajena

Total

2015 2014
Costo Depreciacion Costo Depreciacion

historico acumulada Neto histérico acumulada Neto
27,367,150 - 27,367,150 27,367,150 - 27,367,150
14,793,450 (2,096,988) 12,696,462 13,583,674 (1,605,181) 11,978,493
11,566 (4,305) 7,261 9,941 (3,394) 6,547
3,330,000 (1,153,418) 2,176,582 2,893,009 (873,630) 2,019,379
5,034,992 (2,094,113) 2,940,879 4,731,044 (1,724,149) 3,006,895
903,476 (262,207) 641,269 785,970 (188,810) 597,160
2,489,260 (1,286,560) 1,202,700 1,999,210 (772,739) 1,226,471
588,305 (266,513) 321,792 424,500 (264,060) 160,440
2,467,439 - 2,467,439 1,019,027 - 1,019,027
5,862,923 (8,057,377) 2,805,546 6,361,422 (4,421,644) 1,939,778
62,848,561 (10,221,481) 52,627,080 59,174,947 (9,853,607) 49,321,340
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Durante los afios 2015 y 2014, el movimiento propiedades y equipos fue el siguiente:

Costo:

Saldo al 31 de diciembre de 2013
Adiciones

Transferencias

Bajas y ventas

Saldo al 31 de diciembre de 2014
Adiciones

Transferencias

Bajas y ventas

Saldo al 31 de diciembre de 2015

Depreciacion acumulada:
Saldo al 31 de diciembre de 2013
Depreciacion

Bajas y ventas

Saldo al 31 de diciembre de 2014
Depreciacion
Bajas y ventas

Saldo al 31 de diciembre de 2015

Valor neto en libros

26

Equipos Maqui- Mejoras en
de Instala- narias y Mueblesy Equipo de Activos en propiedad
Terrenos Edificios oficina ciones equipos enseres computo  Vehiculos transito ajena Total
26,878,262 12,094,742 9,946 2,140,021 4,267,682 632,018 1,372,248 337,267 461,132 5,759,163 53,952,481
488,888 1,273,146 - 756,894 439,872 153,952 445,681 74,215 1,171,622 523,641 5,327,911
- 215,786 (5) (3,906) 23,490 - 182,270 45,018 (613,727) 93,991 (57,083)
- - - - - - (989) (32,000) - (15,373) (48,362)
27,367,150 13,583,674 9,941 2,893,009 4,731,044 785,970 1,999,210 424,500 1,019,027 6,361,422 59,174,947
- 1,292,482 1,625 365,379 302,124 117,506 497,700 232,487 3,026,396 1,473,925 7,309,624
- (71,612) - 71,612 3,407 - - - - 20,000 23,407
- (11,094) - - (1,583) - (7,650) (68,682) (1,577,984) (1,992,424) (3,659,417)
27,367,150 14,793,450 11,566 3,330,000 5,034,992 903,476 2,489,260 588,305 2,467,439 5,862,923 62,848,561
- (1,190,869) (2,495) (648,820) (1,362,139) (126,743) (382,717) (226,730) - (3,811,896) (7,752,409)
- (414,312) (899) (224,810) (362,010) (62,067) (390,186) (55,185) - (624,521) (2,133,990)
- - - - - - 164 17,855 - 14,773 32,792
- (1,605,181) (3,394) (873,630) (1,724,149) (188,810) (772,739) (264,060) - (4,421,644) (9,853,607)
- (492,684) (911) (279,788) (371,423) (73,397) (517,748) (66,325) - (619,343) (2,421,619)
- 877 - - 1,459 - 3,927 63,872 - 1,983,610 2,053,745
- (2,096,988) (4,305) (1,153,418) (2,094,113) (262,207) (1,286,560) (266,513) - (3,057,377) (10,221,481)
27,367,150 12,696,462 7,261 2,176,582 2,940,879 641,269 1,202,700 321,792 2,467,439 2,805,546 52,627,080
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Las adiciones de propiedades y equipos efectuadas durante los afios 2015 y 2014 estan relacionadas principalmente
a infraestructura de estaciones de servicio nuevas o mejoramiento de la infraestructura propia.

La Compania en el curso normal de sus operaciones monitorea tanto los activos nuevos como los existentes, y sus
tasas de depreciacién, homologandolas a la evolucion tecnoldgica y al desarrollo de los mercados en los que compite.

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014 las propiedades y equipos garantizan obligaciones financieras tal como se detalla
en la Nota 30 (b).

INVERSIONES EN ACCIONES
Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, las inversiones en acciones se constituian de la siguiente manera:

Valor costo % participacion
Compaiiia emisora Pais Actividad principal 2015 2014 2015 2014
Atimasa S.A. Ecuador  Comercializacion de combustibles y derivados 472,502 472,502 99,99% 99,99%
Otros 15,701 15,701 - -

488,203 488,203

OBLIGACIONES FINANCIERAS
Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, las obligaciones financieras se formaban de la siguiente manera:

2015 2014
No No
Corriente corriente Corriente corriente
Préstamos bancarios (a) 17,014,789 11,561,854 14,815,836 17,980,607

(a) El detalle de los préstamos bancarios al 31 de diciembre de 2015 y 2014 es como sigue:

Aho 2015 Vencimiento
Tasa Tasa Valor Plazo Hasta 1a3 3ai12 Mas de 12

Acreedor efectiva nominal nominal (dias) 1 mes m n n Total
Banco Bolivariano 7,80% 7,95% 1,750,000 1,820 283,080 - 750,000 750,000 1,783,080
Banco Bolivariano 7,85% 8,07% 700,000 1,818 - 108,599 300,000 300,000 708,599
Banco Bolivariano 8,66% 8,81% 2,250,000 1,819 - 280,925 750,000 1,250,000 2,280,925
Banco Bolivariano 8,00% 7,78% 2,916,667 1,092 458,312 - 1,250,000 1,250,000 2,958,312
Banco Bolivariano 8,06% 7,93%  1.750.000 1,090 - 258,082 750,000 750,000 1,758,082
Banco Bolivariano 8,87% 8,83% 1,500,000 725 221,424 - 562,500 750,000 1,533,924
Banco del Pacifico 8,25% 8,17% 1,856,247 1,080 - 297,246 918,266 644,180 1,859,692
Banco Internacional 9,02% 9,02% 1,500,000 720 - 193,470 543,377 783,427 1,520,274
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Ano 2015 Vencimiento
Tasa Tasa Valor Plazo Hasta 1a3 3ail2 Mas de 12
Acreedor efectiva nominal nominal (dias) 1 mes n n n Total

Banco Internacional 8,50% 8,50% 2,000,000 1,080 224,638 - 568,320 1,250,068 2,043,026

Banco Internacional 8,08% 8,42% 1,161,900 1,800 215,684 - 580,950 387,000 1,183,634

Banco Internacional 8,64% 9,02% 2,761,871 1,800 - - 1,052,388 1,730,407 2,782,795

Banco Internacional 8,80% 9,02% 2,590,115 1,440 273,431 - 661,845 1,716,772 2,652,048

Citibank Ecuador 8,98% 8,98% 4,000,000 58 - 4,008,910 - - 4,008,910

Citibank Ecuador 8,98% 8,98% 1,500,000 58 - 1,503,342 - - 1,503,342

1,676,569 6,650,574 8,687,646 11,561,854 28,576,643

Ao 2014 Vencimiento
Tasa Tasa Valor Plazo Hasta 1a3 3ai2 Mas de 12

Acreedor efectiva nominal nominal (dias) 1 mes n n m Total
Banco Bolivariano 7,75% 8,04% 2,750,000 1,820 294,220 - 763,193 1,750,000 2,807,413
Banco Bolivariano 7,80% 8,03% 1,100,000 1,818 - 109,078 306,394 700,000 1,115,472
Banco Bolivariano 8,63% 8,77% 3,250,000 1,819 - 279,294 769,622 2,250,000 3,298,916
Banco Bolivariano 7,94% 7,87% 4,583,333 1,092 481,795 - 1,258,740 2,916,667 4,657,202
Banco Bolivariano 7,81% 7,.97% 2,750,000 1,090 - 259,133 757,535 1,750,000 2,766,668
Banco del Pacifico 8,00% 8,12% 3,239,042 1,080 329,315 - 1,128,704 1,856,246 3,314,265
Banco Internacional 6,45% 8,04% 2,137,500 1,800 - 420,960 587,114 1,161,900 2,169,974
Banco Internacional 8,03% 8,67% 3,934,412 1,800 301,520 - 731,327 3,005,679 4,038,526
Banco Internacional 8,51% 8,50% 3,000,000 1,440 - - 471,337 2,590,115 3,061,452
Citibank Ecuador 7,00% 7,00% 5,500,000 365 - - 5,566,555 - 5,566,555
1,406,850 1,068,465 12,340,521 17,980,607 32,796,443

ACREEDORES COMERCIALES
Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, los acreedores comerciales se formaban de la siguiente manera:

Acreedores comerciales:

Proveedores

2015

2014

13,974,528

15,405,449

Se origina principalmente por compra de combustibles a EP Petroecuador con vencimiento hasta 7 dias y lubricantes

a proveedores del exterior con vencimientos hasta 180 dias. Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, la antigliedad de los

saldos por pagar de acreedores comerciales son como sigue:

2015

2014
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Corriente 13,081,737 12,964,787
31 a 90 dias 832,367 2,440,662
91 a 150 dias 57,656 -
151 dias o mas 2,768 -

13,974,528 15,405,449

21. BENEFICIOS A EMPLEADOS
Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, los beneficios a empleados se formaban de la siguiente manera:

2015 2014
Décimo tercer sueldo 10,955 12,814
Décimo cuarto sueldo 22,756 23,638
Seguro social 38,538 33,719
Vacaciones 181,995 189,960
Otros beneficios empleados 216,919 220,933
Participacion trabajadores 1,655,693 1,477,703

2,126,856 1,958,767

22. PROVISIONES Y PASIVOS CONTINGENTES
Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, las provisiones y pasivos contingentes se formaban de la siguiente manera:

2015 2014

2,412,694 7,722,999
Otras contingencias 937,839 937,839
Provisiones por bienes y servicios 3) 2,850,425 3,550,143

—
—_
—

Contingencias

©

6,200,958 12,210,981

(1) Corresponden a provisiones realizadas por la Compania con la finalidad de cubrir posibles pérdidas ocasionadas por

diferencias en el calculo del impuesto a la renta y participacién trabajadores de la Compafnia, de acuerdo al siguiente detalle:
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2015 2014
Ao de Valor Intereses Valor Intereses
determinacion estimado acumulados Total estimado acumulados Total
2001 520,328 684,123 1,204,451 985,996 736,275 1,722,271
2001 139,369 183,241 322,610 219,586 132,820 352,406
2002 - - - 175,022 250,122 425,144
2004 - - - 89,030 106,280 195,310
2005 - - - 269,156 293,294 562,450
2006 - - - 1,114,163 907,951 2,022,114
2006 197,559 171,085 368,644 132,160 129,776 261,936
2006 - - - 314,525 202,966 517,491
2007 91,554 79,285 170,839 293,620 255,179 548,799
2009 - - - 348,616 122,514 471,130
2010 223,404 122,746 346,150 443,530 200,418 643,948

1,172,214 1,240,480 2,412,694 4,385,404 3,337,695 7,722,999

Durante el afio 2015, la Compairiia se acogi6 a los beneficios de la Ley Organica de Remision de Intereses, Multas y Recargos,

tal como se detalle en la Nota 24 (d)(x).

(2) Corresponden a un pasivo contingente registrado con la finalidad de cubrir posibles pérdidas ocasionadas por reclamos
realizados por la Direccién de Aviacion Civil por falta de pago de servicios aeroportuarios relacionados con el expendio de Jet
Fuel.

(8)  Corresponden al reconocimiento de obligaciones principalmente generados por la compra de combustibles y lubricantes, asi
como de transporte, servicios basicos y servicios de mantenimiento los mismos que fueron estimados utilizando los precios

habituales cobrados por los proveedores.

23. BENEFICIOS A EMPLEADOS LARGO PLAZO
Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, las obligaciones por beneficios a empleados se formaban de la como sigue:

2015 2014
Jubilacién patronal (a) 441,906 373,326
Desahucio (b) 126,260 95,889
568,166 469,215

Las hipétesis actuariales utilizadas para los afios 2015 y 2014 son las siguientes:
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2015 2014
Tasa de descuento 6,31% 6,54%
Tasa esperada de incremento salarial 3,00% 3,00%
Tabla de mortalidad e invalidez IESS 2002 IESS 2002
Tasa de rotacion 11,80% 11,80%
Vida laboral promedio remanente 8,00 7,98

El calculo de los beneficios a empleados lo realiza un actuario externo calificado.

(a)

b)

31

Reserva para jubilacion patronal

Mediante resolucién publicada en el Registro Oficial No. 421 del 28 de enero de 1983, la Corte Suprema de
Justicia dispuso que los trabajadores tienen derecho a la jubilaciéon patronal mencionada en el Cédigo del
Trabajo, sin perjuicio de la que les corresponda segun la Ley de Seguro Social Obligatorio. De conformidad con
lo que menciona el Cddigo del Trabajo, los empleados que por veinticinco afios 0 mas hubieren prestado
servicios continuada o interrumpidamente, tendran derecho a ser jubilados por sus empleadores.
Adicionalmente, los empleados que a la fecha de su despido hubieren cumplido veinte afos y menos de
veinticinco anos de trabajo continuo o interrumpido tendran derecho a la parte proporcional de dicha jubilacién.

Con fecha 2 de julio de 2001 en el Suplemento al Registro Oficial No. 359 se publicé la reforma al Cddigo del
Trabajo, mediante el cual se aprobaron los montos minimos mensuales por pensiones jubilares.

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, el saldo de la reserva para jubilacion patronal cubre el 100% del valor
determinado en el estudio actuarial.

La siguiente tabla resume los componentes del gasto de la reserva para jubilacién patronal reconocida en el
estado de resultados integrales o en el patrimonio como otros resultados integrales y su movimiento durante el

ano:
2015 2014

Saldo inicial 373,326 256,645
Gastos operativos del periodo

Costo del servicio en el periodo actual 64,104 49,718
Costo financiero 24,367 17,913
Beneficios pagados (29,627) (23,930)
Pérdida actuarial reconocida 9,736 72,980
Saldo final 441,906 373,326

Desahucio
De acuerdo con el Cddigo del Trabajo, la Compania tiene un pasivo por desahucio con los empleados y
trabajadores que se separen. Esta provision cubre los beneficios de terminacion de la relacion laboral por
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desahucio solicitado por el empleador o trabajador, el empleador bonificara al trabajador con el veinticinco por
ciento del equivalente a la dltima remuneracion mensual por cada uno de los afos de servicios prestados a la

misma empresa o empleador.

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, el saldo de la reserva para desahucio cubre el 100% del valor establecido

en el estudio actuarial.

La siguiente tabla resume los componentes del gasto de beneficio por desahucio reconocido en el estado de

resultados integrales y su movimiento durante el afo:

Saldo inicial

Gastos operativos del periodo

Costo del servicio en el periodo actual
Costo financiero

Beneficios pagados

Pérdida o (ganancia) actuarial reconocida

Saldo final

2015 2014
95,889 74,242
17,218 13,789

6,137 5,080
(13,808) (7,956)
20,824 10,734

126,260 95,889

La sensibilidad de las tasas para los afos 2015 y 2014 es como sigue:

Supuestos

Afo 2015

Efecto sobre la obligacién neta de jubilacion patronal
Efecto sobre la obligacién neta de desahucio

Ano 2014

Efecto sobre la obligacién neta de jubilacion patronal

Efecto sobre la obligacion neta de desahucio

IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE Y DIFERIDO

Tasa de descuento

Tasa de incremento

salarial

Aumento Disminucion

Aumento Disminucion

0,5% 0,5% 0,5% 0,5%
33,393 (37,555) 38,638 (34,561)
11,575 (13,040) 13,416 (11,980)
30,301 (34,007) 35,067 (31,426)

8,190 (9,179) 9,465 (8,495)

a) Unresumen del impuesto a la renta corriente y diferido incluido en resultados es como sigue:
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2015 2014
Impuesto a la renta corriente 2,297,622 2,126,798
Impuesto a la renta diferido, relacionado con el
origen y reverso de diferencias temporarias 135,859 (7,283)
Gasto por impuesto a la renta del afo 2.433,481 2,119,515

b) Impuesto a la renta corriente

Una conciliaciéon entre la utilidad segln estados financieros y la utilidad gravable es como sigue:

2015 2014

Utilidad antes de impuesto a la renta 9,382,258 8,373,652
Mas (menos):

Gastos no deducibles 1,061,914 1,519,084
Otras rentas exentas (21,614) (50,458)
Gastos incurridos para generar ingresos exentos 21,103 8,230
Otras deducciones - (189,578)
15% atribuible a rentas exentas 77 6,334
Utilidad gravable 10,443,738 9,667,264
Tasa del impuesto a la renta 22% 22%
Impuesto a la renta causado 2,297,622 2,126,798
Menos-Retenciones (1,128,372) (1,823,612)
Impuestos a pagar (Véase Nota 10) 1,174,250 303,186

c) Impuesto a la renta diferido

El activo y pasivo por impuesto diferido se formaba de la siguiente manera:

Estado de situacién Estado de resultados
financiera integrales
2015 2014 2015 2014
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Diferencias temporarias:

Costo amortizado obligaciones financieras 16,833 23,599 (6,766) 13,701
Goodwill (66,326) (66,326) - -
Provision de jubilacién - 26,711 (26,711) 26,711
Provision de cuentas incobrables 88,712 28,863 59,849 3,850
Depreciaciones de propiedades y equipos 19,888 124,369 (104,481) (86,288)
Provisiéon de beneficios - - - (13,752)
Provision por obsolescencia y baja de inventarios - 15,875 (15,875) 8,800
Provision salida de marca YPF - 22,000 (22,000) 22,000
Otras provisiones sin sustento - 32,261 (32,261) 32,261
Costo amortizado de cuentas por cobrar 12,386 - 12,386 -

Efecto en el impuesto diferido:

En resultados (135,859) 7,283

Activo por impuesto diferido neto 71,493 207,352

Una reconciliaciéon entre el gasto por impuesto a la renta y el producto de la utilidad contable multiplicada por
la tasa de impuesto al 31 de diciembre, es como sigue:

2015 2014
Utilidad antes de la provisién para impuesto a la renta 9,382,258 8,373,652
Gasto impuesto a la renta a la tasa impositiva vigente 2,064,097 1,842,203
Gastos no deducibles (diferencias permanentes) 369,479 470,098
Ajuste a diferencias temporales (95) (192,786)
Gasto por impuesto a la renta reconocido en el estado de
resultados integrales 2,433,481 2,119,515

Para la determinacién del activo y pasivo por impuesto diferido al 31 de diciembre de 2015 y 2014, se aplicaron
las tasas de impuesto a la renta en base al periodo fiscal en el que la Compafia espera recuperar o liquidar las
diferencias temporales, la tasa aplicada por la Compafia para los afios 2015y 2014 fue del 22%.

d) Otros asuntos relacionados con el impuesto a la renta

i)  Situacion tributaria
De acuerdo con disposiciones legales, la autoridad tributaria tiene la facultad de revisar las declaraciones
del impuesto a la renta de la Compania, dentro del plazo de hasta tres afios posteriores contados a partir
de la fecha de presentaciéon de la declaracion del impuesto a la renta, y hasta seis afios cuando la
Administracion Tributaria considere que no se hubiere declarado todo o parte del impuesto.
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i)

i)

iv)

La Compafiia ha sido fiscalizada hasta el afio 2012 por el Servicio de Rentas Internas y actualmente no
mantiene montos pendientes de pago o reclamos realizados a la autoridad fiscal.

Determinacion y pago del impuesto a la renta-
El impuesto a la renta de la Compafiia se determina sobre una base anual con cierre al 31 de diciembre
de cada periodo fiscal, aplicando a las utilidades gravables la tasa del impuesto a la renta vigente.

Las sociedades nuevas que se constituyan estan exoneradas del pago del impuesto a la renta por el
periodo de cinco afos, siempre y cuando las inversiones nuevas y productivas se realicen fuera de las
jurisdicciones urbanas de los cantones Quito y Guayaquil y dentro de ciertos sectores econdmicos.

Tasas del impuesto a la renta-

La tasa del impuesto a la renta es del 22%. No obstante, a partir del ejercicio fiscal 2015, la tarifa impositiva
sera del 25% en el caso de que la sociedad tenga accionistas, socios, participes, constituyentes,
beneficiarios o similares, residentes o establecidos en paraisos fiscales o regimenes de menor imposicion;
con una participacion directa o indirecta, individual o conjunta, igual o superior al 50% del capital social o
de aquel que corresponda a la naturaleza de la sociedad.

Cuando la mencionada participacion de los accionistas domiciliados en paraisos fiscales o regimenes de
menor imposicién sea menor al 50%, la tarifa del 25% se aplicara sobre la proporcion de la base imponible
que corresponda a dicha participacion.

Asimismo, se aplicara la tarifa del 25% a toda la base imponible, la sociedad que incumpla con el deber
de informar a la Administracién Tributaria la composicion de sus accionistas, socios, participes,

contribuyentes, beneficiarios o similares.

En caso de que la Compafia reinvierta sus utilidades en el pais en los términos y condiciones que
establece la Ley Organica de Régimen Tributario Interno, podria obtener una reduccién en la tasa del
impuesto a la renta de 10 puntos porcentuales sobre el monto reinvertido, siempre y cuando efectlen el
correspondiente aumento de capital hasta el 31 de diciembre del siguiente afio.

Anticipo del impuesto a la renta-

El anticipo se determina sobre la base de la declaracion del impuesto a la renta del afio inmediato anterior,
aplicando ciertos porcentajes al valor del activo total (menos ciertos componentes), patrimonio total,
ingresos gravables y costos y gastos deducibles. El anticipo sera compensado con el impuesto a la renta
causado y no es susceptible de devolucién, salvo casos de excepcion. En caso de que el impuesto a la
renta causado fuere menor al anticipo determinado, el anticipo se convierte en impuesto a la renta minimo.
Asi también, se excluiran de la determinacién del anticipo del impuesto a la renta los gastos incrementales
por generacion de nuevo empleo o mejora de masa salarial, y en general aquellas inversiones y gastos
efectivamente realizados, relacionados con los beneficios tributarios que para el pago del impuesto a la
renta reconoce el Codigo Organico de la Produccién, Comercio e Inversiones para las nuevas inversiones,
asi como otras afectaciones por aplicacién de normas y principios contables.
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v)

vi)

vii)

También estan exoneradas del pago del anticipo de impuesto a la renta las sociedades nuevas constituidas
a partir de la vigencia del Coédigo de la Produccién, hasta por un periodo de 5 afos.

Dividendos en efectivo-

Los dividendos y utilidades, calculados después del pago del impuesto a la renta, distribuidos por
sociedades nacionales o extranjeras residentes en el Ecuador, a favor de otras sociedades nacionales o
extranjeras, no domiciliadas en paraisos fiscales o jurisdiccion de menor imposicion o de personas
naturales no residentes en el Ecuador, estan exentos de Impuesto a la Renta:

Esta exencion no aplica si el beneficiario efectivo; quien econémicamente o de hecho tiene el poder de
controlar la atribucién de disponer del beneficio, es una persona natural residente en el Ecuador. El
porcentaje de retencién de dividendos o utilidades que se aplique al ingreso gravado dependera de quien
y donde esta localizado el beneficiario efectivo, sin que supere la diferencia entre la maxima tarifa de
impuesto a la renta para personas naturales (35%) y la tarifa general de impuesto a la renta prevista para
sociedades (22% 0 25%).

En el caso de que los dividendos sean distribuidos a sociedades domiciliadas en paraisos fiscales o
regimenes de menor imposicién se debe aplicar una retencién adicional por la diferencia entre la tasa
maxima de tributacion de una persona natural (35%) y la tarifa de impuesto a la renta corporativo aplicable
para sociedades (22% 0 25%).

Cuando la sociedad que distribuye los dividendos o utilidades incumpla el deber de informar sobre su
composicién accionaria se procedera a la retencion de impuesto a la renta sobres dichos dividendos como
si existiera un beneficiario efectivo residente en el Ecuador.

Cuando una sociedad distribuya dividendos antes de la terminacién del ejercicio econémico u otorgue
préstamos de dinero a sus socios, accionistas 0 alguna de sus partes relacionadas (préstamos no
comerciales), esta operacion se considerara como pago de dividendos anticipados y por consiguiente se
debera efectuar la retencién correspondiente a la tarifa de impuesto a la renta corporativo vigente al afio
en curso, sobre el monto de tales pagos. Tal retencion sera declarada y pagada al mes siguiente de
efectuada y constituira crédito tributario para la empresa en su declaracion de impuesto a la renta.

Enajenacion de acciones y participaciones

A partir del ejercicio fiscal 2015, se encuentran gravadas con el impuesto a la renta, las utilidades que
perciban las sociedades domiciliadas o no en Ecuador y las personas naturales, ecuatorianas o
extranjeras, residentes o no en el pais, provenientes de la enajenacion directa o indirecta de acciones o

participaciones de sociedades domiciliadas o establecimientos permanentes en Ecuador.

Impuesto a la Salida de Divisas (ISD)-
El Impuesto a la Salida de Divisas, grava a lo siguiente:
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e Latransferencia o traslado de divisas al exterior.

e Los pagos efectuados desde el exterior, inclusive aquellos realizados con recursos financieros en el
exterior de la persona natural o la sociedad o de terceros.

e Las importaciones pendientes de pago registradas por mas de doce (12) meses.

e Las exportaciones de bienes y servicios generadas en el Ecuador, efectuadas por personas naturales
0 sociedades domiciliadas en el Ecuador, cuando las divisas correspondientes a los pagos por
concepto de dichas exportaciones no ingresen al Ecuador.

e Cuando la salida de divisas se produzca como resultado de la compensacion o neteo de saldos
deudores y acreedores con el exterior, la base imponible estara constituida por la totalidad de la
operacion, es decir, tanto por el saldo neto transferido como por el monto compensado.

Estan exentos del Impuesto a la Salida de Divisas (ISD):

e Transferencias de dinero de hasta 1,000 que no incluyen pagos por consumos de tarjetas de crédito.

e Pagos realizados al exterior por amortizacién de capital e intereses de créditos otorgados por
instituciones financieras internacionales, con un plazo mayor a un afo, destinados al financiamiento de
inversiones previstas en el Cddigo Organico de la Producciéon, Comercio e Inversiones y que
devenguen intereses a las tasas referenciales.

e Pagos realizados al exterior por concepto de dividendos distribuidos por sociedades nacionales o
extranjeras domiciliadas en el Ecuador, después del pago del impuesto a la renta, a favor de otras
sociedades extranjeras o de personas naturales no residentes en el Ecuador, siempre y cuando no

estén domiciliados en paraisos fiscales o jurisdicciones de menor imposicion.

El Impuesto a la Salida de Divisas (ISD) podra ser utilizado como crédito tributario para la determinacion
del impuesto a la renta hasta por 5 afnos, siempre que haya sido originado en la importacién de materias
primas, insumos y bienes de capital con la finalidad de que sean incorporados en procesos productivos y
que consten en el listado emitido por el Comité de Politica Tributaria.

Reformas tributarias-

El 18 de diciembre de 2015 se promulgd en el Registro Oficial No. 652 la Ley Organica de Incentivos para
Asociaciones Publico-Privadas y la Inversion Extranjera, con el fin de establecer incentivos para la
ejecucion de proyectos bajo la modalidad de asociacién publico-privada, ademdas de incentivar el

financiamiento productivo y la inversién extranjera.

Esta Ley se aplica a las asociaciones publico-privadas que tienen por objeto la provision de bienes, obras
o0 servicios por parte del Gobierno Central y los Gobiernos Auténomos Descentralizados.

En adicion, se realizaron principalmente las siguientes reformas:
- Reformas a la Ley de Régimen Tributario Interno-
Se agrega la exoneracion de los rendimientos financieros por inversiones a plazo fijo en valores de

renta fija y depositos a plazo fijo mayor a un afio para sociedades, efectuadas a partir del afio 2016.

Se incluye la exoneracion a las utilidades originadas en la enajenacion directa o indirectas de acciones,
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participaciones y otros derechos de capital obtenidas en transacciones realizadas en bolsas de valores
ecuatorianas hasta por una fraccion basica desgravada del pago de impuesto a la renta de personas
naturales.

Se permite el reconocimiento de los activos y pasivos por impuestos diferidos de acuerdo a los casos
y condiciones establecidas en el reglamento.

- Reformas al Reglamento para la Aplicacion de la Ley de Régimen Tributario Interno-
Mediante Decreto Ejecutivo No. 844 publicado en el Suplemento del Registro Oficial No. 647 de fecha
11 de diciembre de 2015 se establecié que no se aplicara el limite del 20% de deducibilidad de los
pagos por concepto de regalias, servicios administrativos, servicios técnicos, de consultoria y similares;
en caso de operaciones con partes relacionadas locales siempre y cuando les corresponda la misma
tarifa impositiva, excepto en el caso de aplicacién del beneficio por reinversion de utilidades.

Reformas laborales-

El 20 de abril de 2015 se publicé en el Tercer Suplemento del Registro Oficial No. 483 la Ley Orgénica
para la Justicia Laboral y Reconocimiento del Trabajo en el Hogar, que contempla principalmente, los
siguientes cambios:

. Eliminacion de tipos de contrato: por tiempo fijo, a prueba, y enganche.

o Las utilidades distribuidas a los trabajadores, no podran exceder de veinticuatro salarios basicos
unificados del trabajador en general. En caso de que el valor de estas supere el monto sefalado, el
excedente sera entregado al régimen de prestaciones solidarias de la Seguridad Social.

. Para efectos de responsabilidades laborales se consideraran empresas vinculadas a las personas
naturales, juridicas, patrimonios auténomos y otras modalidades de asociacion previstas en la ley,
domiciliadas en el Ecuador, en las que una de ellas participe directamente en el capital de la otra en
al menos un porcentaje equivalente al 25% del mismo y seran subsidiariamente responsables, para
los fines de las obligaciones contraidas con sus trabajadoras o trabajadores.

o El ministerio rector del trabajo podra establecer a través de acuerdo ministerial limites a las brechas
salariales entre la remuneracién maxima de gerentes generales o altos directivos y la remuneracion
mas baja percibida dentro de la respectiva empresa.

. La bonificacion por desahucio se pagara de manera obligatoria en todos los casos en los cuales
termine la relacién laboral.

. Las pensiones minimas de invalidez, vejez y de incapacidad permanente total o absoluta, se
establecera de acuerdo al tiempo aportado, en proporcién al salario basico unificado y de acuerdo a
la tabla detallada en la Ley.

Ley Organica de Remision de Intereses, Multas y Recargos
El 5 de mayo de 2015 se publicé en el Suplemento del Registro Oficial No. 493 la Ley organica de remision

de intereses, multas y recargos, que contempla principalmente, lo siguiente:

Se dispone la remisién de intereses, multas y recargos derivados de obligaciones tributarias y fiscales
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internas cuya administracion y/o recaudacion le corresponde Unica y directamente al Servicio de Rentas
Internas, conforme lo siguiente:

Se condonan los intereses de mora, multas y recargos causados por impuestos y obligaciones
fiscales contenidos en titulos de crédito, actas de determinacion, resoluciones administrativas,
liquidaciones, sea a base de catastros, registros o hechos preestablecidos legalmente por parte del
Servicio de Rentas Internas que establezcan un valor a pagar de obligacion tributaria; asi como los
que se generen por declaraciones originales o sustitutivas, que se encuentren vencidas o pendientes
de pago hasta la fecha de publicacién de la presente norma, siempre que se efectle la cancelacion
de la totalidad del impuesto pendiente de pago, conforme a las reglas siguientes:

. La remision de intereses de mora, multas y recargos sera del cien por ciento (100%) si el pago
de la totalidad del impuesto adeudado de la obligacion tributaria es realizado hasta los sesenta
(60) dias habiles siguientes a la publicacion de esta Ley en el Registro Oficial; y,

. La remisién de intereses de mora, multas y recargos sera del cincuenta por ciento (50%) si el
pago de la totalidad del impuesto adeudado de la obligacién tributaria es realizado dentro del
periodo comprendido entre el dia habil sesenta y uno (61) hasta el dia habil noventa (90)
siguientes a la publicacion de esta Ley en el Registro Oficial.

La remisién de intereses de mora, multas y recargos que trata el anterior literal, beneficiara también
a quienes tengan planteados reclamos y recursos administrativos ordinarios o extraordinarios
pendientes de resolucion, siempre y cuando paguen la totalidad del impuesto adeudado, y los valores
no remitidos cuando corresponda, de acuerdo a los plazos y porcentajes de remision establecidos.
Los sujetos pasivos para acogerse a la remision, deberan informar el pago efectuado a la autoridad

administrativa competente que conozca el tramite, quien dispondra el archivo del mismo.

Las companias cuyas obligaciones tributarias estén contenidas en actos administrativos impugnados
judicialmente, pendientes de resolucién o sentencia, podran acogerse a la presente remision, siempre

que desistan de sus acciones o recursos, desistimiento que no dara lugar a costas ni honorarios.

Ley Organica de incentivos para asociaciones publico-privadas y la inversion extranjera-

El 18 de diciembre de 2015 se public6 mediante Suplemento de Registro Oficial 652, la Ley Organica de

incentivos para asociaciones publico-privadas y la inversién extranjera, con el objeto de establecer

incentivos para la ejecucion de proyectos bajo la modalidad de asociacion publico-privada, ademas de

incentivar el financiamiento productivo y la inversion extranjera.

Algunos de los puntos que se incluyen en esta Ley son:

Mecanismos de incentivo para la inversion productiva y la atraccién de la inversion en general.
El tratamiento tributario para la participacion privada en proyectos de interés publico.

Incentivos especificos para promover en general el financiamiento productivo y la inversion extranjera.
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. Remision de intereses, multas y recargos de las obligaciones patronales en mora con el Instituto
Ecuatoriano de Seguridad Social - IESS.

25. PATRIMONIO
a) Capital emitido
Al 31 de diciembre de 2015 y 2014 el capital emitido estaba constituido por 15,000,000 de acciones ordinarias

nominales totalmente pagadas con un valor nominal de 1 cada una.

El detalle de los accionistas de la Compariia al 31 de diciembre de 2015 y 2014 es el siguiente:

Numero de Participacion
Nombre de accionista acciones %

Ao 2015

Corporacién Primax S.A. 14,981,273 99.88
Primax Ecuador S.A. Peru 18,727 0.12
Total 15,000,000 100.00
Ao 2014

Primax S.A. 7,640,449 50.94
Corporacién Primax S.A. 7,340,824 48.94
Primax Ecuador S.A. Peru 18,727 0.12
Total 15,000,000 100.00

b) Reserva legal
La Ley requiere que se transfiera a la reserva legal por lo menos el 10% de la utilidad neta anual, hasta que la
reserva llegue por lo menos al 50% del capital social. Dicha reserva no puede distribuirse como dividendos en
efectivo, excepto en caso de liquidacion de la Compaiia, pero puede utilizarse para cubrir pérdidas de
operaciones o para capitalizarse.

Durante los afos 2015 y 2014, la Compania efectud la apropiacién de la reserva legal por 625,414 y 616,481
respectivamente que corresponde a utilidades de los afios 2014 y 2013.

26. INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS
Durante los afios 2015 y 2014 los ingresos de actividades ordinarias se formaban de la siguiente manera:

2015 2014
Ventas netas de combustibles 448,832,670 448,109,500
Ventas netas de lubricantes 18,441,132 23,823,996
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Ventas de servicios

27. COSTO DE VENTAS

2,829,457

2,967,410

470,103,259

474,900,906

Durante los afos 2015 y 2014, el costo de ventas se formaban de la siguiente manera:

Combustibles

Lubricantes

28. GASTOS DE ADMINISTRACION

Durante los afios 2015 y 2014, los gastos de administraciéon se formaban de la siguiente manera:

Sueldos y salarios
Beneficios del personal
Impuestos

Arriendos
Depreciaciones

Otros

29. GASTOS DE VENTA

2015 2014
418,573,730 420,130,192
14,664,183 18,992,971
433,237,913 439,123,163

2015 2014
713,998 693,014
1,096,478 1,044,002
93,321 85,020
283,214 266,391
165,432 139,847
1,059,268 954,079
3,411,711 3,182,353

Durante los afios 2015 y 2014, los gastos de venta se formaban de la siguiente manera:

Sueldos y salarios
Beneficios de personal
Impuestos
Depreciaciones
Amortizaciones
Arriendos

Otros

30. GARANTIAS

2015 2014
1,101,191 1,069,345
2,156,914 1,927,125

267,394 173,849
2,265,091 1,994,143
1,160,499 1,309,330
4,365,505 3,974,777
9,408,201 9,957,861

20,724,795 20,406,430

Al 31 de diciembre de 2015, la Compania otorg6 las siguientes garantias:

41
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a)

b)

c)

d)

e)

Garantias a favor de Petroecuador EP

Constituyen garantias exigidas por Petroecuador EP con la finalidad de garantizar el cobro de las facturas de
ventas de combustibles que le realiza a la Compariia. Al 31 de diciembre de 2015y 2014 las garantias ascendian
a 17,000,000 y 18,500,000 emitidas a través del Banco Pichincha, Banco de Guayaquil y del Banco Bolivariano.

Garantias hipotecarias a favor de bancos

Constituyen garantias hipotecarias emitidas a favor del Banco Bolivariano, Banco Internacional y Banco Pacifico
con la finalidad de garantizar el pago de las lineas de crédito utilizadas por la Compaiia. Al 31 de diciembre de
2015y 2014 el valor en libros de los bienes hipotecados ascendia a 41,895,982 y a 34,981,529 respectivamente.

Garantias a favor de clientes
Constituyen garantias de fiel cumplimiento de contrato con clientes. Al 31 de diciembre de 2015 y 2014 estas
garantias ascendian a 1,009,857 y 564,942 respectivamente,

Garantias para el cumplimiento del contrato del manejo ambiental

Son aquellas garantias exigidas para cubrir el cumplimiento adecuado del plan de manejo ambiental de las
estaciones propias de la red de la Compafia. Al 31 de diciembre de 2015 y 2014 estas garantias ascendian a
170,179 y 328,629 respectivamente.

Garantias a favor de la Direccion de Aviacion Civil

Constituyen garantias bancarias exigidas para continuar con los tramites legales de impugnacion de las glosas
determinadas por la Direccion de Aviacion Civil. Al 31 de diciembre de 2015 y 2014 estas garantias ascendian
a198,774.

INFORMACION SOBRE EL VALOR RAZONABLE
Las metodologias y supuestos empleados por la Companfia para determinar los valores estimados de mercado

dependen de los términos y caracteristicas de riesgo de los diversos instrumentos financieros y comprenden lo

siguiente:

Activos y pasivos financieros cuyo valor razonable es similar a su valor en libros — Para los activos y pasivos

financieros que son liquidos o tienen vencimientos a corto plazo (menor a tres meses), se considera que el valor en

libros es similar a su valor razonable. Este supuesto también es aplicable para los depésitos a plazo, cuentas de

ahorro sin un vencimiento especifico e instrumentos financieros a tasa variable. Estos instrumentos (efectivo en caja

y bancos, deudores comerciales, cuentas por cobrar y pagar a partes relacionadas, otras cuentas por cobrar, otros

activos, acreedores comerciales y otras cuentas por pagar) se clasifican en el Nivel 1 de la jerarquia de valor

razonable.
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Sobre la base de los criterios descritos anteriormente, la gerencia estima que no existen diferencias importantes entre
el valor en libros y el valor razonable de los instrumentos financieros de la Compariia al 31 de diciembre de 2015y
de 2014.

OBJETIVOS Y POLITICAS DE GESTION DE RIESGOS FINANCIEROS

Los principales pasivos financieros de la Compaiia, incluyen las cuentas por pagar de acreedores comerciales,
obligaciones financieras y otras cuentas por pagar. La finalidad principal de estos pasivos financieros es financiar
las operaciones de la Compania. La Comparia cuenta con deudores comerciales y otras cuentas por cobrar, y
efectivo que provienen directamente de sus operaciones.

Por la naturaleza de sus actividades, la Compafiia se encuentra expuesta a los riesgos de mercado, de crédito y de
liquidez, los cuales son manejados a través de un proceso de identificacién, mediciéon y monitoreo continuo, con
sujecion a los limites de riesgo y otros controles. Este proceso de manejo de riesgo es critico para la rentabilidad
continua de la Compaiiia.

El proceso independiente de control de riesgos no incluye riesgos de negocio como cambios en el medio ambiente,
tecnologia e industria. Estos son monitoreados a través del proceso de planificacion estratégica de la Compania.

Estructura de gestion de riesgos
La estructura de gestion de riesgos tiene como base la gerencia de la Compafiia, que son los responsables de
identificar y controlar los riesgos en coordinacion con otras areas como se explica a continuacion:

(i) Gerencia
La gerencia es responsable del enfoque general para el manejo de riesgos. La gerencia proporciona los
principios para el manejo de riesgos, asi como las politicas elaboradas para areas especificas, como riesgo de
crédito y riesgo de liquidez.

(ii) Tesoreria y finanzas
Es responsable de administrar diariamente el flujo de caja la Compaiia, tomando en cuenta las politicas,
procedimientos y limites establecidos por la gerencia de la Compafia. Asimismo, gestionan la obtencién de
lineas de crédito a entidades financieras cuando es necesario.

Mitigacién de riesgos -

Como parte del manejo total de riesgos, la Compafia evalla constantemente los diferentes escenarios e
identifica diferentes estrategias para manejar las exposiciones resultantes de cambios en las tasas de interés,
riesgo de capital y riesgos de crédito.

La gerencia revisa y acuerda las politicas para la gestién de cada uno de estos riesgos, las que se resumen
en las secciones siguientes:
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Riesgo de mercado

El riesgo de mercado domina varios riesgos que tienen una caracteristica comun: la posibilidad de que la
Compania sufra pérdidas como consecuencia de las variaciones del mercado, derivadas de los activos que ella
posee, asi, entre los mas comunes se encuentran:

) Riesgo de que las tasas de interés de sus inversiones o deudas sufran variaciones a la baja o al alza,
respectivamente.

o Riesgo de que la posicion de mercado de la Compania se deteriore como consecuencia de la operacion
propia o de terceros, asi como de las condiciones econdémicas.

o Riesgo de que los productos que afectan directamente la operacion de la Compania sufran variaciones
adversas en sus precios.

) Riesgo de que las monedas distintas a la moneda de operacion de la Comparia sufran variaciones
adversas en sus cotizaciones.

Dentro de los mecanismos mas usuales de mitigacion de estos riesgos se encuentra la diversificacion de activos
y pasivos.

Riesgo de tasa de interés

El riesgo de la tasa de interés es el riesgo de fluctuaciéon del valor justo del flujo de efectivo futuro de un
instrumento financiero, debido a cambios en las tasas de interés de mercado. La exposicion de la Compafnia al
riesgo de cambios en las tasas de interés del mercado esta principalmente relacionada con las obligaciones de
la Compaiiia de deuda de largo plazo con tasas de interés variables.

La Comparia mitiga este riesgo mediante la contratacion de parte de sus obligaciones financieras de productos
financieros con tasas fijas, a nivel local con los bancos Citibank, Bolivariano y Pacifico, Internacional y
Guayaquil.

A continuacién se presenta informacién acerca de los instrumentos financieros con tasas de interés fija y
variable:

31 de diciembre de 2015

Sin interés Total

Activos financieros:

Efectivo en caja y bancos 2,615,655 2,615,655
Deudores comerciales, neto 11,616,871 11,616,871
Cuentas por cobrar a entidades relacionadas 1,030,079 1,030,079
Otras cuentas por cobrar 826,129 826,129
Pasivos financieros:

Obligaciones financieras - 28,576,643
Acreedores comerciales 13,974,528 13,974,528
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Cuentas por pagar a entidades relacionadas 122,261 122,261

31 de diciembre de 2014

Sin interés Total

Activos financieros:

Efectivo en caja y bancos 4,502,240 4,502,240
Deudores comerciales, neto 14,128,175 14,128,175
Cuentas por cobrar a entidades relacionadas 808,046 808,046
Otras cuentas por cobrar 953,530 953,530
Pasivos financieros

Obligaciones financieras - 32,796,443
Acreedores comerciales 15,405,449 15,405,449
Cuentas por pagar a entidades relacionadas 224,163 224,163

A continuacion se muestra la sensibilidad del estado de resultados integrales por el posible efecto de los
cambios en la tasa de interés en los gastos financieros por un afio, antes del impuesto a la renta, asumiendo
que los pasivos financieros al 31 de diciembre de 2015 y 2014 se renovaran a su término y se mantendran por
lo que resta del afo siguiente:

Efecto en resultados integrales

antes de impuesto a la renta

Cambios en puntos basicos 2015 2014
+(-) 0,5 46,187 64,758
+(-) 1,0 92,374 129,517
+(-)1,5 138,560 194,275

Riesgo de tipo de cambio

El riesgo de tipo de cambio es el riesgo de que el valor razonable o flujos de efectivo futuros de un instrumento
financiero fluctien debido a cambios en los tipos de cambio.

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, la Compaiia realiza sus operaciones en Dolares de E.U.A., moneda de
curso legal en el pais, por lo tanto, no se presentan efectos por variaciones de tipos de cambio en los estados
financieros.

Riesgo de liquidez
El riesgo de liquidez es el riesgo de que la Compafia no pueda cumplir con sus obligaciones de pago
relacionadas con pasivos financieros al vencimiento y reemplazar los fondos cuando sean retirados. La

consecuencia seria el incumplimiento en el pago de sus obligaciones frente a terceros.

La liquidez se controla a través del calce de los vencimientos de sus activos y pasivos, de la obtencién de lineas
de crédito o manteniendo los excedentes de liquidez, lo cual le permite a la Compania desarrollar sus

actividades normalmente.
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La administracién del riesgo de liquidez implica mantener suficiente efectivo y disponibilidad de financiamiento,
a través de una adecuada cantidad de fuentes de crédito comprometidas y la capacidad de liquidar
transacciones principalmente de endeudamiento. Al respecto, la gerencia de la Compafia orienta sus esfuerzos
a mantener fuentes de financiamiento a través de la disponibilidad de lineas de crédito.

El siguiente cuadro muestra el vencimiento de las obligaciones contraidas por la Compairiia a la fecha del
estado de situacion financiera y los importes a desembolsar a su vencimiento, en base a los pagos
contractuales no descontados que se realizaran.

Hasta 1 Hasta 3 De3a12 Mas de 12
mes meses meses meses Total

Al 31 de diciembre de 2015

Obligaciones financieras 1,676,569 6,650,574 8,687,646 11,561,854 28,576,643
Cuentas por pagar a entidades

relacionadas 122,261 - - - 122,261
Acreedores comerciales 13,081,737 832,367 60,424 - 13,974,528
Total pasivos 14,880,567 7,482,941 8,748,070 11,561,854 42,673,432
Al 31 de diciembre de 2014

Obligaciones financieras 1,406,850 1,068,465 12,340,521 17,980,607 32,796,443
Cuentas por pagar a entidades

relacionadas 224,163 - - - 224,163
Acreedores comerciales 12,964,787 2,440,662 - - 15,405,449
Total pasivos 14,595,800 3,509,127 12,340,521 17,980,607 48,426,055

Riesgo de gestion de capital

La Compariia administra de manera activa una base de capital para cubrir los riesgos inherentes en sus
actividades. La adecuacién del capital de la Compafia es monitoreada usando, entre otras medidas, los ratios
establecidos por la gerencia.

Los objetivos de la Compafia cuando maneja capital, que es un concepto mas amplio que el “Patrimonio” que
se muestra en el estado de situacién financiera son:

(i) Salvaguardar la capacidad de la Compafia para continuar operando de manera que continde brindando
retornos a los accionistas y beneficios a los otros participantes; y

(i)  Mantener una fuerte base de capital para apoyar el desarrollo de sus actividades.
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Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, no han existido cambios en las actividades y politicas de manejo de capital
en la Compania.

Riesgo de crédito

El riesgo de crédito es el riesgo de que una contraparte no cumpla sus obligaciones bajo un instrumento
financiero o contrato de cliente, lo que lleva a una pérdida financiera. La Compania estd expuesta a riesgo
crediticio por sus actividades operacionales principalmente por cuentas por cobrar y por sus actividades
financieras, incluyendo depdsitos con bancos y otros instrumentos financieros.

Riesgos crediticios relacionados a créditos de clientes es administrado de acuerdo a las politicas,
procedimientos y controles establecidos por la Compaiiia, relacionados a la administracién del riesgo crediticio
de clientes. La calidad crediticia del cliente se evalia en forma permanente. Los cobros pendientes de los
clientes son supervisados. La maxima exposicién al riesgo crediticio a la fecha de presentacién de los estados
financieros es el valor de cada clase de activos financieros.

33. PRINCIPALES ACUERDOS Y CONTRATOS

34.
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(a)

(b)

Suministro de combustibles

EP Petroecuador se compromete a suministrar combustibles de acuerdo a la disponibilidad de producto en las
terminales de despacho. El precio de venta se determina en base a la legislacion y normas vigentes siendo
estos precios iguales para todas las comercializadoras de combustibles del pais. El contrato tiene una duracion
de 8 anos a partir del 31 de enero de 2011.

Suministro de lubricantes
La Compafiia mantiene un contrato de distribucion de los lubricantes de marca Shell en Ecuador el mismo que
tiene vigencia hasta el 25 de octubre de 2018.

EVENTOS SUBSECUENTES
Entre el 1 de enero de 2016 y la fecha de emision de estos estados financieros no se produjeron eventos que, en

opinién de la gerencia de la Compania, pudieran tener un efecto significativo sobre los estados financieros al 31 de

diciembre de 2015 que no se hayan revelado en los mismos.



