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informe de los auditores independientes

Atos A

 

¡stas de Primax Comercial del Ecuador 5, A.:

Hemos auditado los estados tinancieras individuales adjuntos de Primax Comercial del Ecuador S, Á. (una

coronada consttuida en el Ecuador, subsidk

 

jade Romero Trading 5, A. de Peru) que comprenden el estada de

situación financiera al 34 de diciembre de 2013, y los correspondientes estados de resultados integrales, de

cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el año terminado en esa fecha, así como el rosumen de las

políticas contables significativas y oliss notas explicativas.

Responsabilidad de la gerencia sobre los estados financieros

La gerenaia de la Compañía es tosponsable de la preparación y presentación razonable de estos estados

finan

 

ceros de acuerdo con Nurmos Internacionales de Información Financiera y dél control interno que Ja

gerencia determine como necesario, para perrita dá proparación de estados Ínanciejos que na contengan

distorsiones amporlantes debidas a fraude o error,

Responsabilidad del suditor

Nuestra vesponsabihdad es la de expresar una opinión sobre los estados financieras adjuntos, bagados en

nuestra auditotia, Nuestra auditoría Fue efecluada de acuerdo con Normas internacionales de Auditoria, las

cuales requieren que cumplamos con requeñirmientos $licos, plamfiquernos y realicemos yna auditoría pára

obtener certeza razunable de los estados financieros ño contienen distorsiones importantes,

Una auaitorla comprende la ejecución de procedimientos para obtener evidencia de auditoría sobre los saldos y

las tevelaciones presentadas en los estados financieros. Los procedimientos seloccionados dependen del juitia

dol auditor, que incluye lá evaluación del mesgo de que los estados tmancieros comtengan «distorsiones

erpoctantes, dobido 4 Iraude o errar, Al efectuar esta ovaluación de riosgo, el auditor toma en consideración

los contiales internos relevantes de la Compadía, para la preparación y presentación razonable de los ostados

fnandieros, con el hn de diseñar procodirmentes de auditoría de acuerdo can las crcunstanci4s, Pero no corn el

propóste de expresar una ojpmón sobre da electivdad del contral interno de la Compañía, Lina auditoria

también incluyo la evaluación de 31105 princimos de contabilidad aplicados £on apropiados y 31 las estimaciones

contables realizadas por la gerencia son rozonables, así como una evaluación de la presentación general de los

estados ONancitros.

Consideramos que lá evidencia de auditoría que hemos obleruido es suliciente y apropiada pata propo!cionear Ud

base para nuestra opición de audidoría.
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informe de los auditores independientes (continuación)

Opinión

En nuestra opinión, tos estados Enancieros idraduales mencionados en el primer párrafo presentan

razonablemente, en tados las aspectos importantes, la situación hnanciora de Primax Comercial del Ecuador 5.

A.0l131 de diciembre de 2013, y los resultados de sus operacionos, los combos en su patemomo y sus flujos de

electivo por el año terminado on esa focha, de conformidad con Normas Internacionales de informacion

Financiera.

Otros asuntos

Sin calificar nuestra opinión hacernos mención a los siguientes asuntos:

ím Seyón se menciona en la Nota 300), los estados Hnancieros indudduales no consolidados adjuntos se omidon

para complcon requerimientos legales locales y presentan la situación financiera, resultados de Operación

y flujos de otoctivo de Primax Comercio! del Ecuador 5, A, de maneraIndividual,

(0) Este informe sé presenta pate yso exclusivo de la administración de Primax Comercial del Ecuador 3, A, y

de la Superintendencia de Compañias.

ATA
RAE Mo, Abe E

 

EANCPA Mo, 21,502

Quita, Ecuador

6 de marzo de 2014

E rra tea rainter



Primax Comercial del Ecuador 5. A.

Estados individuales de situación financiera
A131 de diciembre de 2013 y 2012

Expresados en Dolares de EUA

Activo

fctivo corriente;

Elecio en caja y bancos

Deudores comerciales, neto

Cuentas Dor cobra? £ entdados ralaciónadas

impuestos por cobrar

Otras cuentas por cobrar

inventariós, neto

AÁchvos dispombles para la venia

Gastos pagados por anticipado

Total activo corriente

Activo no corriente:

Cuentas por cobrar largo plazo

Costos pagados pol antcipado larga plazo

Cargos dfendos

Actwas intangibles

lnversianos en sociones.

Propiedades y eguipos, neto

Actvo porimpuesto dhferido, neto

Total activo ho corriente

Fatal activo

)o

Yun Proaño
  

  tente General

Las nolas agjuntos a los ostados inancieros son parte integránte de estos estados,

Fabián Amores

Gerena Financiero

   

 

 

Notas 2013

7 3,173,709

B 12.022,976

9) 4,368,513

10 220,030

y 47ú 294

1 5,220,904

213,100

43 497 407

ta 572,198

3 425,079

1% 3,858,575

16 10,883,519

1% 488,205

7 46,200,072

20 206,069

   
5,051

38,81% 4%4

 

Contador

2,739,905

17,428,071

39,163,461

221,161

237,457

4,272,141

213,100

190 178

 

534,315

488,564

4,133,937

4,314,340

489,816

45.89%,59%

  

56,044,896
 

122 128,970



Primax Comercial del Ecuador $. A.

Estados individuales de situación financiera
A30 de diciembre de 2013 y 2012

Expresados en Délares de E LA

Pasivo y patrimonio

Pasivo corrionte:

Obhgaciones Ínancianaa

Acraedores comerciales

Cuentas par pagar a entidades elaciónadas

Proviores y pasivos contingentes

impuestos por pagar

Renoficiós a empleados coro plazo

Total pasivo corriente

Pasivo no corriente:

Cuantas por pagara entidades relacionadas

Obligaciones financieras

 

sa empleados largo plazo

Total pasivo no corriente

Total pasivo

Patrimonio:

Capital armticdo

Uttidades retenidas

Total patrimonio

Total pasivo y patrimonio

   Yun Proaño

Gerente General
1

Las netós adjuntas a los estados faanceros son parte integrante de estos estados

    Gerente Finaneleto

Fajtián Amores

Notoa

cy

Mb)

bp)

19
m

   

2013 2012
  

19,716,502

13,015 690

BiB.545 11,904,662

8,061,982

26,917 1,587,480

18 302,137

12,490,744

 

7,000,000

8,087,50013,171,812

330,887

13,502,7      

7,723,824

44,495.811

 

288 819,454
o]

 

Contador



ingresos de actividades ordinarias

Costo de vontas

Utitidad bruta

ingroaos y gastos opórativos:

Gástos de adminisiración

Gastos de venta

Utilidad en propiedades y «equipos

Otros menorás, náto

Utilidad on operación

Costos inancioras

Ingresos financieros

Utilidad antex do impuesto a la ronto

impuesto a la renta

Utilidad nota y resultado integral

  

Gerente General

le a .
Aturiroano

 

secante FINAnciÓra

 

22 4429/5712 440,935 640

28 (414679,500) (8411 481339)

 

191

25 (4,664,860) (2,797,500)

30 (18,130 310) (14 427,280)

349,525 239,619

190 110 160,371

(19,564,944 (17,824,008)

10,731,269

 

  
(2,846,086) (2,344,723)

1,875,144
 

  

7,930,122 10,560,6:

2 (1,765,341)

A 14 641 2,145,325

 

   
en Valeptia

Contador

Las notas sojuntes a los estados Ánancioros $0n parte integrante de estos estados,



Primax Comercial del Ecuador $. A.

Estados individuales de cambios en el patrimonio
Por los años terminados Y

 

Expresados en Dólares de EUA

Saldo al 31 de diclombre de 201t

Más (menos):

Aproplación de reserva taga! (Véase Nota 25h)

Otros (Véase Nota 76]

Lliidad neta

Saldo al 31 do diciembre de 2012

Mán (monon]'

Aumento de capital Cébnse Mota 214)

Abrección de párdidas acummdadas

(Vhage Nota 2509)

Afectas do fuston por absorción

(Vease Mota 250)

Apropiación de reserva legal (Véase Nata 255)

Litiidad veta

Saldo al 21 de dlciembro de 201)

 

e
red

ri Proaño

Gerente Ganergl

  

1

Y ge riciembre de

 

13 y 2012

Utilitacdos rotonidas
 

 

 

 

Ronul

Ajustos do tados

Gapitat primora Ronorvá Rasarya ARM

emitida adopción de capital toegat tados Total

7,723,824 10,840,178 4,774,247 493,493 11,8/2043 30.789,459

20% ARA (295,854)

(500 178) (500,174)

4,140,320 4,146,325

723.07 19849 128 ATA PAT 742,207 19,210 041 da 435 511

14,900 109 (had2 322

(5,206,804)

TORO (407 2a7)

15,000,000

 

ERAEM

102,207

314,633

 

(1900 100)

5,206 504

15,472,100) (21,338,604)

(814,643)

(6,164,831
  

 

   Fabján Amores

Gerente Financiore

Las notas adjuntas a los estados inencieros son parte iegrante de estos uslados

 

.

   
Contador



Piujoa de efectivo de actividades de operación”
Ullidad anos de ompueslo 4 la renta
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Baldo alamcio

Slide ql 60     
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Las notas adjuntas a los estados financieras »5n pare integrante de estos esladon
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Primax Comercial del Ecuador S. A.

Notas a los estados financieros individuales
At 31 de diciembre de 201% y 2012

Expresadas en Dólares de EUA

4. OPERACIONES

Prmnax Comercial del Ecuador $ A (en adelante la Compañia) fue constiuida en Ecuador en julio de 1298 bajo la

denominación de "Grupo Repsol Ecuador 5 A,”, cambiando a la denormnación de Prirmiax Comercial del Ecuador

5 A el9 de septiembre de 2008

Primax Comercial del Ecuador 5 A es subsidiaria de Romero Trading 5 A (compañía de Perú) y su principal

actividad consiste en la comeramalización de combustibles y lubricantes

En el mes de agosto de 2008 se concluyó el proceso sociotario de cambio de socio mediante la cesión del total de

accION4s Como sigue.

« Repsol YPF 3 A cedió USD 45,201,649 acciones ordinarias y horninativas a Primax Ecuador S A

Con fecha 30 de abril de 2010, mediante actas de las Juntas Genoralos Extraordinarias Universales de accióntslas

de las Compañias Primax Comercial del Ecuador S A, Primáx Ecuador S A y Combustibles industriales Oiltrader

$ A se resolvió la fusión por absorción en la cual Primax Comercial del Ecuador S A absorbló a Primax Ecuador

5 A ya Combustibles Industriales Ofitrader S A Esta fusión fue elevada a escríura pública el 1 de mayo de 2010

y fue sprotada por la Supermtendencia de Compañías mediante resolución SC 1J DJCPTE O 103 199 el 1 de

septiembre de 2010

Con fecha 30 de noviembre de 2012, mediante acta de Junta General Extraordinaria y Universal de la Compañía

Primax Holding 5 A se resolvió aprobar la fusión por absorción de la compañía Prmax Comeroal del Ecuador S

A con la compañta Primmax Holding S A Esta fusión fue elevada a esecntura pública el 9 de quko de 2013 y fue

aprobada por la Supermiendencie de Compañias mendiante resolución SCA) DICPTE O 13 000906 el 21 de

febrero de 2013

Los estados financieros mndividuales no consolidados de Primax Comercial del Ecuador S A adjuntos han sido

aprobados por la gerencia de la Compañía pará su distribución al 28 de febrero de 2014 y serán presentados para

le aprobación de la Junta General de Accionistas En opinión de la gerencia estos estados Unancieros serán

aprobados sin; madificación

La dirección registrada de la Compañía en Ecuador es Provineia de Pichincha, ciudad de Quito, en la Avenida 12

de Octubre y Lizardo Garcia E10-80, Edificio Año Aragón oficina 34



Notas a los estados financieros individuales ¿contnuación)

2. BASES DE PREPARACIÓN Y PRESENTACIÓN DE ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros adjuntos han sido preparados de acuerdo con las Normas Internacionales de información

Financiera (en adelante “NUF"), eretidas por la international Accounting Standards Board (en adelante "lASB”),

vigentes al 31 de diciembre de 2013

Baxos de medición:

De acuerdo con el seguermuento de regulaciones locales estableadas por la Supermitendancia de Compañias, la

Compañía ha emitido sus estados fnancioros mdwiduales de conformidad con la Norma internacional de

Contabilidad No 27 “Estados Financierós Consolidacos y Separados”

La Compañla mantiene inversiones en acciones en ATIMASA $ A (una compañia subeidiaria) según se menciona

en la Nota 18 y erute los correspondientes estados financieros consolidados de conformidad con las Normas

Internacionales de información Financiera Estos estados financieros individualer doben leerse en conjunto can los

estados financieros consolidados anutdos

Un resumen de las cifras de los estados fnancioros inchviguales y consolidados do la Compañía $6 presentan a

continVación

31 de diciombre de 2043

 

Estados Entadon

financioro financieros

incdividuatos consolidados
 

Primax Comorcial del Fevador 5, A,

Acllva corriente 78,199,939 20,179,861

Acto no cortita 62,625,661 62,276,535

Pasivo corriente 46,054,116 47,687,176

Pasivo no comente 13,502,708 13,665,945

Patntnania 29,202,579 31,303,278

Ingresos 448,475,113 470,133,518

Utilidad nota 6 104,841 7266 011
A

Los estados financiaros de la Compañía han sido preparados sobre la base del costo histórico, con excepción de

las obligaciones por beneficios a empleados a largo plazo que son valorizados pn base a métodos actuariales, las

cuentas por cobrar a largo plazo y obligaciones financieras a largo plazo que $0n registrados a costo amortizado

considerando el valor del dinero en al tempo de los flujos futuros del efectivo a recibir descontados a valor

presenta, 4 lOvarsiones en acciones que $e presentan a su valor razonable determmado en base al valor presente

de los fijos de efectivo futuras

Los estados financieros se presentan en Dólares de los Estados Unidos de América que es la moneda de curso

tegal en el Ecuador y la moneda funcional de ja Compañia



Notas a los estados financieros individuales (continuación)
po

Las politicas de contabilidad adoptadas son consistentes con las aplicadas en años anteriotes, excepto que la

Compañia ha adoptado las nuevas Normas Imemnacionales de información Financiera (NMUF) y Normas

internacionales de Contabliiddad (MIC) revisadas que son obligatorias para los periodos que se inician en o después

del 1 de enero de 2013, según se describe a contmuación, sin embargo, datado a la estructura de la Compañía y la

naturaleza de sus operaciones, la adopción de dichas normas no tuvo un electo Significafivo 6n su posición

financiera y resultados, por lo tanto, no ha sido necesario modificar los estados financieros comparativos de la

Compañía

NIC 4 "Presentación de los olomentos de otros rosultados integrales - Modificaciones a la HIC1"

Cambia la agrupación de los elementos presentados en Otros Resultados Integrales (OCH por sus siglas en

inglés) Los elermentos que podrian ser tedasiicados (reciclados”) a tesultados en un momento futuro $0

presentarán por separado de los elementos que nunca serán reclasificados Ésta modificación afecta

únicamente a la presentación de estados financieros y no tene efecto en la situación fmanciera o resultados

de la Compañia

MIG 19 "Beneficios a los ormpleados (modificada)"

La modificación elimina ta opción de difare el reconocimiento de las ganancias y pérdida actuariales, es dec,

el mecanismo del corredor Todos los cambios en el valor de los planes de beneficios definidos 30n

registrados en el estado de resultados integrales

NBP +7 "Iinatrumentos financieros: Revelaciones — Compensación de activos y pasivos financioros

modificación)"

La modificación requiera que las entidades revelen los importes brutos sujetos a derechos de compensación y

la exposición neta que resulta Esta información ayudará a entender el alcance con el que una entidad ha

reflegado las posiciones netas en sus estados financioros y los efectos de los derechos de compensación én

los derechos y las obligaciones de la entidad

NHF 13 "Medición del valor razonable”

La NIF 13 establece una gula única de onentación para todas las mediciones al valor razonable do acuerdo

con las NUF, dando pautas sobre cómo efectuar dichas mediciones, pero no cambia cuando una entidad está

obligada » usar el valor razonable La NAF 13 defina el valor razonable como un precio de salida

Como parte del proceso de aplicación de la NHF 13, la Compañía ha reevaluado $us políticas para la medición

de los valores razonables de sus acivos y pasivos, como tesultado de la apíicación de la NAF 13, la

Cormpañla no ha afectado significativamente la medición del valor razonable de sus activos y pasivos

Asimismo, s0 efectuaron revelaciones adicionales en las notas individuales de los activos y pasivos por los

cuales 40 determinaron valores razonables La jerarquia del valor razonable se presente en la Nota 33

Mejores anuales a las NHF (omitidas on mayo de 2012)

EHNASE publicó un adelanto de las modrficaciones y mejoras a las NIF en mayo de 2012. Las modificaciones

realizadas a la NIC 1, NIC 16, NIC 32, NIC 34 y NUF 1, comprendidas en este cielo de mejoras, no tenen un

electo significativo en los estados financieros adjuntos



Notas a los estados financieros individuales (continuación;

Existen otras normas y enmiendas que también $6 aplican por pamera vez en el 2013, sn embargo éstas no tienen

otecta alguno en los presentes estados finantioros

RESUMEN DE POLÍTICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Las principales políticas de contabilidad aplicadas pos la Compañía en la prepatación de sus estados hnantieros

son Jas siguientes

a)

b)

c)

atados finanicioros individualos-

Los estados hnancieros Individuales no consolidados de Primax Comercial del Ecuador $ A se emiten para

cumplir con requerimientos legales localos y presentan la aversión en su subsidiaria al costo (Véase Notas 3

ig) y 18), de acuerdo a lo establecida en la Norma de Contabilidad internacional (NIC) 77 "Estados

Financióros Consoldados y Separados”

Efectivo en caja y bancos-

El efectivo en caja y bancos incluye los saldos de efectiva y los valores mantenidos en bancos que $6

presenta en el estado de situación financiera a su valor normnal y no están sujetos a un nesgo sigmulicatvo de

Carabias en su valor

instrumentos financioros-

Activos financioros

Reconocimiento y medición inicial

Los actwos financieros dentro del alcance de la Norma internacional de Contatilidad (MIC) 39 se clasifican

como achvos financieros al valor razonable con cambios en resultados, préstamos y cuentas por cobrar,

inversiónes 4 ser mantenidas hasta su vencimiento, versiones fimandieras disponibles para la venta O

dorivados designados como instrumentos de cobertura Al moriento de su reconociriente micial, los activos

financieros son medidos a su Valor razonable La Compañía determina la clasificación de sus aAGlvos

financioros después de $u TEconocinuento maga y, cuando es apropiado, revalúa esta determmación al hnal

de cada año

Fados los actos financieros son reconocidos inicialmente a su valor razonable más los costos directos

atelbuidos a la transacción, excepto los activos financieros a valor razonable cuyos costos de transacción 50

reconocen en fesultados

Las compras o ventas de activos financieros que requieren la entrega de los activos dentro de un periodo de

tampo establecido por regulación o por convención en el mercado (Iransacciones convencionales) se

reconoces en la focha de la negociación, es decir, en Já fecha en la que la Compañia se compromete a

comprar o vender el activo

Los activos financieros de ja Compañía incluyen efecto en caja y bancos, deudores comerciales, cuentas por

cobrar 4 entidades relacionadas y otras cuentas por cobrar.
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Medición posterior:

Préstamos y cuentas por cobrar

Los préstamos y las cuentes por cobrar, son activos financieros con pagos fyos y determinables que no henen

cotización en un mercado achwo La Compañla mantiene en esta calegoría al efectivo en caja y bancos,

deudores comerciales, otras cuentas por cobrar y cuentas por cobrar a entidades relacionadas Después del

reconocimiento imcial, estos activos financieros se miden al coste amortizado utllzando el método de la tasa

de interés efectiva, menos cualquier deterloro del valor El costo amórtizado se calcula tomando en cuenta

cualquier descuento o prima en la pdquisición, y las comimones o los costos que s0n una parte integrante de

la tasa de mterés efectiva La amortzación de la tasa de intorós efectva se feconoce en el estado de

resultados mtegralos como ingreso financiero Las pérdidas que resulten de un deterioro del valor se

reconocen en el estado de resultados mitegrales como costo financiero

Baja de activos financioros+

Un activo financioro (o, de corresponder, parte de un activo Ánanciaro o parte de un grupo de activos

financieros similares) se da de baja en cuentas cuando

- Expiren los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo,

- Se transheran los derechos contractuales sobre los flujos de efectiva del activo o se asuma una

obligación de pagac a un tercero la totalidad de los fiujos de efectivo sin una demora significativa, a

través de un acuerdo de translerencia (pass-through arrangement), y (a) se hayan transferido

sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo, (b) no se hayan m

transtendo m retenido sustancialmente todos los fesgos y beneficios inherentes a la preptedad del

Activo, pero se haya transferido el contro! del mismo

Cuándo la Compañla haya tronsfendo sus derechos contractuales de recibir los fos de efectivo de un activo,

o haya celebrado un acuerdo de transferencia pero no haya ru transferido mretenido sustancialmente todos

los nesgos y beneficios inherentes a la promedad del agtivo, mi baya transferido ol control del mmusmo, el activo

se continúa reconociendo en la medida de fa emplicación contnuada de la Compañia sobre el activo En ese

caso, la Compeita tembién reconoce el pasivo relacionado El activo transferido y el pasivo relacionado 26

riiden de una manera que reflejen los derechosy las obligaciones que la Compañía ha retenido

Una implicación continuada que tome la forma de una garantía sobre el activo transtendo se mude como el

menor importe entre el importe original en libras del activo, y el importe máximo de contraprestación que la

Compañía seria tequerdlda a devolver

Deterioro del valor de los activos financioros-

La Compañía evalúa en cada fecha del estado de situación financiera, sí existe evidencia objetiva de que un

activo Imanelero o un grupo de activos financieros están detenorados Ln ectivo financiero O yn grupo de

activos financieros ae consideran afectados st, y sólo s:, existe evidencia objetiva de deterioro como resultado

de uno o más eventos que han ocurrido después del reconocimiento inicial del activo (un evento de "pérdida

sufrida”) y si al evento de pérdida flene un impacto en los flujas de efectivo futuros estimados del activo
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financiero O activos financieros de la Compañía que pueden estimarse de forma confiable Evidencia de

deterioro puede ser indicios de que los deudores o un grupo de deudores están expenmentando dificultades

financieras significativas, impagos o retrasos en pagos de miereses o prncipal, ta probabilidad de qué entren

en quiebra y otra reorganización financiora y cuando los datos observables indican que existe una disminución

mensurable en Jos Hujos de efectivo futuros, tales como cambios, atrasos o condiciones econónucas que s0

correlacionan con valoras predeterminados

Dotorioro de activos financioros contabilizados al costo amortizado-

Para los activos financieros contabilizados al costo amortizado, la Compañía primero evalúa 5 existe

evdencia objetiva de deterioro del vator, de manera individual para Jos gctivos financieros que s0n

individualmente significativos, 6 de manera colectva para los activos financieros que ho son individualmente

significativos Sy la Compañía determina que no existo evidencia objetiva de deterioro del valor para un activo

financiero evaluado de manera indidual, independientemente de $u significancia, incluyo a 4s0 activo en un

grupa de actwos financieros con características de nesgo de cródio «similares, y los evalúa da manera

colectiva para determinar sí existe deterioro de su valor Los activos que se evallan de manera individual

paca determinar sí existe deterioro de se valor, y para los cuales una pérdida por deterioro se Feconoce O 34

sigue recóonocienda, no 54n ncluxios en la evaluación de deterioro del valor de manera colectva Ei existe

evidencia objetiva de que ha habido una pérdida por detenoro dej valor, el importe de la pórdida se mide coma

la diferencia entra al importe en bros del activo y el valor presente de las flujos de efectivo futuros estmádos

(excluyendo las pérdidas de cródito futuras esperadas y que aún no $e hayan producido), El valor presente

de los flujos de efectivo futuros estimados se descuenta a la tasa de interés ofectva original de los activos

financieros, Si un préstamo devanga una tasa de interós variable, la tasa de descuento para medir cualquier

pérdida par deterioro del valor es la tasa de imerés efectiva actual

El importe en fbros del activo se reduce 4 través del uso de una Cuenta de provisión y el importe de la pérdida

se rconoce en el estado de resultados imegrales Los intereses ganados sé siguen devengarulo sobre el

imparte en libros reducido del activo, considerando la tasa de interés utizada para descontar los flujos de

efectivo futuros con el propósito de medla pérdida por deterioro del valor Los mtereses gacados se

registian como ingreso financiero en el estado de resultados Los préstamos y la provisión correspondiente se

dan de baja cuando no existen expoctativas resiatas de un recupero futuro y lodas las garantias que sobre

óllos pucieran 0xIsu1 se efectivizaron e transfieren a la Compañía Si en un ejerció poslanaor, el importa

estimado de lá párcida par deterioro del valor aumenta o disminuye debido a un evento que ocurra después

de haberse reconocido el detenoro, la pérdida por deterioro del valor reconocida anteriormente se aumenta O

dirnuye ajustando la cuenta de provisión Si posteriormente $e recupera una parida que fue imputada a

pérdida, ol recupero se acredita como costo financiero en el estado de resultados

Pasivos financioros-

Reconocimiento y medición inicial

Los pasivos financieros cutaertos por la Norma internacional de Contabilidad (NIC) 39 se clasifican como"

pasivos financieros al valor razonable con cambios en resultados, préstamos y cuentas por pagar, o como

denvados designados como instrumentos de cobertura en una cobertura eficaz, según corresponda La

Compañia determina la clasicación de los pasivos inancieros al momento del reconociniente inicial
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Todos los pasivos financieros se reconocen inicialmente por su valor razonable más los costos de transacción

directemente atribuibles, excepto los préstamos y cuentas por pagar contabilizados al costo amortizado natos

de los costos de transacción directamente atribuibles

Los pasivos financieros se reconocen cuando la Compañia es parte de los acuerdos contractuales del

instrumento Los paswos financieros son clasificados como obligaciones a corto plazo a menos que la

Compañía tenga el derecho irrevocable para denr el acuerdo de las obligaciones por más de doce meses

después de la fecha del estado de situación financiera Los costos de financiarmento se reconocen según el

enterto del devengada, incluyendo las cormepiones relacionadas con la adquisición del financiamiento

A la fecha de los estados financieros, la Compañía clasifica sus instrumentos financieros pasivos según las

categorías defimdas en la NIC 39 coma, (1) pasivos por préstamos (obtigaciones financieras) y cuentas por

pagar

Medición porterlor-

Próstamos y cuentas por pagar

La Compañia mantieno on esta categoría las cuentas por pagar comerciales fecresdores comerciales) y otras

cuentas. por pagar, obligaciones financieras que devengan intereses y cuentas por pagar a entidades

relacionadas Después del reconocimiento inicial, los préstamos y las cuentas por pagar se miden al costo

amortizado, ubiizando el método de la tasa de mterés efectiva

Las gánancias y pérdidas se reconocen en el estado de resultados integrales cuando los pasivos se dan de

baja, asi como también a través del proceso de amortización, a través del método de la tasa de interés

efectiva, El costo amortizado se calcula tomando en cuenta cualquier descuento e prima en la adquisición y

tas comisiones o los costos que 30n una parte integrante de la tasa de mtorés electiva La arnortización de la

tasa de mlerés efestiva se reconoce como costo financiero en el estado de resultados imegralos

Baja de pasivos financioron»

Un pasivo fÍnancioro se da de baja cuando la obligación especificada en el correspondiente contrato se haya

pagado o cancelada, a haya expirado

Cuando un paso financiero extslente es reemplazado por aa pasivo proveniente del mismo prestanmiste

bajo condiciones sustancialmente diferentes, o s las condiciones de un pasivo existente se modifican de

manera sustancial, tal permuta o modificación se bate comó una baja del pasivo onginal y el reconocimiento

de un nuevo pasivo, y la diferencia entre los importes en libros respectivos se reconoce en el estado de

tesultados integrales

Componsación de instrumentos financioros-

Los actos financieros y los pasivos financieros se compensan de manera que se informa el importe neto en

el estado de situación financiera, solamente sl existe un derecho actual legalmente exigible de compensar los

importes reconocidos, y extste la intención de Iiquidarios por el importe neto, o de realizar los activos y

cancelar los pasivos en forma situltlánoa
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Valor razonatlo de los instrumentos financioros-

La Compañía mide sus instumentos financieros al valor razonable en cada focha del estado de situación

financiora Asimismo, el valor razonable de los instrumentos financieros madidos al costo ámortzado 08

revelado en la Mota 33

És valor razonable es el precio que se recibirla por vender un achvo o que sé pagaría al transferun pasivo en

una transacción ordenada entro participantes de un mercado a la fecha de medición La medición al valor

razonable se basa en el supuesto de que la transacción pará vender el activo o transtaric el pasivo heno jugar.

ya sea

- Enal mercado principal para el activo o pasivo, O

“ En ausencia de un mercado principal, en el mercado más ventajoso para el activo o pasivo

El mercado pruncipal o más ventajoso debe ser accesible por la Compañia

EJ valor razonable de un activo o pasivo se mide utilizando los supuestos que los parbeipantes en el mercado

usarian al ponería valor al activo 0 pasivo, asumiendo que los partaipantes en ol mercado actúan en su mejor

inerés económico

La medición del valor razonable de activos no financieros loma en consideración la capacidad de un

partopante en el mercado para generar beneficios económicos mediante el mayor y mejor uso del activo O

venciáncolo a otro parieipante en el mercado que usaria al activo de la mejor mánerá posible

La Compañía utiliza técnicas de valuación que son apropiadas en las circunstancias y por las cuales tiene

subciente información disponible pará medir al valor tazonable, mexmicando el uso de datos observables

relevantes y minimizando el uso de datos no observabios

Todos los actos y pasivos por los cuales sé determinan o revelan valores razonables en los estados

financieros son clasificados dentro de la jorarquía de valor razonable descrita a continmación, en base al mvni

más bajo de los datos usados que sean significativos para la medición al válor razonáble como un todo"

- Nivel 1 + Precios cotizados ¿no ajustados) en mercados actos pará activos O pasivos idénticos

- Nwel2 - Técnicas de valuación por fas cuales el nivel más bajo de información que es significativo para la

medición al valor razonable es directa o indirectamente observable

- Nivel 3 - Técnicas de valuación por las cuáles el nivel más bajo de información que es mgmáicatro para la

medición al valor razonable no es observable

Para los activos y pasivos que son reconocidos al valor razonable en los estados financieros sobre uná base

recurrente, la Compañía determina sí se han producido transferencias entro los diferentes niveles dentro de la

jerarquía mediante la tevisión de la categorización al final de cada padodo de reporte,



Notas a los estados financieros individuales tconimuación)

a

e)

La gerengia de la Compañia determina las polibcas y procedimientos para mediciones al valor razonable

recurrentes y no recurrentes A cada fecha de reporta, la gerencia analiza los movimientos en los valores de

los activos y pasivos que deben ser valorizados de acuerdo con las políticas contables de la Compañía

Pará propósitos de las revelaciones de vafor razonable, la Compañía ha determinado las clases de activos y

pasivos sobre la base de su naturaleza, caracteristicas y Mesgos y el mvel de la jerarquía de valor razonable

tal como se explicó anteriormente

Arrendamiontos-

La determinación de sion acuerdo consiltuye o mcluye un arrendamiento se basa en la esencia del acuerdo 4

la fecha de su celebración, st el cumplimiento del acuerdo depende del uso de uno o más activos especificos,

O sl el acuerdo concede el derecho de uso del activo, incluso sí tal derecho no se encuentra especificado de

manera explicita en el acuerdo

Los arrendamientos en los que la Compañía no transhere sustancialmente todos los rlesgos y los benehcios

ímherantes a la propledad del activo, 56 clasifican como arrendamientos operabtwvos Los costos directos

measales lecuridos en la negociación de un arrendamiento operativo 58 suman al imparte en hbros del activo

arrendado y se reconocen a lo largo del plazo del arrendarmento sobre la misma bese que los ingresos por

arrendamiento Los arrendamientos contngentes se reconocen coma Ingresos en el periodo en el que se

consideran ganados,

inventarios-

Los inventarios se valoran al costo o valor neto realizable, e) que sea menor Los costos ncumidos para llevar

cada producto 8 $u ubicación y conchción actual, forman parte del costo Los Inventarios de la Compañla se

contabilizan según el método del costo promedio El inventano en tránsito se registra al costo de la factura

más los gastos de importación incurridos

La estimación de inventario obsoteto para lubricantes está en función de la fecha de expiración que en

promedio es 10 años, plazo establecido por el fabricante de producio

Proptedades y equipos

Las propiedades y equipos se encuentran valorados al costo, neto de depreciación acumulada y los posibles

pérdidas por deteriora de su vator El costo Ingluye los costos por préstamos relacionados con proyectos de

construcción O mstalación a largo plezo, en la medida en que se cumplan los coquimtos para 54

reconocimiento

El costo de adquisición Incluye el costo del acto y cualquier otro costo necesario para llevar a cabo la

inversión, siempre y cuando éstos no sean asurmidos por lerceros

Las intoreses y otros gastos hnancióros incurridos y dréctámente atobules a la adguisición o instalación de

los activos calificados, se capitalizan Los activos calificados, son aquellos que requieren la preparación pará

estar en condiciones de uso
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Los costos de mejoras que representan un ¿umento de la productividad, capacidad y eficiencia, O Una

extensión de la vida tl de los bienes, 560 capitalizan como mayor costo de jos memos cuando cumplen los

requisitos de reconocerlo corno activo Los gastos de reparación y mantenimiento se cargan a las cuentas de

resditados del año en que 56 mcurren

Los terrenos se registran de formá independiente de los edbficios o instalaciones que puedan estar asentados

sobre los mismos y se entende que tanen uns vida ¿tl indefinida, por tanto no son objeto de depreciación

Las propiedades y equipos se deprecian desde el mamento en qué los bunes están en condiciones de uso,

distribuyendo hnsalmente el costo de los activos ento los años de vida útil estimada

Las tasas de depreciación están basadas en la vida úbl estimada de los bienes, que son

Áños

Maquinaria y oquipo 20,15 y 10

Muebles y oñspras 10

instalaciones 10

Equipo de cómputo x

Edificios 55 y 10

Egupo de oficina 10

Vaticulos $

El valo: residual de estos activos, la vida Útd y el método de depreciación seleccionado sun revisados y

ajustados si fuera hecesano, a la fecha de cada estado de situación financiera para asegurar que el mátodo y

el pariodo de la depreciación sean consistentes con el beneficio económico y las expectativas de vida de las

partidas de propiedades y equipos

Un componente de propiedades y equipos o cualquier parte significativa del mismo reconocida imcisimente,

se da de baja al mornento de sl venta o cuando no se espera obtener beneficios oconámicos futuros por su

uso o venta Cualquier gananoa O pérdida resultante al momento de la baja del activo (calculada como la

désrancia entre el mgreso neto procedente de la venta y el importo en libros del actvo) se ancluya en el estado

de resultados integrales cuando se da de baja el activo

A fa fecha de cierta O silempes que haya un indicio de que pueda cxustir un deterioro en el valor de los activos,

se comparará el valor recuperable de los mismos con su Yalo! nolo contable Cualquier registro 0 feverso de

una pérdida de valor, que sufa como consecuencia de esta comparación, se registra en los resultados

integrales según corresponda

inversión en subsidiaria-

Las inversiones en 4ctiones se registran al costo, los dradendos procedentes de la subsidiara se reconocen

en los fesultados dal año cuando surja 6l dorecho de reciario.
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$") Deterioro de activos no financioros-

A cada fecha de cierro del perlodo sobre el que 30 informa, la Compañía evalúa st existe algún indicio de que

un acto pudiera estar deteriorado en su valor Si existe tal indicio, o cuendo una prueba anual de detenoro

del valor para un activo es requerida, la Compañia estima el importe recuperable de esa actwo El importe

recuperable de un activo es el mayor valor entre el valor razonable menos los costos de venta, ya ses de un

acto o de una unidad generadora de efectivo, y su valor en uso, y se determina para un activo indredtual,

salvo que el activo no genere flujos de efectivo que sean sustancialmente Independientes de los de otros

activos o grupos de acivos

Cuando el importe en libros de un acto o de tna unidad generadora de efectivo excede su importe

tecuperabla, el activo se considera deteriorado y sy valor se reduce a sl Importe recupecable

Para deterrmaar el valor en uso, los flujos de efectvo futuros estimados son descontados a su valor presente

usando una tasa de descuanto que refleja la evalvación actual del mercado del valor del dinera en el termpo y

los nesgos especificos del activo Para la determinación del valor sazonable menos el costo de venta, $0

toman en cuenta operaciones fecientes del mercado, st las hubiera Sino pueden identificarse este tipo de

operaciones, se utiliza el modelo de valoración que resulte más apropiado Estos cálculos se venfican contra

multiplos de valoración, cofizaciones de acciones y otros indicadores disponibles de valor razonable Las

pérdidas por deterioro san reconocidos en el estado de resultados integrales

Las pérdidas por deterioro del valor correspondientes a las operaciones contruadas, incluido el detenoro del

valor de los inventarios, se reconocen en el estado de resultados integrales en aquellas categorías de gastos

qué correspondan con la función del activo deteriorado

Para los actvos en general, a cada fecha de cera del perlado sobre el que se informa, se efecióa una

evaluación sobra si existe algúnondicio de que las pórdidas por detenoro del valor reconocidas previamente ya

no existen o hayan disminuido 51 evastiese tal nmcicio, le Compañía efectús una estimación del importe

recuperable del activo o de la unidad generadora de efectivo Una pérdida por deterioro del valor reconocida

previamente solamente so revierte sí hubo un cambio en las suposiciones ulilizadas para delerminar el

importe recuperable del activo desde la dítma voz 0n que s6 feconoció una pérdida por deterioro del valor de

ese activo La reversión $e imita de manera tal que el importe en libros del activo no exceda sy monto

recuperable, nt exceda el importe en líbros que se hublera determinado, nelo de la depreciación, st No se

hubiese reconocido una pérdida por deterioro del valor para ese activo en años anteriores Tal ravarsión 14

maconoce en el estado de resultados integrales

Costos financieros:

Los costos financieros directamente atribuibles a la adquisición, construcción o producción de un acto que

hecesanamente requiere un perlodo sustancial de hempo para estar listo para su uso 0 venta, se capitaliza

como parle del costo de los respectivos blenes Todos los demás costos por intereses 50 Tegistran como

gastos 6n el periodo en que se ingurren Los costos financieros corresponden a inferoses y otros costos en

los que incurre la entidad, relacionados con los próstamos obtenidos
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Provisienas»

Las provisiones son reconocidas cuando fa Compañía tiene una obhgación prasente (legal o implicita) como

resaltado de un evento pasado, es probable que la Compañía tenga que desprenderse de fecursos para

cancelar las obligaciones y cuando pueda hacerse una estimación fiable del importe de la misma Las

provisiones $e (evsan a cada fecha del estado de situación financiera y se ajustan para reflejar la mejor

estimación que se lenga a esa fecha

Sel etacto dal valor temporal del dinero es significativo, las provisiones se descuentan ubhzando uns tasa de

imerés actual de mercado antes de impuestos que refleja, cuando corresponda, los riesgos especificos del

pasivo Cuando se reconoce el descuenta, al aumento de la provimón producto del paso del tampa se

reconoce coma un costo financiero en ol estado de resultados integralas

Paslvos contingentes reconocidos on una combinación de negocios

Un pasivo contingente es teconocido en una combinación de negocios medido Inicialmente a su valor

razonable Posteriormente esto paro 65 medido al valor mayor entre"

“El monte qué va a ser reconacido de acuerdo ton los requermuentos pará provisjones descrilas ariba O,

- Elbmonto imaalmente reconecido menos, cuando $6 apicatila, la amortización acumulada de acuerdo con

los requenmientos para reconocimiento de ingresos establecidos en la Norma internacional de

Contabilidad (NIC) 18

Obligaciones por beneficios a empleados-

plazo,
Son beneficios cuyo pago es iuidado hasta el término de los doces meses siguientes al carre del periodo en

el que los empleados han prestado los Servicios, $e roconecerán como un gasto por el valor (sin descontar) de

los beneficios a corto plazo que se han de pagar pot tales servicios

Como parta de los benéficos de corto plazo $e incluye la participación a trabajadores, que se calcula

apticando el 15% sobre la utilidad contable

Largoplazo.

La Compañía, según las loyes laboralos vigentes, mantiene un plan de beneficios definidos que corresponde a

un plan de jublación patronal y desahucio, y s6 registran con cargo a resultados integrales del año y su pasivo

representa el valor presente de la obligación a da fucha del estado de sluación financiera, que se dotermuná

anualmente con base a estudios actuaniáles fealizados por un perito independiente, usando el método de

unidad de crédito proyectado El valor presanto de las obligaciones de beneficios defimdos $e determina

descontando los flujos de salda de efecto estmados usando la tasa de interés determnada por el actuario

La política contable de la Compañía para los planes de beneficios definidos es reconocer las pérdidas y

ganancias actuaniales en su totalidad en otros fesultados integrales en el perlodo en el que ocurren.
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m) Impuestos.

Impuestoalarentacoriente

Los acivas y pasivos por elirmpuesto a la renta corriente $e ruca por los importes que 50 Españan Tecuporar

o pagar de 9 a la autoridad fiscal Las tasas impositivas y la normativa fiscal ublizadas para computar dichos

importes son aquellas que estén aprobedas a la fecha de cierre del periodo sobre el que se informa La

gerencia evalúa en forma periódica las posiciones tomadas en tas declaraciones de impuestos con respecto a

las situaciones en los que las normas fiscales aplicables se encuentran sujetas a interpretación, Y constuye

provisiones cuando fuera apropiado

Imbnesto,ala.remtediferido

El impuesto a la renta difendo se reconoce utiizando al método del pasiva sobre las diferencias temporarias

entro las bases impositivas de lOs ACNVOS Y Pasivos y sus importes en bros a a fecha de cierro del periodo

sobre al que se informa

Los pasivas por impuesto diferido se reconocen por todas las diferencias temporanias impombles

Los aotwos por impuesto diferido se reconocen por todas las diferencias temporarias deducibles

El importe en libros de los activos por impuesto diferido se revisa en cada fecha de cierre del perlodo sobre el

que se informa y se reduce en la medida en que ya no sea probable la existencia de suficiente ganancia

imponitla futura para permutir que esos activos por impuesto diferido sean utilizados total o parcialmente

Los activos por impuesto diferdo no reconocidos en el estado de situación financiora se reevallian en cada

fecha de cerro del periodo sobre el que se informa y se reconocen en la medida en que se torné probable la

existencia de ganancias imponibles futuras que permitan recuperar dichos activos por impuesto diferido no

reconocidos con anterioridad

Los activos y pasivos por Impuestos diferidas, son medidos a fas tasas de impuesto sobre la renta vigentes a

la fecha que se estima que las diferencias temporarias $e reversen, considerando las tasas del impuesto a la

renta vigentes establecidas an la ley

Los actvos y pasivos por impuesto diferida $e compensan 5 existe un derecho legalmente exigible de

compensar los Activos y pasivos pot el impuesto a la renta corriente y al los impuestos difermdos 6 relacionan

con la reisrna entidad sujeta a impuestos y la misma ¡unsdicción fisca!

El activo por ampuestos diferidos no $e descuenta a su valor actual y se clasifica como no corriente

impunstosobre,lasventas

Los ingresos de actividades ordmariss, los gastos y 109 activos se reconocen excluyendo el importe de

cuáiquler impuesto sobra las ventas (8) impuesto al valor agregado), salvo
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m)

o)

- Cuando el impuesto sobre las ventas incurrido en una adquisición de activos O en una prestación de

Sencios no resulte rocuperable de Ja autoridad fiscal, en cuyo caso ese impuesto $4 feconoce como
parto del costo de adquisición del activo o como parte del gésto, según corresponda,

Las cuentas por Gabrar y por pagór que ya estón expresadas maluyendo el importa de impuestos sobre

las ventas

El smporte noto del impuesto sobre las ventas que se espera tecuperar de, o que corresponda pagar a la

áutoridad Áscal, se presenta como una Cuenta por cobrar o una cuenta por pagar en el estado de stuación

financiera, según corresponda

Reconocimiento de ingronos:

Los ingresos 34 reconocen cuando es probable que los beneficios económicos asociados a la transacción

fluyan a fa Compañia y el monto de ingreso pueda ser medido confisblemonte, independientormente del

momento en que se genera el paga Los ingresos se miden por el valor razonáble de la contraprestación

realicada, teniendo on cuenta las condiciones dé cobro definidas contractualmante y sin inchur impuestos hl

sranceles

Los critenos específicos de reconocimiento de los distintos tipos de ingresos son mencionados a continuación”

Yanadehienas:

Los ingrosos de actividades ordmanas procedentes de la venta de bienos se reconocen cuando los nesgos

 

significabvos y las ventajas inñerentes a la propiedad se hayan sustancialmente transferido al comprador, lo

cual ocurra, por lo general, al momento de la entrega de los benes Los ingresos de la Compañia provienan

pracipalmente de la comerciólización local de combustibles y la importación y comercialización de lubucantes

Las ventas son reconocidas netas de devoluciones y descuentos, Guando $6 ha antregado al bien y $e han

transígudo los derechos y beneficios mherentes

VentadeRervicios.
Los ingresos procedentes de arrendarmentos operativos, convemos de marca y Otros $e reconocen cuando el

sericio ha sido prestado y $6 los clasifica como ingreso de sctimdados ordinarias dado su naturaleza

Operativa

Reconocimiento de costos y gaptlos-

El costo de ventas se registra cuándo $e entregan los bienes, de manera simultánea al reconocimiento de los

Ingresos parla correspondiente venta

Los otros costos y gastos se reconocen a medida que $0 devengan, independientemente del momente en que

se pagan, y $6 registran en los periodos con los cuales se relacionan.
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p) Participación de trabajadores en las utilidades.

La partaipación a trabajadores se registra en los resultados del año como parte de los gastos de personal y se

calcula aplicando el 15% sobre la utilidad contable

q Rectasificación de cifras-

El valor de 750,761 correspondiente a Mejoras en propiedad ajena se presentaba en el estado de siluación

hnanciora dentro del rubro cargos difendos al 31 de diciembre de 2012 y fue rectasificado a propiedades Y

equipos para hacerlo comparable conlos saldos de los estados financieros al 31 de diciembre de 2013

r) Eventos posteriores-

Los eventos postenores al cierre del ejercicio que proveen información adicional sobre la situación financiera

de la Compañia a la lecha del estado de situación financiera (eventos de ajuste) son incluidos en fos estados

financieros Los eventos posteriores imporiantes que no son eventos de ajuste son expuestos en notas a los

estados financieros

USO DE JUICIOS, ESTIMACIONES Y SUPUESTOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparación de los ostados financioros requiere que ta gerencia realce estimaciones que afectan les cofres

reportadas de activos, pasivos, mgresos y gastos y le exposición de eventos significativos en las notas a los

estados financieros Las estimaciones y juíclos son continuamente evaluados y están basados en la oxperencia

histórica y otros factores, incluyendo la expactabva de eventos futuros que se cros s0n razonables bajo les actuales

ercunstancias Los resultados actuales podrian diferir de dichas estimaciones

La gerencia considera que las esbmaciones mcindas en los estados financieros se efectuaron sobre la base de su

mejor conocimiento de los hechos relevantes y crcunstanciós a la fecha de preparación de los mismos, sm

embargo, los resultados finales podrán diferir de las ostmaciones Incluidas en los estados financieros

La preparación de los estados financieros meluyo los sigisentes coterios y estimaciones significativas utilizadas por

la gerencia

+ Estimación para cuentas dudosas de deudores comerciales:

La estmación para cuentas dudosas de deudores comerciales es determinada por la gerencia de la Compañla,

on bese a una evaluación de la antiguedad de los saldos por cobrar y la posiiilidad de recuperación de los

MISmos

La estmación para cuentas dudosas de deudores comerciales se carga a los resultados del año y las

recuperaciones de cuentas provisionadas se acreditan a otros Ingresos

+ Eatimación para inventarios de lento movimiento, on mal estado y obaoleto:

La estimación para inventarios de lento movimiento, en mal estado y obsoleto es determinada en base a la

antiguedadde las partidas
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Vida útil de propiodados y equipos:

Las estimaciones de vida Útl se basan panaipalmente en las proyecciones de uso futuro de los activas En

aquellos casos en los que se puedan determinar que la vida útl de los aclwos deberia disminurse, 30 deprecia

el exceso entre el valor en hbros neto y el valor de recuperación estimado, de acuerdo á la vida útil restante

revisada Factores tales como los cambios en el uso planificado de los distntos actvos podrian hacer que la

vida útil de los activos sa viera disminuida

Deterioro del valor de los activos no financieros:

La Compañía evalua los activos o grupos de activos por delenora cuando eventos o cambios en las

circunstancias indican que el valor en kbros de un activa podría no ser recuperable Frente a la existencia de

activos, cuyos valoros exceden su valor de mercado o capacidad de generación de ingresos netos, se practican

ajustes por deterioro de valor con cargo a los resultados del periodo

impuestos:

La determinación de jas obligaciones y gastos pof impuestos requiero de interpretaciones a la togislación

inbutaña aplicable La Compañía cuenta con asesoría profesional en fraterna nbutana al momento de tomar

decimones sobe asuntos inbutarios Aún cuando la Compañía considora que sus estimaciones en malena

tributaria son prudentes, conservadoras y aplicadas on forma consistente en los periodos reportados, pueden

surgr discrepancias con el organismo de control tributario, en la interpretación de normas que pudheran roquerir

de ajustes por impuestos en el futuro

Obligaciones por beneficios a empleados:

El vator presente de las obligaciones de planes de pensión $e determina mediante valuaciones áctuariales Las

valuaciones acluariales imphcan vanás suposiciones que podrian difenr de los acontecimientos que

efectivamente tondcán lugar en el futuro Estas suposiciones incluyen la determinación de la tasa de descuenta,

los aumentos salariales futuros, los indices de moralidad y los aumentos futuros de las pensionos Debido a la

complejidad de la valuación, las suposiciones subyacentes y $u naturaleza de largo plazo, las obligációnes por

bonoficios defimdós son extremadaménte sensibles a los cambios on estas suposiciones Todas estas

suposiciones se revisan a cada fecha de morra del periodo sobre el que se informa

Para la determinación de la tasa de descuento, el pento consideré las tasas de interés de bonos emitidos por el

gobierno, en vista de que en Ecuador ho existe un mercado de valores amplio

El indice de mortahdad se basa en las tablas biométicas de expeñentia ecuatoriana publicadas por el instituto

Ecuatoriana de Segundad Social (IESS) segúa Registro Oficial No 650 del 25 de agosto de 2002 Los

aumentos futuros de salarios y pensiones se basan en los Índices de inflación futuros esperados para el pais

Provisiones y contingencia

Debido « las incertidumbres inherentes a las estaciones necosallas para determinar el importe de las

provisiones y contingencias, los desombolsos reales pueden diferir de los importes reconocidos onginalmente:

sobre la base de las estmaciones realizádas
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La determmación de la cantidad a provisionar está basada en la mejor estimación de los desembolsos que

serán necesarios pagár por la correspondiente obligación, tomando en consideración toda la información

disponible a la fechú del perlodo sobra el cual se informa, incluyendo la opinión de expertos independientes

tales como asesores legales y consultores

NORMAS INTERNACIONALES EMITIDAS AÚN NO VIGENTES

La Compañía decihó no adoptar anticipadamente las siguientes normas e interprefaciones que fueron emitidas por

eMASB,pero que no son efectivas al 31 de diciembre de 2013

. NIC 32 “instrumentos Financieros: Presentación - Compensación de activos y pasivos financieros

(modificación)”

Efectiva pera periodos qué comiencen en o a partir del 3 de enero de 7014 La modificación precisa al

significado de "cuenta actualmente con un derecho legal de compensación" y los enteros de log Mecamamos

de solución no simultáneas de las cámaras de compensación para tener derecho a la compensación Además,

esta enmenda aclara que para compensar dos o más mstrumentos financieros, las entidades deben tener un

derecho de compensación que no puede estar condicionado a un hecho futuro, y debe ser de cumplimiento

obligatorio las siguientes circunstancias (1) el curso normal de sus operaciones, (1) un evento de

incurnplirmento, y (Rt en caso de insolvencia o quiebra de la entidad o de cualquiera de las contrapartes

* NIC 39 Novación do derivados y continuidad de ta contabilidad de coberturas (modificaciones)"

Efectiva para parlodos que comiencen en e a parir del 1 de enero de 2014 Estas modificaciones

proporcionan uña excepción para suspender la contabilidad de coberturas cuando se da la novación de un

denvado designado como un matrumento de cobertura que cumple con Cierva GrÍenos

- NRF 9 "Instrumentos financieros: Clasificación y Medición”

Esta norma no tiene una fecha efectiva de entrada en vigencia, La NIF $ refleja la primera fase del trabajo del

¡A58 para el reemplazo de la NIC 49 y se refiera a la clasificación y medición de los activos financieros tal

como 56 definen en la NIC 39 La aprobación de la primera fase de la NIF 9 tendrá un efecto sobre la

clasificación y modición de los activos financieros de la Compañía, pero potencialmente no tendrá ningún

impacto sobre la clasificación y reedición de pasivos financioros Asimismo, la MUF 9 introduce nuevos

toquislos para la utiización de la contabilidad de cobertura, con la finalidad de que éste se encuentre alnoada

con la gestión de nesgos de una compañía

. "Entidades de inversión" (modificaciones a la NHE 10, NUE 12 y NIG 27)

Efectivas para parlados que comiencen en o a partir del 1 de enero de 2014 Estas modificaciones establecen

una excepción al tequerimiento de consolidar y entidades que collfican como una entidad de inversión bajo Jos

enteros de la NHF 10 La excepción a la consolidación requiere que las entidades de inversión se registren

como subsidiarias a su valor razonable con cambios en resultados

- CINE 21 “Gravómonos”

Efectwa para perlodos que comiencen en o a partr del í de enero de 2014 La CINNE 21 aclara que una

entidad reconoce un pasiva por un gravamen cuando la acividad que dé lugar al pago, tal come se identifica
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en la legislación pertinente, se realza Pará un gravamen que $e activa al alcanzar un umbral minimo, la

interpretación aclara que ningún pasivo debe ser anticipado antes de alcanzar el umbral mínimo especificado

La Compañía está en proceso de evaluar al impacto de la aplicación de estas normas, sí lo hubiere, en sus estados

financieros, así como en las revelaciones en las notas a los estados financieros

INSTRUMENTOS FINANCIEROS POR CATEGORIA

Los nsinumentos fnancióros al 31 de diciembre de 2013 y 2012 se conformabao de la siguiente manera"

 

 

2014 2011

No No

Corriente corriente Corriente corriente

Activos financieros medidos al costo amortizado

Efectivo en caja y bancos 3,173,704 - 3,734,905

Deudoros comaniales, nata 12,032,976 - 17,426,071

Cuentas por cobrar a entidados ralaciónadas 3,368,513 - 39,163,461 -

Otras cuentas por cobrar 474,204 - 257,457

Cuentas pot cobear largo plazo - 572,144 . 534,315

Activos financioros medidos a 44 valor razonablo

Inyermones en accionez 483,203 - 489,816
 

Total activos financieros 19,041,402 3,060,347 60,586,884 3,024,131
 

Panivos financiotos modidos al costo amortizado

13,171,412 16,303,137 2,962,500

- 13,485,744

11,034,062 7,000,000
 

Cotigaciones fnandietia 19,714,502

Acreedores comercialos 13.615.090

Cuentas por pagar a entdades relacionadas 518,945

Total panivos financioros 34,150,737 13,171,102. 41,737,543 15,962,500
 

Et efectivo en caja y bancos, deudores comeraales, otras cuentas por cobrar, cuentas por cobrar y paga! a

entidades relacionadas, obligaciones financioras, acreedores comerciales y atras cuentas por pagar se aproximan

al valor justo debido a la naturaleza de corta plazo de estos instrumentos, Las obligaciones financieras están

valoradas aj costo amortrado y el interés se reconoce siguiendo el método de tasa da interés efectwa.

EFECTIVO EN CAJA Y BANCOS

Ai 31 de diciembre de 2033 y 2012, los salcos de efectivo en caja y bancos se formaban como Sue,

 

2013

Caja mm 153,046

Barcos 1 3,070,864

3,173,700

2012
 

7,470

3,732,435

3,739,905
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0 La Compañía mantene sus cuentas corrientes ón Dolares de los Estados Unidos de América on entidades Inancierna

focalos, loú fondos són de lbre disponibilidad y generan intereses de hasta el 1% anual Asi también la caja constituye

londos destinados para adquisiciones menores y pará aquellos pagos de cllentos los cualos no $0 depositan el mismo día

sino al día siguiente del cobro

3, DEUDORES COMERCIALES

A131 de diaembre de 2013 y 2012, tos deudores comerciales se formaban de la siguiente manera,

Distabulderes, m

cm

 

   

2013 2012

Provisión Provisión

Valor cuentas Valor cuentas

bruto dudosas Valor neto bruto dudosas Valor neto

14,846,397 (1,923,421) 12,922,976 19,351,280 (1925,219) 17,426,071
 

Constiuyen pruncipalmente cuentas por cobrar a distibuidores lucales por venta de combustibles, cuyos Vencimientos 200

de hasta 2 dias y no devengan intereses El numero de estaciones de servicio 3 clientes por los años terminados 41 31 de

diciembre de 2013 y 2012 añciandera TRA

A) 31 de diciembre de 2019 y 2012 la antiguedad de cuentas por cobrar 2 disinbudores se tormaba de la slguiente

manera

Vigento (hasta 30 dina)

Vencida

De 1a 30 días

De 31466 dias

De 51 a 00 dias

De 31 a 180 días

Más de 180 dlns

Total cuentas por cobrar

 

   

 

2013 2012

No

No doterio- Detorlg- tdetorio- Dotoria-

Foto! radn rada Total

10,875,745 10,875,746 14,320,693 14,320,093

2,102,834 (55,40%) 2,047,231 3,130,181 (23,803) 3,105,37%

48,731 (49,731) 20,193 (26,183) -

23,118 (03,116) - 1,956 (1,956)

19,103 (19,583) 17,204 (17,204) -

1,765,786 (1,705,788) 1,846,073 (1,840,073) -

14,846,997 (1,823,421) 12,922,978 19,361,290 (1,925,218) 37,426,071
 

Durante los años 2013 y 2012, el movirmento de la estimación para cuentas incobrables fue corno sigue

19
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2013 2012

Saldo al incio 1,025,210 2,366,207

Monos- Roverionar, neto (11,798) (441,088)
 

Saldo al final 1094421 1,925210
  

92, CUENTAS POR COBRAR Y PAGAR A ENTIDADES RELACIONADAS

2) Cuentas por cobrar a ontidados rolacionadas-

Al 91 de diciembre de 2013 y 2012, tas cuentas por cobrar a entdades telacionadas se formaban de la

siguiente manera

 

Naturaleza de Origen de la Verne)

Sociedad Mota da ralactón Paío transacción miento 2013 2012

Alimasa SA (34 Subesdiari Ecuador Venda 2014 1,818,070 3,184,490

Púmas Haldirg 5 A (2) Acaumola Ecuador Peéslarmos 2013 - 35 642,407

Panas Holdiag E A Acosta Ecuador Reombulso de gastos 2013 - 135 D64

Corporación Piernas $ 4 (Y Holasonada Por Reembolso de gastos 2014

 

3164413 AA]

() Corresponde pencipalmente a ventas de combustible y tubricantes con vencimientos de hasta 8 días y Na Sanarar

Ntoresas.

12 Constiluye un préstamo de 26,941,347, que getiera un interós del 7%anual con venciemento en al año 2013 All de

diombra de 2012 (04 mtoreses por cobrar ascienden a 0,801,060 For efectos de la fumón por abuorción este

prestamo $0 olirino

(2) Constituye un préstamo que otorga la Compañía a su relacionada para cancelar al Mimsteño de Rocufsos No

Renovables del Enpador, por concepto de prima por sutorización pera ransferencia de acciones en Primas Comercial

del Ecuador 5 Á

b) Cuentas por pagar a entidades relacionadas-

Al 31 de diciembre de 2012 y 2012, las cuentas por pagar con entidades relacionadas se formaban de la

siguiente manera

20



Notas a los estados financieros individuales icontinuación)

9]

Maturaloza

 

 

de ta Origen de ta Vant

Sociodad Nota relación Pals tranancción miento 2013

Atimasa SA (1) Subsidio Ecuador Compras 2014 $10 545

Priman Holding 3 A Accionista Ecuador Prágtamo 2013

Piera Peru SA 42) Relacionada Per Préstamo 2013

Total porción cornente 219,545

Primar Porú 5 A + Porción de largo piro 9 Relacionada Pet Debito 20 -

 

 

2012

2407

452,093

11,248 102

31,04007

7,000 090

1D Constiuyen cuentas por pagar comerciales por compra de combustible con venamientos hasta de 8 dias que no

generan interosas

(3. Construyen principafrionte préstamos de 18,343,410, que dovengan interés a una tasa anual del 7 3% Préstamo

que fue cancelado en el año 2013

Transacciones con entidades relacionadas

Durante los años 2013 y 2012, se han efectuado las siguientes transacciones con entidades relacionadas

Pata

Ecuador

Eruador

Peru

Ecuasor

Per

Ecuador

Ecuador

Peru

Ecuador

Ecuador

Ecuador

Ecuador

Pon)

Por

Porú

Peru

Foru

Sociedad

Atimaza S A

Átmasa S A

Corporación Primax 3 A

Primax Holding 5 A

Primax $ A

Almasa S A

Atimasa 5 A

Prirmo $ A

Altimaza 5 A

Alimasa S A

Primax Holding 5 A

Alimasa 5 A

PamaxS Á

Corporación Primax 5 A

fPrimaxS A

FimaxS A

Primax 5 A

Origen de la transacción

Ventas al por mayor de combustibles y lubricantes

Compras al por menor de combusbhles

Préstamo

Préstamos

intoreñen

Reembolso de gastos cobrados

Bono por cumplimiento

Reembolso de gastos

Venta de otras menores

Reembolso de gastos

Reembolso de gantos

Otras compras

Imporlación acbvos fijos

intereses

Importaciones

Servicios inanciaras

Asesoria técnica

2013

144,763,734

2,379,051

1,548,443

461,416

534,173

201,924

200,000

54,554

100,527

50,490

1,9090

19,160

2012

170,986,750
PA20,7AR

1,815,694
1,317,777

246,518

200,000
60,914

143,011

42,547

57,540
28,058

138,096

80,000
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10.

Lás operaciones entra la Compañia y sus entidades relacionadas, forman parte de las transácciones

habituales considerando su objeto y condiciones

Las transacciones con entidades relacionadas se han realizado on condiciones pactadas entro las partes en

términos simiares como si huiesen realizadas con terceros na relacionados

dj Administración y alta dirección-

Los membros de la alta Administración y demás personas Que asumen la gestión de Primax Comercial del

Ecuador $ A, incluyendo a la gerencia general, así como los accionistas que la representan, no han

participado al 31 de diciembre de 2013 y 2012 en transacciones no habituales o relevantes

£) Remuneraciones y compensaciones de la gerencia clayo-

La gerencia clava son aquellas personas que tenen sutondad y responsabilidad para plamficar, dirigí y

controlar las actvdados de la entidad, ya ses directa o indirectamente, incluyendo cualquier miembro (sea o

no ejecutivo) del consejo de adrinistración u órgano de gobwrno equivalente de la entidad Durante jos años

2012 y 2012, los importes reconocidos comú gastos de gestión de personal clave, se forman tomo siguen”

 

  

2013 209z

Sueldos fijos 108,000 24,907

Raneficios DO Monetarios 30,000 33,717

Sueldos variables 26,500 7,592

Jubilación patronal 4,338 964

Desahucio 303 141

Benaficias sociales 25,214 26,224

Totat 201 465 181045

IMPUESTOS POR COBRAR Y POR PAGAR

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, los impuestos por cobrar y pof pagar $e formaban de la siguiente manera

  

  
 

201 2012

Por cobrar:

Impuesto ada rénta (Mm 55423 55,461

Rotenciones en la fuente de años artaroros (a 166,910 166,310

Impuesto al Vator Agregado - IVA 15)

221,761

Par pagar:

Impuesto al Vator Agregado - IVA 105] - 32,263

Impuesto a la Salida de Divisas - 150 (4) 36,330 919/1434

Retenciones enla fuente 5) 177,884 184,348

Retenciones de impuesto al Vator Agregado - WA 15 462.706 441,400

    
1,587490
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(1) Constituye el saldo a favot de impuesto a la renta del año 2032

(2) Constituyen retenciones en la fuente de impuesto a la renta de años anteriores, que 3e oncuentran en proceso de

recuperación anto el Servicio de Renta internas De acuerdo con el critono de la administración los retenciones en la fuente

son recuperadas en el año miguienta al cual sa generan

(M  Corcsponde a impuesto al Valor Agregodo (WA) genarado y tetanido que es pagado al Servicio de Rentas internas en el

mos siguiente a sy registro

(4) Corresponde al impuesto a la Salida de Divisas (I50) generado por las obligacionos pondientes de pago al exteñor

(5 Corresponde a las retenciones de impuesto a la renta quo on pagado al Servicio de Rentas Internas on el mes sigulente a

su registro

114, OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, les otras cuentas por cobrar se formaban de la siguiente manera

3013 2012
 

Empleados 105,722 125,109

Otras 070,542 132,354
  

470,294 ESTAD?

12. INVENTARIOS

Al 31 de diciembre de 2013 y 2072, los inventarios se formaban de lá siguiente manera,

2013 2012

 

  

Lubricantes y aditivos 4,454,283 3,971,743

Cornbustibles 17,904 2,045

Importaciones en trónarto 517730 220,272

Materlal promocional y otros. 258,145 201,080

5,253,007 4,301,143

Monos» Estimación para lento movimiento y obsolescencia (32,157) (24,000)
 

5,270,904 4,272,141

El mevirmento de la provisión para inventarios de lento movimiento y obsoletos durante fos años 2013 y 2012,

Tbe como sique,
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2013 201%

Saldo al mao (29,000) -

Mas monos):

Aiciones (47,500) (20,000)

Bajar 14,343

Saido al final (02,157) (29,000)
 

13, GASTOS PAGADOS POR ANTICIPADO

A 31 de diciembes de 2013 y 2012, los gastos pagados por antiapado se formaban de la siguiente manera

  

2013 2012

Acondanientos (0 16,710 540,302

Seguros 97,068 98,286

Pubicidad 78,000 -

Otros [43] 157,639 147,590

Total porción cocrionte 407 407 TOG HA

Largo plazo 4) 428070 498,564

1D) Consttuyen pagos ardicipados realizados por el arrendsmienio de estociones de servicio pertenecióntes a la red de

wtrbuidores de Primaa

(21 Constituyen principalmente comisiones bancanas pagadas para la eanusión de garantias 4 favor de Pulrvecusdor EF con

una wpencia de 1 año. Estos documentos gorardrzan a Pelrovcuador EP ly recuperación de las cuentas por cobrar por las

ventas de combustibios a la Compaéua

14. CUENTAS POR COBRAR LARGO PLAZO

A1%1 de diciembre de 2013 y 2012, las cuentas por cobrar largo plazo se formabande la guiente Manera

2013 2012

 

 

Préstamos a lerceros (3 314,228 276,389

Invorones bancarias 16] 257,416 257,940
 

 

$77 44 534.314

(1) Consutuyen inversiones establecidas por la Compañía en bancos locales con de finafdad de garantizar ol pago de

contingencias tibutarias al Sorvicio de Rentas internas. Estas versiones no $e Encuentran disponibles para sor usadas

por la Compañia



Notas a los estados financieros individuales (continuación)

(Constituyen préstamos que la Compañía proporciona a sus cllentes que sonJas estaciones de servicios

15, CARGOS DIFERIDOS

Al31 de diciembre de 2012 y 2012, los cargos difendos se formaban de la siguiente manera

2013
 

3,850,575Atanderarienta

2012

4,133,097
A

Constituyen pagos y bienes entregadosa las estaciones de servicios como incentivo para que pertenezcan a la red

de disinbuidores de la Compañía Los valores pagados se amortizan durante el plazo establecido en Jos contratos

de abandoramiento El movimiento de los cargos diferidos por abanderamiénto es como sigue

2013

Saldo al inicio 4,133,097

Más (monos);

Adiciones 1,071,164

Bajas y reclasificaciones 182,810)

Amartización

3,050,575Saldo al final

16. ACTIVOS INTANGIBLES

 

2012
 

3,301,472

769,014

1546,320)

(0,193,018) (1,391,129)

4,133.037

Al31 de diciembre de 2013 y 2012, los activos intangibles se formaban de la siguiente manera,

Goacdwl 10,881,519

 

3,314,140
 

Conslituye el valor pagado en excoso en el año 2008 por la adquisicion de Repsol Comercial S A que tuvo la

finalidad de ampliar la preseneia de la Compañía en el mercado ecuatoriano La Compañía adquinó el total dal

paquete accionaria lo que lo significó el traspaso de activos pasivos, en especial se trarmtrdleron 75 estaciones dey y

servicio que operaban bajo la marca Repsol Adicionalmente, en el mes de fobrero del 2013 se llevó a cabo la

fusión por absorción de ta compañia Primax Cornercial del Ecuador 5 A con la compañia Primax Holding 5 A de

dicha fusión se combiná el Goodwil por el acuerdo de compra venta, firmado en agosto de 2006 porla adquisición

de la totalidad de aceiones de Prmax Ecuador $ A (antes Shell Ecuador S A) súóquirido por Primas Holding 5 A

por un valor de 6,567,379
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17. PROPIEDADES Y EQUIPOS

Ai 31 de diciombre de 2013 y 2012, el saldo de propiedades y equipos se formaba de la siguiente manera,

 

 

2013 2012

Gopro- Dopro-

Costo ¿tación Costo ciación

histórico acumulada Hoto histórico acumulada Moto

Torrénos 20,878,202 - 26,878,262 26,836,213 - 26,836,213

Edificios 12,005,742 (1,180,869) 10,403,873 12,627,505 (941,750) 11,655,836

Equipos de oficina 9,946 12,405) 7451 6.372 (1,876) 4,498

instalaciones 2,140,021 (648,820) 1,491,201 2,286,442 (612,130) 1,774,212

Maquinadas y 6quipos 4,207682 (1,362,139) 2,805,543 4,475,748 (1,127,346; 3,448,402

Musbios y enseres 532,018 (126,743) 505,075 460,146 (88,723 380,424

Equipo de computo 1,972,148 (382,78) 989,531 906,147 (193,806) 611,541

Vehiculos 337,267 (226,730) 110,597 310,906 (183,747) 127,186

Activos 2n tránsijo 404,132 - 481,132 173,617 - 173,817

Mejoras en propiedad ajana 5,759,193 (3,811,896) 1,947,267 3,773,170 (3,022,417) 150,762
 

Totales 53.052.491 (7,752,409) 46200072 51,624445 (6,031,853) 45,992,542
 

26
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Dorante los años 2013 y 2012, etmovirmenta progiedades y equipos lua el siguiente

  

   

 

 

      

 

 

   

 

 

  

 

 

  

 

  

 

 

 

  

  

 

 

Equipos Mar: Muetilen Mejaras en

de inmila- marian y Y Equipo de Activos Ín  Propiedar

E cómputo Vehiculos tránpita Ajoon Totni

Conta;
Saldo al 31 da diciembre de 2044 PODER DOS 12,044 067 BATZ VOONESA 4426310 MALIA táenta DS 0 Bad 3007

Aricionos - 300 ETT EAL MAZO ATTAATO 010,007

Tenor (40,071 0030 (19,74% (DAR CAR) CNA . (27 640)

Dapiy west 175,024 (ña) (HA15) MANO OB 13351 - - (mar 10

Bate nt 39 de dicinmmro de 2012 2h BOE IAS ACT OO 1977 27B0 IA] 4 ATBIANO MOR AAO AAA STA ATAN ATTAATO DPODA RAS
Miriones. ZAROBA 700,015 EE EA EE
Tenadirenains - (817,454) (2781 (2UABZA) MM BRO) (PISO 167,248) (45 0tén - 21702 050)

Bajas y vee (2200407 10018) E (OBS (MRAGÍ (Ata 34%

Baldo 0133 de dictombra de 2914 20070,707  12,0%,032 ITEAE

Arperrslaciónprsiutada;
Salo al 34 110 qitclombre de 2014 per LAA IA DIA) LAO IA (RO IA omar

Lmpreciación (M6,375) G5071 (ROZD9) CAIB GAL COORD (907241 (4,164, 99%

Traneinrancias Sha +00 15941 +06 1,414 puxa . Por

ejes y veritas 3,920 31m BAña sm 22,07

Saldo nl 81 gto dictombra da 2012 EEA (6,021 648)

Oiprsación - (330,620 FTOLO (YDA OS) TAMOO?) [AABAIM  (24R 708) 150504 201490

Fentisferancias 40,234 9 10909 2,0580 AS 15,814 - - 200

pira y veas - 74,256 de rn, 600 12,330 490 3,759 16,404 - 04170

3d al 39 do diciembre de 2013 DORE (PABLO (2 CLIORADAS HEAD TA (22070) (der 400) (7 TA ACA

Valor neto an Hibros 2058070 OR 10003 2887 ARDO4 FUGA NOIR DR Mt 194/20) 40 700,073
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Las adiciones de propiedades y equipos efectuadas durante los años 2013 y 2012 están relacionados

pnncipaimente a infraestructura de estaciones de Servicio nuevas o majoramiento de la infraestructura propia

La Compañia en al curso normal de sus operaciones monitorea tanto los activos nuevos como los existentes, y sus

lasas de depreciación, homologándolas a la evolución tecnológica y al desarrollo de los mercados en los que

compite

A131 de diciembre de 2013 y 2012 tas propiedades y equipos garantizan obligaciones financioras tal como so

detalla en la Nota 33 (b)

13. INVERSIONES EN ACCIONES

Al 31 de diciombre de 2013 y 2017, las inversiones an acciones $e constituian de la siguiente maneta

Valor couto “A participación

Compañia embrora Pato Actividad principal 2013 2012 2013 2012

 

 
 

ATIMAZA ZA Ecuador Comercialzación de combustibles y derivados 472,502 472,502 9999% 99 99%

1%

 

Otron    
408,204 400,818

19 OBLIGACIONES FINANCIERAS

AL31 de diciembre de 2013 y 2012, las obhgaciones financioras se formaban de la siguiente manera”

 

 

2013 2012

No No

Corriento corrienta Corrlenta corriente

Préstamos bancarios (a 19,710,507 13,171,912 16,303,127 4962 500
 

(a) El detalla de los prástamos bancarios at 91 de dlicombre de 2013 y 2012 20n como Eque

 

 

Año 2013 Vencimiento

Toga Taza Valar Plaza Hanta data Más de 12

Acruedor etoctiva totninal nominal (dias) Y més 1493 monos Maoos 1nOvOs Total

Bianca Roleadano Y 5d TA, 3,750,000 Haza OS " 750,000 2,700,000 3,012,964

Banco Bolwatano AS 20% 1,500,000 1418 - 114,800 300,000 1,106,000 1,134,908

Banco Balvanera b 28% Eu 4750.000 18t9 - AO 750.000 2,2%0,000 4,299.120

Banco Bolvacano TES ES 1,200,000 5 - 1,200,413 . - 10647
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Año 2013 Vencimiento

Tatjs Tano Valor Plazo Hasta dar Mas do 17

Aureodor pfectiva nominal nominal (tias) 1 men tn 3 mocos monta monos Totaf

Banco internacional 550% 050% 2,500,008 30 2,405,040 - . 7 505,040

Banco Intemaciónal 750 7 Bl 3,712,900 1,100 - AMOO Y 300 2 137 500 1,754 960

Banco Internacional 825% 075% 4,795,404 1,800 297,245 222,205 430,390 3,434,412 4005077

Banco Pichincha 105% 775% 300,000 25 - 301,108 - - 01, 106

Danco Piehinaha US ES 2,500,000 tan . - 2,506,774 - P 508,774

Catibank Eeuader 715% 715% 2,500 000 170 - Ebad - . 7,542 456

Cilbark Ecuador 715% 745% 2,000,000 170 : 2,019,966 . - 2,019,966

Citibank Ecundor 7 715% 3,000,000 vú - 3,034,021 - - 31034,021

Ciibank Ecuador TOO 700% 205 000 20 * 501,448 + . 501 248
 

3,110,843 +0,678,306 0,927,354 14,171,912 32,/08,414
 

 

 

Año 2012 Vonelmionto

Tasa Tona Valor Plazo Hasta 123 3a12  MásdoT2

Arrendar otoctiva nomina? nominal tdias) 1mos TrOROR MOÑOn moséa Total

Banca Bolvarlana TIN PA 5,000,000 1,870 319271 - 750,000 3,750,009 4819271

Banco Rolivañano TES 75% 2,000,000 1940 . 113,45% 200000 4,500,000 1,919,458

Esncó internacional (dd ES 4,006,000 1,080 123,519 - . - 124,519

Banca Internacional Tri Y 4,500,000 1,800 s - B31,983 3,412,500 4,544,063

Banco imormaciónal 770% 75% 1,200,000 dy 3,109,604 - - s 3,030,401

Barre ntrrracional ¿a TW 1,200, 000 xo IO - . - 4,202,750

Banea Pacifico 001% 65% 750,000 180 . 765,107 - - 785,167

Citibank Ecuador 7% Toa 200,000 vo . 180,860 > - 200,509

Citibank Ecuidor Po To 360,000 9 - 300,20 - . 300,200

Citibank Ecundor 602% pi 3,000,000 sE «3,093,273 * - 4023775

Citibank Ecuador 042% 605% 2,780 00D 20 - 3,613,518 - . ANt15ta
 

3,485,209 —5,036,305 —1,887,567 —5,902,800 —28,205,037
 

20, ACREEDORES COMERCIALES

Al 31 de diciembre de 2013 y 2072, los acreedores comerciales se formaban de la siguiente manera.

2013 2017

Acreedores comorciojes:

Provcadores 13,615,690 13,499,744
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Se orga pancipalmente por compra de combustibles a EP Petroocuador con vencimiento hasta 7 días y

lubricantes a proveedores dél exterior cón venciruentes hasta 180 dias Af 34 de diciembre de 2013 y 2012, da

antiguedad de los sáidos por pagar de acioodores comerciales sun como sigue"

2013 2012

Cormento 12,010,807 12,841,590

31390 días 1,552,006 648,154

01 a 150 dias 15,020 -

141 días o más 32,067 -

13,015,690 13,499 744

  

21. BENEFICIOS A EMPLEADOS

Aj31 de diciembre de 2013 y 2012, los beneficios a empleados se formaban de la siguiente Manera

 

2013 201%

Décimo torcor sueldo 10,945 9,918

éxito cuario susido 18,812 15,227

Seguro social 2105 28,710

Vacaciones 152,907 136,901

Otros beneficios empleados 212,982 275,818

Participación trabajadores 1 480,860 1,081,292

440,103 2346.05%

22. PROVISIONES Y PASIVOS CONTINGENTES

A 34 de diciembre de 2013 y 2012, las prowsiones y pasivos contingentes se formaban de la siguient

manera

2013 Rota

Contingenciastabular (. 6,110,295 6,007,126

Otrás contigenciós (2 137.839 037,830

Provisiones por bienes y servicios 1] 3625,146 1,122,017
 

errar 3,001,987

(1) Correspondea promsiones realizados por la Compañia con la finalidad de cubposibles pérdidas Ocamonadas por

Mierencias en ol cálculo del Impuesto a la reta de ta Compaña, de acuerdo al siguiente detallo”
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20t3 2012

intorosos intereses

Año de Valor ACUM Valor acumnu-

determinación ostimado lados Tota) estimado lados Total

3001 385,208 672023 1850,919 945,990 518073 1,504,869

2001 219,596 123,504 343,095 210,586 113,100 332,586

2002 175,032 22025 403,273 175.022 206,807 381,829

2004 09,030 95,482 184,512 89,030 84,574 173,604

200% 260,156 263,044 532,205 269,150 230,072 499,770

2006 1,114,163 205,204 1,970,427 3,114,183 097,962 1,807,125

2006 132,160 102,048 234,978 132,160 386,625 718,785

2006 314,525 174,863 489,288 314,525 147,545 462,070

2007 203.820 418,570 517,190 383,580 238,544 622,130

2009 358,317 74,382 433,199 * -
 

0/5 7,758,217 8,710,286 —3,683,224 —2,416,902 8,002,126

 

20
 

(2) Corresponden a un pasivo contingente registrada con la finalidad de cubir posibles perdidas ocamoruntas por reclamos

realizados por fa Dirección de Aviación Civil por falta de pago de servicios aeroportuardos relacionados con dl expendio de

Jet Fut

1 Correspenden al reconocimiento de obligaciones pancipalriánte generados por la compra de combustibles, y 4u transporta,

anmvicios básicos y senacios de mantenimiento las mismos que fueron astmados utilizando los precios habityalos cobrados

por los provesdores

23, BENÉFICIOS A EMPLEADOS LARGO PLAZO

Al 31 de diciembre de 2012 y 2012, las obligaciones por beneficios a empleados se formaban de la como sigue.

  

2013

Jubilación patroriat (a) 209,750

Desabucio m 63,149

330,887 273.105

Las hipótesis actuariales utilizadas para los años 2013 y 2012 son las siguientes
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e zo

 

 
2013 2012

Tasa de descuento Tio Ta

Tasa esperada de incremento salarial 240% 3%

Tabia de mortalidad e valide. 1755 2002 (55 2002

Tasa de rtaón 9 00% 534%

Vida laboral promedio remanente 20 años ¿0 años

El cálculo de los beneficios a empleados lo realiza un actuano saterno calificado

taj

b)

Reserva para jubilación patronal-

Mediante resolución publicada on el Registro Oficial No. 421 del 28 de enero de 1983, la Corte Suprema de

Jusbcia dispuso que los trabajadores tenen derecho a la jubilación patronal mencionada en el Código cel

Trabajo, sin perjuicio de la que les corresponda según la Ley de Seguro Social Obligatorio, De conformidad

con lo que menciona el Código del Trabajo, los empleados que por venteanco años o más hubieren prestado

servicios continuada o interumpidamente, tendrán derecho a ser jubilados por sus empleadores

Adicionalmente, los empleados que a la fecha de su despido hubieren cumplido vemte años y méenos de

veinticinco años de trabajo contiñuo O interrumpido tendeán derecho a la parte proporcional de dicha

jubilación

Con fecha 2 de julio de 2001 en al Suplemento al Registro Oficial No, 399 se publico la reforma al Código del

Trabajo, mechante el cual 50 aprobaron los montos mínimos mensuales por pánsiones jublares

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, el saldo de la reserva para jubilación patronal cubre el 100%del valor

determinada en el estudio Actuáanal

La siguiente tabla resume los componentes del gasto de la roserva para jubilación palronal reconocida en ql

estado de resullados integrales y su movimiento durante el año

 

2013 2032

Saldo inicial 200,756 162,120

Gastos operativos del periodo

Costo del zorvició un el perlodo autual 30,813 57,182

Costo financiera 14,683 11,970

Blenaficios pagados (24,643) (19,232)

Pérdida o (ganancia) actuarial roconocida 17,036 12,584)

Saldo final 256,645 200,756

Dosahucio-

Da acuerdo con el Código del Trabajo, la Compañía tene un pasivo por desahucio son los empleados y

trabajadores que se separen Esta provisión cubre los beneficios de determnación de la relación laboral por

desahucio sokcitado por el empleador o trabajador, el empleador boniticara al trabajador en el vemiicinco par
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24,

ES AS

ciento del equivalente a la última remuneración mensual por cada uno de los años de servicios prestados a la

misma empresa o empleador

AL31 de diciembre de 2013 y 2012 el saldo de la reserva para desahucio cubre el 100% del valor establecido

en el estudio actuarial

La siguiente tabla resume los componentes del gasto de boneficio par desahticio reconocida en el estado de

resultados integrales y su movimiento durante el año

 

 

2043

Saido Inicial 63,340 73254

Gastos operativos del porlodo

Costo del servicio en el parado actual 11,805 41.507

Costo Anancioro 4390 3,640

Boneticios pagados (13,436) (16,306)

Párdida o (ganancia) actuarial roconocida (5.766)

Saldo finaf 63,349
—

 

Un análisis de sensibilidad cuantitativo frente a un cambio en un supuesto clave significativo al 31 diciembre de

2013, se dustra a contmuación.

Tasa de inerormónto
Supuestos

Tana de doscuento salarial

Aumento Disminución Aumento Disminución

1.5% 1.5% 0,5% 0,5%

Efocto aobre la obligación nota de jubilación patronal 21,903 (19,065) 920 142,577)

Efecto sobre la obligación nota de desatucia 0,098 (8,12) 2 (13,372)

IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE Y DIFERIDO

(a) Situación tributaria.

De acuerda con disposiciones legales, la autoridad inbutaria hene la facultad de revisar las declaraciones dal

impuesto a la renta de la Compañia, dentro del plazo de hasta tres años postenores contados a partir de la

lecha de presentación de ta declaración del impuesto a la renta, siempre y cuando haya cumplido

oportunamente con sus obligaciones tributarias

La Compañia ha mido Áscatizada hasta el año 2009 y a la fecha de este informe se encuentra pendianto de

emisión el acts de determinación del año 2010
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(hb)

(a)

(a)

El acta de detormnaón del año 2009 fue recibida en el año 2013 y se encuentra en proceso de impugnación

Dotorminación y pago del impuesto a da renta:

El impuesto a la renta de la Compañía se determina sobre una base añual con cwrre al 31 de diciembre de

cada perlodo fiscal, aplicando a las utilidades tributables la tasa del impuesto a la renta

Las sociodados nuevas que se constituyan están excneradas del pago del impuesto a la renta por al período

de cinco años, sempre y Guando las inversiones Nuevas y productivas se reálcen fuera de las ¡unsdicciones

ufbanas de los cantones Quito y Guayaquil y dentro de ciertos sectores económicos

Las sociodiades que transferan par la menos el 5%de su capital accionario a favor de al menos el 20% de sus

trabajadores, pueden difetr el pago del impuesto a la renta y de su anticipo por el periodo de cinco años, con

el correspondiente pago de intereses

Tasas del impuesto a la ronta-

Las tasas del impuesto a la rerda son las siguientes”

Porcontajo

de tasas da

Año facal iinpuecto

 

23%

2013 en adetante A
 

En caso de que la Compañía resnvierta sus ubidades en el país en los tárminos y condiciones que establece

la Ley Orgánica de Fégimon Tributario interno, podria obtener una reducción en la tasa del impuesto a la

renta de 10 puntos porcentuales sobra el monto reinvertido, siempre y cuando efectúen el correspondiente

aumento de capital hasta el 31 de diciombre del sigiwente año

Los contribuyentes ademnistradores u operadores de Lna Zona Especial de Desarrolo Económico (ZEDE)

tendrán una rebaja adicional de $ puntos porcentuales en la tasa del impuesta a ta renta

Anticipo del impuesto a la ronta-

Er anticipo se determina sobre la base de la declaración del impuesto a la renta del año inmediato anterior,

aplicando muertos porcentajes al valor del acto total (manos ciertos saldos), patamonio total, ingresas

gravables y costos y gastos deducibles El anticipo será compensado con el impuesto a lá renta Gausado y 00

es susceptible de devolución, salvo casos de excepción En cáso de que el impuesto a la renta causado fuera

reenor al anticipo determinado, el antcipo $48 convierte an impuesto a la renta minimo

Adicionalmente, sa exclurán de la determmación del antcipo del impuesto a la ranta los gastos morementalis

por generación de nuevo empleo o mejora de masa salarial, y en genetal aquellas nvarmones y gastos

etectvamente reabzados, relacionados con los beneficios inbutanos para el pago del impuesto a la renta que

reconoce el Código Orgánica de la Producción, Comercio 6 Inversiones para las nuevas inversiones
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Dividendos en efectivo:

Son exentos del impuesto a la renta los dividendos pagados a sociedades locales y a sociedades del exterior

que no estén domiafiadas en paralsos fiscales Los diwideados que se distibuyan a favof de personas

naturales residentes en el Ecuador o a sociedades dominadas en paralsos fiscales O tegimenes de menor

imposición, están sujetos a retención en la fuento adiciona! del impuesto a la renta

impuesto a la Salida de Divisas (150)-

El impuesto a fe Salida de Dwisas (15D) es del 5% y grava a lo siguiente,

» Lo transferencia o traslade de divisas al exterior

- Los pagos efectuados desde el exteñor, melusive aquellos realizados con recursos financieros en el

exterior de la persona natural o fa sociedad o de terceros

* Las imporiaciónes pendientes de pago registradas por más de doce (1) meses

. Las exportaciones de bienes y servicios generados en el Ecuador, efectuadas por personas naturales O

sociedades domiciliadas en el Ecuador, cuando las diasas correspondientes a los pagos por concepto

de dichas exportaciones no ingresen al Ecuador

Están exentos del impuesto a la Salida de Divisas (15D),

. Transferencias de dnero de hasta 1,000 que no Incluyen pagos por Consumos de tanetas de crédito

+ Pagos realizados al extenor por armnortización de cepiial e intereses de créditos otorgados [or

mslituciones financieras internacionales, con un plazo mayor a un año, destnados al financiamiento de

inversiones previstas en el Código Orgánico de la Producción, Comercio y Inversiones y que devenguen

interoses a las tasas referenciales

. Pagos realizados al exterior por parte de administradores y operadores de las Zonas Espemales de

Desarrollo Econórmiao (2EDE)

” Pagos realizados al exterlor por concepto de dividendos disírbuidos por sociedades Nacionales O

extranjeras domiciliadas en el Ecuador, después del pago del impuesto a la renta, a favor de otras

sociedades extránjeras o de personas naturales no residentes en el Ecuador, siempre y cuando no estén

domiciliados en paralsos fiscales o jurisdicciones de menor IMposición

Ef impuesto a la Salida de Divisas (18D) podrá ser utilizado como cródito tributario para la determinación del

impuesto a la renta Pasta por 5 años, siempre que haya sido añiginado en la importación de materias primas,

insumos y bienes de capital con la finalidad de que sean incorporados en procesos productivos y que consten

en el listado emitido por el Comité de Política Tributaria

impuesto a ta renta reconocido en resultados del año-

Un resumen del impuesto a la renta corriente y diferido de los años 2013 y 2012 cargado a fesultados es

como sigue
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2013 2012
  

impuesto a la renta corriente 1,772,948 1,748,809

impuesto a la renta diforido, ceolacionado con el origen y

reverso de diferencias tamporarias 1637 705,510
 

 

1,765,441 2,614,

(bh) Conciliación del resultado contablo-tributario-

La conciliación entre la utilidad según estados financieros y ja ubidad gravable 05 COMO Sigue

2013 2012
 

Vtilidad antos de provisión para impuesto a la renta 730,122 30,550,554

Más (monos):

 

  

 

Gastos no deducibles (044,747) 22,217

Amortización párdicas tributarias : (2,534,508)

Otras rentas oxentas (0,646) (204,860)

Pagó a trabajadores 9 $us pañentes con discspacidad - (68,212)

Olas deducciones - (302,500)

15%sifbuwble a rentas exontas 3.804 30,729

lagrasos por interanes 461,418

Utilidad gravable 7,603,514

Tasa de impuesto a la renta 12% 23%

impuesto a la ronta caunudó 1,608,593 1,748,804

Más- Registro adicional para lhegar a Impuesto Minio 74,393

impuesto ada ronta minimo 1,7/2.841 1,748,409

Manos» Anticipos del año y Mionciones (1,804.260)

  

impueatos por cecuporar (crédito tributaria) (1) 4233 (55

 

10) El crédito inbulaño de impuesto a la renta al 3] de diciembre de 2013 y 2612 se conformaba principalmente de

tolenciones en la fuente raliradas por chentes y pagos de anticipos

(09 Impuesto a la renta diforido-

Elactivo y pasivo pot impuesto dilendo se formaba de la siguiente manera
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Estado de situación Estado de resultados

financiora integrales

2013 20ta ¿ata 2012

Rifarenorastermoprarias.
Arrtendo prepagado - 12,540) 5,640 (5,280)

SD Prenax Porú - 184,100 (184,100) 112,724)

ISO YPE - - - 12,587

Costo amortzado obligaciones inancierar 9,898 (16,532) 28,430 (14,227)

Provisión por desahucio - - - 19,238

Gac (66,326) (40,745) (16,51) 348,195

Prowsián de jubilación . 14,122 - 2,583

Provisión de cuentas incobrables 25013 - 25,012 244 047

Áctwo fijo 210,657 32,353 178,304 (97,07%)

Provisión de beneficios 13,752 30,774 (370) (30,574

Provisión por obsolescencia 7.075 . Por

Amortización de pérdidas tributarias - " - 507,070

Provisión bonos - . (30,774) -

Efocto on el impuesto dHerido:

En resultados 7.637 705,519

Enpatrimonio - 300,840

Activo por impuento diferido noto 200,089 192,432

Una reconciliación entre el gasto por impuesto a la renta y el producto de la utifidad contable multiplicada por

la tasa de impuesto al 31 de diciembre, es como sigue

2013 2012
  

Ullidad antes de la provisión para impuesto a la ronta 7900,172 10,660,054
 

Gasto impueónto a la renta a la toga impositiva vigente

(23% y 29% respectivamente) 1,744,627 2,451,550

Gastos no deducibles (diferencias permanentes) 214,288 50,825

Ajuste a diferoncias temporales (127505) 22,250

Efecto producido por la reducción en la tasa de impuesto a

lo renta - (20,709

Eferto dol impuesta mínimo

 

Gasto por Impuesto a la renta recenocido en el estado de

resultados mograles 1,785,341 2,514,228

Para la determmación del activo y pástvo por mpuesto diferido al 31 de diciembre de 2013 y 2012, se

aplicaron fas tasas de impuesto a la renta en baño el periodo fisasl en el que la Compañía espera

recuperar O iquidar las diforenciós temporarias
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25. PATRIMONIO

a)

b)

Capital emitido-

AL 31 de diciembre de 2013 y 2012 el capital emibdo estaba consiiado por 15,000,000 y 71273824

respectivamente acciones ordinarias nominales totalmente pagadas con un valor nonmnal de 1 cada una

El detalle £s los accionistas de la Compañía aj 31 de ciciombre de 2013 y 2012 es el siguiente

 

 

Año 2013

Núrnero de Participación

Nombre de accionista ácclonon us

Fomearo Tracing 5 A 7,640,449 50 94

ENAP Relinarias $ A 7 340,824 44.04

Pomaz Ecuador $ A Perú 18,727 012

total 15,000,000 100 00
  

Mediante Junta General Extraordinaria y Universal dé Ácciomstas de la Compañia se cosuolve realizar ql

incremento de capital en 14,959,199, mediante la capalización de reserva por ajustes de primera adopción

por 14,442, 327 (Véase Nota 25(0)) y reserva legal por 556,877 (Véase Nota 25(b)) que fue aprobado por ta

Superintendencia de Compañias mediante Resolución No SC 1j DICPTE Q 13 006219 el 22 de octubre de

2013 e msénto en el Rogistro Mercantil el 16 de novembre de 2013

 

Año 2012

Núrnoro de Participación

Nombre de acelontata acclonos iS

Prmax Holdmg $ A 7,123,823 59 99

Eninax Ecuador 5 A Foru 1 001

Fotal +1723.644 10000
 

Reserva legal-

La Loy requiere que se transfiera a la reserva legal por lo menos el 19% de la ublidad nota anual, hasta que la

reserva llegue por lo manos al 50% del capital social, Dicha resorva no puede distnbulrse como dividendos ef

afectivo, excepto en caso de Iguidación de la Compañía, pero puede utilizarse para cubrir pérdidas de

operaciones o para capitalizarso

Durante los años 2013 y 2012, la Compañía efectuó la apropiación de la teserva legal por 814,633 y 298,854

respectvamente que corresponde a utilidades de los años 2012 y 2011
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c)

4)

e)

Resultados acumulados provenientes de la adopción por primera vez de las Normas Internacionales

de información Financiora (NHF)-

De acuerdo con la Resolución No, SC ICIESPAIFRS G 11 007 de la Superintendencia de Compañías emitida

el 9 de septiembre de 2011, el saldo acreedor por 19,649,126 proveriente de los ajustes por adopción por

primera ves de las MUF, solo podrá ser capitalizado en la parte que exceda el valor de las pórdidas

acumuladas y los del último ejercicio económico sí los hubiere utilizado en absorber pérdidas o devolver en

caso de liquidación de la Compañia

La Compañía al 31 de diciembre de 2013 utilizó los resultados acumulados provementes de la adopción por

primera vez de las Normas Internacionales de información Financiera -— NIH de la siguiente manera

Cubrir pórdidas ptumutadas por 5,206,204 y realzar el ayrnento de capital por 14,442,327

Reservas de eñpital-

De acuerdo con la Resolución No, SC 101 CEPA 1FRS G 11 007 de la Supermiendencia de Compañias emitida

el Y de sepbembre de 2011, el saldo acreedor de la reserva de caprtal por 4,774,247 generados hasta el año

anterior al período de transición de aplicación de las Normas Internacionales de Información Financiera - NUF

deben ser transferidos al patrimonio a la cuenta resultados acumulados y podrán ser caprtalizados en la parte

que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las del Úlimo ejermsio conciumdo, sí las hubieren, utilizados.

en absorber pérdidas, o devuelto en el cazo de liquidación de la Compañia

Fusión por absorción de la Compañia Primax del Ecuador 3. A. con la compañía Pelmax Holding 5. A.

Con fecha 30 de noviembre de 2012, mediante acta de Junta General Extraordmaria y Universal de la

Compañia Prmax Holding 5, A se resolvió aprobarla fusión por absorción de la compañía Primas Comercial

del Ecuador £ A con la compañía Primax Holding S A Esta fusión fue elevada e escotura pública el 9 de

juto de 2013 y fue aprobada por la Superntendencia de Compañias mendiamte resolución

SC 1J DIGPTE.O 13 000906 el 21 de febrero de 2013 Los estados financieros a la fecha de fusión se

presentan a continuación,

t de abril de 2013

 

Comercial Primax Entados

del Ecuador Holdign 5, A financioros

Absorbentej  (Absorblda) consolidados
 

Activo corriente 34,001,800 ADT577 33,670,718

Activo no corriente 91,719,072 51,000,662 02,057,517

Pasivo cornente 51,202,133 287,882 50,081,254

Pasivo no corriente 20,720,104 36,288,938 20,729,105

Patrimonio 53,789,573 14,001,410 24,227,809
aA
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26, AJUSTES AL PATRIMONIO

Al31 de diciembre de 2012 se realizaron los siguientes sjustes con cargos a años antenores

Ajuste al costo amortizado de obtigaciones Ananciores 199,334

Ajusta al impunsio dilondo originado por dderentik temporales

£N pocdwilk 300,240
 

500,174

27. INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS

Durante los años 2013 y 201% los ingresos de actividades ordinanas se formaban de lá siguente manera.

 

2013 2012

Ventas notas de combustibles 434 404,558 425,033,45%

Ventas netas de lubricantes 12,480,278 14,320,258

Ventas de servicios 2.000.977 1,575,724

448.975.113 440,035,440

24, COSTO DE VENTAS

Durante los años 2013 y 2012, al costo de ventas so formaban de la siguiente manera

20ta z0t2

Combustibles 408,830,078 400,246,741

Lubricantes 9,848,427 11,234,598

41,679,500 411481,430

29. GASTOS DE ADMINISTRACIÓN

Durante los años 2013 y 2012, los gastos do administración se formaban de ja siguiente manera:

2013 2012

Sueldos y salarios 591,335 507,731

Denaficios del personal 934,471 1,236,407

Impuestos 216,274 208,912

Artndos 199,724 164,300

Gastos operálivos ño deducibles 734,820 326,043

Últros 1,000,530 1,204,116

3,564,860 3,797,564
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30. GASTOS DE VENTAS

Dutante los años 2013 y 2012, los gastos de ventas se formaban dela siguiente manera

31,

at

 

2013 2012

Suetdos y salarloz 776,818 816,978

Doneñcios de personal 1,510,206 1,781,029

Impuestos 363,212 194494

Depreoctociones 1,776,141 1,230,047

Amarizaciones 1,205,938 1,459,505

Armendas 3,462,205 2,944,950

Otros 6,945,111 5,999,879

16,130,419 14,427,280

GARANTÍAS
AL31 de diciembre de 2013, la Compañía otorgó tas siguientes garantlas

a)

b)

e)

a)

o)

Garantias a favor de Petroecuador EP

Constituyen garantias exigidas por Petroecuador EP con ta finalidad de garantizar el cobro de las facturas de

ventas de combustibles que le realiza a la Compañía Al 31 de diciembre de 2013 y 2012 las garantias

ascendian a 14,000,000 emitidas a través del Banco Pichincha y del Banco Bolvariano

Garantías hipotecarias a lavor de bancos

Constituyen garantias hipotecarias enmtidas a favor del Banco Bolivariano, Banco Internacional y Barco

Pacifico on la finalidad de garantizar el pago de las lineas de crédito utilizadas por lo Compañía Al 31 de

diciembre de 2013 y 2012 el valor en bros de los bienes hipotecados ascendla a 25,248,577y a 26,219,669

respectivamente

Garantias a favor de clientes

Constituyen garantias de hel cumplirmento de contrato con cientes Al 31 de diciembre de 2013 y 2012 estas

garantias ascendían a 2,854,256 y 2,593,881 respectivamente

Garantias para el complimiento del contrato del manejo ambiental

Son aquellas garantias exigidas para cubrir el cumplimiento adecuado del plan de manejo ambiental de las

estaciones propias de la red de la Compañia Al 21 de diciombre de 2013 y 2012 estás garantias ascendlan a

195,047 y 416,502 respacteamente

Garantias a favor del Servicio de Rentas Internas y de la Dirección de Aviación Civil

Constituyen garantias bancarias exigidas para continuar con los trámitos legales de Impugnación de las glosos

determinadas por al Servicio de Rertes internas y la Drecaoión de Aviación Civit 4331 de diciembre de 2013 y

2012 estás garantías ascerndian a 385,698 y 188,924, respectivamente
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32.

33.

34
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f) Garantias abastocimiento de combustible

Constituyen garantias de abastecimiento de combustible por Ábmasa $ A Al31 de diciembre de 2012 estas

garantias ascondian a 93,981

JUICIOS LABORALES

At Y1 de diciembre de 2013, la Compañia mantiene jurnos laborales presentados por los ex empleados de la

compañia Repsol Comercial 3 A (compañia sdquinida por Primax Comercial S A en el año 2008), que reclaman

el pago deomdemnizaciones y beneficios de la Compañla Repsol S A y sus relacionadas A entero de la gerencia

y sus asesores legales, la resolución de estos reclamos representa una contingencia posible para la Compañia, por

lo que no consideran necesaria una provisión por este concoplo

INFORMACIÓN SOBRE EL VALOR RAZONABLE

Las metodologías y supuestos empleados por la Compañia para determinar los valores estimados de mercado

deponden de los términos y caractoristicas de riesgo de los dwersos instrumentos financieros y comprenden lo

siguienta

Actos cuyo valor razonable es simar a su valor en libros — Para los activos y pasivos financieros que son iguidos

o tienen vencimientos a corto plazo (menor a tes meses), $e considera que el valor en libros es simular a su valor

razonable Este supuesto también es aplicable para los depósitos a plazo, cuentas de ¿horto sh yn vencimianto

especifico e msttumentos financieros a tasa varable Estos instrumentos (efectivo en caja y bancos, cuentas por

cobrar comerciales, cuentas por cobrár y pagar 4 partes relacionadas, otrás cuentas por cobrar, otros activos,

acreedores comerciales y otras cuentas por pagar) se clasifican en el Nivej 1 de la jerarquía de valor razonable

Sobre la base de los critenos descritos antenormente, la gerencia estima que ño existon diforencias importantes

entre el valor en libros y el valor razonabíe de jos instrumentos financieros de la Compañia al 91 de diciembre de

2013 y de 2012

OBJETIVOS Y POLÍTICAS DE GESTIÓN DE RIESGOS FINANCIEROS

Los prndipalos pazivos financieros de lá Compañía, incluyen las cuentas por pagar de acreedores comerciales,

obligaciones fnantierás y otras cuentas por pagar La finalidad pricipal de estos pasivos financioros es financiar

tas operaciones de lá Compañía La Compañía cuenta con deudores “ornerciales y otras cuentas por cobrar, y

efectivo que provienen directamente de sus Operaciones

Por la naturaleza de sus actividados, la Compañía se encuentra expuesta a los nesgos de mercado, de cráddo y de

tiquidez, los cuales son manejados a través de un proceso de identificación, medición y monitoreo continua, con

sujeción a los límites de nesgo y otros controles Éste proceso de manejo de riesgo es crítico para la rentabilidad

continua de la Compañia

El proceso independiente de control de nesgos no incluye riesgos de negocio como cambios En úl medio ambiento,

tecnología eandusina Estos son mondtoreados a través del proceso de planificación estratégica de la Compañia
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Estructura de gestión de rlongos-

La estructura de gestión de riesgos tene como hase la gerencia de la Compañía, que son los responsables de

identificar y controlar los riesgos en coordmación con olrás áreas tomo $e explica a contruación

6)

4

a)

Gerencia:

La gerencia es responsable del enfoque general para el manejo de nesgos La gerencia proporciona los

principios pare el manejo de riesgos, asi como las politicas elaboradas para áreas específicas, como nesgo

de crédito y rasgo de haquidez

Tesorería y finanzas-

La gerengta es responsable de administrar diariamente el flujo de caja la Compañía, tomando en cuenta las

políticas, procedimientos y limites establecidos por la gerencia de la Compañía Asimiamo, gestionan la

obtención de lineas de crédito a entidades financieras cuando es necesario

Mitoación deria8908-

Como parte del manejo total de riesgos, la Compañia evalúa constantemente los diferentes escenarios e

identiica diferentes estrategias para manejar las exposiciones resultantes de cambios en las tasas de

interés, nesgo de capral y riesgos de crédito

El gerencia revisa y acuerda las políticas para la gestión de cada uno de estos rlesgos,las que 28 TESUMEN

en las secciones seguientes:

Blesga de mercado-

El riesgo de mercado domina varios riesgos que tienen una característica común la positildad de que la

Compañia sufra pérdidas como consecuencia de las variaciones del mercado, derivadas de los activos que

ela posee, Asi, entre los más comunes $e encuentran

+ Riesgo de que las tasas de inlerós de sus Inversiones e deudas sufran vaniamones á la baja o al alza,

respectivamente

+ Fiesgo de que la posición de mercado de la Compañía se deterore corno consecuencia de la operación

propia o de terceros, asi como de las condiciones económicas

+ Riesgo de que los productas que afectan directamente la operación de la Compañía sufran variaciones

adversas en sus precios

+ Riesgo de que las monedas distinias a la moneda de operación de ta compañía sufran variaciones

adversas en sus cotizaciones

Dentro de los mecanismos más usuales de mitigación de estos nesgos se encuentra la diversificación de

activos y pasivos
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b) Riosgo de tasa de intorés-

El esgo de la tasa de interés os al nesgo de fluctuación del valor justo dal flujo de efecto futuro de un

instrumento financioro, debido a cambios en las tasas de mterós de mercado La exposición de la Compañia

al resgo de cámbios en las tasas de interés del mercado está prncipalmente relacionada con tas obligaciones

do la Compañía de deuda de largo plazo con tasas de mterés variables

La Compañía mutga esto sesgo mediante la contratación de parte de sus obligaciones financieras de

productos financieros con tasas fijas, a nivo! local con los bancos Citibank, Bolivanano e Intornacional

A continuación $6 presenta información acerca de los msirumentes financieros con tasas de interás tia y

vañableo

31 de diciembre de 2012

Sin Intorós
 

Activos finoncioros

Efecto en caja y bancos 3,173,700

Deudores comerciales, neto 12.927.076

Cuentas por cobrar a entidades rolamonadas 2.368,513

Otras cuentas por Gobrar

 

Panivos financieros

Obligaciones inancieras

Total
 

3,173,709

12,022,076

3,300,513

470 2544
 

32,468,414

  

 

 

ACMHOdOros GOMATCIBlOS 13,615,690 15,615,690

Cuentas por pagar a entidades relacionadas 818,545 518,545

Tasa de

intorés pro-

smodio af 31

de diclombre

31 do diciembre de 2012 de 2012

Tama

varlablo Tasa fijo Sin intorán Total a

Activos financieros

Efectivo en caja y bancos - . 3,739,905 3,794,900 -

Deudores comerciales. neto - - 17428,0%1 17,440,071 "

Cuentas pot cobrar a entidades relacionadas - 35 847 407 2.321,054 34,183,461 Pi

Otras cuentas por cobrar 257,467 E

Pasivos Hnanciorós

Obligaciones Enancióras 31,400,311 13,305,320 25,205,697 748%

Acreodores comerciales - - 13,499,744 (3,499,244 -

Cuentas por pagar a entidades relacionadas - 18748 16% 686 500 14,03960% TR
 



Notas a los estados financieros individuales iontmuación)

45

t)

á)

A continuación se muestra la sensibilidad del estado de resultados imtegrales por el posible cfeclo de los

cambios en le tasá de inierés en los gastos financieros por Un año, antes del impuesto a la renta, asumiendo

que los pasivos financieros al 31 de diciembre de 2013 y 2012 se ronovarán a su término y se mantendrán por

jo que resta del año siguiente

Efocto on rosultados

intograios artos de impuesto

 

 

ala renta

Camblos en puntos básicos 2012

+(305 65,184

+40 143,447 130,367

+4315 215,170 195,551
A —

Rlesga de tipo de cambio-

El nesgo de tipo de carmbio es el nesgo de que el valor razonable o fujos de caja futuros de ur mstrumento

financiero fiuctúen debido a cambios en los pos de tambio

At 31 de diciembre de 2013 y de 2012, la Compañía realizs $us operaciones en Dólares de los Estados

Unidos de América, moneda de curso legal en el pala, por io tanto, no se presentan efectos por variaciones de

tipos de cambio en log estados financieros

Riesgo de liquidez»

El nesgo de lgundez es el sesgo de que la Compañia no pueda cumplir con sus obligaciones de pago

relacionadas con pasivos financieros al vencimiento y reemplazar loa fondos cuando sean retirados La

consecuencia sería el ncummpliruento en el pago de sus obligaciones frente e terceros

La Iiquidez se controla a través del calce de los vencimientos de sus activos y pasivos, de la obtención de

fineos de crédito y/o mantenando los excedentes de liquidez, lo cual le permite a la Compañía desarrollar sus

actividades normalmente

La administración del resgo de hquidez implica mantener suficiente efectivo y disponibilidad de

financiamiento, a Yavés de una adecuada cantidad de fuentes de crédito comprometidas y la capacidad de

liguidar transacciones principalmente de endotidarmente Al respecto, la gerencia de la Compañía eronta sus

esfuerzos a mantener fuentes de financiamiento a través de la disponibilidad de lineas de crédito

fl siguiente cuadro muestra el vencimiento de las obligaciones contraldas por la Compañía a la fecha del

estado de situación financiora y los importes a desembolsar a su vencimiento, €n base a los pagos

contractuales no descontados que $6 realizarán
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Hasta 1 Hasta 3 Doa tz Máa do 12

mes moron fwvbob mesos Total

AL31 de diciombro de 2013

Obligaciones Inanciarás 3,110,443 10,578,305 5.027,394 13,171,912 32,468,014

Cuentes por pagar a entdades relacionadas 812,545 * - - 918,545

Acreedores comerciales 11.562.613 24,057 - 13,675,600

Total pasivos 17,494,001 10,699,925 5,005,411 13,171,912 47,382,644

Hasta 1 Hasta 3 Dolp32 Más do 12

mos OS moros moves Total

A131 de diciembre de 2012

Obligaciones hnancioras 5,485,200 5,036,365 1,881,563 8,962,500 25,205,637

Cuentas por pagar a entidados relacionadas 666,500 - 11,248,162 7,200,000 12,994,602

Acreedores comerciales 13.448,744 “ - . 13.490,744

Total pasivos 14571 45% 8 936,165 19.129.726 35,562,500 57,700 043
 

Riosgo de gostión do capital-

La Compañía administra dé manera actva una base de capta! para cubrr los nesgos inherentes en sus

actvidados La adecuación del capital de la Compañía os monitoreada btsando, enve olas medidas, los

rátios establecidos por la gerencia

Los objetivos de la Compañía cuando maneja capital, que as un concepto más ampho que el “Pathmonio” que

50 muestra en el estado de situación financiera son

(9) Salvaguardar la capacidad de la Compañía para continuar operando de manera que continúe brindando

relornos a los accionistas y boneficiós a los otros partapantes, y

(10 Mantener una fuerte base de capital para apoyar el desarrollo de $us actividades

Al 31 de diciembre de 207% y 2012, no han exstido cambios en las acuvidades y políticas de manejo de

capital an la Compañia,

Riosgo de cródito-

El riesgo de crédito es el riesgo de que una contraparte no cumpla sus obligaciones bajo un instrumento

financiero o contrato de clienta, lo que lleva a una pérdida financiera La Compañia está expuesta a fesgú

crediticio por sus actividades operacionales principalmente por cuentas por cobrar y por sus actividades

financieras, mcluyendo depósitos con bancos y otros instrumentos financieros

fiesgos creditos relacionados » creditos de chentes es administrado de acuerdo a las políticas,

procedwmientos y controles establecidos por ta Compañia, relacionados a la administración del 0590 crediticio
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de clientes La calidad crediticia del ciente se evalúa en forma permanente Los cobros pendientes de los

clientes son superdisados La máxime exposición al rlesgo crediticio a la fecha de presentación del lnfome es

el valor de cada clase de activos financieros

PRINCIPALES ACUERDOS Y CONTRATOS

ta) Suministro de combustibles

EPPetroecuador so compromete a suministrar combustibles de acuerdo a la disponibilidad de producto en les

terminales de despacho El precio de venta se determina en base a la legislación y normas vigentes siendo

estos precios iguales para todas las comerciabzadotas de combustibles del pais El contrato tene una

duración de A años a parte del 21 de enero de 2011

(b) Suministro de lubricantes

La Compañía mantene un contrato de distibución de los lubricantes de marca YPF en Eruador el mismo que

tiena gencia hasta el 30 de septembre de 2014

EVENTOS SUBSECUENTES

En el mes de enero de 2014 Romero Tradimg $ A transfiere a favor de Primax S A ura compañía domicitada en

Perú, la totalidad de sus secciones en Pnmax Comercial del Ecuador S A esto es 7,640,449 acciones, así mismo

ENAP Refinena $ A transfiere a favor de Corporación Prmax 5 A domialiada en Perú la totalidad de sua

acciones en Primax Comercial del Ecuador $ A esto es 7,340,824, estas regulaciones de cambios de accionistas

se están regolarizando ev la Superintendencia de Compañias




