COOPDOOPOVOPICO0O6O00000PPOGOSNOSOEIONPIPODQROADOPOGS®DS

QLS

Amazonasz “E1-252 y Caritn i
Eviticia Lgncras, Piso &
Quita - Eouader |
£adigs Pesral- 17-11-8058 o)

t

9 de Ockubre 100y Maloson .
Edificia | A Prevsaora, Piso 25, 350 cing 2305
G ivaquil = Ecuadar

T ign Postai: 03-07-3453

Tall +5u35 2 254 4024
Faw: +533 2 223 2621
s, DA G oe

ERINTENDENCIA
COMm PANTAS

03 Mave 2000
OPERAD O 15
_QUITO

-

Informe de los Auditores Independiente

A los sefiores Accionistas y Junta Directiva de
Primax Comercial del Ecuador S:A={Una S0
Quita, Ecuadar

————t — -

.’

|

Dictamen sobre los estados financieros i
1. Hemos auditado los balances generales que se adjuntan de Primax Comercial del Ecuador
S.A. {Una Subsidiaria de Primax Ecuador S.A.) al 31 de diciembre de 2009 y 2008 y los
correspondientes estados de resultados, evolucion del patrimonio y flujos de efective por

los aftos terminades en esas fechas, asi como el resumen de politicas de contabilidad
significativas y otras notas aclaratorias. f

|

Responsabilidad de la administracién sobre los estados fimancieros *

2. lLa Administracion es responsable de la preparacion y presentacion razonable de lus
estados financieros de acuerdo con Normas Ecuatorianas de Contabilidad. Esta
responsablhdad incluye: diseRar, implementar y mantener el control interno relevante a
la preparacion y presentacmn razonable de los estados financieros que estén libres de
presentaciones errdneas de importancia relativa, ya sea debido a fraude o a crror;
seleccionando v aplicando politicas contables apropiadas y haciendo estimaciones
contables que sean razonables en las circunstancias. I

Responsabilidad del auditor f

3. MNusestra responsabilidad es expresar una opinion sobre los estados financieros can base 5
nuestras auditorias, Condujimos nuestras  auditorias de acuerdo  con Normas
Internacionales de Auditoria y Aseguramiente MIAA respecto al ano 2009 y Normas
Ecuatorianas de Auditoria para el ang 2008, Dichas normas requieren que cumplamos con
requisitos éticos, asi como que planeemos y desempenemos la auditoria para crhtener
segurldad razonable sobre si los estados financieros estan libres de representacién
errdnea de importancia relativa,

!
|
!
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Una auditoria implica desempenar procedimientos para cbtener evidencia de auditoria
sobre los montos y revelaciones en los estados financieros. Los procedimientos
seleccionados dependen del juicio del auditor, incluyendo la evaluacion de los riesgos de
presentacion errénea de importancia relativa de los estados financierns, ya sea debido a
fraude o error. Al hacer esas evaluaciones del riesgo, el auditor considera el control
interno relevante a la preparacion y presentacion razenable de los estados financieros de
Primax Comercial del Ecuador S.A. {Una Subsidiaria de Primax Ecuador 5.A.), para
disciar los procedimientes de auditoria que scan apropiados en las circunstancias, pero
no con el fin de expresar una opinién sobre la efectividad del control interno de Primax
Comercial del Ecuador 5.4, (Una Subsidiaria de Primax Ecuador 5.4.).  Una auditoria
tambien incluye, evaluar la propiedad de las politicas contables usadas y lo razonable de
las estimaciones contables hechas por la Administracién, asi como evaluar la
presentacion general de los estados financieros. Creemos que la evidencia de auditoria
gue hemes obtenido es suficiente y apropiada para proporcionar una base para nuestras

apimiones de auditoria. |
|
|

Opinion

En nuestra opinion, los estados financieros antes mencionados presentan
razonablerments, en todos los aspectos significativos, la situacidn financiera de Primax
Comercial del Ecuader 5.A. {Una Subsidiaria de Primax Ecuader S.A.), al 31 de diciernbre
de 2009 y 2008, los resultados de sus operaciones, la evolucion del patrimonio y los flujos
de efectivo por los anos terminados en esas fechas, de conformidad con Normas
Ecuatorianas de Contabilidad. |

l
Enfasis 1
Tal como se menciona en la Nota U, segiin Resolucion No. 08.G.DSC.010 en el afo 2008,
se dispone gue las Normas Internacionales de Informacion Financiera (MNIIF), seran clef
aplicacion obligatoria de acuerdo al cronograma establecido en dicha resolucion para las
entidades sujetas al control y vigilancia de la Superintendencia de Compaiias; v la
Resolucion Mo.5C.D5.G.09.006 en el apno 2009 emite ¢l [nstiuctivo complementario para
la implementacién de los principios contables establecidos en las Normas Internacionales
de Informacian Financiera NIIF. La Compania prepara sus estados financieros sobre la
base de las Normas Ecuatorianas de Contabilidad (MEC), las cuales difieren en ClE‘I’tD‘i
aspectos de las Narmas internacionales de [nformacion Financiera (M1IF). ,.

Mediante Resoluciones Nao. 06.Q.ICI003 del 21 de agosto de 2006 v Ho, ADM 08 199 del 3
de julio de 2008, emitidas por la Supcrintendencia de Compafias, dispone adoptar las
Normas Internacionales de Auditoria y Aseguramiento "™NIAA" y su aplicacion obligatoria a
partir del 1 de enero de 2009, |
Estos estados financieros deben leerse conjuntamente con los estados financieros
consolidados de la Compariia Primax Holding S.A. (Una Subsidiaria de Romero Trading
5.A.) y Subsidiarias, los cuales se presentan por separado y sobre los que hemos emitido
nuestro informe de auditoria con fecha 22 de Abril de 2010. '

|
|
|
t
}
|
r
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Informe sobre otros requisites legales y reguladores

|
|
I

9. Nuestra opinidn sobre el cumplimiente de las onbligaciones tributarias de la Compafmia,’
como agente de retencion y percepcion por el ejercicio terminada el 31 de diciembre de
2009, se emite por separado. [
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Primax Comercial del Ecuador 5.A,
{Una Subsidiaria de Primax Ecuador S,A.)

Balances Generale;

(Expresados en délaresl.}

Dciemhbre 31i 2009 2008
3
Activos t
Activos corrientes: ;
Efectivo 3,516,881 2,919,828
Cuentas por cobrar (Mota &) 21,076,611 21,096,374
Inventarios {Mota B) 3,392,811 1,462,428
Gastos pagados por anticipada {Mota C) 1,171,007 471,666 |
Parcian cerriente cuentas por cobrar largo i
plazn {Mota F) 46,027 814 :
Tatal activos corrientes 75,185,184 26,900,096 '
Propiedad, equipe, muebles ¥ enseres {Nota O} 17,116,661 14,569,746 |
inversiones parmanentes [Nota £ 2,404,870 2,471,198 |
Cuentas por cobrar largo plazo fHata F) - 32,421,628
Gtros activos {Mota G) 3,637,746 4,763,297

Pasivos y patrimenio de los accionistas
Pasivos corrientes;

38, 344,461

81,125,965

Obligaciones financieras {Hota H) 17,333,333 <
Cuentas por pagar {Mata ) 22,535,449 25,320,781
Gastos acumulados por pagar 163,804 106,433 :
Obligaciones con los trabajadares (Mota J) 761,803 622 466
Fasivo diferido 471,411 99,407 .
Porcion cotriente del pasivo a largo plazo {Mata L} 1,250,000 - "
Total pasives corrientes 42 515,850 30,109 137

!

Fasivo & (argo plazo {Hota L) 1,229,167 -
Jubilacidn patronal y desahucio (Mota M) 102, 007 37,576
Total pasives 43,847,024 10,166,713 |
|

Patrimonio de los accionistas: ]
Capital social (Nota N) 18,320,660 18,320,660
Capital adicicnal (Mota Q) 35,123,567 35,123,567 !
Reserva legal {Mota P) 536,647 536,847
Utilidades (pérdidas) acumuladas (Nota Q) 514,563 (3,021,622) f
Total patrimonio de los accignistas 24, 497, 437 50,955,352 1

81,123,965

93i344 441 2o
r

|

Ver politicas de contabilidad significativas
v notas a los estados ﬁnancier?s,
4
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Primax Comercial del Ecuador S.A’f;
{Una Subsidiaria de Primax Ecuador S,A.)

Estados de Resultados
t

(Expresados en délaresl)

!
L ]

Afos terminados en Diciemhre 31, 2009 2008
. . o ]
|

Ventas: '
Combustibles 261,099,767 313,864,014 ;
Lubricantes 8,448,016 11,802,020
Citros 607,781 41,551 |

270,155,564 325,707,585

Costo de ventas:

Costo de ventas 249,253,615 303,698,823 |
Lubricantes 7,080,280 8,817,741 .
Otros suministros 510,954 41,870 .
2156 844 849 312,558,424 |
Utilidad bruta en ventas 13,310,715 13,149,151
Gastos de administracion y ventas 8,688,080 11,055,516 1
Utilidad en operacion 4,622,625 2,093,635
Otros ingresos {gastos).
Otros ingresos 308,672 1,382,301
Arriendos 308,471 273,315}

Ingresos financieros 1,922,401 J71,468
Gastos financieros {557,230) (185,433
Qtros edresos {895, 645) {442,933).
1,086,669 1,898,718 |
+

Utilidad antes de participacian

trabajadores e impuesto a la renta 5,709,294 3,992,353 i
Participacian a trabajadores {Hota J) AE6, 394 598,833 |

Impuesto a la renta {Hota K} 1,314,715 950,617
i

Utilidad neta 35538,185 2,442,883
7
Utilidad neta por accion 0.46 0.32!
PFromedio ponderado del ndmero de .
7,723 820 7,723,820

acciones en circulacién

L

Ver politicas de contabilidad significativas
vy notas a los estados financieros,
'5
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Afios terminados en Diciembre 31,
e

Capital social

Salde imicial v final

!

Primax Comercial del Ecuador S.A.
(Una Subsidiaria de Primax Ecuador 5,A,)

Estados de Evolucién del Patrimunitla

(Expresados en délareﬁ)
|

Capital adicional
Saldo inicial ¥ final

Reserva legal

Salda inicial y final

Utilidades (pérdidas) acumuladas

Saldo inicial
Ltilidad neta

Saldo final

Total Batrimnniu de los accionistas

2009 2008
18,320,660 18,320,660 |
35,123,567 35,123,567 |

|

536,647 536,647

r

(3,021,622)  (5,464,505)°
3,538,185 2,442,883
]

516,563 (3,021,622}
54,497,437 50,959,252

“

Ver politicas de contabilidad significativas

y notas a los estados financieras,

6
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Primax Comercial del Ecuader S.A.
(Una Subsidiaria de Primax Ecuador 5.A.)

Estados de Flujos de Efectivo

(Expresados en df}lares‘)

ANos terminadas en Diciembre .‘:’-1i 2009 008 i
Flujos de efectivo por las actividades de operacion: :
Efectivo recibido de clientes 269,502,915 330,311,063
Efectivo pagado a proveedores y empleados (270,090,145} (317,760,4%5} |
Impuesto a la renta pagado (2,538,133) (2,047,476} '
Intereses ganados 1,922,401 871,468
Intereses pagados (357,230} {185,433}
Otros (egresas) ingresas, neto {190,207} 1,212,683
t
Efectivo neto {utilizado) provisto en actividades de .'
pperacian {1,950,399) 12,401,809
Flujos de efectivo por las actividades de inversién: !
Efectivo pagado por préstamos de companias )
relacionadas {13,606,186) {27,005,002) .
Efective pagado por compra de propiedad, equipo, |
muebles y enseres (3,577,644) {310,304)
Aumento en otros activos (69,371) {359,535) f
Efectivo recibido por inversiones temporales - 8,700,000
Efectivo recibido por la venta de propiedad, equipo, \
muehles y enseres 399,545
Efectivo recibido por la venta de otros activos 43,565 '

Efectivo neto utilizado en actividades de inversion

(17,253,201)

{18,531,731) '

Flujos de efectivo por las actividades de
financiamienta:

3
1

Efectivo recibido por préstamos bancarias 17,333,333 -
tfectivo recibide por préstamos de campaiias :
relacionadas 2. 47% 167 6,176,584
Pago por jubilacion patronat v desahucio {11,647} -
Efectivo neto provisto por [as actividades de :
financiamiento 19,800,853 6,176 584
Aumento neto de efective 597,253 46,662 I
Efectivo al inicio del ano 2,919,628 2,872,966 !‘

3,516,881

2,919,628

Efectivo al final del afo

!
I
1
|
L}
t

F

Ver politicas de contabilidad significativas
¥ notas a los estados financiaros,

7
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Primax Comercial del Ecuador S.A_f.
(Una Subsidiaria de Primax Ecuador §.A.)

Conciliaciones de la Utilidad Neta con el Efectivo Neto
{Utilizado) Provisto en Actividades de Operacion

(Expresadas en déblares)

.EuﬁCIS terminados en Dicl'.embre af, 2009 2008
- ]
Wtilidad neta 3,538,185 2,442,883 i

Ajustes para conciliar la utilidad neta con el efectivo

00OV C00PO0OPOODOO00CCO0ROCLODLOOIOOOE DO

neta (utilizado) provisto en actividades de
operacion:
Pravisién para obligacignes con los trabajadores e

impuesto a la renta 2,171,109 1,549,470
Amortizacién 1,173,236 1,359,871 ,
Depreciacian 1,030,448 1,097,952 '
Provisidn para cuentas incobrables 915,021 580,227
Ajuste par valor patrimonial proporcional 66,328 '
Provision para jubilacién patronal y desahucio 56,078 '
Perdida en baja de otros activos 21,686 |
Perdida en bajas de propiedad, equipa, muebles ¥

enseras 281 322,391
Utilidad en ventas de propiedad, equipa, muebles y |

enseres (282,152}
ttilidad en ventas de otros activos {40,352} |

f

Cambios en activos y pasivos operativos: |
Aumento en cuentas por cobrar 645,925 435,016

Aumento (disminucién} en cuentas por cobrar F

relacionadas (317,765} 952,526 |

Aumento en inventarigs ¥ 8astos pagados por }

anticipado (1,679,784 (1,376,210}
{Disminucion} aumento €n Clentas por pagar y gastos

acumulados (6,598,057) 6,889,373 '
Disminucidn en obdigaciones con los trabajadores e h

impuesto a la renta {3,385,094) (1,543,348} |
Aumente en pasivo diferido 412,004 34,667

Efectivo neto (utilizado) provisto en actividades de
operacion {1 ,950.399! 12,401,809 .

Yer peliticas de contabilidad significativas
y notas a los estadoes financieros.

2
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Primax Comercial del Ecuador 5.A.

(Una Subsidiaria de Primax Ecuador 5.A.)

]

Conciliaciones de la Utilidad Neta con el Efectivo Neto
(Utilizado)} Provisto en Actividades de Operacion

(Expresadas en dolares)

m
I
ACTIVIDADES DE INVERSION Y FINANCIAMIENTO
UE SE REALIZARCH SIN DESEMBOLSOS DE EFECTIVO '

Al 31 de diciembre de 2008, la Compania procedit a dar de baja cuentas por cobrar chentes
contra su provisién acumulada para cuentas incobrables por 280,841, .
I
AL 31 de diciembre de 2008, la Compania ajustd en mengs su participacion de 1os trabajadores
contra sus cuentas por pagar relacionadas por 64,777, :

.’

I
t
]
t
i

L
Ver politicas de contabilidad significativas
¥ notas a los estados financieros.

9
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Primax Comercial del Ecuador S.A.
{Una Subsidiaria de Primax Ecuador S.A.)

I
Politicas de Contabilidad Significativas

Descripcion
de! negocio

Marcao regulatoric

Repsol YPF Comercial del Ecuador . A, (Una subsidiaria de rRepsol YPF
5.A., de Madrd - Espaina), fue constituida en Quito - Ecuador!
mediante escritura publica del 14 de julio del 1998 e inscrita en
registro mercantil el 19 de noviembre del 1998, Su objeto social es la
expletacion de estacienes de servicio y comercializacidén de
combustibles {gasolina vy diesel) y lubricantes bajo la marca Rnep*sclnlr
YPF, a traves de sus propias estaciones o mediante el abanderamiente f

de estacianes de terceros, :

Mediante acuerdo de cesidn de acciones celebrado el 4 de junio de -
2008, la Compaiiia Repsol YPF S.A. (sociedad constituida en (Madrid
Espana) cede la totalidad de sus acciones en Repsol YPF Comercial del
Ecuador 5.A. a las Compafias Primax Ecuador S.A. v Primax Holding
5.A. {sociedades constituidas en Guayaquil Ecuador). ;

Al 31 de diciembre de 2009 y 2008, la Compafiia es poseida en un|
99,99% por Primax Ecuador 5.A. y Repsol YPF Comercial del Ecuador
5.4, respectivamente.

Actualmente, la Compaitia realfza las actividades de transporte,
distribucion, comercializacion y venta al por mayor v menor de,
combustibles derivados del petroleo y en menor grado la:
comercializacion de lwbricantes en sus estaciones de servicio.

Seglin escritura pubtica de fecha 29 de septiembre de 2008 referente |
al "Cambio e Nompre ¥ Reforma de Estatutos Sociales”, la (.'.t:rn‘lj:lefr'ﬁELi
Repsol YPF Comercial del Ecuador 5.A. cambia su nombre por el de,
Primax Comercial del Ecuador 5.4, aprobada por la Superintendericia,
de Compafias segln resolucion Mo. 4255 de fecha & de octubre de
2008, la cual fue inscrita en el Registro Mercantil el 21 de noviembre |
de 2008. |

'
t

Conforme a lg establecido en ¢l articulo 11 del Decreto Ejecutivo Mo,
2024, publicado ¢n el Suplementa del Registro Oficial No. 445 del 01,
de noviembre del 2001, ha emitido el acuerde ministerial con el cuall
s5¢ procede a autorizar a la Compania Repsol YPF Comercial del

Ecuador S.A. para comercializar combustibles liquidos derivados de!
los hidrocarburos, en el segmento automotriz. !

10
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Primax Comercial del Ecuador S.A,
(Una Subsidiaria de Primax Ecuador 5.A.)
!

Politicas de Contabilidad Significativas

Bases de
presentacion

inventarios

Prapiedad, equipo,
mugbles y enseres

Se expidié el reglamento para autorizacion de actividades de
comercializacién  de combustibles  liquidos derivados  de  los®
hidrocarburos en cuyos articulos 9, 11, 12, se establecen los
requisitos legales técnicos ¥y el procedimiento administrativo para
autorizar a una compania la comercializacion de combustible. ;

3
Con oficioc No. 712 5J-D-ALE-2008 de 21 de julio de 2008, la-
Subsecretaria Juridica, emiti¢ informe favorable para autorizar a la’
compania Repsol YPF  Comercial del Ecuador S.A. COI‘HD;
comercializadora  de  combustibles  liquidos  dervados  de  los.
hidrocarburos, para entender el segmento automotriz, '

Segln Decreta Ejecutivo Ne. 142, publicado en el Registro Oficial:
No. 78 de 1 de diclembre del 005, se expidio la reforma al
“Reglarmento para Autorizacién de Actividades de Comercializacién de
Combustibles Liquidas Derivados de los Hidrocarburos”, determinando !

que PETROCOMERCIAL sera ia dmica comercializadora a nivel naciuna[i
en el segmento aérea.

La Compaiia mantiene sus registros contables en Dolares y de acuerdo’
con las Mormas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC). :

b
Las politicas de contabilidad que sigue la Compania estan de acuerdo,
con tas Normas Ecuatorianas de Contabilidad, las cuales requigren que
la gerencia efectie ciertas estimaciones y utilice ciertos supuestos, .
que afectan las cifras reportadas de activos y pasivos, la revelacion del
contingencias activas y pasivas a la facha de los estados financieras, |
asi comao las cifras reportadas de ingresos y gastos durante el periodo,
carriente. Las estimaciones mas significativas en relacidn con log
estados financieros adjuntos se refieren a la provision para cuentas!
incebrables, la depreciacion de propiedad, equipo, muebles ¥y
enseres, la amortizacion de otros activos y los pasivos por impuesto a’
la renta y participacion de los trabajadores. Aun cuando pueden’
llegar a diferir de su efecto final, la gerencia considera que las!
estimaciones y supuestos utilizades fueron los adecuados en last
circunstancias. :

Los Inventarios corresponden a aditivos para combustible y se
encuentran valorados a sus costos histéricos. El costo no excede al
valor de mercado. |

El costo de ventas mercaderias se determina por el método promedio
ponderado. .

La propiedad, equipo, muebles ¥ enseres se encuentran registrados a !
su costo reexpresado {para los bienes adquiridos hasta el 31 de Marzo!
de 2000} y al costo de adquisicidn {para las adiciones efectuadas a,
partir de esa fecha). ,
)

11
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Otros activos

Inversiones
permanenies

Primax Comercial del Ecuador S.A.
(Una Subsidiaria de Primax Ecuador S.A.)

Politicas de Contabilidad Significativas

r

Las erogaciones por mantenimiénto y reparacion se cargan a gastos al
incurrirse, mientras que las mejoras de importancia se capitalizan.
La depreciacion se calcula de acuerdo con el métcdo de linea recta,
tomando come base la vida util estimada de los activas relacionados.

Las tasas de depreciacidn anual de estos actlvos, son las siguientes:

Activas Tasas

Edificios 5%
Equipo en estaciones de

servicios 10%
Muebles y enseres 10%
Instalaciones 4,6, 10y 12%
Vehiculos 20%
Equipe de computacion 25% '

El rubro de otros activos incluye principalmente o siguiente:

Abanderamiento:

Corresponde a desembolsos efectuados por la Compafifa para adecuar
las estaciones de servicio de terceros . Las inversiones
correspondientes al abanderamiento se amortizan de acuerda con el
el método de linea recta, en funcidn de la duracidn de los respectivos
contratos,

Fondos de comercio {Goodwill);

Carresponde a la diferencia entre el avallg catastral y el precio
pagado en la adquisicidn de ciertas estaciones de servicio.

Las inversiones en acciones de la Compama Combustibles Industriales
Oiltrader 5.A. se encuentran registradas al valor patrimomal
praporcional. :

Las inversiones permanentes de la Compania Union Quito se
encuentran registradas al costo de adquisicion.

Las Normas Ecuatorianas de Contabilidad, establecen que cuands
existen inversiones en accionés en compamas subsidiarias con una
participacién mayor al 50%, se requiere que la Compaiiia prepare
estados financieros consolidados con las compaidiias subsidiarias, para
presentar razonablemente su situarion financiera, los resultados de
las operaciones, la evolucion del patrimonio y los flujos de efectivo
por el afo terminade en esta fecha.

i
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Primax Comercial del Ecuador S.A.
(Una Subsidiaria de Primax Ecuador 5.A!)

Politicas de Contabilidad Significatwa'rs

Impuesta a [a renta

Provision para
jubilacidn patronal v
desahucio

Utilidad por accién

I
El impuesto a la renta se carga a los resultados del ano por el método'

del impuesto a pagar. .
Al 31 de diciembre de 2009, se registran de acuerdo a un estudio’
actuarial practicado por un perito independiente. !

La Compania determina la utilidad neta por accion segun la Ncrma,}
Ecuatoriana de Contabilidad No. 23 “Utilidades por Accidn”. Ses(n’
este pronunciamiento las utilidades por accion se deben calcular
dividiendo la utilidad o pérdida neta del perfodo atribuible a los!
accionistas ordinarics para el numero promedic ponderade de
acciones ordinarias en circulacion durante el periodo. IF
De acuerdo con [a ley ecuatorfana, las acciones comunes en ocasiones:
son emitidas después de algunos meses de haber recibido el capital’
por dichas acciones.  Sin embargo, para propositos de calcular el
promedio ponderado del nimero de acciongs comunes vigentes, las:
acciones comunes son consideradas vigentes desde la fecha en la cual !
s& realizo el aporte de capital, r




0D OO0OIPONSOGIONOOOGOOIOICOREROOODOIOOSOGOOS

Primax Comercial del Ecuador S.A.
(Una Subsidiaria de Primax Ecuador 5.A.)

i
Notas a los Estados Financieros

t
{Expresadas en dblares)

r

3

A,  Cuentas por Un resumon de esta cuenta, fue como sigue: r
cohrar

Diciembre 31, 2009 2008
Clientes 18,223,533 20,020,284
Impuesto a la renta {Nata K 2,389,285 1,735,004
{uentas por cobrar 5R) 823,579 - ['
Compaiiias relacionadas {Mota R) 759,239 441,474 |
Anticipo a proveedares (1) 639,236 182,915
Deudores varios 392,927 189,434
Impuesto al Yalor Agregado 141,340 -
Funcionarios y empleados 4,578 7,089
Otras 151,801 54,410

23,715,868 22,830,610 '
menas provision acumulada para :
cuentas incobrables 2,649 757 1,734,236 !

21,076,611 21,096,374 |

{1} Corresponde a los anticipos entregados a proveedores del 4rea’

de ingenieria, donde se acuerdan a través de contratos de,
rebranding, marketing, publicidad y promociones,

- =r a t
EL rnovimniento de 1a provision acumulada para cuentas incobrables, fue

Como sigue: '
2009 2008

Saldo inicial 1,734,236 1,454,872
Provision del ano 215,021 he0, 227
Bajas - (280,863}’
Saldo final 1,64% 757 1,734,236
]
!
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Primax Comercial del Ecuador S.A,
(Una Subsidiaria de Primax Ecuador $.A.)

Notas a los Estados Financierc;s

(Expresadas en ddlares)

8,

Inventarios

C. ©Gastos pagados

D.

por anticipado

Propiedad,
equipo, muebies
¥ enseres

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue: :

Diciembre 31, 2009 2008
Lubricantes 2,411,854 1,255,751 .
Importacionas en transito 595,273 595,102
Combustibles 214,483 472,761
Otros suministros y materiales 171,261 138,374 .

3,392,871 2,462,428 1
e S ~

Un reswmen de esta cuenta, fue como sigue: lI

Diciembre 31, 2009 2008
Otros anticipados 472,496 251,944
Seguros pagados por anticipado 402,602 169,722
Publicidad pagada por anticipado 174,567 -
Arriendos pagados por anticipado 121,342

1,171,007 421,666 '

[
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre 31, 2009 2008
Terrenos 6,837,051 6,837,051
Instalaciones i1 21,799,572 18,739,834 .
Edificios 1,308,499 2,161,434
tuebles v enseres iz} 1,145,086 1,059,618
Equipos de computacion 877,042 835,024 |
Equipo en estaciones de seryicio 232,455 236,697 ‘
Activos fijos para proyectos {3} 296,263 162,312 r
Yehiculos 246,427 246,427

33,842 375 30,278,399
Menos depreciacion acumulada 16,725,714 15,708,653

1?’51‘16: 661 14,569,746

i
}
191




2039006093090 000602000Q00CO0CPSCEOLO00080

Primax Comercial del Ecuador S.A,
{Una Subsidiaria de Primax Ecuador 5.A:}

Motas a los Estados Financieros
i
(Expresadas en dolares)
I

I
E! movimiento de la propiedad, equipo, muebles y enseres, fue CoMmg

sigue; .
t
2009 2008 .
Costa ajustado: .
Saldo inicial 30,278,359 30,745,996

Compras 3,577,644 310,304
Yentas y bajas {13,668} {777,201}
Saldo final 33,842,375 30,278,395

L

Depraciacidon acumulada t
ajustada: j
Saldo inicial 15,708,653 14,948,818 %
Gasto del afio 1,030,448 1,097,952 .'
Yontas y bajas {13,387} {138,117}

Saldo final 16i?15,?14 15,708,653 '

(1) Corresponde principalmente a letreros, marquesinas, tanques,’
bombas, tuberias y surtidores de combustibles de propiedad de
la Compafia que han sido instalados en estaciones de servicio,
propias y de terceros con las cuales se mantienen contrates de!
distribucién exclusiva de combustibles comercializadas par laj
Compania {(equipos prestades a estaciones de servicia).

|
]
Durante el afio 2009, la Compaiiia procedio a realizar rebrandmgt
de sus estaciones de Repsol a Primax.
[
{2) Corresponden a exhibidores de lubricantes, alfombras,'
adecuaciones, equipos de aire acondicionado, archivadores y:
perchas de aluminic gue han sido empleados para el cambig de
ambiente de las oficinas administrativas y ventas.

{3} Dentro de este rubro se encuentran identificados articules’
como:  dispensadores, canastillas trapper, permisos de’
funcionamiento, abanderamientos, e instalaciones que o’
encuentran realizando para la instalacion de nuevas estacionesi
de servicio, Estacion Coronel 2000, Rumifahui 2006 v
Abanderamiento Estaciones El Borado y Oriente 2008. '
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Primax Comercial del Ecuador S.A.
(Una Subsidiaria de Primax Ecuador S.A*.}

Notas a los Estados Financierés
(Expresadas en délares)

r

E. Inversiones Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:
permanentes f
Yalor
% de  Patrimanial Valor ,
Diciembre 31, Tenencia Proporcional Nominal Costo 2009 Costo 2008

Combustibles
Industriales Qiltrader

5.A. 99.9 % . 10,000 131,340 131,340
Union Quito . % (1) 16.613 16,613 16,613
147,953 147,953

Apartes para futuras
capitalizaciones:
Combustibles
Industriales |
Qiltrader 5.A. - % - - 11,054,350 11,054,350

11,054,350 11,054,350

MENos provision
acumulada para .
pérdida de valor 8,797,433 B, 731,145

2,404,870 2,4?1i198?

El movimiento de la provision acumulada para la pérdida de valor, ﬂ.;le

COMma sigue: .
2009 2008 .
Saldo im‘cifal . . 8,731,105 8,731,105 i
Yalar patrimenial proporcional 66,328 -
Salda final 8,797,433 3,73 :1{}5

|

{1) La Compafia al 31 de diciembre de 2009 v 2008, no dispuse de,
los estados financieros de las Companias en las cuales mantiens,

sus ihversiones, con el propdsite de efectuar el calculo detl valare

patrimonial proporcional. ‘

17.
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Primax Comercial del Ecuador S.A.
{Una Subsidiaria de Primax Ecuador 5,A.)

Notas a los Estados Financieros

k

(Expresadas en dr.':lare%}
|

T

F. Cuentas par Un resumen de esta cuenta, fue como sigue: }
cobrar largo .
plazo

Diciembre 31, 2009 2008 !

Compaiiias relacionadas: (Nota R)
Combustibles Industriales
Qiltrader $ A.

Prestamo de consumo al interés |
del 8.95% anual el cual \
comenzara a devengarse a partir \
de enero de 2010, con ,
vencimiento en agosto del 2010, (1) 4,455,221 -

Préestamo de consumo al interas

del 8.55% anual el cual

comenzara a devengarse a partir

de enero de 2009, con

vencimiento en septiembre del

2010. (1) - 3,120,000

Préstame de consumo al 8.95% de
interés anual el cual comenzard a
devengarse a partir de enero
2009, con vencimiento en ,
octubre 2010. (1) - 650,000

Préstamo de consumo al interéds
del 8.95% anual el cual
comenzara a devengarse a partir
de enero de 2009, con .
vencimiento en enero del 2010, (1) - 3,359,164 ;

|
[
!
f

Préstamo de consumo al §.95% de i

intergs anual &l cual comenzara a

devengarse a partir de enere de .

2009, con vencirmiento en enero

2010, (1) - 1,162,464 4
j

Préstamo de consuma al B.95% de

interés anual ¢l cual comenzara a

deyengarse a partir de enero de

2009, con vencimiento en

diciembre 2010, f1) - 320,000 !
L

Suman y pasan 4,455,221 11,211,628
18:
|
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Primax Comercial del Ecuador S.:ﬁ.
(Una Subsidiaria de Primax Ecuador S.A.)

Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en ddélares)

i
Diciembre 31, 2009 2008

i
Suman y vienen 4,455,221 11,211,628

Primax Ecuador S.A.: [
Frestamo al 8,.95% de interes

anual, con vencimiento en

septiembre 2010. (1 5,000, 000 5,{]{}0,000:

Préstame al 8.95% de  intarés -
anual, con vencimiento en !
noviembre de 2010, (1} 5,210,000 5,210,000,

t
Préstamo al 8.95% de interds :
anual, con vencimiento en '
actubre de 2010, (1} 1,000,000 1,000,000"

Préstamo al 8.95% de intereés
anual, con vencimiento en ’
octubre de 2010. {1y 10,000,000 10,000,000

Préstamo al 8.95% de intereés

anual a partir del ano 2010, con

vencimiento en diciembre de -
2011, {1} 18,030,638 -

0 0Q@POCCO0OO0OOEO00O0OOCHGOERRONOVNDOSIOISOODOCDS

Intereses por cobrar 2,331,905 -
46,027,814 32,421,628

Menns porcion corriente de las
cuentas por cobrar a largo plazg 46,027,814 .|

. 32,421,628

“

b
Los vencirmientos de las cuentas por cobrar largo plazo, son los

siguientes:
Afos 2009 2008
2010 32,421,628
P . _
{1] Préstamos garantizados sobre firmas. ‘
19
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Primax Comercial del Ecuador S.A.
(Una Subsidiaria de Primax Ecuador 5.A.)

1

Notas a los Estados Financieros
;

{Expresadas en dolares)

200000 D0 SOCIONEGENOBOIOBDOGOOODIIOS®OGEO

3. Otros activos

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

'r

Diciembre 31, 2009 2008
Abanderamiento 15,724,007 15,706,322
Fondo de comercio 6,410,434 6,410,434 !
Aplicationes informaticas {1 656,530 b56,%30 1
(astos preoperativos 601,927 601,927
Arfendos pagados por anticipado 148,343 118,343
Gastos de constitucion 48,914 48,214
23,590,555 23,542,870
Menos amortizacidn acumulada 19,952,809 18,779,573
3,637,746 4,763,297

m:

{1} Incluye principalmente pagos por arriendo de estaciones de

servicin, a devengarse en plazos de hasta 1% anos.

El uso y;

usufructo de estas estaciones han sido transferidos a los
operadores de las estaciones de servicios mediante contratos der

Operacion.

t

El movimiento de la amortizacion acumulada, fue como sigue:

2009 2008 .
Costa ajustado: ‘
Saldo inicial 73,542 870 23,227,193
Adiciones 69,371 359,535
Ventas y bajas {21,686) {43,858).
Saldo final 23i590,555 23,542 870
Amortizacion acumulada; '
Saldo inicial 18,779,573 17,460,847
Gaste del afio 1,173,236 1,359,871
Ventas y bajas - 41,145}
Saldo final 19,952 809 18,779,573

*
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Primax Comercial del Ecuador S.A,
(Una Subsidiaria de Primax Ecuador 5.A.)

I
Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en ddlares)

H. Obligaciones Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:
financieras

Diciembre 31, 2009 2008

Banco Pichincha C.A.:
Préstama &l 8,92% de interés '

anual, con vencimiente en junioc !
de 2010, 8,000,000

Banco Internacional:
Préstamo al 8,99% de interéds
anual, con vencimiento en .
febrero de 2010 . 4,000,000

Banco Bolivariano:
Prestamo al 8,83% de interés
anuai, con vencimiento en marzo
de 2010. 500,000

Prestamo al B8.83% de interés

anval  con vencimiento en ,
noviembre de 2010, 1,833,333 -t

Préstamo al 8.83% de interés
anual con vencimiento en enero
do 2010, 3,000,000

17,333,333 -
e 4

I. Cuentas por Un resumen de esta cuenta, fue como sigue: }
pagar \
Diciembre 31, 2009 2008 !

Proveedores nacionales 19,752,216 18,649,336,

Provisiones varias 893,055 271,094,

Anticipos de clientes 746,462 3,607,866 |

Companias relacionadas (Mota R) 618,369 6,282,989 °

Cantribuciones por pagar 393,204 305,091

Retenciones en la fuente 71,247 49,866 |

Instituto Ecuatoriano de Seguridad .

Social 43,827 58,383,

Suman y pasan 22,518,580 29,224,605

21
b
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Primax Comercial del Ecuador SA
{Una Subsidiaria de Primax Ecuador S.A.}

{
Notas a los Estados Financier?s

b
(Expresadas en délarefs}
|

L

Diciembre 31, 2009 2008

Suman y vienen 22,518,580 2‘-?,224,&[]'5-r
Cuentas por pagar empleados 10,353 3,861 l
Impuesto al valor agregado - 92,315
Otras cuentas por pagar 6,514 -

22,535,449 29,320,781

J. Obligaciones con El movimiento de las obligaciones con los trabajadores, fue cemo
los trabajadores sigue:

2009 2008+
Beneficios sociales: !
Saldo inicial 88,390 39,427
Provisién del afio 129,954 176,502 .
Pagps efectuados (171,528) {127,539}
L]
Saldo final 46,816 88,390
Participacion de los ;
trabajadores; {1) .
Saldo inicial 534,076 477,644
Provisian del aho 836,394 598,853
Pagos efectuyados {675,433} {542,421}
t
Salde final 715,037 534,076
761,853 622,4661
L -

(1) De acuerdo con las leyes laborales vigentes, la Compaiia debe
dostinar el 15% de la utilidad anual antes del impuesto a lar
renta, para repartirlo entre sus trabajadores.

K. Impuesto ala La provision para ol impuesta a la renta por las afios terminados el 31
renta de diciembre de 2009 y 2008, ha sido calculada aplicando la tasa del
25% para cada ano. '



00CCIVOGIIOOCOCOICOOROOEOPOEISOIEIOCOOSOONOOCOODO

k
]

b
Primax Comercial del Ecuador 5.A,
(Una Subsidiaria de Primax Ecuador 5.A.)

Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en délarei‘s)

El Art. 37 de la Ley Organica de Régimen Tributario Interno y el Art.
47 del Reglamento para su Aplicacion reformados mediante No. 497-5
de Diciembre 30 de 2008 y No, 479 de Diciembre 2 de 2008,
respectivamente dispusc que a partir del ano 2008, las sociedades
calcularan el impuesto causade aplicando la tarifa del 15% sobre el
valor de las utilidades que reinviertan en el pais y ta tarifa del 25%
sobre el resto de utilidades. :
k
Al 31 de diciembre de 2009, el valor de la reinversion debera
destinarse exclusivamente a la adguisicion de maquinaria nueva o
equipe nueve y que se relacionen directamente con su actividad
econdmica. La maquinaria ¥ equipo adquiride dehera permanecer
entre sus activos en uso mimimo dos afos contados desde la fecha de,
su adquisicion, de lo contrarip se procedera a la re-liquidacion del
impuesto a la renta. !
Esta reinversion se efectuara con el correspondiente aurmento de
capital y se perfeccionard con la inscripcién en el respectivo Registre
Mercantil hasta el 31 de diciembre del ejercicio impositivo posterior a
aquel en que se generaron las utilidades materia de la reinversion. r
La Cﬂmpama ha sido revisada por parte de las autoridades fiscales
hasta el afio 2005 inclusive. De acuerdo con lo que indica el Cédigo
Tributario, los periodos 2006, 2007 y 2008 aln estan sujetos a una
posible fiscalizacién por parte de la Administracion Tributaria.

La conciliacidn del impuesto a la renta calculada de acuerde a la tasa
impositiva legal v el impuestoe a la renta afectado a operaciones, os
Como sigue: [

r'
!
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Primax Comercial del Ecuador S.A.
(Una Subsidiaria de Primax Ecuador 5.A.)
f

Notas a los Estados Financieros
]

(Expresadas en dolares)

|
Diciembre 31, 2009 2008 .

Utilidad segiin libros antes de
participacion de trabajadores e

impuesto a la renta 5,709,294 3,992,353
13% participacion a trabajadares B56,394 598,853
Utilidad después de participacion |

a trabajadores 4,852,900 3,393,500,
Mas gastos no deducibles 1,392,582 1,6?6,459;
Menos amortizacidn de pérdidas (972,058) {1,267,450)
Pago a trabajadores o sus '

parientes con discapacidad (14,568) -!
Base impanible 5,258,858 3,8{}2,469;
Total impuesto a la renta .

afectado a operaciones en (o3 !

estados financieros 1,314,715 950,617
L "= - - - - |

Et movimiento del impuesto a la renta, fue come sigue:

2009 2008’

!

Saldo inicial (1,735,004) (638,145}
Provision del afo 1,314,715 950 617!
Compensacidn con retenciones y i
anticipo impuesto a la renta (2,538,133) {2,047,476)

Reclasificacion impuestos anos ,
anterinres por cobrar a Repsol :
YPF 569,137 -\

Salde final por cobrar (Nota A) (2,389,285} {1,735.004)

i

24
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Primax Comercial del Ecuador S.A.
{Una Subsidiaria de Primax Ecuador S.A%)

Motas a los Estados Financieros

(Expresadas en délares)

L. Pasivo a largo Un resumen de esta cuenta, fue como sigue: '

plazo
Diciembre 31, 2009 2008 .
Banca Bolivariano: :
Préstamo al 8.83% de interés :
anual, con vencimiento en julio ;
de 2011. (1) 1,979,167 -
Primax Helding 5.A.: {(Hota R) '
Préstamo al 8.95% de interes !
anual, con vencimenta en

cctubre de 2011, {1) 500,000
2,479,167 "
Menos porcion corriente del ;
pasivo a largo plazo 1,250,000 |

1,22%,167
!
Los vencimientos del pasivo a largo plazo, son los siguientes: .
Afios 2009 2008

2011 1,229,167
1,229,167 3

{11 Préstamo garantizado scbre firmas.

M. Jubilacién EL movimiente de la provisién para jubilacién patronal y desahucio,
patronal ¥ fue como sigue :
desahucio

2009 2008,

Jubilacion patronal: \
Saldo inicial 57,576 107,886
Provision del ano 3,829 {=0,310)
Pagos efectuados {6,452) -
Saldo final 54,553 57.576.

15
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H. Capital social

Q. Capital adicional

P. Reserva legal

0. Utilidades
{peérdidas)
acumuladas

Primax Comercial del Ecuador 5.A.
(Una Subsidiaria de Primax Ecuador S.A.)

3

Notas a los Estados Financieros

{Expresadas en doélares}

Diciembire 31, 2009 2005
Desahucio:
S5aldo inicial . g
Provision del ano 52,249 "
Paoos efectuados (5,195}
Saldo final 47 154
102,007 57,576 ¢

Al 31 de diciembre del 2009 y 2008, esta constituide por 45.801.650
acciones ordinarias y nominativas, autorizadas, suscritas y en
circulacidn, con valar nominal de USS0.40 cada una, '

|
Corresponde a los saldos acreedores transferidos de las cuentas
reserva par revalorizacion del patrimenio y reexpresion monetaria,
luege de aplicar el proceso de dolarizacion, que han sido transferides
a esta cuenta.

El saldo acreedor de la cuenta capital adicional podra ser
capitalizado, en la parte que exceda al valor de las pérdidas
acumuladas v las del dOltimo ejercicio econdmico concluido, si las
hubiere, ¥ de la compensacién contable del saldo deudor de la cucnta
reserva por valuacidn o devuelto a los accionistas en caso de
liguidacion de la Compania. No podra distribuirse como utilidades ni
utilizarse para pagar el capital suscritc no pagado.

f
La Ley de Compaiias del Ecuador reguiere que por lo menos el 10%
de (a utilidad lfiquida amueal sea apropiada como reserva legal, hasta
que &sta alcance como minime el 50% del capital suscrito y pagado.
Esta reserva no puede ser distnibuida a los accionistas, excepto en
caso de liguidacidn de la Compania, pero puede ser utilizada para
absorber pérdidas futuras o para aumentar el capital. ,
Al 31 de diciembre del 2009 y 2008, la Compafiia no ha efectuado la
apropiacion requerida en la Ley. ;
Al 31 de diciembre de 2009, el saldo de esta cuenta estd a
dispesicién de los accionistas de la Compaiiia v puede ser utilizado
para la distribucion de dividendos ¥ ciertes pagos tales come
religuidacion de impuestos, etc. !

26
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Primax Comercial del Ecuador S.A.
(Una Subsidiaria de Primax Ecuador 5.A.)

Notas a los Estados Financierés

{Expresadas en dolares)
_

Al 31 de diciembre de 2008, la Ley de Régimen Tributario Interno y el
Reglamento General de Aplicacion del Impuesto & la Renta permite,
amortizar las pérdidas de efercicios anteriores dentro de los cince
ejercicios stguientes, a aquel en que se produjo fa pérdida, siempre
que su valor monetario no sobrepase el 25% de la utilidad gravable
del ano. :
R. Transacciones Laos saldos de las cuentas con partes relacionadas, fue como sigue:
con compaiiias '
relacionadas b

Diciembre 31, 2009 2008
Cuentas por cobrar; {Hota A) "
Atimasa 5.A. 390,431 .

Primax Ecuadar 5.4, 362,753 441,474
Combustibles Industriales '
Qiltrader 5, A, £,055 -
7h9.,239 441 474 ¢

_

Cuentas por cobrar largo plazo:

{Nota F) '
Primax Ecuador 5.A. 41,572,593 21,210,000 ,
Combustibles Industriates

Qiitrader S.A. 4,455,221 11,211,628 .

46,027,814 32,421,628

Cuentas por pagar: (Nota 1} !

Primax Ecuador 5.A. 393,234 1,472,989
Combustibles Industriales
Giltrader 5. A, 225,335 4,810,000 !
618,569 6,282,989
. I

Préstamos bancarios largo plazo !

(Nota L) :
Primax Huldinﬁ 5.4, 500,000 -

k

27
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Primax Comercial del Ecuador $.A,
(Una Subsidiaria de Primax Ecuador 5.A.)

Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en délares)

5

Contratos

Las transacciones mas significativas con partes relacionadas, fueron
COMO sigue:; !

Anos terminados en Diciembre 31, 2009 2008 »

Intereses ganados: '
Primax Fcuador S.4. 1,898,430 433,474
1,898,430 433,474

Estas transacciones han sido efectuadas en condiciones equiparables
a otras de igual naturaleza realizadas con terceros.

Contrato de Distribucidn de Lubricantes:

El 1 de septiembre de 2008 se suscribe el contrato entre YPF 5. A, una
sociedad constituida bajo leyes de Argentina y Repsol YPF Comercial
del Ecuador 5. A.

En este actn y por el presente contrato, #! vendedor designa al
distribuidor como distribuidor exclusive, con el alcance establecido
en la Cladsula 4,1 (i) para la comercializacion de los productes en el
Territorio a los clientes.- en consecuencia, el distribuidor se obliga a
comprar los productos al vendedor para su posterior reventa,’
comercializacion y distribucion en el territorio por los propios medios
del distribuidor v bajo la exclusiva responsabilidad del distribuidar,
conforme a las normas legales vigentes a cada momento ¥ en los
términos y condiciones #n este contrato. b
El vendedor garantiza que cada producte cumplird con las
especificaciones establecidas, en este contrato y sus modificatorias
que de tiempo en tiempo el vendedor pueda efectuar con sujecion a
este contrato. El Yendedor no otorga otra garantia relacionada con
los productas, ni relacionada con su utilidad para un proposito
especifico, ni garantiza que el distribuidor lo venderd, y ninguna
garantia se considera implicita. .

El vendedor se obliza a que les productos alcancen las
especificaciones estandares minimas relevantes y requeridas por las

normas ecuatorianas vigentes. :
!
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T. Contingencias

U. Adopcion de las
Mormas
Internacionales
de Informacian
Financiera

ElL presente contrato tendra una vigendia de dieciocho {18) meses
contado a partir del dia de la fecha y se prorragara en forma
automatica par periodos iguales y sucesivos de un afo si ninguna de
las partes manifiesta lo contrario por escrito con 90 (noventa) dias
corfdos de antelacion a su vencimientc o de sus eventuales
prorrogas, sin que ells genere derecho a  indemnizacion ni
compensacian alguna para las partes. En caso gque 2| vendedor opte
por dar de baja la exclusividad a favor del distribuidor segln )
establece, ello no implicara la resolucidn ni terminacion automat1ca
de este contrato. i

Al 31 de diciembre de 2009 y 2008, la Compaiiia mantiene varios
juicios que se encuentran pendientes de resolucian; sobre los cuales
el abogado de la Compania no determina la existencia de alguna
contingencia que permita establecer posibles pérdidas, i las hublere
que se generarian una vez resueltos estos litigios.

Con fecha 4 de septiembre del 2006, mediante RO, Mo, 348, se
publico la Resolucion No. 06.Q,1C1-004, que resuelve en su articulo 2,
disponer que las Mormas Internacionales de Informacion Financiera
(NIFY, sean de aplicacién obligatoria por parte de las entidades
sujetas al control y vigilancia de la Superintendencia de Companias
para el registro, preparacion vy presentacion de los estados
financieras a partir del 1 de enerc de 2009, '

[}
La convergencia de los estados fimancierss a la  normativa
internacicnal  (NIIF - MNormas Internacionales de Informacion
Financiera), busca homologar los estados financieros de las
compahias con ta normativa {ocal. :
En noviembre de 2008, la Superintendencia de Companias emitio una
resolucion, que establece un cronograma de aplicacidn obligatoria
para la presentacion de los estados financieros bajo NIIF. En dicha
resolucion se establece que como parte del proceso de transicion, las
companias que conforman el grupo que presenta estados financieros
bajo HIF a partir del 1 de enero de 2010, elaborardn
obligatoriamente hasta marzo de 2009, un cronograma de
implementacion de dicha disposicion, el cual tendra, al menos, o
siguiente: !

. Un plan de capacitacion

) El respectivo plan de implementacidn

" La fecha del diagndstico de los principales impactos en la
Smpresa |
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“Esta informacién debera ser aprobada por la junta general de socioﬁ_'
o accionistas, o por el organismo que estatutariamente este
facultado para tales efectos; o, por el apoderade en caso de entes
extranjeros que ejerzan actividades en el pais.” .

“adicionalmente, estas empresas elaboraran, para sus resper:tivosll

periodos de transicion, Lo siguiente:

. Conciliaciones del patrimonio neto reportado bajo NEC al
patrimonio bajo HIIF, al 01 de enero vy al 31 de diciembre del
pericdo de transicion.

» Conciliacionas del estade de resultados del 2009, bajo NEC al
estado de resultados bajo MIF Explicar cualquier ajuste
material s lo hubiere al estado de flujos efectivo del 2009,
previamente presentado bajo NEC.”

“Las conciliaciones se efectuaran con suficiente detalle para permitir
a los usuarios [accionistas, proveedores, entidades de control, etc.)
la cormprensian de los ajustes significativos realizados en el batance y
en el estado de resultades. La conciliacion del patrimonio neto al
inicio de cada periodo de transicion, deberd ser aprobada por el
directorio o por el crganisma que estatutariamente esté facultado
para tales efectos, hasta el 30 de septiembre del 2009 y ratificada
por la junta general de socios o accionistas, o por el apoderado en
caso de entes extranjeros que ejerzan actividades en el pais, cuando
conozca y apruebe los primeros estados financieros del ejercicio bajo
MITF." |

*Los ajustes efectuados al términe del periodo de transicion, al 31 de
diciembre del 2009, deberan contabiiizarse el 01 de enero del 20140.",

Estos nuevos requerimientos pueden tener no solo consecuencia
significativa en las cifras y contenide de los estados financieros de su
empresa, sing también en la presentacion de sus halances, en los
conceptos ¥ en los sistemas de contabilidad, en la preparacidn de su
personal financiero y contable, entre otros.

|
Segin Registro Oficial MHo. 94 del 23 de diciembre de 2009, ia
Superintendencia de Compaifas a traves de la resolucién
Ne.5C.D5,6.09.006 dicta el Instructive complementario para la
implementacion de los principios comtables establecidos en las
Hormas Internacionales de Informacion Financiera NIIF, aplicable a
todos los entes bajo su control, el cual sefala lo siguiente:



-2 BN N NN N NCE-RCGE-N NN NN N-E-N:N-N N N-R NN NN E-N NN

Primax Comercial del Ecuador S.A,
{Una Subsidiaria de Primax Ecuador S.A'.]l

Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en ddlares)

Presentacion de los estados v reportes financieros;

Los estados y reportes financieros se prepararan, registraran ¥
presentardn con sujecién a los principios contables establecidos en
las Mormas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF} en lal
versién vigente, traducida oficialmente al idioma castellano por el
Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB, por sus'
siglas en idioma Ingles), siguiendo el cronograma de implementacién!=
-para los afios 2010, 2011 y 2012- fijade en la Resolucion HNo.
{8.G.DSC.010, publicada en el Registro Oficial No. 498 {31-12-2008},
(Art 1}

Todas las transacciones u operaciones economicas de las compafiias
serdn contabilizadas bajo los principios contables  vigentes,
independientemeante  del tratamiente que sobre determinada
transaccion u operacion establezca la legislacidn tributaria, lo que
correspondera sélo para efectos impositivos (Art 2).

Las companias y entes obligados a aplicar las NIIF, generaran sobre la
misma base reportes contables financieros v reportes contables
tributarios, cada uno con su respectiva informacién complementaria,
que deberd sustentarse y revelarse mediante notas explicativas (Art
3.

Cuando la legislacion tributaria describa una forma diferente de
registrar transaccionss, sera considerada como un ajuste en la
conciliacion tributaria y aplicada sele para efectos tributarios.

Opciongs para presentar los estados fimancierss {ler grupe de
compafias] que aplicaran NIIF a partir del 01 de enerc de 2010 {Art

5);

Opcion 1:  Presentacién de estados financieros trimesirales y
anuales de 2010 {incluidas notas explicativas)
comparativos con 2009, aplicando integramente las NIIF.

Opcion 21 Presentacion de estades financieros bajo normas locales
HEC los primeros tres trimestres del 2010, vy
presentacion de estados financieros anuales de 2010
(incluidas notas explicativas) comparatives con 2009,
aplicando integramente las NIIF. A partir del 2011 deben
presentar estados financieros comparativos con 2014,
aplicando integramente las NIIF.
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Mo obstante las alternativas de presentacion de estados financieros,
la Superintendencia de Companias en uso de sus facultades de
vigilancia y control, efectuara la supervisién pertinente para que se
cumpla con lo estipulado en los articulos 2 v 3 de la Resolucion Mo,
08.G.D5C.010, publicada en el Registro Oficial No. 498 (31-12-2008).

Aplicacion de las Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NECY [Art 6):

Las NEC de la 1 a la 15 y de la 18 a la 27, seran de cumplimiento
obligatorio hasta el 31 de diciembre por los afos 2009, 2010 v 2011
por las compafias y entes mencionados en los numerales 1, 2 y 3 del
articulo 1 de la Resolucion Mo. 08.G,DSC.010, publicada en et
Registro Oficial No, 498 (31-12-2008).

Todas las disposiciones emitidas en resoluciones expedidas por la
superintendencia de Compahias, que se contrapongan a los principios}
contables vigentes, quedan derogadas.

Al 31 de diciembre de 2009 y 2008, la Compania prepard sus Estacdos
Financieros sobre la base de las Normas Ecuatorianas de Contabilidad
(NEC), las cuales difieren en ciertos aspectos de las Normas
Internacionales de Informacién Financiera (NIIF).

¥. Ley Refarmatorfa En el Suplemento det Registro Cficial No. 95, del 23 de diciembre de
para la Equidad 2009, se publicd la "LEY REFORMATORIA A LA LEY DE REGIMEN
Tributaria del TRIBUTARIC INTERMNG™ ¥ A LA "LEY REFORMATORIA PARA La EQUIDAD
Ecuador TRIBUTARIA DEL ECUADOR”, la misma que introduce importantes
reformas at Codigo Tributario, a la Ley de Regimen Tributario loterna
{LRTL} y otros cuerpos legales, cuya vigencia rige a partir de Enero de

2010.

La Compafia ha considerado todos estos cambios al momento de
preparar sus estados financieros.

W. Eventos Entre el 31 de diciembre de 2009 y la fecha de preparacion de
subsecuentes nuestro infarme (Abril 22, 2010} no se han producido eventos gue on
apinién de la Administracion de la Compafia pudieran tener unj

efecto importante sobre los estados financieros.
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