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AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014

INFORMACION GENERAL

Constitucién y ultimas reformas importantes a su estatuto social.-

MEGAFRIO S, A ce constituyd como Sociedad Andnima, mediante Fecritura Publica,
celebrada el 17 de agosto de 1998, ante el Notario Décimo Quinto del Cantén Quito y, se
inscribié en el Registro Mercantil del mismo Cantén el dia 20 de noviembre de 1998.

Mediante Escritura Publica, celebrada el 8 de septiembre del 2011, ante el Notario Tercero
del Cantén Quito e, inscrita en el Registro Mercantil del mismo Cantén el dia 29 de
diciembre del 2011, se realizd el aumento de capital en TRESCIENTOS DOCE MIL
DOLARES 00/100 (USD 312.000,00) y la cotrespondiente reforma de estatutos.

Con la reforma, las principales actividades enmarcadas en su objeto social, son:
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Servicios de consultoria, asesoria y asi iz 1tifica y técnica en
disefio, ejecucién y gestmn de proyectos de instalacién, montaje y
mantenimiento de equipos electromecanicos, eléctricos y electrénicos
en los segmentos industrial, comescial y doméstico en las ramas de:
calefacciéon, aire acondictonado, refrigeracidén, ventilacién mecinica,
cocinas y, calderos;

Fabricacién y provisién de equipos, partes y piezas en las ramas de:
calefaccion, aire acondicionado, refrigeracidn, ventilacidén mecanica,
cocinas, calderos;

Importacién, exportacién y comercializaciéon de sistemas integrados,

eqmpos partes, piezas, repuestos, accesorios y, cualquier otro
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la linea de productos que comercializa la compafiia;

d) Representacién comercial de empresas nacionales e internacionales;

€)

Servicios de transporte a través de terceros de los productos que
comercializa la sociedad;

Organizar y realizar todo tipo de capacitacién, actualizacién vy,
difusién de informacién y conocimientos técnicos sobre los servicios
y productos que ofrece la empresa;

Evaluacién de proyectos y, desarrollo de software o programas

informaticos.
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Sty s NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

Domicilio principal.-

Av. 10 de Agosto N39 - 235, Parroquia Chaupicruz, Cantén Quito, Provincia de Pichincha,
Centro Comercial la Y, Local 8.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Declaraciéon de cumplimiento con las NIIF.-

A partir del 1 de enero del 2012, los estados financieros de la Compafia han sido preparados
y presentados de conformidad con Normas Internacionales de Informaciéon Financiera -
NIIF, de acuerdo con las disposiciones contenidas en la Resolucién No.08.G.DSC.010
emitida por la Superintendencia de Compafiias. Las NIIF utilizadas en la preparacion de
estos estados financieros corresponden a la dltima version vigente, traducida oficialmente al
idioma castellano por el LASB.

De acuerdo a lo establecido en la NIC-21 “Efectos de las variaciones de la tasa de cambio de
la Moneda Extranjera” la empresa ha determinado que el dolar de los Estados Unidos de
Notteamérica tepresenta su moneda funcional. Para determinarlo se consideré que el
principal ambiente econémico en el cual opera la compadiia es el mercado ecuatoniano cuya
moneda de curso local y de unidad de cuenta es el dolar estadounidense. Por lo tanto, la.s
transacciones en otras divisas distintas al dolar de los estados Unidos de América, se

considera moneda extranjera.
uicio stimaciones de la gerencia

La preparacion de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF requiere que
la Administracién realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la
actividad econdémica de la entidad, con el propdsito de determinar la valuacion y
presentacién de algunas partidas que forman parte de los estados financieros.

En opinidn de la Administracion, tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la
mejor utilizacién de la informacion disponible al momento, los cuales podrian llegar a diferir
de sus efectos finales.

A continuacién se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacién
de estos estados financieros. Tal como lo requiere las NIIF vigentes al 31 de diciembre del
2014, aplicadas de manera uniforme a todos los periodos que se presentan.
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Cumplimient n las NIIF.-

Siguiendo los lineamientos establecidos en la “NIC-1: Presentacion de Estados Financieros”,
se procedit a emitir los sigutentes estados financieros al 31 de Diciembre del 2014:

a) El estado de situacion tinanciera

b) Elestado de resultados y otros resultados integrales

c) Elestado de cambios en el patrimonio; y

d) El estado de flujos de efectivo

Estos estados financieros han sido preparados de acuerdo con la dltima traduccidn vigente
de las Normas Intermacionales de Informaciéon Financiera - NIIF, emitida oficialmente al
idioma castellano por el IASB.

A menos que se indique lo contrario, tanto los Estados Financieros como las cifras
presentadas en las notas estin expresados en dolares estadounidenses, que constituye la

moneda funcional de la Compaiiia.

Efectivo v equivalentes.-

El efectivo y equivalentes de efectivo, incluyen aquellos activos financieros liquidos,
depdsitos o inversiones fnancieras lquidas, que se pueden transformar ripidamente en

efectivo en un plazo inferior a tres meses.

Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar

Los deudores comerciales y otras cuentas por cobrar son activos financieros no derivados
con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado
utilizando el método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier posible deterioro. Los
intereses implicitos se reconocen y se calculan utilizando la tasa de interés efectiva, excepto
cuando &l reconocimiento del inteiés resultare inmaterial. Durante el afio la compafiia no ha
reconocido interés implicito por considerarlo inmaterial. El periodo de crédito promedio es
de 60 dias.

Las cuentas por cobrar comerciales, incluyen una provision para reducir su valor al de
probable realizacién. Dicha provision se constituye en funcién de un anilisis de la
probabilidad de recuperacion de las cuentas por cobrar que se encuentran vencidas.

Durante el afio 2014 no se ha reconocido intereses implicitos en sus cuentas por cobrar, se
encuentra en un proceso de revision con el objeto de determinar con exactitud la situacién
de la cartera.
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Inventarios

Los inventarios son presentados al costo de adquisicién o al valor neto realizable, el menor.
Son valuados con el méiodo del cosio promedio ponderado. Tn caso de ser necesano, os
inventarios incluyen una provision para reconocer pérdidas por obsolescencia, la cual es
determinada en funcién de un analisis de la posibilidad real de utilizacién en la venta. El
saldo no excede a su valor de mercado.

No se ha reconocido deterioro alguno, la compaiiia realizara un analisis detallado del status
de inventario y se determinaran los valotes a ajustar.

Propiedades Planta y equipo.-
Medicién inicial.-

Las partidas de propiedades y equipo se miden inicialmente por su costo. El costo de la
propiedad y equipo comprende su precio de adquisicidn mas todos los costos ditectamente
relacionados con la ubicacién y la puesta en condiciones de funcionamiento; incluye ademas
una estimacion inicial de cualquier costo de desmantelamiento y/o retiro del elemento o de
rehabilitacién de la ubicacion de los activos.

La propiedad, planta y equipo tendra un valor de salvamento equivalente al 3% del costo.
Los costos por préstamos directamente atribuibles a la adquisicién de activos aptos (aquellos
que requieren de un periodo sustancial antes de estar listos para su uso o venta) son

considerados como parte del costo de dichos activos.

Medicién posterior al reconocimiento inicial — modelo de costo.-

Después del reconocimiento micial, las propiedades y equipo, se muestran al costo menos
su depreciacion acumulada v el importe acumulado de las pérdidas de deterioro de valor, en
caso de existir. Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el
periodo en que se producen.

Depreciacion.-

El costo de las propiedades y equipo se deprecia de acuerdo con sus vidas utiles estimadas
mediante el método de linea recta. La vida util estimada, y método de depreciacién son
revisados al final de cada afio, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado registrado
sobre una base prospectiva.
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A continuacién se presentan las principales partidas de propiedades y equipo y las vidas
utiles promedio (segun estimacion) usadas en el calculo de la depreciacion:

Activo: Vidas Utiles (en afios)
2614
Muebles, enseres y equipos 10
Equipo de computaciéon 3
Vehiculos 5

Disposicion de propiedades y equipo.-
La utilidad o pérdida que surja del retiro o venta de una partida de las propiedades y equipos

es reconocida en los resultados del periodo que se informa y es calculada como la diferencia
entre el precio de venta y el valor en libros dei activo a ia fecha de la transaccion.

Deterioro del valor de los activos.-

Al final de cada periodo sobre el que se informa, la Compafifa evalia informacion interna y
externa del negocio, con el fin de establecer la existencia de indicios de deterioro de los
valores en libros de sus activos. Para los activos con indicios de detertoro se calcula el
impotte recuperable del activo evaluado con el fin de determinar las posibles pérdidas por
deterioro.

Se reconoce una pérdida por deterioro en los resultados del afio, cuando el importe
recuperable de un activo es menor que su tmporte en libros al final de cada periodo sobre el
que se informa.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en el pasado pueden ser reversadas en caso de que
mejore el importe recuperable en el futuro. En estos casos, las reversiones de las pérdidas
por deterioro aumenta el valor en libros del activo de tal manera que no exceda al importe en
libros que habria tenido si no se hubieran registrado tales pérdidas en afios anteriores. El
reverso de una pérdida por deterioro es reconocido en los resultados del afio

Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pa

Las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas potr pagar, cuentas por pagar a
relacionadas, son pasivos financieros, no derivados con pagos fijos o determinables, que no
cotizan en un mercado activo.
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Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado
utilizando el método de la tasa de interés efectiva. Los intereses implicitos se teconocen
como egresos financieros y se calculan utilizando la tasa de interés efectiva, excepto cuando
el reconocimiento del interés resultare inmaterial.

Durante el afio la Compafia no ha reconocido interés implicito por considerarlo inmaterial
El petiodo de crédito promedio para el pago a proveedotes es de 60 dias.

La Compafiia tiene implementadas politicas de manejo de riesgo financiero para asegurar que
todas las cuentas por pagar se paguen de conformidad con los términos crediticios
acordados.

Obligaciones laborales
Los beneficios laborales comprenden todas las retribuciones que la Compafia proporciona a

sus empieados a cambio de sus servicios. Los principaies beneficios proporcionados por ia
Compaiiia comprenden:

a) Beneficios a corto plazo.-

Son beneficios a corto plazo, aquellos que se liquidan en el término de 12 meses,
siguientes al cterre del periodo en el que los empleados prestaron sus servicios. Los
beneficios a corto plazo, son reconocidos en los resultados del afio en la medida en que
se devengan.

La legislacion laboral vigente establece que los trabajadores tienen derecho a recibir el
15%0 de las utilidades liquidas o contables de la Compania. La participacion laboral se
registra con cargo a los resultados del ejercicio con base en las sumas por pagar exigibles
por los trabajadores.

b) Beneficios.-
Los beneficios a los empleados de la Compafiia son:

1. Planes de aportaciones definidas (aportes al Instituto Ecuatoriano de 11
Social - IESS): El costo de estos planes fueron determinados con base en la
legislacion laboral vigente, la cual establece que los empleadores deberin pagar al
IHSS el 12,15% de las remuneraciones mensuales percibidas por los empleados
durante el periodo que se informa.

2. Planes de beneficios definidos
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2.1.- Jubilacién patronal y desahucio.- el costo de tales beneficios fueron
determinados utilizando el Método de la Unidad de Crédito Proyectada, con
valoraciones actuariales efectuadas por peritos independientes, realizadas al
final de cada periodo sobre el que se informa. Las ganancias o pérdidas
aciuanales, asi como los cosios por servicios pasados fueron reconocdas de
manera inmediata.

Las obligaciones por concepto de beneficios por retiro, teconocidas en el
estado de situacién financiera, representan el valor actual de la obligacién por
beneficios definidos, ajustado por las ganancias y pérdidas actuariales, asi como
por los costos de servicios pasados antes mencionados.

c) Beneficios por terminacién.-

Son beneficios por terminacién, aquellos que se liquidan cuando una de las partes da por
terminado el contrato de trabajo. Los beneficios por terminacion son reconocidos en ios
resultados del periodo que se informa cuando se pagan.

Impues rrientes.-

Los impuestos corrientes corresponden a aquellos que la Compafifa espera recuperar o pagar
al liquidar el impuesto a la renta corriente del periodo que se informa; estas partidas se
muestran en el balance general como activos y pasivos por impuestos cortientes.

Activos por impuestos corrientes

Los activos por impuestos corrientes corresponden a retenciones en la fuente que le han sido
efectuadas a la Compafiia.

1) Retenciones en la fuente:

Tas retenciones en la fuente que le han sido efectuadas a la Compaiiia durante el periodo
que se informa y en periodos antenores podran ser utilizadas para: 1) el pago del impuesto
a la renta reconocido en los resultados del periodo que se informa o en el pago del
impuesto a la renta reconocido en los resultados de los ptoximos 3 afos, o, ii)
recuperado mediante reclamos de pago en exceso o pago indebido antes de que se
cumplan los plazos de prescripcion de ese derecho legal, es decir, tres (3) afios contados
desde la fecha de presentacion de la declaracion del impuesto a la renta del afio

correspondiente.

2) Anticipo minimo del impuesto a la renta

A partir del 2010, los contribuyentes deben pagar un anticipo minimo del impuesto a la
renta e sera detern‘nnado mediante la suma aritmética de los siguientes rubros:
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El 0,4% del Activo total, menos ciertas deducciones

El 0,4% del total de ingresos gravables para el cilculo del impuesto a la renta

El 0,2% del patrimonio, sin incluir pérdidas del afio y de afios anteriores.

El 0,2% del total de costos y gastos deducibles para el calculo del impuesto a la renta,
incluyendo las deducciones establecidas en el Cédigo de la Produccién.

El valor determinado como anticipo minimo del impuesto a Ia renta, serd cancelado pos
los contribuyentes de la siguiente manera:

Primera cuota: En julio del afio sigutente, se pagara el equivalente al 50% de la diferencia
establecida entre el valor determinado como anticipo minimo del impuesto a la renta y la
totalidad de las retenciones en la fuente que le hayan sido efectuadas a la Compaiiia en el
afio anterior.

Segunda cuota: En septiembre del afio siguiente, se pagara un valor igual al determinado
en la primera cuota.

Tercera cuota: En abril del afio subsigutente, se pagara la diferencia establecida entre el
valor determinado como anticipo minumo del impuesto a la renta y los pagos efectuados
en la primera y segunda cuotas. Este remanente podra ser cancelado con retenciones en
la fuente que le hayan sido efectuadas a la Compafifa durante el periodo que se informa.

Para la declaracion del presente ejercicio fiscal se realiza el calculo del Anticipo del
Impuesto a la Renta, dando un valor a pagar de $ 114.555,55; mismos que deben ser

pﬂg‘adns de acnerdo a In expuesto en lineas anteriores:

lera Cuota $ 2710,03 Julio del 2015
2da Cuota $ 2710,03 Septiembre 2015
3ra Cuota $ 109.135,49 Abril afio subsiguiente

b) Pasivos por impuestos corrientes

El pasivo por impuesto corriente se calcula estableciendo el mayor valor entre el impuesto a
la renta causado y el anticipo minimo del impuesto a la renta.

1)

alculo del impuesto alar

El célculo del impuesto a la renta causado se basé en las ganancias fiscales (base
imponible del impuesto) registradas durante el afio, es decir, sobre los ingresos gravados
del periodo fiscal menos los gastos deducibles en ese mismo periodo. La utilidad contable

%
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difiere de la base imponible por la existencia de: 1) Gastos no deducibles, y, 2) otras
partidas deducibles establecidas en la legislacion tributania vigente.

Para el afio 2014 y 2013, el impuesto a la renta causado fue calculado con base a la tarifa
vigenie del 22%; esia tanfa se reduce al 12%, para la base tnponible que se capiialice
hasta el 31 de diciembre del sigutente afio. Las pérdidas tributarias o bases imponibles
negativas otorgan al contribuyente el derecho de amortizar esas pérdidas durante los 5
periodos fiscales siguientes, sin que sobrepase en cada afio el 25% de las respectivas bases
imponibles.

Cadigo Organico de la Produccion, Comercio e Inversiones

Con fecha 29 de diciembre del 2010 se promulgé el Cédigo Organico de la Produccion,
Comercio e Inversiones, el mismo que establece entre otros aspectos importantes, las
sigutentes reformas tributarias:

e Exoneracién de retencion en la fuente de impuesto a la renta en pago de intereses de
créditos externos otorgados por instituciones financieras.

e Exoneracién del impuesto a la salida de divisas en los pagos de capital e intereses por
créditos otorgados por instituciones financieras destinados al financiamiento de
inversioncs previstas on oste Cédigo.

e Creacion del salario digno.

® Reduccién de la tarifa del impuesto a la renta para sociedades al 24%, 23% y 22% para
los ejercicios fiscales 2011, 2012 y 2013 en adelante, respectivamente.

Calcailo del nasivo nor immiesto corriente

Cuando el impuesto causado sea superior al anticipo minimo del impuesto a la renta, el
contribuyente debera cancelar la diferencia, utilizando las retenciones en la fuente que le
hayan sido efectuadas durante el periodo fiscal que no hayan sido previamente utilizadas
para cancelar la tercera cuota del pago del valor determinado como anticipo minimo del
impuesto a la renta.

Cuando el valor determinado como anticipo minimo del impuesto a la renta sea supetior
al impuesto a la renta causado, el contribuyente podra solicitar a la Administracién fiscal
la devolucién del anticipo pagado, cuando por caso fortuito o fuerza mayor, se haya visto
afectada gravemente la actividad econdmica del sujeto pasivo; esta opcidn estd disponible
para los contribuyentes cada tres (3) afios. En caso de que la Administracién de la
Compaiiia decida no solicitar la devolucion del anticipo, este valor se constituira en un
pago definitivo del impuesto a la renta.
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Para el afio 2014, el impuesto a la renta reconocido en los resultados del periodo que se
informa, fue establecido con base en el valor determinado como anticipo del impuesto a
la renta, establecido en el periodo anterior.

Lmpucsivs diferidus
El impuesto diferido fue reconocido con base en las diferencias temporarias entre el importe

en libros de los activos y pasivos de la Compaiiia y las bases fiscales correspondientes
utilizadas para determinar la ganancia fiscal, de la siguiente manera:

% Los pasivos por impuestos diferidos fueron reconocidos para todas las diferencias
temporarias imponibles.

% Los activos por impuestos diferidos fueron reconocidos para todas las diferencias
temporarias deducibles, en la medida en que resulte probable que la entidad disponga
de ganancias fiscales futuras que permitan su utilizacion.

La medicion de los pasivos por impuestos diferidos y los activos por impuestos diferidos,
reflejard las consecuencias fiscales que se derivaran de la forma en que la entidad espera al
final del periodo sobre el que se informa, recuperar o liquidar el importe en libros de sus
acHivos y pasives. Los activos y pasivos por impucstos difenidos se miden empleands las
tasas del impuesto a la renta que se espera sean utilizadas en el periodo en que el activo se
realice y el pasivo se cancele.

El estado de situacidon financiera de la Compafifa, presenta sus activos y pasivos por
impuestos diferidos por separado.

La compafiia no ha reconocido impuestos diferidos durante los afios 2014 y 2013, ni ha
realizado la conciliacién de sus movimientos.

Provisiones y Contingencias

Las obligaciones o pérdidas asociadas con provisiones y contingencias, originadas en
reclamos, litigios, multas o penalidades en general, se reconocen como pasivos en el estado
de situacién financiera cuando exista una obligacion legal o implicita, resultante de eventos
pasados, es probable que sea necesario un desembolso para pagar la obligacién y el monto
puede ser razonablemente estimado.

El importe reconocido como provisiones corresponde a la mejor estimacién, a la fecha del

Estado de Situacion Financiera, tomando en consideracion los riesgos e mncertidumbres que
rodean a la mayoria de sucesos y circunstancias concurrentes a la valoracion de estas.
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La Compafiia no ha reconocido ingresos, ganancias o activos contingentes en el periodo
2014.

Reconocimiento de ingresos de actividades ordinarias.-

Los ingresos se reconocen al valor razonable de la contraprestacién recibida o por recibir,
teniendo en cuenta el importe estimado de cualquier descuento, bonificacion o rebaja
comercial que la Compafiia pueda otorgar.

Los tngresos son reconocidos cuando se cumplen todas y cada una de las siguientes
condiciones:

% El importte de los ingresos ordinarios puede medirse con fiabilidad.

4+ Es probable que la Compafifa reciba los beneficios econémicos asociados con la
transaccion.

- El grado de realizacién de la transaccion, al final del periodo sobre el que se informa,
puede ser medido con fiabilidad, y

% Los costos ya incurridos en la prestacién, asi como los costos por incurrir hasta
completarla, pueden ser medidos con fiabilidad.

Costos y gastos

Los costos y gastos incluyendo la depteciacidon de los activos fijos, se reconocen en los

resultados del afio, en la medida en que son mcurnidos, independientemente de la fecha en
e s ha ranlizadn al MY 1T T c-n."_y-}oi—mﬂ arn al ~arinda -hnv;q cercano en sl e se
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reconocen. Como norma general en los estados financieros no se compensan los ingtesos y
gastos.

Reserva legal

La Ley de Compafifas requiere que por lo menos el 10% de la utilidad anual sea apropiada
como reserva legal, hasta que ésta como minimo alcance el 50% del capital social. Esta
reserva no es disponible para el pago de dividendos en efectivo pero puede ser capitalizada
en su totalidad.
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Resultados acumulados
Los resultados acumulados al cierre del periodo que se informa incluyen:

Resuitados acumuiados a libre disposicién

Los resultados acumulados a libre disposicién corresponden a los obtenidos por la
Compafiia hasta el 31 de diciembre del 2010 de acuerdo con PCGA previos mas los
resultados obtenidos a partir del 1 de enero del 2011 de acuerdo con las disposiciones
contenidas en las NITF. T.a Junta General de Accionistas puede distribuir o disponer el
destino de estos resultados.

Resultados acumulados establecidos en el proceso adopcion de las NITF por primera vez

Los resultados acumulados establecidos en el proceso de adopcion de las NIIF por primera
vez incluyen los efectos que surgen del proceso de conversion de los estados financieros de
la Compaiifa de conformidad con lo mencionado en la “NIIF-1: Adopcién de las NIIF por
primera vez”.

ctivos Financieros

Los Activos Financieros identificados en los Estados Financieros al 31 de Diciembre del
2014 son:

1. Efectivo y equivalentes
2. Deudores comerciales y
3. Otras cuentas por cobrar

Todos los activos fmancieros se reconocen y dan de baja en la fecha de negociacion, es decir,
cuando se observe la presencia de una compra o venta de un activo financiero bajo un
contrato cuyas condiciones requieren la entrega del activo durante un periodo que

generalmente osta regulado por cl mercado correspondicnite.

La Compaiiia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: 1) a valor razonable
con cambios en resultados, i) activos financieros mantenidos hasta su vencimiento, iif)
préstamos y cuentas por cobrar, y, 1v) activos financieros disponibles para la venta. La
clasificacion depende del propodsito con el que se adquitieron los instrumentos financieros.

La administracion determina la clasificacion de sus instrumentos financieros en el momento
del reconocimiento inicial.

A la fecha de los estados financieros adjuntos, la Compafiia mantiene basicamente activos
financieros originados en cuentas por cobrar clientes.
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a) Cuentas Por Cobrar

Son activos financieros no derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un
mercado activo.

Las cuentas por cobrar incluyen el efectivo disponible, los deudores comerciales y las otras
cuentas por cobrar. Después del reconocimiento inicial, estos activos financieros se miden al
costo amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier posible
deterioro. Los ingresos por intereses (incluyendo los intereses implicitos) se reconocen y se
calculan utiizando la tasa de interés efectiva, excepto para las cuentas por cobrar a corto
plazo cuando el reconocimiento del interés resultare inmaterial.

b) Deterioro de Activos Financieros al Costo Amortizado

Al final del periodo sobre el que se informa, los activos financieros que se miden al costo
amortizado, son evaluados por deterioro con base en las politicas contables establecidas

El importte en libros de los activos financieros se reduce directamente por cualquier pérdida
por deterioro. Cuando la Compafiia considera que una cuenta por cobrar comercial no es
recuperable, se da de baja afectando la cuenta provision para cuentas incobrables.

c) Baja en cuentas de un activo financiero

La Compaiiia da de baja un activo financiero tnicamente cuando: 1) expiren los derechos
contractuales sobre los flujos de efectivo del activo financiero, v, 1) transfieran de manera
sustancial los riesgns v ventajas inherentes a la propiedad del activo financiero.

Los instrumentos de deuda son clasificados como pasivos financieros o como patrimonio de
conformidad con la esencia del acuerdo contractual. Los pasivos financieros identificados en
los cstados finaincicros soi:

Obligaciones financieras a corto y largo plazo

Cuentas por pagar comerciales

Otras cuentas por pagar

Cuentas por pagar relacionadas a corto y largo plazo

e Nyt

Los instrumentos financieros se clasifican como pasivos financieros medidos al costo
amortizado. Estos pasivos se reconocen inicialmente a su costo mas los costos que se hayan
incurrido en la transaccion.
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La Compafiia no ha reportado pasivos financieros medidos al valor razonable con cambios
en resultados.

Los pasivos financieros se clasifican como pasivos corrientes a menos que la Compaiiia
lenga un derecho mncondicional a diferr su liquiducién duranie al menos 12 meses dtapués
de la fecha del estado de situacion financiera.

Se dan de baja los pasivos financieros cuando expiran, cancelan o cumplen las obligaciones
contractuales asumidas por la Compafiia.

Instrumentos de patrimonio

Un instrumento de patrimonio consiste en cualquier contrato que evidencie un interés
residual en los activos de la Compafiia luego de deducir todos sus pasivos. Los instrumentos
de patrimonio emitidos por la Compafifa se reconocen por los ingresos recibidos, neto de los
costos de emision directos.

Nuevas NIIF y enmiendas vigentes

No hay NIIF o interpretaciones CINIIF que sean efectivas por primera vez para el ejercicio
fanciero que comienza a pariir de 1 de enero de 2015 que se hayan adopiado
anticipadamente o que se espere que tengan un efecto significativo sobre los estados
financieros de la Compafiia.

Nuevas normas, modificaciones e interpretaciones han sido publicadas pero que todavia no
han entrado en vigor su aplicacién es obligatorio a partir de las fechas indicadas a
continuacion:

NORMA TEMA APLICACION

Enmienda relativa a la adquiscién de una participacién en
NIFF 11 una operacién conjunta Enero 2016
NIC 16 y 38 Enmiendas relacionadas con los métodos de depreciacién Enero 2016
Enmiendas a relacionadas con las plantas portadoras de
frutos ysu inclusién como parte del rubro Propiedad Planta

NiCley4l y Equipo Enero 2016
NIFF 10 y NIC Enmiendas relacionadas con la venta o aportacién de
28 bienes entre un inversorysu asociada o negocio conjunto Enero 2016

Enmienda que trata la inclusién del método de valor

NIC 27 pratrominial proporcional para la valoracion de inversiones Enero 2016
Publicacién de la Norma Instrumentos Financieros versién
NIFF 9 completa Enero 2018
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ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

En la aplicacién de las politicas contables de la Compaiia la Administracion debe hacer
juicios, estimados y presunciones que inciden en la valuacién de determinados activos y
pasivos y en ia deierminacon de jos resuliados, asi como en la revelacidn de acuivos y
pasivos contingentes.

Las estimaciones y presunciones asociadas, se basan en la experiencia histética y otros
factores que se consideran como relevantes, sin embargo, debido a la subjetividad en este

proceso contable, los resultados reales pueden diferir de los montos estimados por la
Administracion.

Las estimaciones y presunciones subyacentes se revisan sobre una base regular. Los efectos
de los cambios en las estimaciones se reconocen de manera prospectiva, es decir, en el
periodo de la revision y en periodos futuros.

VARIACIONES RELEVANTES

4.1 Efectivo y Equivalentes

La variacién del efectivo v sus equivalentes se detalla a continuacion:

Composicién de Saldos 31/12/2014 31/12/2013 INC/DISM

Bancos 850,042 282,327 567,715
Caja 5,005 5,960 (865)
TOTAL 855,137 288,287 566,850

4.2 Deudores Comerciales

La variacion de Cuentas por Cobrar Cometciales se detalla a continuacion;
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Composicion de Saldos 31/12/2014 31/12/2013 INC/(DISM)

Clientes no Relacionados

Clientes 2,106,659 1,817,657 289,002

Cheques Postfechados 561,013 673,223 (112,210)

Tarjetas de Crédito 9,415 3,240 6,175
Clientes Relacionados 320,780 930,447 (609,667)
SUBTOTAL 2,997,866 3,424,566 (426,700)
(-) Provision Cuentas incobables 23,571 5,642 17,929
(-) Provision Intereses Implicitos 24,715 24,715 -
TOTAL 2,949,581 3,394,210 (444,629)

La Provisién de Intereses Implicitos no presenta variaciéon debido a que la compafifa no ha
realizado el registro de intereses implicitos, al momento la empresa se encuentra en proceso
de depuracion de cartera

4.3 Inventarios

La variacion de los Inventarios se detalla a continuacion:

Composicién de Saldos 31/12/2014 31/12/2013 INC/(DISM)
Inventario Final de Mercaderia 3,844,914 3,379,705 465,210
Importaciones en Transito 1,568,725 96,399 1,472,326
SUBTOTAL 5,413,639 3,476,103 1,937, ;36
{-) Provision Por Deterioro 202,561 202,561 :

TOTAL 5,211,078 3,273,542 1,937,536

La Provisién por Deterioro del Inventario no presenta variacién debido a que la compafiia se
encuentra realizando un analisis detallado del status de inventario.

P i
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4.4 Propiedad P ui

Las Variaciones en Propiedad Planta y Equipo se detallan a continuacion:

Composicion de Saldos 31/12/2014 31/12/2013 INC/(DISM)
Muebles y Enseres 104,384 104,384 -
Equipo de Oficina 10,029 10,029 -
Maguinaria y Equipo 44,758 43,536 1,222
Equipo de Computacidén y Software 192,405 178,012 14,393
Vehiculos 736,605 703,399 33,205
SUBTOTAL 1,088,181 1,039,360 48,821
(-) Depreciacién Acumulada 743,826 586,790 157,037
TOTAL 344,354 452,570 (108,216)

Durante el periodo hubo Adiciones de Activos Fijos por un valor de § 48.821; y no se
ptesentaron bajas de los mismos.

4.5 Obligaciones Financieras

La variacién de las Obligaciones Financieras se detalla a continuacion:
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Composicién de Saldos 31/12/2014 31/12/2013 INC/(DISM)
Corto Plazo
Banco Internacional 1 507,499 598,333 (90,834)
Banco Pichincha p 45,584 - 45,584
*Sobregiro Bco. Internacional 793,183 872,164 (78,981)
*Sobregiro Beco. Pichincha 224,580 169,935 54,645
intereses Préstamos Bancarios 28,445 - 28,445
Tarjetas de Crédito 31,666 48,809 (17,143)
Subtotal Corto Plazo 1,635,258 1,690241 {53,884)
Largo Plazo
Banco Internacional 1 7,080 104,226 (97,147)
Banco Pichincha 2 242,123 - 242,123
Subtotal Largo Plazo 249,202 104,226 144,976
TOTAL 1,884,560 1,793,468 51,092

1. Préstamos destinados para capital de trabajo v financiamiento en la adquisicién de
vehiculos, con un plazo promedio de 700 dias y una tasa de interés promedio de
9,26%.

2. Prestamo destinado para capital de trabajo, con un plazo de 1800 dias y una tasa de
interés promedio de 9,50%

* Las Cuentas de Sobregiro, consignan los saldos de los cheques Girados y no cobrados
emitidos de cada banco.

4.6 Cuentas Por Pagar Comerciales

Las Variaciones en las Cuentas por Pagar se detallan a continuacion:

Composicion de Saldos 31/12/2014 31/12/2013 INC/(DISM)
Proveedores Locales 284,581 102,317 182,264
Proveedores del Exterior 2,264,058 937,431 1,326,628
TOTAL 2,548,640 1,039,748 1,508,892
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4.7 Pasivos Por Impuestos Corrientes

a) Siiuacion fiscal—

La administracion de la Compafiia, considera que ha satisfecho adecuadamente sus
obligaciones establecidas por la legislacion tributaria vigente. Este criterio podria
eventualmente ser ratificado o no por la administracion tributaria en una eventual revisién
fiscal.

La normativa tributaria vigente establece que la Administracién Tributaria puede fiscalizar las
operaciones de las compafifas para los dltimos 3 afios (contados desde la fecha de
presentacion de las declaraciones de impuesto a la renta) o 6 afios (contados desde la fecha
en que debi6 presentarse la declaracion de impuesto a la renta). Por lo tanto, en caso de que
la Administracion Tributatia lo requiera, ios afios 2014, 2013 y 2012 podrian estar sujetos a
posibles procesos de determinacion.

b) Pasivo Por Impuestos Corrientes.-

Para el afio 2014 el Impuesto a la Renta Causado se determiné de acuerdo a la siguiente

comparacion:
Impuesto a la Renta Determinado Ejercicio 2014 $ 93.716,88
Anticipo LR Determinado Ejercicio 2013 $106.866,67

Tomando en cuenta lo mencionado y de acuerdo a ia normativa vigente el Impuesto a la
Renta Causado para el presente Ejercicio Fiscal corresponde al Anticipo del Impuesto a la
Renta determinado en el Ejercicio 2013 § 106.866,67.

El movimiento de los pasivos por impuestos corrientes se detalla a continuacion:

7
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Conciliacién Tributaria (resumen) 31/12/2014 31/12/2013 INC/(DISM)
Utilidad Gravable 425,986 640,182 (214,196)
22% Impuesto a la Renta 93,717 140,840 (47,123)
Anticipo |.R. afio anterior 106,867 100,802 6,064
Impuesto a la Renta Causado 1 106,867 140,840 (33,973)
(-) Retenciones Recibidas 109,135 114,631 (5,496)
(-) Crédito Tributario afios Anteriores 5,024 31,233 (26,209)
Pasivo Por Impuesto Corriente (7,293) (5,024) (2,269)

1. Cortesponde al mayor valor en la comparacion entre el Impuesto a la renta y el
Anticipo del LR. determinado en el ejercicio inmediato anterior.

4.8 Ingresos por Ventas

Las Varaciones en los Ingresos por ventas se detalian a continuacion:

Composicion de Saldos 31/12/2014 31/12/2013 INC/(DISM)

Venta con tarifa 12% 14,903,850 15,399,743 (495,893)
Venta con tarifa 0% 54,717 11,598 42,720
(-) Descuento en ventas - 26 (26)
(-) Devolucién en ventas 1,139,828 1,515,063 (375,234)
Pasivo Por Impuesto Corriente 13,818,739 13,896,652 (77,913)

4.9 Costo de Ventas
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Composicion de Saldos 31/12/2014 31/12/2013 INC/(DISM)
(+) Inventario Inicial 3,379,705 3,542,485 (162,780)
{+) Compras Netas del Afio 202,066 149,722 52,343
(+) Importaciones del Afio 9,926,940 9,647,293 279,648
{-) Inventario Final 3,844,914 3,379,705 465,210
Pasivo Por Impuesto Corriente 9,663,796 9,959,795 (295,999)

GESTION DE RIESGOS FINANCIEROS

Debido al giro normal de negocios, la Compafiia se encuentra expuesta a distintos riesgos de
naturaleza financiera, que pueden afectar de manera significativa la situacién financiera de la
Compafiia, el resultado de sus operaciones y su capacidad para generar flujos en el futuro.

Como parte de sus funciones, la Administracion de la Compafiia ha establecido
nrocedimientos de informacion nara:

ProcaRIRRin QeORn PAL
1) Identificar riesgos financieros a los cuales se encuentra expuesta,
2) Cuantficar la magnitud de los riesgos identificados

3) Proponer alternativas para mitigar los riesgos financieros

4) Vertficar el cumplimiento de las medidas aprobadas por la Administracién, y
5) Controlar la efectividad de las medidas adoptadas.

A continuacion presentamos un resumen de los principales tiesgos financieros identificados
por la Compafiia, su cuantificacion y un resumen de las medidas de mitigacion que
actualmente estan en uso por parte de la Compafiia:

a) Riesgo de crédito

El riesgo de crédito corresponde al riesgo de que una de las partes de un instrumento
financiero incumpla con sus obligaciones contractuales resultando en una pérdida financiera
para la Compaiiia.

La compafiia presenta una cartera de 60 dias, las politicas adoptadas por la Administracién

de la compafiia han permitido que la cartera sea sana, con pocos problemas de
incobrabilidad.
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b) Riesgo de liquidez

El riesgo de liquidez corresponde al manejo adecuado de la liquidez de la Compafiia de
manera que la Administracion pueda atender los requerimientos de financiamiento de la
Compuaiiia a coriu, mediano y largo plazo.

Los resultados obtenidos por la Compafifa durante los afios 2014 y 2013 no han permitido
que sus activos financieros superen sus pasivos financieros. La Compafifa no ha tenido
mayores problemas de liquidez durante el afio 2014, por cuanto, sus necesidades de
financiamiento estan cubiertas por sus accionistas y, por instituciones financieras

c) Riesgo de capital

La Administracion gestiona su capital para asegurar que la Compafifa estara en capacidad de
continiuar como empresa en marcha mientras que maximiza el rendimiento a sus accionistas
a través de Ia optimizacion de los gastos, deuda y patrimonio.

La Administracién de la Compaiiia financia sus activos principalmente con recursos propios,
y en patte con préstamos de sus accionistas.

6. CAPITAL SOCIAL
El capital social de la Compaiiia, asciende a US§ 320.000 al 31 de diciembre del 2014

7. HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE
INFORMA

Entre el 31 de diciembre del 2014 y la fecha de emision de estos estados financieros, no se
produjeron eventos que en la opinion de la Administracién de la Compatiia, pudieran tener
un efecto significativo sobre dichos estados financieros que no se hayan revelado en los
mismos.

8. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
Los estados financieros del afio terminado el 31 de diciembre del 2014 han sido aprobados

por la Administracién y, la Junta General Ordinaria de Accionistas dela Compania, sin
modificaciones. o .
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