1.1

MEGAFRIO S.A.
NOTAS EXPLICATIVAS A |LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBERE DEL. 2012 Y 2011

INFORMACION GENERAL

Constitucién y ultimas reformas importantes a su estatuto social.-

MEGAFRIO S, A., se constituyd como Sociedad Andnima, mediante Escritura
Publica, celebrada el 17 de agosto de 1998, ante el Notario Décimo Quinto del
Cantén Quito y, se inscribid en el Registro Mercantil del mismo Cantén el dia 20
de noviembre de 1998.

Mediante Escritura Publica, celebrada el 8 de septiembre del 2011, ante ei
Notario Tercero del Canton Quito e, inscrifa en el Registro Mercantil del mismo
Cantén el dia 29 de diciembre del 2011, se realizé el aumento de capital en
TRESCIENTOS DOCE MIL DOLARES 00/100 (USD 312.000,00) y la
correspondiente reforma de estatutos.

Con la reforma, las principales actividades enmarcadas en su objeto social, son:

a) Servicios de consultoria, asesoria y asistencia cientifica y
técnica en disefio, ejecucién y gestion de proyecios de
instalacién, montaje y  mantenimiento de  equipos
elecfromecanicos, eléctricos y electronicos en los segmentos
industrial, comercial y doméstico en las ramas de: calefaccion,
aire acondicionado, refrigeracidén, ventilacién mecanica,
cocinas y, calderos;

b) Fabricacién y provisidn de equipos, partes y piezas en las
ramas de: calefaccion, aire acondicionado, refrigeracion,
ventilacién mecanica, cocinas, calderos;

¢) Importacidn, exportacién y comercializacién de sistemas
integrados, equipos, partes, piezas, repuestos, accesorios vy,
cualquier otro implemento, que tenga relaciéon directa o
indirecta con los servicios y la linea de productos que
comercializa fa compaihia;

d) Representacién comercial de empresas nacionales e
infernacionales;

e) Servicios de transporte a través de terceros de los productos
que comercializa la sociedad;

f} Organizar y realizar todo tipo de capacitacién, actualizacién vy,
difusién de informacién y conocimientos técnicos sobre los
servicios y productos que ofrece la empresa;
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g) Evaluacién de proyectos vy, desarrollo de software o
programas informaticos.

1.2 Domicilio principal.-

2.1

Av. 10 de Agosto N39 - 235, Parroquia Chaupicruz, Cantén Quito, Provincia de
Pichincha, Centro Comercial la Y, Local 8.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Declaracion de cumplimiento con las NIIF.-

A partir del 1 de enero del 2012, los estados financieros de {a Compafifa fueron
preparados y presentados de conformidad con Normas Internacionales de
Informacion Financiera - NliF, de acuerdo con las disposiciones contenidas en la
Resolucion No.08.G.DSC.010 emitida por la Superintendencia de Companias.
Las NIF utilizadas en la preparacion de estos estados financieros corresponden
a la (ltima version vigente, traducida oficialmente al idioma castellano por el
IASB, de conformidad con el instructivo No.3C.DS.G.09.006 emitido por la
Superintendencia de Compafiias en el Ecuador.

Los estados financieros de la Compariia al 31 de diciembre del 2012 y 2011,
fueron preparados de conformidad con principios contables generalmente
aceptados en el Ecuador, [os cuales, de conformidad con “NIiF-1: Adopcién de
las NIF por primera vez” fueron considerados como los principios de
contabilidad previos — "PCGA previos” para la preparacién y presentacion de los
estados financieros al 31 de diciembre y 1 de enero del 2011 de conformidad
con NIIF. Los PCGA previos difieren en ciertos aspectos de las NIIF

Siguiendo los lineamientos establecidos en fa “NIIF-1: Adopcion de las NIIF por
primera vez", se procedié a remitir los siguientes estados financieros:

a) Los estados de situacion financiera al 31 de diciembre y 1 de enero del 2011

b) El estado de resultados integrales, el estado de cambios en el patrimonio y el
estado de flujos de efectivo correspondientes al afio terminado el 31 de
diciembre del 2011.
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Juicios y estimaciones de 1a gerencia

LLa preparacion de los presentes estados financieros en conformidad con NIiF
requiere que la Administracion realice ciertas estimaciones y establezca algunos
supuestos inherentes a la actividad economica de la entidad, con el proposito de
determinar la valuacion y presentacion de algunas partidas que forman parte de
los estados financieros. En opinidn de la Administracion, tales estimaciones y
supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacion de 1{a informacién
disponible al momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales.
El detalle de las estimaciones y juicios contables criticos se resumen en la nota
4.

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la
preparacion de estos estados financieros. Tal como lo requiere la “NIF-1;
Adopcién por primera vez de las NIIF”, estas politicas han sido definidas en
funcién de las NIIF vigentes al 31 de diciembre del 2012, aplicadas de manera
uniforme a todos los periodos que se presentan.

Cumplimiento con las NIIF.-

Los estados financieros de ia Comparia comprenden los estados de situacion
financiera al 31 de diciembre del 2012, 2011 y 1 de enero del 2011 (fecha de
transicion); asi como los estados de resultados integrales, de cambios en el
patrimonio y de flujos de efectivo por los afios terminados el 31 de diciembre del
2012 y 2011. Estos estados financieros han sido preparados de acuerdo con la
Gitima traduccion vigente de las Normas Internacionales de Informacion
Financiera ~ NIIF, emitida oficialmente al idioma castellano por el IASB.

A menos que se indique lo contrario, todas las cifras presentadas en [as notas
estan expresadas en délares estadounidenses.

Efectivo v equivalentes.-

El efectivo y equivalentes de efectivo, incluyen aquellos activos financieros
liquidos, depésitos o inversiones financieras liquidas, que se pueden transformar
rapidamente en efectivo en un plazo inferior a tres meses.

Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar

Los deudores comerciales y otras cuentas por cobrar son activos financieros no
derivados con pagos fijos o determinables, que no cofizan en un mercado activo.
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Después del reconocimienio inicial, a valor razonable, se miden al costo
amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier
posible deterioro. Los intereses implicitos se reconocen y se calculan utilizando
la tasa de interés efectiva, excepto cuando el reconocimiento del interés
resultare inmaterial. Durante el afio la Compafiia no ha reconocido interés
implicito por considerarlo inmaterial. El periodo de crédito promedio es de 90
dias.

Las cuentas por cobrar comerciales, incluyen una provision para reducir su valor
al de probable realizacion. Dicha provision se constituye en funciéon de un
andlisis de la probabilidad de recuperacion de las cuentas por cobrar gue se
encuentran vencidas.

Inventarios

Los inventarios de producto terminado y otros, se presentan al costo historico,
utilizando el método de valoracién costo promedio. &l saldo no excede a su valor
de mercado.

Propiedades y equipo.-

Medicion inicial.-

Las partidas de propiedades y equipo se miden inicialmente por su costo. El
costo de la propiedad y equipo comprende su precio de adqguisicion mas todos
los costos directamente relacionados con la ubicacion y la puesta en condiciones
de funcionamiento; incluye ademas una estimacion inicial de cualquier costo de
desmantelamiento y/o retiro del elemento o de rehabilitacién de la ubicacién de
los activos.

La propiedad, planta y equipo tendra un valor de salvamento equivalente al 3%
del costo.

L.os costos por préstamos directamente atribuibles a la adquisicién de activos
aptos (aquelios que requieren de un periodo sustancial antes de estar listos para
su Uso o venta) son considerados como parte del costo de dichos activos.

Medicidn posterior al reconocimiento inicial — modelo de costo.-

Después del reconocimiento inicial, las propiedades y equipo, se muestran al
costo menos su depreciacion acumulada y el importe acumulado de las pérdidas
de deterioro de valor, en caso de existir. LLos gastos de reparaciones y
mantenimientos se imputan a resultados en el periodo en que se producen.
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Depreciacion.-

k| costo de las propiedades y equipo se deprecia de acuerdo con sus vidas
Utiles estimadas mediante el metodo de linea recta. La vida util estimada, y
metodo de depreciacidn son revisados al final de cada afio, siendo el efecto de
cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base prospectiva.

A continuacion se presentan las principales partidas de propiedades y equipo y
las vidas utiles promedio (segin estimacién) usadas en el célculo de la
depreciacion:

Activo: Vidas Utiles {en afios)
2012

Muebles, enseres y equipos 10

Equipo de computacidn 3

Vehiculos 5

Disposicion de propiedades y equipo.-

La ufiidad o pérdida que surja del retiro o venta de una partida de las
propiedades y equipos es reconocida en los resultados del periodo que se
informa y es calculada como la diferencia entre el precio de venta y el valor en
libros del activo a la fecha de la transaccion.

Deterioro del valor de los activos.-

Al final de cada periodo sobre el que se informa, la Compafiia evalla
informacidén interna y externa del negocio, con el fin de establecer la existencia
de indicios de deterioro de los valores en libros de sus activos. Para los activos
con indicios de deterioro se calcula el importe recuperable del activo evaluado
con el fin de determinar las posibles pérdidas por deterioro.

Se reconoce una pérdida por deterioro en los resultados del afio, cuando el
importe recuperable de un activo es menor que su importe en libros al final de
cada periodo sobre el que se informa.

Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar

Las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar, cuentas por pagar
a relacionadas, son pasivos financieros, no derivados con pagos fijos o
determinables, gue no cotizan en un mercado activo.




MEGAFRIO S.A.
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

Despues del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo
amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva. Los intereses
implicitos se reconocen como egresos financieros y se calculan utilizando la tasa
de interes efectiva, excepto cuando el reconocimiento del interés resultare
inmaterial. Durante et afio la Compafiia no ha reconocido interés implicito por
considerarlo inmaterial El periodo de crédito promedio para el page a
proveedores es de 60 dias.

lL.a Compaitia tiene implementadas politicas de manejo de riesgo financiero para
asegurar que fodas las cuentas por pagar se paguen de conformidad con los
términos crediticios acordados.

2.10 Obligaciones [aborales

Los beneficios laborales comprenden todas las retribuciones que la Compaiiia
proporciona a sus empleados a cambio de sus servicios. Los principales
beneficios proporcionados por la Compaiiia comprenden:

a) Beneficios a corto plazo.-

Son beneficios a corto plazo, aquelios que se liquidan en el término de 12
meses, siguientes al cierre del periodo en el que los empleados prestaron
sus servicios. Los beneficios a corto plazo, son reconocidos en los resultados
del afio en la medida en que se devengan.

La legislacion |laboral vigente establece que los trabajadores tienen derecho a
recibir el 15% de las utifidades liquidas o contables de la Compafiia. La
participacion laboral se registra con cargo a los resultados del ejercicio con
base en las sumas por pagar exigibles por los trabajadores.

b) Beneficios.-
Los beneficios a los empleados de la Compafia son:

1. Planes_de aportaciones definidas (aportes al Instituto Ecuatoriano de
Seguridad Social - IESS): El costo de estos planes fueron determinados
con base en la legislacion laboral vigente, la cual establece que los
empleadores deberan pagar al IESS el 12,15% de las remuneraciones
mensuales percibidas por los empleados durante el periodo que se
informa.
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2. Planes de beneficios definidos

2.1~ Jubilacion patronal y desahucio.- el costo de tales beneficios fueron
determinados utilizando el Método de la Unidad de Crédito
Proyectada, con valoraciones actuariales efectuadas por peritos
independientes, realizadas al final de cada periodo sobre el que se
informa. Las ganancias o pérdidas actuariales, asi como [0os costos
por servicios pasados fueron reconocidas de manera inmediata. Las
obligaciones por concepto de beneficios por retiro reconocidas en &l
estado de situacion financiera representan el valor actual de la
obligacién por beneficios definidos, ajustado por las ganancias y
pérdidas actuariales, asi como por los costos de servicios pasados
antes mencionados.

¢} Beneficios por terminacion.-

Son beneficios por ferminacidn aguellos gue se liguidan cuando una de ias
partes da por terminado el contrato de trabajo. Los beneficios por terminacion
son reconocidos en los resultados del periodo que se informa cuando se

pagan.

2.11 Impuestos corrientes.-

L.os impuestos corrientes corresponden a aquellos que la Compafia espera
recuperar o pagar al liquidar el impuesto a la renta corriente del periodo que se
informa; estas partidas se muestran en el balance general como activos vy
pasivos por impuestos corrientes.

a) Activos por impuestos corrientes

Los activos por impuestos corrientes corresponden a retenciones en la fuente
que le han sido efectuadas a la Compaiiia.

1) Retenciones en la fuente:

Las retenciones en la fuente que le han sido efecfuadas a la Compafia
durante el periodo gue se informa y en periodos anteriores podran ser
utilizadas para: i) el pago del impuesto a la renta reconocido en los resultados
del periodo que se informa ¢ en el pago del impuesto a la renta reconocido en
los resultados de los proximos 3 afios, o, ii) recuperado mediante reclamos
de pago en exceso o pago indebido antes de que se cumplan los plazos de
prescripcion de ese derecho legal, es decir, tres (3) afios contados desde la
fecha de presentacién de la declaracion del impuesto a la renta del afio
correspondiente.
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2} Anticipo minimo del impuesto a la renta

A partir det 2010, los contribuyentes deben pagar un anticipo minimo del
impuesto a la renta qgue sera determinado mediante la suma aritmética de los
siguientes rubros:

o Ei0,4% del Activo total, menos ciertas deducciones

o EI 0,4% dei total de ingresos gravables para el célculo del impuesto a la
renta

o E10,2% det patrimonio, sin incluir pérdidas del afio y de ahos anteriores.

e El 0,2% del total de costos y gastos deducibles para el célculo del
impuesto a la renta, incluyendo las deducciones establecidas en el
Cédigo de la Produccion.

El valor determinado como anticipo minimo del impuesto a fa renta, sera
cancelado por los contribuyentes de la siguiente manera:

Primera cuota: En julio del afio siguiente, se pagara el equivalente al 50% de
la diferencia establecida entre el valor determinado como anticipo minimo del
impuesto a la renta y la totalidad de las retenciones en la fuente que le hayan
sido efectuadas a la Compafia en el afio anterior.

Seqgunda cuota; En septiembre del afio siguiente, se pagara un valor igual at
determinado en la primera cuota.

Tercera _cuota: En abril del afo subsiguiente, se pagara la diferencia
establecida entre el valor determinado como anticipo minimo del impuesto a
la renta y los pagos efectuados en la primera y segunda cuotas. Este
remanente podra ser cancelado con retenciones en la fuente que le hayan
sido efectuadas a la Compaiia durante el periodo que se informa.

b) Pasivos por impuestos corrientes

El pasivo por impuesto corriente se calcula estableciendo el mayor valor entre el
impuesto a la renta causado y el anticipo minimo del impuesto a la renta.

1)} Calculo del impuesto a la renta causado:

E! calculo del impuesto a la renta causado se baséd en las ganancias fiscales
(base imponible del impuesto) registradas durante el afio, es decir, sobre los
ingresos gravados del periodo fiscal menos los gastos deducibles en ese
mismo periodo. La utilidad contable difiere de la base imponible por la
existencia de: 1) Gastos no deducibles, y, 2) otras partidas deducibles
establecidas en la legislacion fributaria vigente.

o]



MEGAFRIO S.A.
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

Para los afios 2012 y 2011, el impuesio a la renta causado fue calculade con
base en la tarifa vigente del 23% y 24%, respectivamente; esta tarifa se
reduce al 14% y 15%, respectivamente, para la base imponible que se
capitalice hasta el 31 de diciembre del siguiente afio. Las pérdidas tributarias
o bases imponibles negativas otorgan al contribuyente el derecho de
amortizar esas pérdidas durante los 5 periodos fiscales siguientes, sin que
sobrepase en cada ano el 25% de las respectivas bases imponibles.

2) Cédigo Organico de la Produccién, Comercio e inversiones

Con fecha 29 de diciembre del 2010 se promulgd el Cddigo Organico de la
Produccion, Comercio e Inversiones, el mismo que establece entre otros
aspectos importantes, las siguientes reformas tributarias:

e Exoneracion de retencion en {a fuente de impuesto a la renta en pago de
infereses de créditos externos oforgados por instituciones financieras.

e Exoneracion del impuesto a la salida de divisas en los pagos de capital e
intereses por créditos otorgados por instituciones financieras destinados al
financiamiento de inversiones previstas en este Codigo.

¢ Creacibn del salario digno.

e Reduccion de la tarifa del impuesto a la renta para sociedades al 24%, 23%
y 22% para los ejercicios fiscales 2011, 2012 y 2013 en adelante,
respectivamente.

3) Calculo del pasivo por impuesto corriente

Cuando el impuesto causado sea superior al anticipo minimo del impuesto a
la renta, el contribuyente deberd cancelar la diferencia, utilizando las
retenciones en la fuente que le hayan sido efectuadas durante el periodo
fiscal que no hayan sido previamenie utilizadas para cancelar la tercera cuota
del pago del valor determinado como anticipe minimo del impuesto a la renta.

Cuando el valor determinado comeo anticipo minimo del impuesto a la renta
sea superior al impuesto a la renta causado, el confribuyente podra solicitar a
ta Administracion fiscal la devolucion del anticipo pagado, cuando por caso
fortuito o fuerza mayor, se haya visto afectada gravemente la actividad
econdmica del sujeto pasivo; esta opcion estd disponible para los
contribuyentes cada tres (3) afios. En caso de que la Administracién de la
Compafiia decida no solicitar la devolucién del anticipo, este valor se
constituira en un pago definitivo del impuesto a la renta.
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Para los afios 2012 y 2011, el impuesto a la renta reconocido en los
resultados del periodo que se informa fue establecido con base en el valor
determinado como impuesto a la renta causado.

2.12 Impuestos diferidos

El impuesto diferido fue reconocido con base en las diferencias temporarias
entre el importe en libros de los activos y pasivos de la Compafiia y las bases
fiscales correspondientes utilizadas para determinar la ganancia fiscal, de la
siguiente manera:

% Los pasivos por impuestos diferidos fueron reconocidos para todas las
diferencias temporarias imponibles.

# Los activos por impuestos diferidos fueron reconocidos para todas las
diferencias temporarias deducibles, en la medida en gue resulte probable
que la entidad disponga de ganancias fiscales fufuras que permitan su
utilizacion.

La medicion de los pasivos por impuestos diferidos y los activos por impuestos
diferidos, refiejara las consecuencias fiscales que se derivaran de la forma en
que la entidad espera al final del periodo sobre el que se informa, recuperar o
liquidar el importe en libros de sus activos y pasivos. Los activos y pasivos por
impuestos diferidos se miden empleando las tasas del impuesto a la renta que
se espera sean utilizadas en el periodo en que el activo se realice y el pasivo se
cancele.

El estado de situacion financiera de la Compafiia, presenta sus activos y pasivos
por impuestos diferidos por separado.

2.13 Reconocimiento de ingresos de actividades ordinarias.-

Los ingresos por: i) venta de bienes se reconocen cuando el riesgo y los
beneficios significativos de propiedad han sido transferidos al comprador, y no
subsisten incerfidumbres significativas relativas a la derivacién de costos
asociados, o por la posible devolucidn de fos bienhes.

2.14 Costos vy gastos

Los costos y gastos incluyendo la depreciacion de los activos fijos, se reconocen
en los resultados del afio, en la medida en que son incurridos,
independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago y, se registran
en el periodo mas cercano en el que se reconocen. Como norma general en los
estados financieros no se compensan los ingresos y gastos.
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2.15 Reserva legal

La Ley de Compariias requiere que por lo menos el 10% de la utilidad anual sea
apropiada como reserva legal, hasta que ésta como minimo alcance el 50% del
capital social. Esta reserva no es disponible para el pago de dividendos en
efectivo pero puede ser capitalizada en su totalidad.

2.16 Resultados acumulados

a)

b)

3.1

Los resultados acumulados al cierre del periodo que se informa incluyen:

Resultados acumulados a libre disposicidn

|.os resultados acumulados a libre disposicion corresponden a los obtenidos por
la Compafiia hasta el 31 de diciembre del 2010 de acuerdo con PCGA previos
mas los resultados obtenidos a partir del 1 de enero del 2011 de acuerdo con las
disposiciones contenidas en las NIIF. La Junta General de Accionistas puede
distribuir o disponer el destino de estos resultados.

Resultados acumulados establecidos en el proceso  adopcion de las NIIF por
primera vez

lL.os resultados acumulados establecidos en el proceso de adopcion de las NIIF
por primera vez incluyen los efectos que surgen del proceso de conversion de
los estados financieros de la Compaiiia de conformidad con lo mencionado en
la “NIiF-1: Adopcion de las NIIF por primera vez”.

ADOPCION POR PRIMERA VEZ DE LAS NORMAS INTERNACIONALES DE
INFORMACION FINANCIERA - NIiF

Resoluciones emitidas por 1a Superintendencia de Compaifiias:

La Superintendencia de Compafiias establecié mediante Resolucion No.
06.Q.1C1.004 det 21 de agosto del 2006, la adopcion de las NiIF y su aplicacion
obligatoria por parte de las compafiias y entidades sujetas a su control y
vigitancia, a partir del 1 de enero de 2009, la cual fue ratificada con la Resolucion
No. 06.Q.IC1.004 dei 3 de julio del 2008. Adicionalmente, se establecid el
cumplimiento de un cronograma de aplicacion segtn lo dispuesto en la
Resolucion No. 08.G.DSC.010Q del 20 de noviembre del 2008. La Compadiia esta
obligada a presentar sus estados financieros de acuerdo con NIIF a partir del 1
de enero de 2012.

11]




3.2

b)

3.3

MEGAFRIO S.A.
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

Mediante instructivo complementaric No.SC.DS.G.09.006 emitido por la
Superintendencia de Compafiias el 23 de diciembre del 2009, se establecio que
fos estados financieros se prepararan y registraran con sujecion a las NIIF,
utilizando la dltima version vigente fraducida oficialmente al idioma castellano
por el IASB.

Proceso de adopcidn por primera vez de las NIIF.-

Los estados financieros de la Compafia al 31 de diciembre del 2011 y 2010
fueron preparados y presentados originalmente de conformidad con las NEC.

Para propdsitos comparativos y por requerimientos de la “NIIF-1: Adopcion por
Primera vez de las NIIF”, la Administracion de ia Compafiia procedio a preparar
los siguientes estados financieros con base NiIF:

Estado de Situacion Financiera de Apertura emitido el 1 de enero del 2011: En

esle estado financiero se incluye la medicion de los efectos de la adopcion de
las NIIF por primera vez. Excepto por lo sefialado en los parrafos 3.4y 3.5, en la
preparacion de estos estados financieros se utilizaron las politicas contables
detalladas en la “Nota 2. Preparacion de Estados financieros y Politicas
Significativas”

Estados financieros comparativos emitidos al 31 de_diciembre del 2011: En la
preparacion de estos estados financieros comparativos se utilizaron las politicas
contables sefialadas en la "Nota 2. Preparacidn de Estados financieros vy
Politicas Significativas”

Procedimientos efectuados durante el proceso de adopcion_por primera
vez,

Procedimientos generales

Excepto por lo sefialado en los parrafos 3.4 y 3.5, la "NIF-1: adopcién por
primera vez de las NIIF”, establece los siguientes procedimientos generales
efectuados durante el proceso de adopcidn por primera vez:

1. Se reconocieron todos los activos y pasivos cuyo reconocimiento fue
requerido por las NiIF.

2. No se reconocieron como activos o pasivos las partidas que las NiIF no 1o
permitieron.

3. Se reclasificaron las partidas de conformidad con una clasificacion
establecida por las NiiF.

4, Se aplicé las NIIF al medir todos los activos y pasivos reconocidos.
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b) Principales maodificaciones

3.4

La adopcién de las NIF por primera vez supone realizar las siguientes
modificaciones en los estados financieros de la Compaiiia:

1.

Cambios en la presentacion de ios estados financieros, incluyendo el estado
de resultados integrales.

2. Cambios en las politicas contables y criterios de medicton.
3.
4. Incremenio significativo de revelaciones en las notas a los estados

Correccién de errores contables.

financieros.

Prohibiciones a la aplicacion retroactiva aplicadas por la Compaiiia

a) Estimaciones

La NIilF-1, establece que las estimaciones de la Compafia realizadas segun
las NIIF en la fecha de transicion, seran coherentes con las estimaciones
hechas para la misma fecha segun los PCGA previos (después de realizar
los ajustes necesarios para reflejar cualquier diferencia en las politicas
contables), a menos que exista evidencia objetiva de que estas estimaciones
fueran erroneas. Esta exencién también se aplicara a los periodos
comparativos presentados en los primeros estados financieros segun NIIF.

Estimaciones modificadas

Excepto por lo mencionado en el numeral 1) del parrafo 3.6, la Compafia no
ha modificado las estimaciones utilizadas seguin PCGA previos al momento
de preparar sus estados financieros con base en las NIIF al 31 de diciembre
y 1 de enero del 2011.

3.5 Excepciones a la aplicacion retroactiva elegidas por la Compaiiia

a} Uso del valor razonable como costo atribuido

La “NIIF-1; Adopcién de las NIIF por primera vez” permite medir una partida
de activo fijo por su valor razonable en Ia fecha de transicion a las NHF, y
utilizar este valor razonable como su costo atribuido en esa fecha. La NIF 1
establece que fa Compaiiia podra elegir utilizar una revaluacion de un activo
fijo seglin PCGA previos, ya sea a la fecha de transicion o en una fecha
anterior, como costo atribuido en la fecha de la revaluacion, si esta fue a esa
fecha sustancialmente comparable a: i) al valor razonable, o ii) al costo, o al
costo depreciado segn las NiiF.
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b) Beneficios a empleados

Segun fa "NIC-19: Beneficios a los empleados’, la Compaiiia puede optar por
la aplicacion del enfoque de la “banda de fluctuacidén®, segan el cual no se
reconoce la totalidad de las pérdidas y ganancias actuariales en los planes
de beneficios definidos. La aplicacion retroactiva de este enfoque requiere
que la Compafiia separe la porcion reconocida y la porcidén por reconocer, de
las pérdidas y ganancias actuariales acumuladas, desde el comienzo del plan
hasta la fecha de fransicion a las NiIF. No obstante, la exencion de la "NiIF-
1: Adopcian de las NIIF por primers vez’, permite a la Compafiia reconocer
todas las pérdidas y ganancias actuariales acumuladas en la fecha de
transicion a las NIIF, incluso si utilizare el enfoque de Ia banda de fluctuacién
para tratar las pérdidas y ganancias actuariales posteriores.

l.a Compafiia aplicé esta exencién y por lo tanto, reconocié en utilidades
retenidas el importe de todas las ganancias o pérdidas actuariales
acumuladas desde la fecha de inicio de tedos los planes de beneficios
definidos hasta la fecha de transicion a las NiiF.

ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

En la aplicaciéon de las politicas contables de la Compaiiia y en el proceso de
Adopcién por Primera Vez de las NIIF (Ver Nota 2 y 3, respectivamente), la
Administracion debe hacer juicios, estimados y presunciones que inciden en la
valuacion de determinados activos y pasivos y en la determinacion de los
resultados, asi como en la revelacidén de activos y pasivos contingentes. Las
estimaciones y presunciones asociadas, se basan en la experiencia histérica y
otros factores que se consideran como relevantes, sin embargo, debido a la
subjetividad en este proceso contable, los resultados reales pueden diferir de los
montos estimados por la Administraciéon. Las estimaciones y presunciones
subyacentes se revisan sobre una base regular. Los efectos de los cambios en
las estimaciones se reconocen de manera prospectiva, s decir, en el periodo de
la revisidon y en periodos futuros.

PASIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

Situacion fiscal —

[.a administracion de la Compafia, considera que ha satisfecho adecuadamente
sus obligaciones establecidas por la legislacion tributaria vigente. Este criterio

podria eventualmente ser ratificado o no por la administracion tributaria en una
eventual revisidn fiscal.
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L.a normativa tributaria vigente establece que la Administracion Tributaria puede
fiscalizar las operaciones de las compafiias para los Ultimos 3 afios (contados
desde la fecha de presentacion de las declaraciones de impuesto a la renta) 0 6
afios {contados desde la fecha en que debi¢ presentarse la declaracion de
impuesto a la renta). Por o tanto, en caso de gue la Administracion Tribufaria lo
requiera, fos afios 2012, 2011 y 2010 podrian estar sujetos a posibles procesos
de determinacion.

GESTION DE RIESGOS FINANCIEROS

Como parte del giro normal de negocios, la Compafiia se encuentra expuesta a
distintos riesgos de naturaleza financiera, que pueden afectar de manera
significativa la situacion financiera de [a Compaiiia, el resultado de sus
operaciones y su capacidad para generar flujos en el futuro. Como parte de sus
funciones, la Administracion de la Compafiia ha establecido procedimientos de
informacion para;

1) Identificar riesgos financieros a los cuales se encuenira expuesta,

2) Cuantificar la magnitud de los riesgos identificados

3) Proponer alternativas para mitigar los riesgos financieros

4) Verificar el cumplimiento de las medidas aprobadas por la Administracion, y
5) Controlar la efectividad de las medidas adoptadas.

A continuacion presentamos un resumen de los principales riesgos financieros
identificados por la Compaiiia, su cuantificacion y un resumen de las medidas de
mitigacion que actualmente estan en uso por parte de la Compaiiia:

Riesgo de crédito

El riesgo de crédito corresponde al riesgo de que una de las partes de un
instrumento financiero incumpla con sus obligaciones contractuales resuitando
en una pérdida financiera para la Compaifiia.

La compafiia presenta una cartera de 90 dias, las politicas adoptadas por la
Administracion de la compania han permitido que {a cartera sea sana, con pocos
problemas de incobrabilidad.

Riesgo de liquidez
El riesgo de liquidez corresponde al manejo adecuado de la liquidez de la

Compafiia de manera que la Administracién pueda atender los requerimientos
de financiamiento de la Compaiiia a corto, mediano y largo plazo.
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Los resultados obtenidos por la Compafia durante los afios 2012 y 2011 no han
permitido que sus activos financieros superen sus pasivos financieros. La
Compaiiia no ha tenido mayores problemas de liquidez durante el afio 2012, por
cuanto su parte de su financiamiento esta dado por sus accionistas.

Riesgo de capital

La Administracidén gestiona su capital para asegurar que la Compafiia estara en
capacidad de continuar como empresa en marcha mientras que maximiza el
rendimiento a sus accionistas a traves de la optimizacién de los gastos, deuda y
patrimonio.

La Administracion de la Compania financia sus activos principalmente con
recursos propios, y en parte por préstamos de sus accionistas.

CAPITAL SOCIAL

I capital social de la Compafia, asciende a US$ 320.000 al 31 de diciembre del
2012.

HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE
INFORMA

Entre el 31 de diciembre del 2012 y la fecha de emision de estos estados
financieros, no se produjeron eventos que en la opinioén de la Administracion de
la Compaiiia, pudieran tener un efecto significativo sobre dichos estados
financieros que no se hayan revelado en los mismos.

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros del afio terminado el 31 de diciembre del 2012 han sido
aprobados por la Administracion y, la Junta General Ordinaria de Accionistas de
la Compaiiia, sin modificaciones.
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