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Presente
De mis consideraciones:

Me permito presentar a la Junta General de Accionistas de MEGAFRIO S. A., a
realizarse el 31 de marzo del 2010 a las 16:00 horas en las oficinas de la
empresa, ubicadas en Av. 10 de Agosto No. 39-235, Parroquia Chaupicruz,
Cantén Quito, Provincia de Pichincha, Centro Comercial la Y, Local 8, el
presente informe de gestion correspondiente al ejercicio econémico 2009.

l. CUMPLIMIENTO DE DISPOSICIONES:

Durante el ejercicio econémico del afio 2009, la administraciéon de la empresa,
dio cumplimiento a las disposiciones de la Junta General de Accionistas,
logrando superar las metas y objetivos previstos.

[l. ENTORNO ECONOMICO

Si bien el afio 2009 se presentd con Ila sombra de la crisis financiera
internacional y los potenciales efectos negativos que ésta situacién podria tener
en el desarrollo econémico mundial, nuestro pais, logro un crecimiento
modesto del 0.36%. Desagregado por los sectores que son el target de
MEGAFRIO, el valor agregado bruto del sector petrolero presenté una
reduccion del 1.39%, el del sector de la industria manufacturera un
decrecimiento del 1.52%, el sector de la construccién tuvo un crecimiento
importante del 5.37%.

Por el lado de la oferta y utilizacién de bienes y servicios, el consumo de los
hogares tuvo una disminuciéon del 0.7% vy, el consumo de la administracién
publica se incrementé en el 4.03%.

Enmarcada en este entorno econémico nacional, nuestra empresa desarrollo
como siempre su actividad, enfocada en mantenerse en el mercado nacional, a
la vanguardia en la oferta de productos y servicios con amplia cobertura de
marca y temporalidad.
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. ACTIVIDADES REALIZADAS

Con la finalidad de ofrecer un mejor servicio a nuestros clientes, consideramos
oportuno iniciar el afio con la creaciéon de ACR — PROYECTOS S. A., empresa
que tiene como Mision, ofrecer asesoria técnica en disefio, montaje y
mantenimiento de equipos e instalaciones de: aire acondicionado; ventilacion;
refrigeracion vy, sistemas de climatizacién. ACR fue constituida el 5 de enero
del 2009 e inscrita en el Registro Mercantil con fecha 5 de marzo del 2009.

Durante el afio 2009, mantuvimos nuestra politica de contribuir con
capacitacion y actualizacion técnica a nuestros clientes, Instituciones del Sector
Publico, Universidades e Institutos Técnicos Superiores, sobre las Ultimas
tendencias del mercado en todo lo que tiene que ver con la linea de frio y en el
uso de tecnologias amigables con el medio ambiente en las aplicaciones de
sus proyectos. Para cumplir con este compromiso social, realizamos diez (10)
campaiias de seminarios en Quito, Guayaquil, Esmeraldas, Ambato, el Coca y
Lago Agrio. lgualmente, participamos en el encuentro internacional del Salon
del Frio, realizado en julio del 2009 en Guayaquil, en donde tuvimos durante los
siete (7) dias, una amplia participacion del publico en nuestras conferencias

Durante el afio 2009, mediante una 6ptima gestion de cobranzas, logramos
incrementar en un 7 % la recuperaciéon de cartera, la liquidez generada, se
utiliz6 en incrementar en un 24 % el pago a nuestros proveedores,
principalmente del exterior, lo cual, nos permite mantener la confianza y
credibilidad de nuestros proveedores en la seriedad y cumplimiento de nuestra
empresa.

IV. RESULTADOS

Nos complace informar a la Junta de Accionistas que en el ejercicio econémico
del 2009, logramos un 9.49 % de crecimiento en ingresos por ventas, conforme
el siguiente detalle por sucursai:

RESULTADO COMPARATIVO EN VENTAS 2008 — 2009

SUCURSAL 2008 EN US$ [2009 EN US$ | CRECIMIENTO
MATRIZ LA Y 1.646.199,96 | 1.821.780,64 10.67 %
SUR 454.129,39 624.224,32 37.46 %
SANGOLQUI 303.575,25 456.362,56 50.33 %
DICENTRO GYE 908.567,92 995.338,46 9.55 %
URDENOR GYE 795.520,94 921.517,39 15.84 %
AMBATO 216.164,84 321.533,04 48.74 %
ESMERALDAS 455.762,46 525.440,61 15.29 %
DPTO. TECNICQ, .. » ., rknpErEBR9i417,02 | 2.742.221,42 -5.42 %

837 U CoOMPANIAS
TOTALES ™ - 7.679.337,78 | 8.448.391,02 9.49 %
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NOTA: El decrecimiento en ventas del Departamento Técnico, obedece
a que a partir de agosto del 2009, una parte de las ventas se facturo
como ACR — PROYECTOS, que registr6 ventas por US$ 287.352,43.

El incremento de Jos ingresos por ventas y una gestion eficiente de los costos y
gastos operacionales, nos permiti6 mejorar los margenes de rentabilidad para
los accionistas, incrementar la participacion de utilidades para nuestros
colaboradores y un mayor pago de impuestos al SRI. Logramos pasar de una
utilidad neta de US$ 297.044,00 en el 2008 a US$ 351.355,43 en el 2009, lo
que representa un crecimiento del 18.28 %.

V. ANALISIS FINANCIERO

Durante el ejercicio econémico comprendido del 1 de enero al 31 de diciembre
del afio 2009, la empresa muestra una estructura financiera adecuada, con
base a las siguientes consideraciones:

Una adecuada estructura de la inversion en activos, con un 94.43 % en activos
corrientes y un 5.57 % en activos fijos, que corresponde a nuestra actividad
comercial. Es importante anotar que del total del activo corriente, el 5 %
corresponde a disponibilidad en caja bancos, el 34 % a cuentas por cobrar a
clientes y el 56 % a inventarios.

El activo total presenta las siguientes fuentes de financiamiento: los accionistas
mediante el patrimonio presentan una soélida participacion del 39.2 %; los
proveedores participan en un 23.8 %,; las Instituciones financieras en un 3.3 %;
los clientes mediante anticipos en un 12.7 %; los accionistas mediante
préstamos de largo plazo en un 2.1 %y, el restante 18.9 % corresponde a otras
obligaciones y provisiones con empleados, el IESS y la Administracién
tributaria — SRI.

Al 31 de diciembre del 2009, la empresa presenta indicadores financieros
positivos con un crecimiento importante frente a los alcanzados en el 2008,
conforme el siguiente detalle:

% Capital de trabajo positivo $ 1.627.819 (2008 = $ 1.392.928)

% Indice de Solvencia de 1.61 (2008 = 1.47)

4 Ciclo de Capital de Operacién 142 dias (2008 = 101 dias)

= Ventas Netas / Activo Total 1.8 (2008 = 1.7)

% Rentabllldad Econémica 93 % (2008 = 7.7 %)
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24 % (2008 = 25 %)
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RECOMENDACIONES:

Con base al presente informe, la Gerencia General se permite recomendar a la
Junta de Accionistas, lo siguiente:

1.

Distribuir durante el 2010, la utilidad alcanzada durante el ejercicio
economico del afio 2009. Considerando que las utilidades logradas en
afios anteriores se han mantenido como retenidas para sostener las
necesidades operacionales, alcanzando un valor de US$ 1.024.777 al 31
de diciembre del 2009 que representa el 57 % del patrimonio.

Realizar el reparto del 15 % de participacion de utilidades a empleados
de manera consolidada a todos nuestros colaboradores, de las
empresas MEGAFRIO y ACR - PROYECTOS.

Respaldar la planificacion prevista para el ejercicio econémico 2010, en
procura de alcanzar los resultados previstos los mismos que se
encuentran debidamente sustentados en el presupuesto operativo y
financiero y que nos permitiran sostener nuestro crecimiento y
diversificacion.

Aprovecho la oportunidad, para expresar mi agradecimiento a la Junta de
Accionistas por la confianza depositada en el equipo humano, que dirijo, el
mismo que puedo asegurar, se encuentra comprometido con los objetivos de la
empresa.

ntamente,

Gerente General

MEGAFRIO S. A. Marzo.29.2010
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