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En atencién a la convocatoria realizada por el sefior accionista Galo Rigoberto Aimendariz
Garcia, a Junta General Universal de Accionistas de MEGAFRIO S. A., a realizarse el dia
31 de marzo del 2010 a las 16:00 Horas y, en mi calidad de Comisario para el ejercicio
econdmico del 2009, presento a consideracion de la Junta General Universal de
Accionistas el siguiente Informe de Comisario, de conformidad a las disposiciones legales
y reglamentarias establecidas por la Superintendencia de Compaiiias (articulo 321 de la
Ley de Compaiiias).

II. INFORME

Durante el gjercicio econoémico del 2009, la Administracién de la Compaiiia, ha cumplido a
cabalidad, las normas legales, estatutarias y reglamentarias, asi como, las resoluciones
del Directorio y la Junta General de Accionistas.

La custodia y conservacién de los bienes de propiedad de la empresa y bienes de
terceros bajo responsabilidad de la Administracién, ha sido realizada adecuadamente.

Durante el ejercicio econémico del 2009, la Administraciéon de la empresa mantiene
buenas relaciones laborales.

Los comprobantes y registros contables de la empresa MEGAFRIO S. A., se llevan y
conservan de conformidad con las disposiciones legales vigentes.

He realizado un analisis al Estado de Situacion Financiera al 31 de diciembre del 2009 y
fel correspondiente Estado de Pérdidas y Ganancias, que comprende el periodo del 1 de
enero al 31 de diciembre deL 2009, de la empresa MEGAFRIO S. A.

En mi opinion, los Estados Financieros de MEGAFRIO S. A., correspondientes al ejercicio
econdmico 2009, presentan razonablemente, en todos los aspectos significativos, la
posicion financiera de la Compaiiia, de conformidad con principios de contabilidad de
general aceptacion.
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ll.  INFORMACION SUPLEMENTARIA (ANALISIS FINANCIERO)

Con base a los estados financieros de MEGAFRIO S. A., para los ejercicios 2008 y 2009,
presento a consideracion de la Junta General de Accionistas, el siguiente analisis
financiero comparativo, para los periodos de actividad mencionados:

A. ESTRUCTURA FINANCIERA

La Estructura Financiera de la empresa al 31 de diciembre del 2009, es adecuada a su
actividad comercial, muestra que del activo total, el 94.4% corresponde a activos
corrientes y el 5.6% a activos fijos. El activo total se encuentra debidamente financiado
mediante pasivos el 60.8% y a través del patrimonio el 39.2%, lo cual demuestra el firme
compromiso de los accionistas con el fortalecimiento de la empresa.

La empresa presenta al 31 de diciembre del 2009, los siguientes indicadores de corto
plazo: capital de trabajo positivo, indicador de solvencia de 1.6 y de prueba acida de 0.7.

B. RESULTADOS

Durante el ejercicio econémico del 2009, los ingresos por ventas de USD 8.408.418.44,
muestran un crecimiento nominal del 9.5%%, con una participacion de costos y gastos
operacionales del 93.1% y, gastos no operacionales con el 2.7%, logra alcanzar una
utilidad neta sobre ventas del 4.2%, que representa un crecimiento del 18.3% con
respecto a la alcanzada en el 2008.

Igualmente, los indicadores de rentabilidad econémica del 9% y de rentabilidad financiera
del 24%, sustentan los resultados positivos alcanzados en el 2009.

26 de marzo del 2010
Atentamente,

EIiiabeth Guaman
f9—2714
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