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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

Alos Accionistas de

MEGAFRIO 5.A.

20 de marzo del 2013

Estados financieros Auditados

1. Hemos auditado el balance general adjunto de MEGAFRIO S.A. al 31 de diciembre del
2012 vy los correspondientes estados de resultedos integrales, de cambios en el
patrimonio v de flujo de efectivo por ef afo terminado en esa fecha. Los estados
financieros al 21 de diciembre del 2011 y por el afio terminado en esa fecha fueron
auditados con Normas Internacionales de Auditoria y emitimos nuestro informe con fecha
27 de abril del 2012, el mismo que contiene una opinion sin salvedades.

Responsabilidad de la adntinistracion sobre los estados financieras.

2. la Administracién de la compafila es responsable por la preparacién y presentacion
razonable de los estados financieros de acuerdo con Normas Internacionales de
informacion Financiera. Esta responsabilidad incluye: el disefio, implementacién vy
mantenimiento de controles internos refevantes para la preparacion y presentacion
razonable de estados financieros que no contengan distorsiones importantes, debido a
fraude o error; 12 seleccién y aplicacidon de politicas de contabilidad apropiadas; v, (a
elaboracidn de estimaciones contables razonables de acuerdo con las circunstancias.

Responsahilidad del auditor independiente

3.  Nuestra responsabilidad es expresar una opinidn sobre los estados financieros adjuntos
hasados en nuestra auditoria. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas
Internacionales de Auditoria, tas que requieren que cumplamos con requerimientos éticos
y que planifiquemos y realicemos una auditoria pata obtener certezs razonable de si los
estados financdieros no contienen distorsiones importantes.

Francisco Salazar 1102 y Tamayo
Edif, Atlantic Business Center Of. 803
Telefs:(393 2) 2863-728

(593 9) 8501-210

(593 9) 8546-593
Email:administracion@bcedelecuadorcom
Casilla 1723230 - Quite - Ecuador
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Una auditoria comprende la ejecucién de procedimientos para obtener evidencia de
auditoria sobre fos saldos v las revelaciones presentados en los estados financieros. Los
procedimientos seleccienados dependen del juicio det auditor, indluyendo la evaluacién
del riesgo de gue fos estados financieros contengan distorsiones importantes, debide a
fraude o error. Al efectuar esta evaluacion del riesgo, el auditor toma en consideracién los
controles internos relevantes de la Compaiifa, para la preparacidn y presentacidn
razonable de los estados financieros, con el fin de disefar procedimientos de auditoria de
acuerdo con las circunstancias, pero no con el propdsito de expresar una opinién sobre la
efectividad del contro! interno de la Compaiiia. Una auditoria también incluye la
evaluacion de si los principios de contsbilidad aplicados son apropiados y si las
estimaciones contables realizadas por ia gerencia son razonables, asi come una
evaluacion de ia presentacién general de los estados financieros.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos ohtenido es suficiente y apropiada
para proporcionar una base para nuestra opinién de auditoria.

Opinion det auditor independiente

En nuestra opinion, los estados financieros mencionados en el parrafe 1 presentan
razonablemente, en todos los aspectos importantes [a situacidn financiera de
MEGAFRIO S.A. al 31 de diciembre del 2012 vy los resultados integrales de sus
operaciones, los cambios en el patrimonio, y su fiujo de efectivo por el afio terminado
en esa fecha, de conformidad con Normas Internacionales de Informacian Financiera,

Asuntos gue requieren énfasis

Sin calificar nuastra opinién llamamos la atencion respecto a lo siguiente:

Tal como se explica con mds detalle en la Nota 2 los estados financieros
correspondientes al afio terminado el 31 de diciembre del 2012 son los primeros que la
compafia a preparado aplicando NIIF. Los estados financieros de la Compafiia al 31 de
diciembre del 2011 y 2019, fueron preparados de conformidad con principios contables
generalmente aceptados en el Ecuador, los cuales, de conformidad con “NIIF-1:
Adopcidn de las NIlF por primera vez” fueron censiderados como los principios de
contabilidad previos — “PCGA prevics” para la preparacion y presentacion de los estados
financieros al 31 de diciembre y 1 de enero del 2011 de conformidad con NHF,
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Francisco Salazar 1102 y Tamayo

Edif. Atlantic Bosiness Center Of. 803

Telefs:(593 2) 2863728
(593 9) 8501-210
(593 9) B346-993

Email:adminisiracion@bcegdelecuador.com

Casilla 1723230 - Quito - Ecuador
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Informe de cumplimiento tributario

7. Nuestro informe sobre el cumplimiento por parte de la compafia sobre la
determinacién y pago de las obligaciones tributarias establecidas por ta Ley Organica de
Régimen Tributario Interno y su Reglamento se emitird por separado.
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BCG Business Consuling Group MLB.A. lefferson Galarza Salazar
del Ecuador Cfa. ttda. Socio Division de Auditoria
Registro Nacional de Auditores Registro Nacional de Contadores
Externos No. SC.RNAE-376 No.25987 (apoderado)

Francisco Salazar 1102 y Tamayo
Edif. Adantic Business Center Of. 803
Telefs: (593 2) 2863-728

(593 9) 8501-210

(593 9) 8546-993
Email:administracion@Ubcegdelecuadar.com
Casilla 1723230 - Quito - Ecuador
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MEGAFRIO 5.A.

ESTADOS DE RESULTADOS

ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012y 2011
(Expresado en ddlares estadounidenses)

2012 2011

Ingresos por venta de bienes 24 13.547.979 9,942.118
Costos de ventas 25 -10.293.816 -6.948.788
Utilidad bruta 3.254.162 2.993.329
Costos operativos 26 -2.771.919 -2.563.566
Utilidad operativa 482.243 429.763
Otros ingresos 34.170 30.224

ingresos financieros -

Otros ingresos 34,170 30.224
Otros egresos -105.252 -81.497

Gastos financieros 92675 58632

Otros egresos 12.577 22.865
Utilidad antes de impuestos sobre las ganancias 411.161 378.490
Utitidad {Pérdida) Neta 411.161 378.490.,42
Participacion laboral -61.674 -56.774
Impuesio a la renta -83.213 -80.3168
Otros resultados integrales netos -154.887 -136.842

Utilidad {Pérdida) neta integral total 256.274 241,549
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MEGAFRIO 5.A.

ESTADO DE FLLNO DE EFECTIVO

ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012 y 2011
{Expresado en délares estadounidenses)

Fiujo de efectivo de las actividades de operacién:
Efectivo procedente de clientes
Efectivo pagado a provecedores
tfectivo pagado por ohiigaciones laborales
Efectivo pagado por intereses
Efectivo provisto (pagado) por otros ingresos y egrasos
Efectivo neto provisto {(utilizado) por {en) las actividades de operacién

Flujo de efectivo de las actividades de inversion:
Efectivo utilizado para la compra de activos fijos

Efective neto provisto (utilizado) por (en} las actividades de inversidn
Flujo de efectivo de las actividades de financiamiento:
Efectivo procedente de obligaciones financieras cp
Efectivo procedente de partes vinculadas y terceros
Efectivo neto provisto {utilizado) por {en}) fas actividades de
Flujos de efectivo netos del afio

Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del afio

Efectivo y equivalentes de efective al fin def afio

2012 2011
12.372.421 9.703.226
~11.433.807 -8.037.566
-1.142.826 -1.108.809
-92.675 ~58.632
21.593 7.359
-275.394 -494.422
-2749.399 -96.499
-279.399 -586.499
135.094 406.039
374.985 183.100
510.078 589.140
-44.714 -1.781
55.639 58,420
11.925 56.639




MEGAFRIO S.A.

ESTADQ DE FLUJO DE £FECTIVO

ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012 y 2011
(Expresada en délares estadounidenses)

2012 2011
Flujo de efective de las actividades de operacidn:
Resultados del afio 256.274 241,549
Mis {menos} cargos (créditos) a resultados que no representan
movimiento de efectivo:
Depreciacian de activos fijos 194.862 123.528
Provision para jubilacién patronal 28.083
Cambios en activos v pasivos:
Cuentas por cobrar comerciales -9073.450¢ -190.388
Inventarios ' -338,871 -322.601
(Gastos pagados por anticipado -44.327 -15.044
Cuentas por pagar comerciales 850.251 -106.092
Obligaciones laborales -242.259 -233.751
Pasivos por Impuestos corrientes 13.045 8.378

Efectivo neto provisto {utitizade) por {en) as actividades de operacidn -275.394 -484,421
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1.2

2.1

MEGAFRIO S.A.
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012 Y 2011

INFORMACION GENERAL

Establecimiento vy tultimas reformas importantes a su estatuto social.-

MEGAFRIQ SA., fue constituida el 17 de agosto de 1998, mediante escritura pubfica
inscrita en el Registro Mercantil el 20 de noviembre de 1998,

El objetivo social de {a campadifa es el asesoramiento téenico en disefio, instalacion,
montaje y mantenimiento de equipos electromecédnicos e industriales respecto de
calefaccién, aire acondicionado, refrigeracidn, ventilacién. Fabricacion y provisién de
equipos, partes o piezas de la linea de refrigeracién y aire acondicionado. Importacién,
exportacién y comercializacion de sistemas integrados, equipos, partes, piezas,
repuestos, accesorios y, cualguier otro implemento, que tenga relacidn directa o
indirecta con equipos electromecanicos, eléctricos vy electrénicos en los segmentos
industrial, comercial y doméstico en las ramas de calefaccidn, aire acondicionado,
refrigeracion, ventilacién mecanica, cocinasy, calderos.

Pomicilio principal.-

Av. 10 de Agosto N39 - 235, Parroquia Chaupicruz, Canton Quite, Provincia de Pichincha,
Centro Comercial fa Y, Local 8.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Declaracién de cumplimiento con las NIiF.-

A partir del 1 de enero del 2012, los estados financieros de la Compafifa fueron
preparados y presentados de conformidad con Normas Internacionales de Informacion
Financiera - WHF, de acuerdo con las disposiciones contenidas en fa Resolucidn
No.08.G.DSC.010 emitida por la Superintendencia de Compafiias en el Ecuador. Las NIIF
utilizadas en la preparacién de estos estados financieros corresponden a fa Gitima
versién vigente, traducida oficialmente al idioma castellano por el IASB, de conformidad
con & instructivo No.SC.DS.G.09.006 emitida por |3 Superintendencia de Compafias en
el Ecuadeor.




2.2

2.3

Los estados financieros de fa Compafia al 31 de diciembre def 2012 y 2011, fueron
preparados de conformidad con principios contables generaimente aceptados en el
£cuador, los cuales, de conformidad con “NiF-1. Adopcién de tas NIF por primera vez®
fueron considerados como los principios de contabifidad previos — “PCGA previos” para
la preparacion y presentacion de los estados financieros al 31 de diciembre y 1 de enero
del 2011 de conformidad con NiiF. Los PCGA previos difieren en ciertos aspectos de las
NIIF

Siguiendo los fineamientos establecidos en la “NIIF-1: Adopcidn de las NIIF por primera
vez”, se procedié a remitir los siguientes estados financieros:

a) Los estados de situacion financiera al 31 de diciembre y 1 de enero del 2011
b) El estado de resultados integrales, el estado de cambios en el patrimonio y el estado

de flujos de efectivo correspondientes al afio terminado el 31 de diciembre del 2011.

Juicios y estimaciones de la gerencia

La preparacidn de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF requiere
gque la Administracion realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestios
inherentes a la actividad econdmica de {a entidad, con el propdsito de determinar la
valuacion y presentacidn de algunas partidas gue forman parte de fos estados
financieros. En gpinidn de la Administracidn, tales estimaciones ¥ supuesios estuvieron
basados en la mejor utifizacién de la informacidn disponible al momento, los cuales
podrian llegar a diferir de sus efectos finales. Ei detalie de las estimaciones y juicios
contables criticos se resumen En la nota 4.

A continuacién se describen las principales politicas contables adoptadas en la
preparacion de estos estados financieros. Tal como lo requiere fa “NIiF-1: Adopcidén por
primera vez de fas NilF”, estas politicas han sido definidas en funcidn de las NIIF vigentes
al 31 de diciembre del 2012, aplicadas de manera uniforme a todos los periodos gue se
presentan.

Cumplimiento con las NIIF.-

Los estados financieros de la Compafifa comprenden los estados de siiuacion financiera
al 31 de diciembre de] 2012, 2011 vy 1 de enero del 2011 (fecha de transicion); asi como
los estados de resultados integrales, de cambios en el pattimonio vy de flujos de efectivo
por los afios terminados el 31 de diciembre del 2012 y 2011, Estos estados financieros
han sido preparades de acuerdo con la ditima traduccion vigente de las Normas




2.4

2.5

2.6

Internacionales de Informacion Financiera - NIIF, emitida oficialmente al idioma
castellano por ef 1ASB.

A menos que se indigue lo contrario, todas las cifras presentadas en las notas estan
expresadas en ddlares estadounidenses.

Efective v equivalentes.-

Fl efectivo y equivalentes de efectivo incluye aguelios activos financieros iquidos,
depdsitos o inversiones financieras liquidas, que se pueden transformar rdpidamente en
efactivo en un plazo inferior a tres meses.

Deudores comerciales v otras cuentas por cobrar

Los deudores comerciales v otras cuentas por cobrar son actives financieros no
derivados con pagos fijos ¢ determinables, gue no cotizan en un mercado activo.

Después del reconocimiento inicial, & valor razonable, se miden al costo amortizado
utifizando el método de la tasa de interés efectiva, menos cualguier posible deterioro.
Los intereses implicitos se reconocen y se calculan utilizando Iz tasa de interés efectiva,
excepto cuando el reconocimiento del interés resultare inmaterial. Durante el afio {a
Compaiiia no ha reconocido interés implicito por considerarlo inmaterial. £l periodo de
crédito promedio es de 90 dias.

Las cuentas por cobrar comerciales incluyen una provisién para reducir su valor al de
probable realizacidén, Dicha provision se constituye en funcién de un anglisis de la
probabifidad de recuperacién de las cuentas por cobrar que se encuentran vencidas.

Inventarios
Los inventarios de, producto terminado y otros se presentan al costo histérico,

utilizando el método de valoracion costo promedio. £l saldo no excede a su valor de
mercado.




2.7

a)

b)

c)

Propiedades v equipo.-

Medicidn inicial.-

Las partidas de propiedades y equipo se miden inicialmente por su costo. El costo de la
propiedad y equipo comprende su precio de adquisicion mas tedos los costos
directamente relaciopados con |a ublcacidon y la puesta en condiciones de
funcionamiento; incluye ademds una estimacion inicial de cualguler costo de
desmantelamiento y/o retiro del elemento o de rehabilitacidn de la ubicacién de ios
activos.

La propiedad, planta vy equipo tendrd un valor de salvamento eguivalente al 3% del
costo.

Los costos por préstamos directamente atribuibles a la adguisicidn de activos aptos
(aguelios que requieren de un periodo sustancial antes de estar listos para su uso o

venta) son considerados como parte del costo de dichos activos.

Medicion posterior al reconocimiento inicial — medelo de costo.-

Después del reconocimiento inicial, las propiedades y equipo, se muestran al costo
menos su depreciacién acumulada y el importe acumulado de las pérdidas de deterioro
de valor, en caso de existit, Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a
resuitados en el perfodo en que se producen,

Depreciacion.-

El coste de las propiedades y equipo se deprecia de acuerdo con sus vidas Otiles
estimadas mediante el método de linea recta. La vida util estimada, y método de
depreciacion son revisados al final de cada afio, siendo el efecto de cualguier cambio en
el estimado registrado sobre una base prospectiva.

A continuacion se presentan las principales partidas de propiedades y equipo vy las vidas
atiles promedio {segiin estimacion) usadas en el célculo de la depreciacidn:

Activo: Vidas Utiles {en afios)
2012

Muebles, enseres y equipos 10

Equipo de computacion 3

Vehiculos 5




d} Disposicion de propiedades v eguipo.-

2.8

2.9

La utilidad o pérdida que surja del retiro o venta de una partida de las propiedades y
equipos es reconocida en fos resuftados del periodo que se informa vy es caiculada como
Ia diferencia entre el precio de venta y el valor en libros del active a la fecha de [a
transaccion.

Deterioro del valor de los activos.-

Al final de cada pericdo sobre el que se informa, la Compafiia evalia informacién
interna y externa del negocio con el fin de estabiecer la existencia de indicios de
deterioro de los valores en libros de sus activos. Para los activos con indicios de
deterioro se calcula el importe recuperable del activo evaiuado can a fin de determinar
las posibles pérdidas por deterioro.

Se reconace una pérdida por deteriora en los resultados del afio cuando el importe

recuperable de un activo es menor gue su importe en libros al final de cada periodo
sobre el que se informa.

Cuentas por pagar comerciales v otras cuentas poy pagar

las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagat, cuentas por pagar
relacionadas son pasivos financieros, no derivados con pagos fijos ¢ determinables, que
no cotizan en un mercado activo.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado
utilizando el método de la tasa de interés efectiva. Los intereses implicitos se reconocen
como egresos financieros y se calculan utilizando {2 tasa de interés efectiva, excepto
cuando ef reconocimiento del interés resuitare inmaterial, Durante el afio la Compafiia
no ha reconocido interés implicito por considerarlo inmaterial £l periodo de crédito
promedio para el pago a proveedores es de 60 dias.

La Campafiia tiene implementadas politicas de manejo de riesgo financiero para
asegurar que todas ias cuentas por pagar se paguen de conformidad con tos términos
crediticios acordados.




2.10 Obligaciones laborales

Los beneficios laborales comprenden todas las retribuciones que la Compafia
properciorra a sus empleados a cambio de sus servicios. Los principales beneficios
proporcionados por la Campafiia comprenden:

a)

b}

Beneficios a corto plazo.-

Son beneficios a corto plaze aquellos gue se liquidan en ef términe de 12 meses
siguientes al cierre del periodo en el que los empleados prestaron sus servicios, Los
beneficios a corto plazo son reconocidos en los resultados del afio en fa medida en
gue se devengan,

La legislacidn laboral vigente establece que los trabajadores tienen derecho a recibir
el 15% de las utilidades liquidas o contahles de a Compafiia. La participacién laborai
se registra con cargo a los resuitados del ejercicio con base en las sumas por pagar
exigibles por los trabajadores.

Beneficios post-empleo.-

Son beneficios post-emplec aquellos gue se liguidan después de que el empieado ha
concluido su retacidn labaral con la Compafila, diferentes de los beneficios por
terminacidn. Los beneficios post-empleo que poseen los empleados de la Compa#ia
s50n.

1. Planes de aportaciones definidas (aportes al Instituto Ecuatoriano de Seguridad
Social_- [ESS): El costo de estos planes fueron determinados con base en la
legislacién laboral vigente, la cual establece que los empleadores deberdn pagar
af FESS el 12,15% de fas remuneraciones mensuales percibidas por los empleados
durante el periodo que se informa.

2. Planes de heneficios definidos

2.1.~ Jubilacién patronal v desahucio.- el costo de tales beneficios fueron
determinados utilizando ef Método de fa Unidad de Crédito Proyectada,
con valoraciones actuariales efectuadas por peritos independientes,
realizadas al final de cada periodo sobre el que se informa. Las ganancias o
pérdidas actuartales, asi como los costos por serviclos pasados fueron
reconocidas de manera inmediata. Las obligaciones por concepto de
heneficios por retiro reconocidas en el estado de situacidn financiera
representan €l valor actual de [a obligacién por beneficios definidos,




ajustado por las ganancias y pérdidas actuariales, asi como por los costos
de servicios pasados antes mencionados.

Beneficios por terminacién.-

Son heneficios por terminacion aquelios gue se liguidan cuando una de las partes da
por terminado el contrato de trabajo. Los beneficios por terminacién son
reconocidos en los resultados del periodo gue se informa cuando se pagan.

2.11 Impuestas corrientes.-

Los impuestos corrientes corresponden a aquellos quse fa Compafia espera recuperar o
pagar al liguidar el impuesto a la renta corriente del periocdo gue se informa; estas
partidas se muestran en el balance general como activos y pasivos por impuestos
corrientes.

Activos norimpuestos corrientes

Los activos por impuestos corrientes corresponden a retenciones en la fuente que fe
han sido efectuadas a la Compaifiia.

1) Retenciones en la fuente:

Las retenciones en la fuente que le han sido efectuadas a {a Compafiia durante el
periodo que se informa y en periodos anteriores podrén ser utilizadas para: i) el pago
del impuesto a la renta reconocido en los resultados del periodo que se informa o en
el pago del impuesto a la renta reconocido en los resultados de los préximos 3 afios,
o, ii} recuperado mediante reclamos de pago en exceso o pago indebido antes de
que se cumplan ios plazos de prescripcién de ese derecho legal, es decir, 3 afios
contados desde la fecha de presentacidn de la decfaraciéon def impuesto a la renta del
afio correspondiente.

2) Anticipo minimo del impuesto a la renta

A partir del 2010, los contribuyentes deben pagar un anticipo minimo def impuesto a
la renta que serd determinado mediante la suma aritmética de los siguientes rubros:

e Fl0,4% del Activo total, menos ciertas deducciones

¢ E|0,4% del total de ingresos gravables para ef cilculo del impuesto a la renta
¢« F10,2% del patrimonio, sin incluir pérdidas de) afio y de afhos anteriores.




o [l 0,2% del total de costos y gastos deducibles para el célculo del impuesto a la
renta, incluyendo las deducciones establecidas en el Codigo de la Produccidn,

El valor determinado como anticipe minimo del impuesto a |a renta serd cancelado
por jos contribuyentes de {a siguiente manera:

Primera_cuota: En julio del afio siguiente, se pagard el eguivalente al 50% de la
diferencia establecida entre el valor determinado como anticipo minimo del
impuesto a la renta y la totafidad de las retenciones en la fuente que le hayan sido
efectuadas a la Compafiia en el afio anterior,

Segunda cuota: En septiembre del afio siguienie, se pagard un valor igual al
determinado en la primera cuota.

Tercera cyota: En abril del afio subsiguiente, se pagaréd la diferencia establecida
entre el valor determinado como anticipo minimo del impuesto a fa renta y los
pagos efectuados en la primera v segunda cuotas. Este remanente podré ser
cancelado con retenciones en la fuente gue le hayan sido efectuadas a la Compafiia
durante e periodo gue se infarma.

b) Pasivos por impuestas corrientes

El pasive por impuesto corriente se cazlcula estableciendo el mayor valor entre ef
impuesto a la renta causado y el anticipo minimo def impuesto a la renta.

1) Célculo del impuesto a fa renta causado:

£l céleulo del impuesto a la renta causado se basé en las ganancias fiscaies (base
imponible del impuesto) registradas durante el afio, es decir, sobre fos ingresos
gravados del periodo fiscal menos los gastos deducibles en ese mismo periodo. La
utilidad contable difiere de la base imponible por (& existencia de: 1} Gastos no
deducibles, y, 2) otras partidas deducibles establecidas en la legislacién tributaria
vigente,

Para los afios 2012 y 2011, el impuesto a la renta causado fue calculado con base en
la tarifa vigente del 23% y 24%, respectivamente; esta tarifa se reduce al 14% v 15%,
respectivamente, para la base imponible que se capitalice hasta el 31 de diciembre
del siguiente afio. las pérdidas tributarias o bases imponibles negativas otorgan al
contribuyente ef derecha de amortizar esas pérdidas durante los 5 periodos fiscales
siguientes, sin que sobrepase en cada afio el 25% de las respectivas bases impenibles.




2} Cédige Qrganico de la Produccion, Comercio ¢ Inversiones

Con fecha 29 de diciembre del 2010 se promulgd el Cédiga Qrgénica de la
Produccién, Comercio e Inversiones, el mismo que establece entre otros aspectos
importantes, las siguientes reformas tributarias:

» Exoneracion de relencion en la fuente de impuesto a la renta en pago de intereses
de créditos externos otorgados por instituciones financieras.

+ Exoneracion del impuesto a la salida de divisas en los pagos de capital e Intereses
por créditos otorgados por instituciones financieras destinados al financiamiento
de inversianes previstas en este Cédigo.

¢ Creacidn del salario digno,

+ Reduccidn de la tarifa def impuesto a la renta para sociedades al 24%, 23% vy 22%
para los ejercicios fiscales 2011, 2012 y 2013 en adelante, respectivamente,

3) Calculo del pasivo por impuesto corriente

Cuando el impuesto causado sea superior af anticipo minime del impuesto a la renta,
el contribuyente deberd cancelar la diferencia utilizando las retenciones en la fuente
gue fe hayan sido efectuadas durante el periodo fiscal que no hayan sido
previamente utilizadas para cancelar ia tercera cuota del pago del vajor deferminado
como anticipo minimo del impuesto a fa renta.

Cuando el valor determinado como anticipo minimo del impuesto a fa renta sea
superior al impuesto a la renta causado, el contribuyente podrd solicitar a la
Administracion fiscal la devolucion del anticipo pagado, cuando por caso fortuito o
fuerza mayor, se haya visto afectado gravemente la actividad econémica del sujeto
pasivo; esta opcidn estd disponible para los contribuyentes cada trienio, En caso de
gue la Administracidn de la Compaiiia decida no solicitar [a devolucidn del anticipo,
este valor se constituird en un pago definitivo def impuesto z la renta,

Para los aftos 2012 y 2011, el impuesto a fa renta recanocido en los resultados del
periode que se informa fue establecide con base en el valor determinado como

impuesto a fa renta causado.

2.12 Impuestos diferidos

El impuesto diferido fue reconocido con base en las diferencias temporarias entre el
importe en libros de los activos y pasivos de la Compafiia v las bases fiscales
correspendientes utilizadas para determinar {a ganancia fiscal, de {a siguiente manera:




2,13

2,14

2.15

¢ Los pasivos por impuestos diferidos fueron reconecides para todas las diferencias
temporarias imponibles.

s lLos activos por impuestos diferidos fueron reconocidos para todas las diferencias
temporarias deducibles, en la medida en gue resuite probable que la entidad
disponga de ganancias fiscales futuras que permitan su utilizacion.

La medicion de los pasivos par impuestos diferidos vy los actives por impuestos diferidos
reflejard las consecuencias fiscales que se derivaran de la forma en que la entidad
espera, al final del pericde sobre ef gue se informa, recuperar o liguidar el importe en
libros de sus actives y pasives, Los activos y pasivos por impuestos diferidos se rniden
empleando las tasas del impuesto a la renta gue se espera sean utilizadas en el perfodo
en gue el active se realice y el pasivo se cancele.

El estado de situacion financiera de la Compafiia presenta sus aclivos y pasivos por
impuestos diferidos por separado.

Reconocimiento de ingresos de actividades ordinarias.-

Los ingresos por: i) venta de bienes se reconocen cuando el riesgo y los beneficios
significativos de propiedad han side transferidos al comprador, y no subsisten
incertidumbres significativas relativas a la derivacién de costos asociados, o por la
posibie devolucidn de los bienes,

Costos ¥ gastos

Los costos y gastos, incluyendo la depreciacién de los activos fijos se reconocen en los
resultados def afio en [a medida en que son incurridos, independientemente de la fecha
en que se haya realizado el pago, v se registran en el periodo mas cercano en &l que se
conocen. Como norma general en los estados financieros no se compensan los ingresos
y gastos.

Reserva legal

la Ley de Compafias reguiere gue por lo menos el 10% de la utilidad anual sea
apropiada como reserva legal hasta gue ésta como minimo alcance el 50% del capital
social. Esta reserva no es disponible para el pago de dividendos en efectivo pero puede
ser capitalizada en su totalidad.




2.16 Resultados acumulados

a)

b)

3.1

Los resultados acumulados al cierre del perjodo que se informa incluyen:

Resultados acumulados a libre disposicion

Los resultados acumulados a libre disposicidon corresponden a los ohtenidos por la
Compafiia hasta el 31 de diciembre del 2016 de acuerde con PCGA previos mds los
resultados obtenidos a partir del 1 de enero del 2011 de acuerdo con las disposiciones
contenidas en fas NilF, La Junta General de Accionistas puede distribuir o disponer el
destino de estos resultados,

Resultados acumulados establecidos en el proceso adopcion de las NIIF por primera vez

Los resultados acumuiados establecidos en el proceso de adopcidn de las NIF por
primera vez incluyen fos efectos que surgen del proceso de conversidn de los estados
financieros de la Compafifa de conformidad con lo mencionado en la “NiF-1: Adopcion
de las NIIF por primera vez”.

ADOPCION FOR PRIMERA VEZ DE LAS NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION
FINANCIERA - NItF

Resoluciones emitidas por |a Superintendencia de Compaiiias:

La Superintendencia de Compafifas establfecié mediante Resolucidn No. 06.Q.1C1.004 del
21 de agosto del 2006, 1a adopcidn de las NilF y su aplicacion obligatoria por parte de las
compaififas y entidades sujetas a su control y vigilancia, a partir del 1 de enero de 2009,
la cual fue ratificada con la Resolucion No. 06.(LICLO04 del 3 de julio del 2008,
Adicionalmente, se esfablecié ef cumplimiento de un cronograma de aplicacién segin lo
dispuesto en la Resolucion No. 08.G.DSC.010 del 20 de noviembre del 2008. La
Compaitia estd obligada a presentar sus estados financieros de acuerdo con NiiF a partir
def 1 de enero de 2012.

Mediante  instructive complementaric  No.SC.DS.G.09.006 emitide por [a
Superintendencia de Compafifas el 23 de diciembre del 2009, se establecié que los
estados financiercs se prepararan y registrardn con sujecion a las NIIF, utilizando la
Ultima versidn vigente traducida oficialmente al idioma castellano por el 1ASB.




3.2

a)

b}

33

Proceso de adopcion por primera vez de las NIIF.-

Los estados financieros de la Compafila al 31 de diciembre del 2011 v 2010 fueron
preparados y presentados originalmente de conformidad con las NEC.

Para propdsitos comparativos y por requerimientos de la “NtiF-1: Adopcidn por Primera
vez de las NIIF?, la Administracion de fa Compafiia procedié a preparar los siguientes
estados financieros con base NIiF:

Estado de Situacién Finangiera de Apertura emitido el 1 de enero del 2011; En este
estado financiero se incluye fa medicién de los efectos de la adopcién de las NIIF por
primera vez. Excepto por lo sefialado en los parrafos 3.4 y 3.5, en la preparacién de
estos estados financieros se utilizaron fas politicas contabies detaliadas en fa “Nota 2:
Preparacién de Estados financieros y Politicas Significativas”

Estados financieros comparativos emitidos al 31 de diciembre del 2011 En la
preparacion de estos estados financieros comparativos se utilizaron las politicas
contables sefialadas en {a “Nota 2: Preparacién de Estados financieros y Politicas
Significativas”

Procedimientos efectuados durante el proceso de adopcién por primera vez,

Procedimientos generzles

Excepto por lo sefialado en los parrafos 3.4 y 3.5, la “NitF-1: adopcidn por primera vez
de las NIIFY, establece los siguientes procedimientos generales efectuados durante el
proceso de adopcidn por primera vez:

1. Se reconocieron todos los activos y pasivos cuyo reconocimiento fue requerido por
las NIIF,

2. No se reconocieron como actives © pasivos fas partidas que tas NiIF no lo
permitieron.

3. Se reclasificaron las partidas de conformidad con una clasificacion establecida por
las Nilf,

4, Se aplicé las NHIF al medir todos los activos y pasivos reconocidos.




b] Principales modificaciones

3.4

La adopcion de {as NIIF por primera vez supone realizar ias siguientes modificaciones en
fos estados financieros de la Compaiia:

W

Cambios en ia presentacion de los estados financieros, incluyendo el estado de
resuitados integrales.

Cambios en las politicas contables y criterios de medicion.

Correccidn de errores contables.

Incrementa significativa de revelaciones en {as notas a les estados financieros.

Prohibiciones a la aplicacién retroactiva aplicadas por la Compafifg

a} Estimaciones

La NIF-1 establece que las estimaciones de la Compa#fiia realizadas segdn las NIIF, en
la fecha de transicién, seran coherentes con las estimaciones hechas para la misma
fecha segun tos PCGA previos (después de realizar fos ajustes necesarios para
reflejar cualguier diferencia en las politicas contables), a menos que exista evidencia
obietiva de que estas estimaciones fueran erréneas, Esta exencion también se
aplicard a los pericdos comparativos presentados en los primeros estados
financieros segin NIIF.

Estimaciones modificadas

Excepto por 1o mencionado en el numeraf 1) del pérrafo 3.6, la Compafiz no ha
modificado fas estimaciones utilizadas segtin PCGA previos al momento de preparar
sus estados financieros con base en las NIIF al 31 de diciembre y 1 de enero del
2011,

3.5 Excepciones a la aplicacion retroactiva elegidas por la Compafia

a} Uso del valor razonable como costo atribuido

ia "NiIF-1: Adopcion de las NIIF por primera vez” permite medir una partida de
activo fijo por su valor razonable en la fecha de transicién a las NIiF, y utilizar este
valor razonable como su costo atribuido en esa fecha. La Ni{F 1 establece que la
Compafiia podra elegir utilizar ¢tha revatuacidn de un activo fijo segin PCGA previos,
va sea a ta fecha de transicidn o en una facha anterior, como costo atribuido en ia




3.6

fecha de la revaluacion, si esta fue a esa fecha sustancialmente comparable a: i) al
valor razonable, o li} al costo, o al costo depreciado segtn fas NIiF,

b} Beneficios a empleados

Segin la "NIC-19: Beneficios a fos empleados”, la Compafiia puede optar por la
aplicacion del enfoque de la “banda de fluctuacidn”, segln el cual no se reconoce |a
totalidad de las pérdidas y ganancias actuariales en los planes de heneficios
definidos, La aplicacién retroactiva de este enfoque requiere que la Compafiia
separe la porcidn reconocida v |a porcién por reconocer, de fas pérdidas y ganancias
actuariales acumuladas, desde el comienzo del plan hasta la fecha de transicidn a las
NIIF. No obstante, la exencidn de la “NIIF-1: Adopcidn de fas NIIF por primera vez”
permite a la Compafifa reconocer todas las pérdidas y ganancias actuariales
acumuladas en la fecha de transicién a fas NIHF, inciuso si utilizare el enfogque de [a
handa de fluctuacion para tratar las pérdidas v ganancias actuariales posteriores.

La Compafia aplico esta exencidn y por io tanto reconocid en utifidades retenidas el
importe de todas las ganancias o pérdidas actuariales acumuiadas desde la fecha de
inicio de todos los planes de beneficios definidos hasta la fecha de transicién a las
MNIF,

Conciliacién entre NIIF v PCGA anteriores

Las conciliaciones gue se presentan a continuacidon muestran la cuantificacion def
impacto de ta transicion a las NIIF sobre la situacidn financiera previamente informados
de la Compafifa:

Movimientos A131 de diclembre y 4 de enero del
2011 2011
Patrimonio de la Compahia con PCGA previos: 1,904.111 1.662.562
1) Valor presente en otras cuentas por cobrar -7.808 -7.808
2} Valor prensete en garantia entregadas -1.326 -506
3) Baja de activos y pasivos que ne cumplen con
condicion -27.555
4} Reconocimiento intereses implicitos clientes -8.833
5} Intereses implicitos en cuentas por pagar relacionadas 11.028
6) Reconocimiento de beneficios faborales largo plazo -87.473
7} Registro de deteriro de inventarios -202.561
8) Impuestos diferidos 22,419

Patrimonio de la Compafiia con NIiE: I, 1.591.897 l 1.654.248




4,  ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

£n la aplicacién de las politicas contables de la Compafiia y en el proceso de Adopcién
por Primera Vez de las NiIF {Ver Nota 2 y 3, respectivamente), |2 Administracién debe
hacer juicios, estimados y presunciones gue inciden en la valuacion de determinados
activos y pasivos y en la determinacion de {os resultados, asi como en la revelacion de.
actives y pasivos contingentes. Los estimados y presunciones asociados se basan en fa
experiencia histdrica y otros factores gue se consideran como relevantes, sin embargo,
debido a la subjetividad en este proceso contable, los resultados reales pueden diferir
de los monios estimados por la Administracidn. Los estimados y presunciones
subyacentes se revisan sobre una base regular. Los efectos de ios cambios en las
estimaciones se reconocen de manera prospectiva, es decir, en ef periodo de (a revision
y en periodos futuros,

5. EFECTIVOY EQUIVALENTES

Un resumen de efectivo y equivalentes de efective se detalia a continuacion:

Composicién de saldos: Al 31 de diciembre del Al 1 de enero del
2012 2011 2011
Bantos 5.61% 51.84% 53.100
Cajas 6.310 4,790 5.320
TOTAL 11.925 | 56,639 | 58.420 |

6. DEUDORES COMERCIALES

Un resumen de las cuentas por cobrar comerciales se detalla a continuacién:

Composicién de saldos: Al 31 de diciembre del Al 1 de enero dei
2012 2011 2011
Clientes no relacionados 2.751.380 1.590.129 1.346.614
TOTAL 2.751,380 | 1.590.129 ] 1.346.614 )
Provision para cuentas incobrables -1.85%0 -16.2%96 -20.506
Provision intereses implicitos -2.833 -8.833

2.740.557 | 1.564.999 | 1.326,107 |




7.

OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Un resumen de ias otras cuentas por cobrar se detalla a continuacién:

Composicidn de saldos: Al 31 de diciembre del Al 1 de enero del
2012 2011 2011
Partes vinculadas 6.507 263 15%.025
Cuentas por cobrar garantias 22.331 22.001 51.790
Anticipos a proveedores - 21.855% 21618
CxC varios deudores {anticipos) $2.693 55.608 47,817
Impuesto ai valor agregado - compras 127.686 103.522 9.604
Empleados 5.248 5.624 44 482
TOTAL | 291.640 | 474.748 | 549.436

ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

A continuacion un detalle de fos impuestos corrientes:

Composicion de saidos: Al 31 de diciembre dei Al 1 de enero del
2012 2011 2011
Retenciones en {a fuente 124,446 77.589 65.943
TOTAL 124.446 | 77.589 65.943 |
INVENTARIOS

A continuacion un detalle de los inventarios de la compafiia

Composicion de saldos: Al 31 de diciembre del Al 1 de enero del
2012 2011 2011
inventarios 3.542.485 3.190.074 2.869.421
Importaciones en transito 230.104 243.645 241.695
TOTAL 3,772,589 | 3.433.718 | 3111116 |
Provisidn por deterioro -2002.561 -202.561 -

TOTAL 3.570.028 | 3.231.157 | 3.111.116




10. PROPIEDADES Y EQUIPO

Un detalle de las propiedades y equipo se resume a continuacién:

Composicidn de saldos: Al 31 de diciembre del Al 1 de enero def
2012 2011 2011
Muebles y enseres 101.334 98.204 107.704
Maguinaria y herramientas 22.126 21.151 26.376
Equipo de Oficina 10.029 9,978 18.3562
Equipo de computacion 164,295 134,907 112.608
Vehiculos ¥ equipos de transporie (03.086 444.833 441.843

Otros activos fijos - - -

TOTAL 900.870 | 709.075 | 706.893 |
Depreciacion acumulada de activos fijos -441.969 -334.711 -305.500
| 458.901 374.364 401.393 |

11. ACTIVOS POR IMPUESTQOS DIFERIDOS

Un detalle de los actives por impuestos diferidos se resume a continuacion:

Composicidn: Al 31 de diciembre del Al 1ldeenero def
2012 2011 2011
Activos por impuestos diferidos 22.419 22,419 -
TOTAL 22.419 | 22.419 | -

12. OBLIGACIONES FEINANCIERAS

Bancos focales:

Banco Internacional 480.908 157.528 189.173
Tarjetas de crédito 6.384 28.498 34.125
Sobregiros bancarios 525,786 698.517 216,577

Intereses por pagar -

Saido final 1.013.078 | 884.544 | 439.875 |




13. DOCUMENTQOS POR PAGAR COMERCIALES

Un detalle de los docurmentos por pagar comerciales se resume a continuacion:

Composicion:

Proveedores locales
Proveedores det exterior

TOTAL

14, OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Composicion saldes:

Anticipo de clientes

Retenciones en la fuente

fmpuesto al valor agregado - ventas
Otras cuentas por pagar

TOTAL

15. OBLIGACIONES LABORALES

Al 31 de diciembre del

Al 1 de enero del

2012 2011 2011

159.253 229.515 653.454
1,649.813 1.330.970 1.082.560
1.809,066 | 1.560.486 1.736.014 |

Af 31 de diclembre del

Al 1 de enero del

2012 2011 2011
695.669 276,889 194.464
6.576 4,831 8.366
201,283 117.891 .
270.322 172569 296.912
1.173.849 | 572.179 | 502.743 |

Un detalle de fas obligaciones laborales se resume a continuacion:

Composicién

Remuneraciones
Beneficios legales
Seguridad social
Participacion laboral

TOTAL

Al 31 de diciembre del

Al 1 de enero del

2012 2011 2011
17.791 261538 365.113
27.770 54,440 88.436
11.336 16.769 15.475
61674 . .

118,571 | 332,747 469.024




16.

b)

17.

PASIVOS POR [MPUESTOS CORRIENTES
Situacion fiscal =~

[a administracién de la Compafiia considera gue ha satisfecho adecuadamente sus
obligaciones establecidas por la legislacidn tributaria vigente. Este criterio podria
eventualmente ser ratificado o no por la administracién tributaria en una eventual
revisidn fiscal.

La normativa tributaria vigente establece gue la Administracién Tributaria puede
fiscalizar las operacionges de las compafiias para los ttimos 3 afios {contados desde ia
fecha de presentacion de las declaraciones de impuesto a la renta) o 6 afios [contados
desde la fecha en que debid presentarse la declaracion de impuesto a la renta). Por lo
tanto, en caso de gue la Administracién Tributaria lo requiera, los afios 2012, 2010 y
2008 podrian estar sujetos a posibles procesos de determinacion.

Pasivos por impuestos corrientes

Un detalle de ios pasivos por impuestos corrientes se resume a continuacion:

Comgosicidn: Al 31 de diciembre del Al t de enero det
2012 2011 2011
Impuesto a ta renta 93.213 80.168 71791
TQTAL [ s3] 80.168 | 71791}

OBLIGACIONES FINANCIERAS LARGO PLAZO

Composicién de saldos: Al 31 de diciembre del Al 1 de enero def
2012 2011 2011
Prestamo por pagar Beo. Internacional L/P 24.327 17.767 56.397

Saldo finat | 24.327 | 17.767 | 56.397 |




18. DEUDAS CON PARTES RELACIONADAS

Un detalle de otros pasivos corrientes se resume a continuacion:

Composicion: Al 31 de diciembre dei Al 1 de enero del
2012 2011 2011
Cuentas por pagat relationadas 12.497 153.929
Gale Rigoberto Almendariz G, 431,531 14.022 75.863
Roherto Armendariz G. 100.219 110.000 110.000
Dividendos por pagar 249.277 273.606 273,606
TOTAL 781.027 | 410125 | 613.498

19, BENEFICIOS LABORALES A LARGO PLAZO

Un detalle de los beneficios laborales a largo plazo se resume a continuacion:

Composicidn Al 31 de diciembre del Al 1 de enero del
2012 2011 2011
Jubilacidn Patronal 104.558 86,287 -
Desahucic 20,958 11.187 -
Total beneficios laborales a largo plazo 125.557 97.473 -

20. OTRAS CUENTAS POR PAGAR LARGO PLAZO

Composicidn: Al 31 de diciembre del Al 1 de enero del
2012 2011 2011
Creditos mutuo 265.000 289.000

TOTAL 265.000 | 289.000 | .




21.

22.

INSTRUMENTOS FINANCIEROS

A continuacién se resumen de los instrumentos financierocs mantenidos por ia

Compafiia:

Composicitn de saldos:

Activos financieros medidos al costo o
costo amortizado:

Efectivo vy equivalenies

Deudores comercizles

Otras cuentas por cobrar

Al 31 de diciembre del

Al 1 de enero del

Total activos financiercs correntes

Pasivos financieros medidos al costo o
costo amortizado:

Obligaciones financieras & corto plazo
Cuentas por pagar comerciales

Qtras cuentas por pagar

Obligaciones financieras a largo plazo

Total pasives financierog corrfentes l

Posicién neta de instrumentos financieros I

2012 2011 2011
11,925 56.639 58.420
2,740.557 1.564.999 1326.107
78.929 293.617 440.125
2.831.411 1.915.255 | 1.824.652 |
1013078 893376 450923
1.809.066 1.560.486 1.736.014
1.173.849 593.637 483.329
24.327 17.767 56.397
4.020.321 | 3.065.266 | 2.726.663 |
-1.188.909 | ~1.150.010 | -902.011 |

GESTION DE RIESGOS FINANCIEROS

Como parte del giro normat de negocios, la Compafifa se encuentra expuesta a distintos
riesgos de naturaleza financiera que pueden afectar de manera significativa la situacién
financiera de la Compafiia, el resultado de sus operaciones y su capacidad para generar
flujos en el futuro. Como parte de sus funciones, la Administracion de la Compafiia ha
establecido procedimientos de informacion para:

1) Identificar riesgos financieros a los cuales se encuentra expuesta,
2} Cuantificar la magnitud de los riesgos identificados

3} Proponer aliernativas para mitigar los riesgos financieros

4} Verificar el cumplimiento de fas medidas aprobadas por fa Administracién, y
5} Controlar la efectividad de las medidas adoptadas.
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23,

A confinuacién presentamos un resumen de los principales riesgos financieros
identificados por la Compafiia, su cuantificacion vy un resumen de las medidas de
mitigacién que actualmente estan en uso por parie de la Compafifa:

Riesgo de crédito

El riesgo de crédito corresponde al riesgo de que una de las partes de un instrumento
financierc incumpla con sus obligaciones contractuales resultando en una pérdida
financiera para {a Compaiifa.

la compafiia presenta una cartera de 90 dias, ias politicas adoptadas por la
Administracion de la compafila han permitido que [a cartera sea sana, con pocos
probiemas de incobrabilidad.

Riesgo de liquidez

El riesgo de liguidez corresponde al manejo adecuado de fa liquidez de la Compaiifa de
manera gue iz Administracion pueda atender 103 requerimientos de financiamiento de
la Compafifa a corto, mediano y largo plazo.

Los resultados chtenidos por la Compafifa durante los afios 2012 y 2011 no han
permitido que sus actives financieros superen sus pasivos financieros. La Compaiiia no
ha tenido mayores problemas de liguidez durante el afio 2012, por cuanto su parte de
su financiamiento estd dado por sus accionistas.

Riesgo de capital

La Administracidn gestiona su capital para asegurar que la Compafifa estard en
capacidad de continuar como empresa en marcha mientras gue maximiza e
rendimiento a sus accionistas a través de la optimizacion de los gastos, deuda y
patrimeonio.

ia Administracion de ia Compaita financia sus activas principalmente con recursos
propios, y en parte por préstamos de sus accionistas.

CAPITAL SOCIAL

El capital social de la Compafiia asciende a USS 320.000 al 31 de diciembre def 2012.



24,  INGRESQOS - COMPOSICION

A continuacion se muestra un detalle de {a composicidn de {os ingresos de la Compafiia:

Composicion de saidos; Al 31 de diciembre del

2012 2011
Venta de bienes 14.204.722 10.435.299
(-) Descuentos en ventas (8.304) {11.418)
{-} Devoluciones en ventas (648.440) (481.763)
Satdo final I 13.547.979 | 9.942.118 |

25. COSTOS - COMPOSICION

A continuacién se muestra un detalle de la composicidon de los costos de fa Compafiia,
establecido con base en la naturaleza del gasto:

Composicion de saldos: Al 31 de diciembre del

2012 2011
Consurnos de inventarios 10.293.816 £.948.788
Total 10.293.816 6.948.788 |

26. GASTOS OPERATIVOS — COMPOSICION

A continuacion se muestra un detaile de la composicidn de los gastos operativos de la
Compahia establecido con base a la naturaleza del gasto




27.

28.

Composicion de saldos; Al 31 de dictembre del

2012 2011
Remuneraciones al personal 866.975,48 773.197,60
Honorarios profesionales 60.046 44.817,47
Depreciaciones y amortizaciones 154.861,59 123,527,56
Mantenimiento y reparaciones 189.206 444.119
Arrendamientos 235576 121.079
Servicios publicos 68.473 60.191
Seguros 51.191 42.105
Impuestos y contribuciones 23.461 28.866
Gastos de gestidn 34.012 12.700
Provision para cuentas incobrables - 10.157
Otros menores 1.048,118 902.807
Total [ 2971919] 2.563.566

HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Entre e} 31 de diciembre dei 2012 vy la fecha de emision de estos estados financieres no
se produjéeron eventos gue, en {a opinion de la Administracién de la Compafiia pudieran
tener un efecto significativo sobre dichos estados financieros gque no se hayan revelado
en [0s mismos.

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros del afio terminado e 31 de diciembre del 20312 han sido
aprobados por la Administracién de la Compafifa y posteriormente seran presentados a
la Junta General de Accionistas para su aprobacion definitiva, En opinidn de la
Administracion de fa Compafifa, los estados financieros seran aprobados por la Junta
General de Accionistas sin modificaciones.



