QRUIVECSAD

Aunditores & consultores -

TRANSPORTE INTERNACHMNAL CONSOLIDADD ¥ MARITIMOD BE
CARGA GONDRAND 5.4,

ISFIMEME IDDE ALIMTORIA #EXTERRA P F1 PERIODO
TERMINADG AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014

? Sow, D e Agieetn Be32-T50 ¥ Viledmapae Ddifican faeon P 8 P g B0 “leite c ZETIOES (0273680 | £ 230000 Tux: 200730
o namoysy | mesaincoel Lok« Ceundios



RUIVECSASL

Audiliores & consultores *

TRANSPORTE INTERNACTONAL CONSOLIDADO ¥ MARITIMO DE
CARGA GONDRANT S.A.

ESTADOS FINANCIEROS COMPARATIVOS
Al 31 e diciembre del 2004 ¥ 2018

CONTENIDO

Infurme do los auditores sndepeadientes
Balance Sifwaciin Financiers

Fatado de resultados imtegil

Estado de evolucion del patrimonio
Estudn de flujo de efective

Modas 4 los catados linanciens

M brevisturzs uaadas

50 Dolames estadousilenses
M Mormas Imemaciongles de Contabilidad

MITF  Nogmas Imeriacionales dé lnformacion Financera

; A, 10 e Ao KAT- 280 o Villalehgnn Wdilicie Tnneed Preo § Ctfaconn 800 Gelias 2000and @ 3270040 1272000 Faa | 1272554
Fomid meEver ! e saloes el T - e milior



RUIVECS A;?

Auditores & rmt.:uhures':)

3

INFORME DE LOS AUDITORES INDFPFENDIENTES

A los Accinmistas di:
TRANSEOIRTE INTERMACK AL CONSOLIDADO Y MARITINU DE CARGA

L NDRANILS AL
Chuitn, 28 de Maver de 2015
Iicramen sobre los cstadas financierns

I llemos audiladn los estados Mnencidiie gue 2 ascompatan de la Socidded
TRANSPORTE INTERNACIONAL CONSOLIDADD Y MARITIMO DE
CARGA GONDRAND, 5.4, que comprenden liss estados de situpcion (irmnciea al
3 e diciembre de 2004 v 2011 v kv correspondientes estados de resohiades
integrales. fos cambins on-el pairimonic o ¥ los eandos de Nujo de elfective por los
ik Werminades en ems fechas, 68i como un respmen oo peliticns  conlebles
impTanies v olias nidas A lumutoriag,

Responsabilidad de ks administracion por los estadns financicros

I, La Admiristraciin o5 responsable de bz preparacion v prescidaion razonabke de los
estados insndiones de acvendn con Nomas Intemacionals de Informacion Fuosscicn.
Esta responeabilidad inchove: el discfiar, implementer v mardence ¢l contral inlemn
relevante & la preparsciin ¥ presentac it ruaonable de los estados financiens qus esidn
libres d¢ representaciones crnineds de importancia rekaiva, va seo debidas a framle o
e seleccwmando v eplicando  politices contzbles spropiedas. v baciende
cslimueiones comtables gque scan ramablcs en las circunsiancias.

Responsabilidad del Avditor

A Nugilre respoisabiladad @8 exprosar pea opimin sobie estos estados financierng
basados en mesire suditories Muciires audiorias lecron cfecmadas de acucido con
Normas Internacionales de Auditoris. Dichas nommas requicren gue © Vil win
reyuishios ehicos asl como que plenifiquemeos v desempedemos |3 audilora par
obener  scouridod razonable sobre si loa estados (inancicros cstin libes de
repeesenineion ernonce doe importang i rebativa,

1. Una auditoria implica desempedar procedmientos para obténer evidencia de suditosin
spbre o monn v orevelaciones on bos estados inmncicnes. | 0s procedimienios
sedecchonados dependen del juicio del suditor, incluyendo ba cvaluacidn de los desgos
de presentieion erdnea de importuncia celativa do los cstados fnancionms. va sea
dobidy i tfrasde o error, Al hacer  ¢sas evaluaciones dol nesen, ¢l audiior considera ¢f
conrgl memo relevanic a la proparacion ¥ fnesentacidn meonable de los estados
Mmanciergs  por la compaiia, pam diseiias los procedimionioes de aucivoria quie sean
gpropiados en lus giecunstancias, pero no con el fin d& exprezar ure opomidn sobre
efectivided del controd jplerno de L compania. Ues anditoria smbecn incluye. cvalui
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la propiedad de fas politicas contablos wsadas v 1o rezonable di las estimocioncs
contables hechas por B3 Administracion: asi como cvaluar o prescamcitn peneral de
ks caados lmanciers, Consideramos que o evidencia de auditoriz que  hemis
oblenidor o5 suliciente v apropiads pars proporCionsr e base pam noesiias opniones
Je oclnorin,

Hase para calificar la opinion

5. Hemos identifcado gue la Compaiia rogiste denim de cuentes por Cobrar uns
inversion por USD 47539, [Vidase naota 4)

6. Vemi= identificado gue ¢f calculo de lax deprocinviones ¢ écuenira en extess el
wasto anual por USD 48.832, asf como ba depreciacion acurmylade en T5EY 131,839 »
los resulados acumoludies subyvaluados en S0 73,007, (Vinse nota 10)

(pinion

7. [n nocstra apiniin, excopto por ¢l efecto de lo menciongdao e bos pderatts 5 ¢ 6, los
gsladis financiers dan un punty de viste verdedero v przonuble de 1a posicion
linanciera d¢ la Compaiia TRANSPOR I'E INTEERNACIONAL CONSOLIDADO
Y MARITMO DC CARGA GOXNDRAND.S.A al 21 de diciembre de 2004 v 20103,
los ressfisdos incgrales. ot cambics ¢n el parimonio neto, sus Muios de cfective ¥
nolas revelativaz, por log abos termmades en csas fechas, de conformidad con
Foormas Internag ionglos de Infremacion Financlera - WIIF,

Infuirme sobre ofros requisitos legales ¥ reguladores

del Awditor Independicnie acerca del cumphimicnto de las obligaciones
ims. requeridg’ en o ey de Regimen Teibutiriq fntermo se emitied por

rady.
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FLUJDY DE EFECTIVO COMPARATIV
r s wihas termipudos al 21 ile dicienibre del 2003 s 2014

fgapresado endblares eviadoomidenses |

R My

Flujos de efective par las wetividade e operaciin
Eficct o poci bade ole clienies 1,795, 000 e
I feetive pagado en ingices {9,507} (A7 A57)
Efedt ive pagado s priveedpres, e pleados ¥ olres __L:_,,_ﬁﬂ!_m:la}_} (], T08 Y811
Lfectiva nete fnsada) providioen las atividedes de operacon 157,390 (B7AT0)
Flujis de efecrivao por Ias actividades de inversion
Adquicic inn e propiedsl plan y aqipe (148,441 ) (29430}
Elective nelo il tzade di b o tividades de inversdén i145,441 ) [ 470
Flujos de electivo por las actividad e de financkamicnio

Faiviilendeos pagadis (150, 305) [

Prdattinos { Pagos b oblipsciones finangras (L% i17.768)
I hsctiva anelo util izado o bz actividades de fnene @menio {08,242 (17.768)
Brvcre nienbo meo del eliseivo 73,707 {1 14.638)
LCteetivis ! inbciio del rr-|.'a'[n|-du-_ 92 167 210,035
Efeciio al Timal del porfods 169,074 e
I.ss dus capfioativas aisss 1o 25 00 pud ¢ inteorant ¢ U i exadas Onancisms— _-\"n.
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Conciliacion de la Utilidad Neta con o Ffecthvo Neto Proviste (Ui tuda)

Por bus Actividades de Operaciin

pr el adg lerminado gl 31 de el g bvre del 2014

fespresade en dikbre etadoonidenses)

2014 iR
Ltiidad mcits =950 e ] 8 B
Chirgos o resubtados gue o represcnlan fujo de efectivo;
Heversiin provisinns jubilacidn putronsl  devahucic i (63, ThG)
Mepreciac ibn acinos. 7)o wWals 3122
Prervisidn incokeables v delerioro arera 4,133 14,257
Py lston paea jubilac ido paronal 11,829 1483
Previvion desmhozio L 5473
Pt eapaci 6n iraba adorss & inpocsin romla - LN ) 94 054

3972149 IST017
Opernciones dil periodao:

(Aumensn) L pentzs v docurmnontos por cobrar 0 5N (R7.21)
A mee k) Cocnl e por cobrar relacionade {91, 7T63) 7i3
{ Aurmennn ) chammmucion [mpucstos antkipados {47,057} (18.532)
(A dmentod Ciirs cuentas por cobrar PLATT (102821}
Aumento Obligaciong fnancictsn 16,553 (15.4%4)
Abirznbo Cucilin ¥ documenios por [k {67.963) (34,846}
Auments Cusnias o pjger socing B8 (65.28T)
Aumcsrly CHraR cuenlas por s 600 T AT
Aumentn (dismnscida) Oblipcione s Libutsris (=0.8I18) (25.547)
Aumento (dEminucion) Pasivis sociiles (o381 (6,232}
Fluju nete onf ginade por s tividades di spenoion { L R3%) (421487
Ffecivo pros isio (stilizado) por fiujo de operaciones IH7T 3% {67.470)
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FRANSPORTE INTERNACIONAL COMSOLIDAIDO Y MARITIMO DE
CARGA GONDRANDMNAL

NOTA 1- OPERACIONES

TRANSPORTT INTERMACIHINAL CONSOLIDADG Y MARITIMO IDE CARGA
CONDRAND. S A TICSA CARGO, empresa | 00% ceuatoriana fire fundada ¢n el afio
de 1998 con ¢l proposito de dedicarse dl s=rvicio de transposte. nusional ¢ mtcmaciunal,
adren v marttima comn cosolidedones v desconsolidedones, asi como preslar ascwnia
teCMicA.  repWeSITIIACION & orcenns porsonas namrales v joridwas,  ademwis  podri
dedicarae 4 la setividad mercantil, como mandaleria, mandanie Y agente,

El Copital sccionario de 202,387 aociones de un diéisr cada wna csid dividido enire tres
accionistas: Cdwardo Chaver onn ¢l 97% Bortha Guererd con ef 2% v Levia Chiver
gon el %%,

Lo indices de inflaciin, relacionsdos con ¢ compormimiento d¢ lu economias
couBoriam on 0s tres uIMos afios, Som Como S guc:

Dicicmbrg 11 lodice de inllasion anuyl
24 36T
M3 2. 7%
22 4,165

La informacion contenidi oo estos esrados Mnanciends ex de sesponsabilidad de la
Admimiszrackin de s Compadis.

AOTA Z - RESUMEN DE LOS PRINCIPIOS ¥ PRACTICAS CONTARBILES
MAS SIGNIFICATIVAS

1. Bascs parn b preparacion de los estudos financieras
La Compafia TRANSPORTE INTERNACEINAL CONSOLIDADC Y MARITIMG

NL CARGA GONDRANDSA, clobews sus edadns [mencicros bujo norms
internacionales de informaciin Hnencierm vieentes a diciembre de 2003,

1. Declaracidn de camplimicnts

Lius estados [inoncicros hen side preperados de confonnidad con tes Normas
Imteriacionaies de Informacidn Financlerm WHE QOMPLE A,
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La preparacin de bos presoates estedos  fingncienns en conformidsd con MiIF
COMPLETAS requicee gue la Adminitracin reulice clonas estmagiones v establesca
algunos supuestos inhelentes a la actividad econdinica de ln entidsd. con &l proposite de
determinar In valuacion v presentacion de elgunas partidas que forman parie de los
cstmdos mancieros. Fa opinton de fa administracion. talcs cstimaciones v supuicsios
cxmuvieron hieados en s mojor atiliracitn de 1 informacim disponible al momesin, oz
cuakes pudrinn Hegar o diferir de sus sfecios Ninales. Tl detalle de lus estinmeiones
llgiog critiens se detallin en ¢l punto 3,

A continuscum s¢ descrben las principales polilicas contahles Sdopladas en la
preparacian de estos catados Mnancicnos.  Tal como ho requiere Ta WC B, estas politicas
han sido definides en funcion de o SIF vigenies ol 31 de dicicmbre de 2013, aplicables
de miatera uniforme a o fos pedidos gue se preseniin.

Y. Resumen dé principales Politicas Contables

. Nezoch on Viarchs

Los principics contables panen del supuesio de la continuldad de los operaciones del
ente contable dentro del flitors previsible a menos que s¢ indigque todo ko contrario
TRANSPOR I F INTLENACIONAL CONSOLIDADD ¥ MARITIMO DE CARGA
CUMSDRANILS. AL ¢ une sociedad con anlecedentes de empresa en marcha, por el
movimicnie econtmico de sus operuciones ¥y por el tiempe gus dispone parg Sepuir
funcionando en el forure de scuctdo & su constitucikin.

b, PFreseotuweidn de los extados financieros

Las politicas adoptedss pars la presentaciin de Estados Financieros som a3 sipuientes,
peto s fundaménian en | e de s acumulackon o del devengo contubice:

o Estado de Situacion Financlers.- |a compufia clasifico las partidas del Estado
de Situaciin Financiery, on Comientes ¥ Ne Corrientés  estin presentadas de
acuerdo & la hquidez

®  Fstado de Resubwdos Incgrales.- Los resultadis se clasilicaron en funcién de su
“natiralesa’

o [Csado de Flojos de Efectivo.- S wmiliad el método Darccte. el cusl infonna de
los Tujes de efiectivo v equivalenies de electivo obienides durante el periodi pur
actividades do operucitn, de inversion v de linanciacidn.

¢ sazdo de Cembios co el Patrimenio.- Presenta las conciliaciones entnd impories
en libeos ol inwae v al fieal del periodo, on eesullados. partidas de resultudn
Isegrul v irmtisaceiones con propctarics.
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e. Efectiva v equivalentes

S¢ reconodd Como ofeclive v oquivalentes los sctivos linancieros en caja. fnndos.
bancons nacionules y del exterion v chequez devuehos, que se mantienen para cumplir
e [os compromises de cork plazn,

d, Cecntas y documenios por cobrar

Los  préstamos v partidas  por  cober  originados  por TRANSPORTE
INTERNACTOMAL COASOLIDADO ¥ MARITIMO DL CARGA GONDRANILSAL
una ver se havem otiginado caben tres posibilidades:

& Due la gutidad los quives maneener hast ol momento del rembolas, en cuvo cass
seran presiamos Y pAidas por Sobrar onigingdas por (& empresa, v s= valomn =
el hisrdrico, o st son a large plazo, al cosm amorifzade. gue o5 ¢ wporic 2l
gque inictalmente fue valordo ol isstruments flnanciern, menos (o3 desembnlsos
de pringipal. mds o meros, sepian proceda. by parte imputada en ka cuema de
perdidas v ganand s o Iz redudcion do valor por détorionn.

o Cue los crddiios por cpemciones comergiales por vencimienta no supcrior @ un
afno ¥ que oo lengan un lpo de interds contractunl asi eomo los anticipos v
criditus ol personal, cuyvd imporre se expera recibir en ©f corlo plazo, se padidn
valorar por su vabor nominal cuande e efecte de no actualizar los Mujos de
efoctive no scasigni ficativo.

o Due la entidad quiern mantenerlos para cederlos eventualmente, en Ciyo o los
designarn como disponiblics pam la venza,

Las guontas por cobrer comarcinles y ofras cuentas por cobffr son activos Ninancioros no
derivados con pagos fijos o determinubles, gue no cotizan en un meneado acliv,

Diespucs del pevonocimtento imicial, @ valor rpeoneble, s¢ miden al costo arnorlizadoe
wtilizundo o} metodo de la lusa do imenes cfectiva, menos cuslguier deteriors, Cn hase #
la aclividad azondmica del negocio sé he establecido gue ol periodo de coben 20 cuentas
por cobmr dogpuds de realicar la emision de fa facture es de hosda () dias plaze

Las cucatas por cobrar comérciales meluven una proavision pard ceducie su valor al de
probuble reatizacian, Dicha provisidn s constituve en funelén de un andlisis de la

probabilidad de recuperaciin de fas cuentas.

L coemas por cobrar spn dadas de baja cuando se extingue o expiran los derec)ios
contractuales sobre fos Mujos de fondes del active faanciera, v runsticre de mancea
sustancial los resgos v beneticios inhereniez g la propiedad de oo active financiern.  Si
la Compaiflia so transfiere ni neticne sustancialmente toduns Is rigsgos y benelicios
iherentes s la propicdad ¥ continia releniendo el contral, del wetive ranzferideo, la
Compefiiz reconoce sn paticipacion en el active ¥ o oblizacion asociads por ks
valores gue fendrin yoo pagar.  Si fa Compabis reliene sustancialmente todos fos
risspos v heneficios inherenics 2 la propicdad de un active financien transferido, la
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Cuompafifa contnuard reeenoctendo ¢ active Noanclens 3 ambidn reconocerd un
prrdsiaamio cokaberal por los ingresos recinidos.

€. Cuentns pur cobrar partes relacionadas
Farte relacionada.- Una parte se considera relec ol con la entidad si dicha parte:

fa] dirceta, o indircotamenie @ través de wmor o MAS inlermedinrios:
{1 comtrada n, 08 controfeda por, o esta balo contmsl aomie con, In enfidad (e
ingluve contmolrdones,  subsidiaros v omas  soubsididnas de  In misma
comtreladora )
(i) tiene una participacim on o entidad gue bc oforga influcncie significativa
sobre la misina: o
(1Y tene control conjunto sebrc fa entidad,

b} e una asccisda (segin se define on la NI 28 Inversiones en Asociadss) de la
enbidad;

(¢ ) & un negoci conjums, domde le entidad es uno de los perticipanies (véase Ta NIC
31 Imereses en Nepoeios Conjunios);.

(d) &5 personal clave de la geroneia de ls cntidad o de-sn controludora.

{c) s un lamiliar céercano de Und persong quc S¢ encucnt &n o supecstos (a) o (d);

(F3 o8 una entidsd sobre s cusi alguns de las porsones que SC oncuentrs on 1oy supucsies
ey o (2} ejerce commal. contria] conjunto o influencia significative, o bien coenta,
directa o indirectamente. von un imporlanie poder de vole; o

i) e un plan de beneficios post-emploo para los rabajadores, va sean de |3 propie
entidad o de alzuna otz gue sea panc refeconada de esin.

Pransaccion entre panes rclacionudas ©s oda trensterencia de tegarsos, servizios u
obligaciones cintre parley velacionadns, con independenciz de que 50 corgue ¢ 1O un
i,

Familiares cercancs a wna povsona son agucilos imiembros de la familia que podrian
ejercer itlluencia en, 0 ser influides por, esu persona en sus relacionss don |8 entidad.
Entre ellos s pueden incluir

{a)<l ednyuge o porsong con andlogs relacian de alectnvadad v lox Aos:

{h) tovs B del conyuige o persona con andloga relacion de afectividad: v

E) las personas 2 s eange o 4 cargo del conyuge 0 persoma con amaloga velacion de
afectividad,

Las relacioncs enme contrvlzdorzs v suhsidiarias se revelarin, con independoncia de que
st havan producida transacciones cnire dichas parles relacionadas. La entldad revelara
el nomtbee de s controladora inmedinia v, s thera diferente, el de la controladors
principal Jel wrepo. $i ni ke eontroladers de la catidad ni by controladors principal
claborasen cslados lnancieros disponibles pore wso pibloo, s rovclard wmbicn ¢l

% A%, |0 de Agmain K -T28 5 Viksbmignn il o P 1 Ofcms B0 Telgs, JITIER - oot / 100090 P 20025
bemsl rwvisnd | un chinra Se? Usaiy - Dicosadod



RUIVECSA

Auditores & consultores “

aoenbme de la stpuicate controlsdorg intermedia mas proxima, dentio del @mepo. que 1o
hays.

Cugzirlo se bavian producido ransacclonds cnire paries relacionadas. bs eathdad revelard
I raturalera de lo relaciin con cada pante mplicada. o como la infirmaciin sobie las
iransaccames v saldos pendizites, pira la comprension de las ¢ fectos poténciades que la
relecion tiene en los eslsdos Mmncierns

Como minimu. tal imfonmecion d&eherl mchiln
{a) ef rmparte de las transhicsones;
th) el importe doe los saldos pendientcs
(i) sus placos v condiciones, incluvendo 51 estin garmliados, ol como
naigrakza de la contraprestacion fada pam ss Gyuidacidn: ¥
(i) detalics de coalguicr garanin ororgada o rocibida;
(el comeceimes valomlivas por deudus do dudoss cobru relativas a impories incluidos
et s saldos pendientes: ¥
td) el gasto reconocidd duranic cf perioda rolative & las dowdas moobrables ¥ de dudosn
oo, procedentes de panes relacionadas

. lmpuestos aaticipado

Se clasifican camlaguier gado o active folero Que sc ha pagado por anlicipado v serd
reconncido come el cuando se huyvan devengdo o activadn, Incluven s enddilos
teibutarins de 1VA en Compras ¢ Impuesio a a rente gec se pencran en cada cidreicin
coondmicn por lus refeaciones efectuadas.

% FPropiedad, planta v equipo

I as propisdades. plania v equipe son regisoradas al costo mencs la depreciecion
acumuizda v el Imponic scemisladi de lns pénlidas de deterinmn & vabor (=) cxisticsen ),
U1 costor e propicdades. planta v equipn comprends su precio do adguisicion mds odns
i costos directamente relacionados con la ubicacion del activi, su puesi en
condicinnes de luncionpmienta segin lo previsto por le Admin isimacion.

| n% gisies de reparaciones. ¥ manlenimigntos s impitzn o resubiados on ¢l periodo en
e ®e producen.

Mitodo de depreciaciin, vidas aliles ¥ valores residuales

bl coste de propicdades, planta ¥ equipo se deprevia de acucrdo ¢on el mérodo de |inca
rect, en funcidn de la vida fzil,

A confinnacion se presenlan los principales paridas de propiedades. plants v oquipo, las
vidus itiles usadas en of chlculo de |a depreciacion!

¥

% A ks Ageeen BTHE v Villalengun Rt Teega M S Ofielia A0 Tep) Z2T26AR 2T 1] 0 B20EEE Fus o 2272504
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F liem ' Vida Lril {en afos) | Valor Resiifual
L Pmstrucotonos ¢ cursn 0 ¥
e
Muyuinaria ¥ Cyuipo T | 14
Muchics, Erserss v Equipes de Oficias | 10 T e
_Vehicules ) 5 iy 1% 1
| Eyguipes de Computacitn | 2 | % '

Hetire o venia de Propicdad, Planta v Eguipo

La wiibdad o pérdide que surja del retire o venta de un activo de propiedades, planta &
equipy &5 caleulads como la diferencia catre ¢ precie de vema v ¢l valer en libros del
active v reconocida en resultados,

En caso de venta o retwn subsiguiente de propicdades revaluadas o superinit de
revilschon ainbaible a la eserva e evaluacion de propicdades restanie o translerado
direCiamcnic 3 las oiilidades reteaidas,

A la levhe de cicere de cadn periodo, o en aguells fecha que se cunsiders neceserio, =3
araliza ¢l valor de los activos para determinar & existe algun indicio dé que dichos
activia bubicran sulfide una pérdida por detoriono. En case de Que exista algian indicio
sz realiza una cstimacikin del impone recuperable de dicho activie, 5§ se trata de sctivos
identiticables que no generan ujos de efectivo de fomia independicnme, s estima 1a
reciperibilidad de lo uiided generadora de eloetivio gl que periénece el activo,

h. Cofnies por pagar

La compufiia mweeonocerd una  obligacion, solamente en los siguichlss  casos:

® 5¢ liene una obligacion presente. fegal o msplicita, como reselisky de

o ks probable que ke compadia deba desprenderse de recwrses, los cuales
ingorparen heneticios sconomicos para cancelar ral obligacién

oS¢ pucde cstimurcon fabilidad el imporie de la ohligacion.

De nov complicse con s mes condiciones indicadas. I8 cnpresa o podc: recrnossr 1a
obligacion.

Log paslvus Mrancieres sun clasilicados como pasivis corrientes a menos gue (=
Compafia engme un dereche moondicional de aplarar ¢l paeo al nenos por 12 meses
despuds de [ fecha dol cstade de shnackén fnancicra. A la fecha de los caaados
fimancieros 18 Compaiia manieene como pasivos (Inancices présiamos v coenlas poc
pagar.

U pedsisumn mepresenta un pasivo financiero que §¢ nconoce inicialmente & su valor
reswmable, pete do g Coslis de b ransaccn incurndos. FSTos presiamns son

; A L0 ade Agpanta MTE-2EE v Yillalenpua Bilfaciu Bileps Preo S0B e B0 Tl TR - L2300 2T0ENE Tox VT A8
bl rurerins | @mis s nel Lhwibis = ksl
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peglarrados wubocuentemerte @ su onsto wmortizade wsando =l método de Intenss
electivi

Lini vuenta por pagar camercial yoolras cucntas pur pagar sun pasivos fnanclerns, no
derivados con paghs fijos o detcrminables. que no cotidan ¢n un mercado wctivo
Nespuds de! iovomocimicilio micial, a valor mzonabic, s¢ mide 8 costo amortado
usando <! método de interds efective. [T perindo de erddito promedio para la compra do
eieros bienes o4 de A0 dias. Lo Compania tiene inplemetaco pollticss de manejo de
Hefpo (mancicro poni astporar que todes 145 cuoentds por pagir == pagien dc
contwmeiad con jos Eermines crediticios prescordados.

La Comparis da de bajin un pasivo Onancicio sl v 50lo gl expiran, canecian o cumphan
ks obligaciongs de la Compaiia,

i. Dbligaciones con instiluciones linancieras

Represoptan pusivos linancicnos que ¢ reconocen imcielmonts @ su valor meonable,
neky dc los costos de I remacckin mcumidos. Fwos presiamos se  rogistran
subsecuctiementc £ su wmio amortizedo; cualguicr diferencia catre los fondos recibidos
(el de los comas de trunsaccidn v el valor de redencion se roconoee ¢n el estado de
resultados duranie el periodo del présima usandu el método de intenis efectivo.

l.ox oblwacionges bancarias s clagifican como pusive corrientc & menos gque la
Compaitia tenga derecha incondicionl de diferdr ¢ pago de la obligacidn por lo nenos
(2 meses despuds de la fecha del Csindo de Situncidn Financicr.

- Politica para el tratamients de impuestos sobre las ganancias,
Impuesios Diferidos

Log lectos sobre los activos por impuestors diferidus se reconocen come una Suenia por
covhenr enlo medida en que oxista una prebabifidad de recuperar el Impuesta a fa Rema
que s deba pawae por electos de las difcrencias gencrudas ontre la base fiscal + o bise
contahic, producio de fa aplicacidz de ks NHFs

Lers pasives o aclivos por impuestes diferidos s¢ miden por las cantidades que $¢ enperc
pagar (recupcinr) de iz sutondad fiscel. ulilizado la normaliva ¥ tasas mpositivas
vigentes a la fecha del cierre de bos catndos fimancions.

Al Nanlizar cada ejercicio Nscal se deben actoalizar 105 VoS ¥ Dasivos pOr BOpuestos
diferides o funcion de lis asas vigenics pars cf Ciercicin posterior v Jde (=5
probabilidades de recuperacion v 8¢ Lguidar los sctives y pasives por mpiiesios
diferidos. respectivamente. Adicionalmonte. se deben ootualizar los activos v pasivos
por itplestos diferidos en funcion de s relormas que e fealicén nte 8 12 normativa
conlskle ¢omo 3 1o tribularia.

% o M0 iy Agpoctds W ETTEM y Wiklubrwtin B vl Mo B WGCms 800 Tty - J0TIH6E 20000 [ 22TEMAN Bk gl F
Lol i oo 8 mincsas i nad Cranirre = e et
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Immpucsiy 3 e renta coTricnl=

Ll smpussio-por pager corrienie se basc en la utilidad gravable {tribuleria) registreda
duranie ¢l afio, [Meha utifidad gravable differe de la utilidad contable. debido a Tus
partidas de ingrese o gastos imponihies o doducibles y partidas que nunca son gravables
o doducibles El pasivies de In Compafiiz por concepln de impuesto commicite se caleuls
utilizambo fas t2sas scales sprobads al final de cada perindo,

De contonidad con dispesiciones legates. la tarlfd de Tinpuesto & la renw causady parn
elafio 2003 se cabeuln al 22% sobre a5 utilidades sujeis a diardbucion ¥ del 1296 sobre
las plilwdadss son retnvertidas por el coniribuxenic

L& provision paea smpeesto-a bz renla socalesla medianta la tesa de inpuesio aphicatile a
{25 ulilidwdes erpvables v s caga o los resultados del albo en que s¢ devenuy con hase

ca ¢l impuesto por peyar exigibhe.

A partir del ejercicio Tncal 2000 gntro en vigor 1a norma Gue exige cl page de wn
“anlicipo minkmo de bnpuesw 4 al renta”™ ouyo valor o5 caloulado en Tuncidn de Jax
cifrus del ano anterir v on base del 2% del pairimontio, 0.2% di los costos v gastos
deducibles. .4%0 de los activos v 0.4% de los ingresos pravables.

I8 referida nomma establecii que én caso de que e mpuestoe ¥ o ronta causade sca
menos gue el monto del anticipa minima, este Gllimo s¢ converlinta on impuesio a al
renta delinitiven, a menos gue el cajilribuyente solicile ul Seivicio de Hentas Internas si
devolugidn o cual podeia ser aplicable. de acucrde cun la rorma que rige 1s devolucion
de et Al s

Al 31 de diciemsbre del 2014, pago ¢ concepto do impuesmo A& Lo rends ol valor
correspundiente d | tarila del 22%,.

Impucsio a ka renta diferido

El impucsto o Ta renta difecidu se provigiona en s totalided. por el metodo del pasivir,
subre los dilerenciay rmporales que sorgen entre las bases wributarias de sctivos 3
patsivos v s0s respeclivos valores mostrados en les estados financicrss. Un pasiva por
impuesto  diferide se reconoce  peneralmenic pars fas  diferenciss  lemporarias
mporbles, un aclive por impeesto difcrido s reconoce pof Wdas 1ag diferencias
temporarias deducibles, en le medida Yue resilte probable que Ja Compaia digponga de
etifidades gravailes fulures contra (a8 que podein carper esas dilersncigs temporarias
deduc ihles.

Fl impuesto 2 la onta diferido s¢ delerming usando las t2sas tribulsrias vigeoles o 13
fecha del estado de situacion fingncicra ¥ que se espere scrin aplicables cuando e
inpaeate 4 o rent diterido active se realice o el impuesioa [a renem pasivo se pague.

} Aoe, ey peiny NOT-2EE y Wil Flslichy Inseen Floosdmuma 801 Tedfe, Z200GH 2370081 ¢ TATI00A Tax s FHEA
Bl e Il sinetngl. i - Beagidve
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La Compnitia compensd aethvos por Impuesio diterido con pasives por impoesto
diferido » ¥ solo s tiene reconoeldo legalimenls el dereche de compensirlos, freiie a lo
tisma audondad fiseal, hos fmporics reconocidos de exas partidas v la Compaiils tisoe la
intencitn de Lyuidar los activos y pasivos contd petos.

Tmpuesios corricnies v diferidos

Liws impuestos cormentes v diferidos se reconuoen come ingress o gasto v son incluidos
en i resi | bdos, excepto en by medida en.gue havan surgido de una (ransaccidn o seeeso
yue reconoes tera del resultado | por efernpli los camblos en las msas de Jnipuesto o en
la permative mibuada las reestimaciones de s recuperabilidad de los activos por
impugstion diferidos o 2n fa forma cspereda de recuperar ¢ v2ior en Bbros de un activel
va sca on o reoidos inlegral o diccamente on ol pamimonio. en cuve Caso el
impucsto lanhién sc econece fuers del resuiado! o cusndo surpe @] registro inicis] de
una eombinneitn de neoncipg,

Adlicionalmenre, Ja Compafiin en foncidn de e NAC-DOLCCGE 12000089 publicada en
el Regisirn Oficial N 718 del midreoles 6 de junio de 2012, dends se recucrda gue no
existe la Mpora de “revension de gasios oo deducibles™. oo reconocs aclivos por
impueskons diferidos. Por lamin, <f cxisie algdn paan oonocido bajn NIIF que so
concyerda con el erivcrie inbulann, sswas dilerencias s contabilizan como gagios no
dedueibles del perindg v o serdn considerados coma deducibles en gjercichos fiscales
Futeros.

j-  Benelicios sociales de corto plaen

Se regisirun las obligaciones cowrienies con el Instiuto Fouatoriano de Seywridad Social
(TESS) axi como Llas provisiones por hencficios de cono plarg 3 empleados

=0 15% e la wilidad anual gue la Compania debe reconoeer de participacian lehoral &n
les utilidades es resistrade con carge @ los resultados del giercicio on que se devenga.
can base ¢ lns sumas por pagal exigibles.

k. Obligaciopes tributarias
5= registran  principalmente  lax obligaciones con la Administrecein | ribwtacia

corregpondienie principaimente al 1V A en venfas v Relenciones tapto de VA como d¢
Henta.

L Anticipos de clicates

Registra la porcion ro comiente de Jos fondes necibidos anticipadzmenic por parte de ks
chientes, ko8 cuales sm reonnoeidos coms ingresns cuandu se tmnshicre ¢l neseo y ol

beneficio del active vendido
=
k!
. 'i."'
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m., Bencticiog seciales de largo plazo

El covza de los Dencficios definidos (jubilacidn pamronal y bonificacion por desahucio)
es determingdy wilizando el Méwsdo e la Unidad de Crédite Provcctade, eon
vilorucioncs aclearizles realindas al finsl de cods periodu fiscal. Las gandncms v
prdidas actuanaks so reconocen utiluando of ¢nluogue de 1o banda de thucduacion,

n. Reserva legal

D acucrcdo con 2 Legnlackin vigente b Compafiia debe apropisr por o moaos o 108
de la uriiided liguida, hasts que <l seldo de dicha eserva sicance < S0, del capital
pugadie, [a ceserve [ogal no estd disponible pare distribucion de dividendos, pero puede
sor capitalizady en so omlided o wilizada pam absorher péndidas.

k. Superivil porrevaleo de propicdad, planta y equipo - (VR

Reglars el valor 4=l revalio de¢ los biencs menos el valor del impuesto v
cofretpondientc.  Una ver que el bicn $¢ reslice pancial o tofalmente ¢8ios valongs son
revlasi®icadus o los resultados comentes ¥ trlado comm un ajuste por reclasificocidn

. Ingresus

Fn funcion de las disposiciones establecidas en el del Marco Conceprual » la NIC LK.
los Ingresos son reconueidos considerando el principio de esencia solwe la forma y en
funcidn del devengamiento de by ransaccibn. independientiemenie de su cobro.

Laws ingresos ordinasoes son medidis utilizande: el valor razonable de 13 contrapsrid
recabida o por recibir derivada de los mismos.

D wer nocozans, cuando surfa alguna incemidumbee sodwe o mrado de recoporabiticdad
de un saldo va ncluids entre jos ingresos de actividades ordingons, fa cantidad
meobrable ol conlidad respecta 8 la cual €| cobro ba dejudo d¢ ser probable =e
procederd a recgooceto como on g18t0. en lugar de sjustar ef mporie del Ingreso
erigmalmenic reconceids,

[ COSTIE ¥ EHsTing

1 o5 oslos vy gasios == registran af cosdo himdrico. Los coslos v 225105 se reconocen &
medida que son incumides. independigntements de la fecha que se hayw reslizade el
pag, ¥ o registnn en ! periode mis cercang en el que se conogen.

4. Politica para €l tratamienis de provisivocs, actives v pasivios contingénios

Prowlslon: La eompaiiia ceconoce una provisidin, solmmente on [os sigulentes casos:

S, U0 de Agrne B 5T 306 v Vildepgsa Ddilicon booca P 8 Cfcea 01 Teilf: L78es F22T00 A Y2060 P
e e b g Wi e [t = Fowalor
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¢ 5S¢ tienc und obligscion pictenie. logal o mplicin, ¢omo resubndo de
operacion st pasidas;

# ks probable que l@ compedl deba despronderse de recursos. s cuales
incorporen beneficins etundmices pasa cancelar @l obligaciing »

o S pocde ¢slamar con fiabilidad el tmpomc de la obligacion.

NOTA A- FFECTIVO Y EQUIVALENTES

Cl elective v eyuivelentcs reconoeidos cn ¢l balunee de siluecion comprenden ¢l
efective en cajo. cuenias bancariin mecionzics v del exterior v Chegues dovoeion.

Al 31 de diciembre del 2018 & 2003 Ia siguiente e l7 compawicion de cledlivg ¥
cauivulentes,

2014 3
Caja 5% Tt
Cheques dov el 1.193 L
Bancis 16é. 9971 LG0T

169,074 08367
——

NOTA 4- CLENTAS Y DOCE MENTOS POR COBRAR

Al 31 de diciembre de 2004 v 2003 e siguicnté es lo composicion de gudniay por

anbrar

214 2013
Clhenes 404,544 525832
Clentes rebacionslvs T1.910 39724
Frowisdn cucnas ingabrehles ¥ detdrioro (1) (I8.857) (14.724)
Inversion ismporsl (2) 47,594 ¢

496191 S40.802

{1}h.a pruvision sc ha realzndo de aciends a la politica, ke cual sefala que = reeonocen
una provisson, siempre v cuando by probabilided de existencia de la oblipacién sea
mavw 8 la de o exioenciz. Duranic of afo lo Compafiia regisind en resullados ¢n
concepto do provision of cguivalente al 1% del saldo de l8s cuentas por cobrar de
clignes nacicnles.,

P
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2014 213

Provision ingobrables:
Saldo inieial 154 134T
AdiCiones. 4.133 3025
Saldo final 19,628 15,452
Provisitn deboion:
Salco ncial 92317 0
Adhiciones il 0231
salcle final 9.1 9232

78857 24.724

12 crrespomde = una invension por & diis & una tasa del 1.25% con veacinsenioel 3 de
enere del 2085,

MOTA 5- CUENTAS PFOR COBRAR RELACIONADAS

Al 31 de diciembre de 2014 v 2013 se presenta la composicion do cuentis por cobrar

relacinnads:
2014 M3
Cinpasatlas 5, A 1.032 1.357
Aspoil & Lds psesoris HEN9R 142
Chaves & Cricireno Lomsracisr A132 1]
Q3262 1.499

NOTA G - IMPLESTOS ANTHOIPADOS

Al 31 de diviembre de 2004 v 2015 la sigulente &5 la composicidn Jde impacsios
Anlicipados.,

b

e — T e
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24 2043
YA on compras 6197 I 303
Revoncann 4 v A, 62T b e
i peling Tilwbarioopes |4 132,100 80,797
Heiencione en ta fusnie 19,752 200410
lomypascsie g Ly renis anlicizado 1] b |
Timvpiacsdor ilida de (1ivisas 464 L£]

NGSEHR PET.o8l

AOITA 7. = OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Al 31 de diviembre de 3004 v 2013 o siguienie ¢8 lo composizion de cocplas por

cobrar:
04 TR
Craranti proveedones 1.500 14,000
Cuentes por cobrs émpleados 1,300 7.3)9
Diros 7 il
4677 21465

NOTA 8. = PAGOS ANTICIWADOS

Al 3] de dictombre de 2014 % 2013 la sigmente ¢5 Lo composicion de pages soicipados:

04 2613
Andicipo Proveedires (1) 24, 452 252192
Anticipo ¥ prslamo por liguidae 24,790 4.7
Valares por Dguidar TAI57 1

344,299 J26.95%
——

(1) Incluye of valor de anticipo de g Promesa de Compraventa de una oficing <n el
Edificio Zvra ubicado ¢n los calles Portugal v av. =eis de diclembn: pow un monto
de USD §30.000. Kl precio womml de In compravenie del inmuchle prometido en
venlt, asciendc a lo suma Jde DSD S180.000. El plaso cstipulade de ertrega del
inmuchic s el din 30 de octubre del 2006 previa cancelacion total del bien.

A

a Ar. 10 e Azesiy BT 388 ¢ Villalenpms bkl Foiet Plao® Ol me 200 Telfs  TYTAR 7 27TTRA0 0 LET0E0S Juxo 27I2FS0
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NOTA % - ACTIVOS POR IMPLESTOS INFERIDOS

Al X dediciembee de 2004 v 2013 los saldos de Unpussins it rulus son oS siguienies:

204 2013
lImpuestos dittridog 1.477 | 477
1477 | 477

NOTA 10- PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIP(O

Al 31 de Giorembre de 2004 v 2013 |8 sisulente ¢8 B compesicidn de Propiedad, Mhenia
v Fauipo

Saldo Saldn
1013 Adivioncs  Bajas 24104
Terrenc 120,000 1] L] 124,004
Comticcimes ¥ romodelaciones 24,172 i ] 14,172
Vehiculos 203,995 144,271 (48,647 295619
Muehlea v Enseres 19,437 1,909 f 21,34
Frgudpas de oiana 5853 b | 1] 7910
Fagipo de Computaciin I8 249 L1%4 L] 19,461
1.7% 145,441 (#8637 458520
Depreciacion aguriulade
Comsiruccionss v remogelaciongs (14,234} {4 80} i (19,1035
Vehleulos (162.954) (65921 M647 (10129
Muhles v Frsores (200 15) {75285 a i(17.658)
Cquipess e oficna i6,757) (2.385) ] 9,142}
I quipe de Compotacin (21629} 19.909) 0 i 31,408
(225,702 (We15) 48,647 (26T 6TD)
Io6 024 S 526 — i Hl.'l._li

LI ctlenlo de deprecineidn duranie of gjerciciv se excodid en 11512 48,832, v ¢l saldo de
la dopreciacion scumulada se exvedid on USD 12083 én 2l rubro de vehiculos, [os
cuales serdn ajustsdos en ¢l 2015

>
»
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Sl Saldo
Salde Salilo

2012 Adiciones  Bujay L3

Constnaens v renodelaciones HOTE i i 24.172
Terrene (] i il | 2. ik
Veheokos i™.182 24812 ([ 10195
Vhuchics y Erscres 19.437 il 0 19.437
Fauipos de ulicing 4827 1624 L 5.85}
Fqquiip ke Commpuitacnin T4.65% 3581 L[] I8, 260
362306 19,420 1] 01,726
[ depreciacion acumulad (132.5801) (93.122) g (115.702)
27 [65.702) 1 IMJIEL

Duramie o afo 2004 v 2003, la Compafita, no reconacid pdndides por defcriond en sus
rubies de 2otivos

NOTA 1L - OBLIGACIONES BANCARIAS

A contimiacion se prosenta ¢l detalle del crédito a como v lurgo plaso s diciambre de

201141,
4 013
Corio Plaze
Hance de! Pacilico 19,870 17768
Hanoo de Guaradguil 24.340 i
44.210 i 7.768
Largn Plara
Raneo del Macifo 42,722 (M 1)
Haneg de Guananguil 39,397 1l
I aew

a A B0 e Agesan VT I8E v v TRake o e bdogn Pavs Bome B0 Thife, (0L bR A0 020 L+ 2272608 P, ER7250
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AN YEONTLD DD, FELTA FECTiA SALDO Al TASA DE
PRESTAMO CONUCESHIN  VENCIMIENTO 312200 INTERES

Frarsis el
TR 1] L] ey atr a7 & ERY 11215
Bt o
Ginmyagu pT R L L5 Bl A {8 e FE B R L
Ranca de
Crs Al 11487 O p0rzed LT e e Aijqad | 1255

B 3

NOTA 12 - CUENTAS ¥ DOCUMENTOS POR PAGAR

Al 31 de dwiembre do 004 v 2013 Ja siguiente es la composicion de cuenuas ¥
duocumentos por pagar:

2014 2003
Provvoedones Macionales 257.2%0 TER09T
Proveedoses Exirangeros 40,702 94 815
CARS i ] 7.eaEy
Provw, Int, implicie - detericn {14.505) (14.5363)

283087 351250

NOTA 13: CUENTAS POR PAGAR RELACIONADAS

Al 31 de diciembre de 2004 y 201 3 gorresponde a préstemes realizades a los accionisias
¥ empresa el ionada.

1014 003
Corie plaro
Socios 160678 R 3g|
Empresas relacionsdss 24 24
Téd i ihnls

NOTA 14.- ORLIGACIONES FISCALES

Al 31 de diciembre de 2014 ¥ 2013 |a siguiente e« la composicidn de las obligaciones
tributarias, las cuales son liguidades de maneea mensual, previa s compensacion del

3 A T e Agpevan WA S Bsk o Vilalenaus Thilllkein breeen Ry 5 DG S0 Tells Lomrpods F2T200 ] [ 2ATH0G g0 ZET20A
Tl Filvesd i o o s s nal med il = Biiimlie
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saldo de crédine ribuiano ol cusl tienen denecho en el caso &2 Imputsio sl Valor

Agregada IVA,

2014 i1 4 ]
1% A en vontas BAT0 . A0E
Kerencion |VaA 2.025 4116
[etepuioaes fuenbe .l | 21 P40
limpuesi w by ronea { Viéase nota [ 5) i A4 8L

T205 68416

NOTA 15- CONCILIACION DE IMPUESTO A LA RENTA

A conlinuacion una demoxiraeion del impoacsto a la rentn valculadn de acuerdo con la
tsa impositiva legal los gustos no deducibles. las rentas exentas, of impucsto & [a renta
causad, impuestos antipadie ¥ 08 refoncionos e [ Juenle ol 31 de dickmbee de
2004 y 2013, soepda s¢ muestng & continuscidn:

2014 2003
Ulrilidad del ejercicio 2040, 8 S0 469
{=)1 5% Participaciin | rabajadones (43.510) {d45.67 1}
Ruse danles de :meumim renta 146,558 258,798
Cistns no deducibles 19.837 25221
Recipversion stilidates {50004 EIEC

186395 143,019
Impucato valor no meinvertido 41,007 31,464
Isepauestes valor reinvertido S6id LA
Latal Impueins cassedo 504417 818
Anticipo de impuesto a la renta {16,734) 115,504
Saldo anticlpo pomdlicne 16,734 13,071
R lenciones en ks focnte { Viéase nota 6 19.782) (20141}
Crédin Impuczra Safids de divoun 469) i
Impicstan 8 pagas = 21,356 26,720
Anticipo impreestc rentu proxino afio 17,002 Fa, T34

A continuacion se presenta o congiligcion de a tine de impucan 8 la renta:

g A B e g I E-THE v Witk Buifeons Indpcu Praa B Dficing 801 Telle 2 250 5 - 200G FTo0000 Pa  Z377501
Coigll: rulvecsal Spicsmeps st (pailt - buibidde
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Comciliacion de {a Tasa Efeetiva de Topmesio

i la Herty 1014

Tasw Efcctivia
Liihicdad del ejeryicia 2558 23% 54240
Selananistos no dedacibles: (il 43T 2% TR
4o Walnr e epinvabshian ~5% =3 )
e impanible 2k S e S1.4E07
bmpoesia a o renta caosadi 246558 A% SLAIT
Comcillacuhmaledan Tesa Ffectiva de Lmpuestn
#A ba Renla GG

Tuso Flectiva
Lirilidad ded epercicio IR TRE 205 b R LET
ey grmelens noy daducibies: (410 2532 | 2N 5
A jusle reinversicn -3 RS
Hase imponiale 284,049 168 AH5H
Intpuesto g Ta rents v 25K, TR 19% 35,394

MOTA Lb.- PASIVOS SOMCIALES

Al 31 de diciembre de 2014 ¥ 2013 la siguiente e2 la composicion de oblisacioney
labarales, las-cuales corresponden exclusivamente a benelicies de conta plazo con lus

.

e pleddos.
LR 3
L 3% partcspacion trabajadores {%éase nota 149 43.510 43670
Vacaciones por nagar 1030 |5.577
Suehlos por pagar i 116710
l&ts pur pegzar 1562 FA32
Pec e Cuario por pagar 2295 2012
Pecime Terceny por pagar 014 Liks
Framdos de reseru 546 )
Gl B57T 82128
»
;"j A ke A dean MAT-38 ¢ Villnkenpeo Rafifivio Fnleos P 8 Oticims G080 ielis ) 22726688 7 227264 .-‘:::.'_' : Fary
Crmails seivnmmn ] m i g2t il tuile Braader

L LA



Andifores & consultores

&uwm%

MROTA 17.- OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Al 31 de diciensbre de 2014 y 20E3 cstan confonmadas por los sigeentes valores.

24 2ih3
Friipleados 43,657 %438
Anticipe de elienies 53129 20h,TOR
Vilores por gutdar ] | ih484
Mullis v descuentns i o
Chrts 19,294 35330
Schumberger Sureneo 5A R4l 1.326

109,926 333315

NOTA 18- PANIVO POR IMPUESTO INFER1IN)

Al ST de diciembre de 2014 v 200 3 esta conformada pot los siguienies valores,

2iv0 4 2013
Pasiva por impoeste diferidn 23,296 23,70
13296 30

NOTA 19- RENEFICHYS POST EMPLEOD

La Compadia coniratd b senacios de un achianic para calcolr el electe de s
bencticios por jubilaciion patronzl v por desshucio a Jos Que evenlaulmenie 1cadrian
derecho los empleados aciueles sobre cierias bases de complimient de ko normetiva
legal vigenic.

Lo actuarios redlizanom la sotualizaciin de cdlcule de los trabajadores de la Compaiia
cortada al 21 de diciembre del 20014, Scgin ia forma como se¢ conlubilizg 14 rescrva

CONSHYE U pasive conlingenie pars fa empresa.

|a veserva mitcmdtion csmh sujera a revisivnes anudles por los afos de servicio de los
trabajudores v por lo vwdscién de los ndicadorss econdmicos come son: fasa de

crecintiente e mularis v ode pensiones, cuyos  efeclos  implican  aumentar  las
obligaciones luluras.

% A 10 e Agpeiin MET 28 o Villphenpua Fafificeo brmeca P K Cilicine 800 Fedn. FF0TGE 1 00300 P Ban TR
ol mErers an B ELan s e e = Hivmiki
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Para ¢ calculo se ha tomasdo on coenta B2 1esa de erecimiente saluniat nota de inflacion
en dblarcs del cero pur cienl v se ha considerado comi s e inlencs otoaripl ¢ 4%
aeal

Desade el punto demegrifico €] cilculo de lo reserva matematica s¢ realicy lumanda en
somsideracion una oxpoctativa de B vida del Jubilado patronal supesior al yue establecs
= Codigo de Frabiajo,

Raneficios por desshucio

Corresponde ol benelcio por medio del cuel unade las partes hoace ssber o fa otra que su
willuntind o5 dar por erminads la melacion contrachml, In coal ¢ ntificara  en el
Munisterie de Umabajo,  Este beneficio cormesponde 1 una bonificacion del 25%: del
equivalente a la ultima remunceacién mensual por cade afio de sorvicio prostado a an

misme emplendor.
004 M3
Prowision Jubilsuion Patronal 278 7449
Prowision por Diesahucio 51842 38225
91,130 B5.674

Pars ¢! cllcule de las provisiones, 2l estudio actuaral ufilize una tasa de interés del
6. 50% equivalente o lo s promedio de Jos bonos de gobiernn v [n g de incrementis
Furtaee: die log sueldos ey de 2.40%.

bR 2012

Proversion jubilscior parrocsl;

Saldo inicial 1T 83.766

Cxcesn provision | (Reversidn provision) 0 142.328)

Conio linancier L5711 1.09%

Amunizeecon de servicion pasadas ab reconocides 7178 4748

L osto laboral de servicion aciualcs S0 2365

Saldo final 30.217K 27449

Proveisidm desahusin!

Saldn imea! 8,228 43626

Exceso provtsidn ¢ (Reversidn provision) L[] 12400

Caste financiern 2.074 | 524

Amiribaacion de wervicins prsados ne reconocidos 5456 E3a7

Costo-laboral de ssrvicing aetimles 5487 3443

Salde Ninal 51841 3525

X
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NOTA 20.- PATRIMONIO
Fl patrimani al 31 de diclembre del 2614 y 2013 ex confiwmudo de I siguitale
] i

pLiE) 2013
Capital Socaal (1) 202 382 61,382
WKesorva Lopal Jan 12,300
Reservade capital 134 | 34
Resulindns Acumulados 2} 208,819 V13304
Resubados Acumulados adpeion ¥1IF 16,579 6570
Superavit por revaluacion de activos 105892 105802
Impuesio a la renes OR| (20,819 §21.K1%)
Resuliados actuariales (214,146} (13.113)

29,272 454,659
- —

(13 1la Junte Cieneral Extraoidinaria Universal de  Accionisias de Tramspors
Imternacional Consolidado v Maritimo de Carga GORDRAND S.A, en sesidn el
M de digiembre del 2003, resolvid aprobar el aumentn de capital social de la
conmpadiia mediante la caphalizaciin de la cuenta de utilidades acumuladas del unio
2013 por la suma de LS | 41000,

2} Con fecha 30 de noviembee de 2014, ta Compaiiia disuribuyo dividendes por UISD
136301

Reserva Lezal

Al 31 de diciembre de 2004, |5 Compaiia scumula una Reserva |.opal de USD 32 43|
b cual de conformidad con las disposiciencs establecidis en lu Ley de Compafias pode
ser urilizada para compensar pérdidas, incremensar ol capital o @n duso de ligoidaeion de
la Compadia su reparlicion enlre los accionmstas, B3t esernva debens ser constituida
hasta Hegar come minimo al 50% del capital secial, en wa porceniage anual del 1%
subre las utitidades notas luego del pago del fmpucsto a la Renta v Participacion
Trubayudiores en lzs LEHdadcs.

NOTA 21: INGRESOS

Los ingresus ardinarias de la compafifa provienen de lu presucion de sorvicios Los
Ingresos generados durante ¢l afo 2014 5 2012 fueron los siguientes:

} Ax 1) iks Ak N2 v Vilabimpes Bulicis baecs Tiow S Ofoms W01 Teit. TE72068 0 JETH6A | r 2272600 Tass IITIWL
Camall wipa i€ wn omeine Qi Teusdon
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M4 2013
In;_.{n.'nmi por SCIVICING 1 .593 550 | B76, |84
Ditray ventas vio servicins 64837 £33
1.758.393 | &77.746

NOTA 2Z2: COSTOR Y GASTOS

Lo cosbos 3 pastos ordinarias de b compaitia provienen de la actividad de explntazicn
de la Compafia ¥ se presenian s consineecion al afio 2014 « 201 3:

2014 20145
Cooslos dhirscles operacionales 73T i, 137
Crastos edminisirativos BAST.033 RATHZA
Ciasros Ninancoerss J5.558 JI4ET

1.468.325 LATRERT

NOTA 25 - HEVISHINES TRIBUTARIAS
A da feopa del informe de-auditorin independiente. 28 de mavo de 2005, la Companiia oo

ha sido notiticads por auditorias tributaries de los perindos econdmicos de 200%al 2004
sujeloy & fiscalizacion

NIOYTA 24, - CUMPLIMIENTO DE LAS NOREMAS SOERE DERECIIOS DE
ALTPMR

Hastg o lecha de ermsion de esis notws, 28 de mavo de 20035, hemot verificado
principalmente qus la Compadids mantengi licepcias de uso de los sistemas inilizados
NOTA 5. - HECHUOS POSTERIORES

Entre el 31 de dicicmbre del 2014 v la fecha de preparmciin de estig estados financicros,

28 de mayo de 2005, nocse produjoron cventos que en opiniGin de la Adminsdracion de
la Compafita pudicran ener un cfecto significativa sobre dickios estados linancienog

'\.\\"'\.
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