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INGENIERIA ¥ SERVICIOS SERINGEN S.A.
NOTAS A LDS ESTADOS FINANCIERCS
31 DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 2014

NOTA 1 - INFORMACION GENERAL

INGENIERIA ¥ SERVICIOS SERINGEN S.A | fus constituida mediante escritura plbiica celebrada en
la notaria décimo septima del canton Quito ¢ 14 de sepliembre de 1988, fue inscrils an el Registro
Mercantil y aprobada par la Supenmiendencia de Compaiias el 6 de noviembre del misma afia, ¢on
una duracian de noventa y nueve afos.

Su objeto soczal es fa prestacidn de servicios de reparacion de maguinarnia industral de 1odo kpo. la
comercializacion de repuestos y paries, |a compya venta de inmuebles y Dienes de capital, arnendo
subarriends y admimstracion de los mismos, digedio y construccion de toda clase de pienes
inmuebles, wbanizaciones, complejos turisticos v hoteleros, ¥ demas que se especifican en la
escritura plblica mencionada,

Los estados financiéros han sido preparados en US délares como resultado del proceso de
dolafizacion de la econormia & través del cual el Gobierns Ecuatorano fiio como moneda de curse
legai dej pais, el dolar de |05 Estados Unidos de America,

NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES
POLITICAS CONTABLES

Preparacion de los estados fimancieros -

a.1 Declaracion de cumplimiento —

Los estados financierss de la compania e prepararon de cenforrmdad con las Normas
ivternacionales de Informacidn Finanoera (NIUF: segin fas emilio ef Consejo de Normas
Internacionates de Contabilidad {1ASB, por su sigla ninglés).

a.2 Moneda funcignal —

La moneda funcianal de |a Compafiia es ¢ Dokar de los Estades Unidos de América (U 5. ddlar), =l
cudl €5 la moneda de circulacion en el Ecuador.

a.3 Bases de preparacion - Los estados financeros han sdo preparados sobre las bases del casto
historico excepto por ciertas propiedades de propiedad planta v equipd que sor madidos a sus
valores razonables, tal come se explica en las politicas contables incluidas mas abaje.  El costo
hiskorico esta basado generalmente en 2! valor razonable de la condrapartida dada en el intercamiio
de |05 activos.
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NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES
POLITICAS CONTAEBLES
(Continuacion)

Las astados financigras de INGERNIERIA ¥ SERVICIOS SERINGEN S A, comprenden los estados de
situacion financiera al 37 de diciembre del 2015 ¥ 2014, los estados de resultado itegral, de cambios
en el patrimonia y de flujps de efectivo por ios afios terminados ef 31 de diciembre del 2015 Y 2014,

La pregaracion de estados financieras conforme con la tas Normas nternacionales de Informacicdn
Financiera (NIIF]  exige el uso de ciertas estimaciones Tambeen exige a la direct.on que ejerza su
jwicio en el proceso de aplicar las politicas contables

A conlinuacidn se resumen las principales practicas contables sequidas por la Empresa en la
preparaciin de sus estadas financieros;

Efectivo y equivatentes de efectivo -

Bl efective y egquivalentes de efectivo incluye aguellos activos finanoeros liguidos. depositos o
inversiones financieras liquidas. que se pueden fransformar rapidamente en efective en un plazo
inferior & tres meses y sobregims bancanos. Los sobregiros bancanos sor presentados como
pasivos comientes en el astads de situacidn finanaiara,

inventarios -

Ltos inventanos son presentados al coslo de adguisicion o valor neto realizabfe. e menor.  Sen
vaiuados al costo promedio ponderado,. Los inventanos Incluyen una provisian para reconocer
pérdidas por chaolascencia, 1a cuai es determinada en funcidn de un analisis de la posibilidad real de
venta. El valor neto realizable representa el precio de venta estimado menos todos los gostas de
terminacidn ¥ 1o costos necesarios para ia venta.

Propiedad planta y equipo -

d.1 Medicién en &l momento del reconocimients - Las partrdas de propicdades, planta y equipo se

mediran inicialments por suU costo.

El costc de propiedades. plania y equipe comprende sy precio de adquisicidn mas fodos los costos
directamenle relacionados con la ubicacion y la puesta en condicionas de funcionamiento v la
estirnacién inicial de cualguier costo de desmantelarmiento v retire det elérmento o de rehabllitacian de
la ubicacion del astivo.

Adicionalmente, se consigerard como parte del costo de los activos, los costos por préstamos
directamente atribuibles a |3 adguisicion 9 construccion de achvos calificadas.

d.2 Medicion posterigr_al recenocimiento: modelo del costo - Despuis del reconocimients inicial,
las propiedadss, planta y equipo son registradas al costo menes {a deprediacion acurmulada v el
imparte acurulado de |as perdidas de deteroro de vaior,
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Los gasios de reparaciones y mantenimienios se imputan a resuitades en e periodo en gue S8
producen. Cabe sefialar, que algunas partidas de proptedades. planta y equipo de la Comparniia,

NMOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES
POLITICAS CONTABLES
iCortinuacion)

requieren revisiones pericdicas. En este sentido, as gortes objeln de sustitucion son reconcoidas
separadamente del resto del activo v con ur mivel de disgregacian que permite depreciaras en el
periodo que medie entre |a actuat ¥ hasta |a siguiente reparacian,

d.3 Medicion posterior al recoenocimiento: modelo de revaluacion - Despugs del reconcoimiento
irucigt, los inmuebles y vehicules, son presentades g sus valores revaluados, gue son sus valores
razanables, en el momento de las revaluacionss, menos la depreclacidn acumulada v &l importe
acurnulado de las pérdidas por deteforo de valor.  Las revaluaciones se efectlan con suficients
frecuenacia, de et manera que el valor en librgs no difiera matenalmante del que se habria calculado
utilizando los valcres razonables al final de cada periodo,

Cuszlguier aumenta en la revaluacion ge los terrencs y edficios $e reconoce en ot resultado
integrat, v se acumula en el pafimonto baip el encaberamiento de reserva de revaluacion de
prepiedades, planta y equipo, exceplo s revierte ung disminucion en la revatuacidn del mismo
previamenie fgtonocida en resuiffados. en cuyo ¢ase el sumento s acredifa a resullados en la
medida en que se carga |a disminucion previa. Una disminucion del valor en likros de la revaluacion
de los terrenos y edificios es registrada en resultados en 13 medida gque excede el salds, =1 existe
alguna, mantenido en |2 reserva de revaluacidn relacionads con ung revaluacan anterior de dichos
activos.

El saldo de revaluacion de ferrenos y edificios incluido en el painmonio s transferido deectamente a
ulilidades retersdas, cuando se pmduce |a baja en cuenias del active. No obstante, parte de la
reserva se transfizre a medida que el activo es utdizado por La Compafia, En ese caso, el importe
de la resorva transferida es iguai a la diferencza entre la depreciacién calculada segin el wvalor
revaluade del activo v la caloulada segln su costo original  Las ansferencias desde 1as cuentas de
reserva de revaluacion 2 Ulilidades retenidas no pasan por e resultado del periodo.

Los efectos de la revaluacidn de propiedades, planta y equipo sobre el iImpusste a la renta diferido,
se contabilizan v revelan de acuerdo can la NIC 12 Impuesto a las Ganancias.

d.4 Método de depreciacion y vidas (tiles - El costo o valor revaluado de propiedades. planta v
equipo se deprecia de acuerds con ef método de linea recta. La wda ulil eslimada. valor residual y
metodo de depreciadon son rewsados al final de cada afio, siendo el electc e cualguier camiyo en
el estimads reqistrado sobiré una base prospectiva.

A continuacidn se presentan las principales partidas de progiedades. planta y eguipo v las vidas
itiies usadas en € calcula de i3 deprecacidn

irem Vida Otid {en afas)
Musbles y enseres 10
Egquipos de computacion 3
Maquinaria y equipo L2
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Vehiculos B-10

NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES
POLITICAS CONTABLES
{Continuacian)

Cestos por préstamos -

Los costos por préstarmos atribuidos directamente a la adouisicion, construccion o produccidn de
aclivos calificados, fos cuales conslituyen activos que requieren de un periodo de liempo sustancial
para su us? o venta, son sumados 3 costo de eslos activos hasta ¢l momerdo en gue estén histos
para su usa o venta.

El ingreso por intereses de las invarsiones temporales en préstamos especificos pendientes para ser
consumdos en aclivos calificados es deducide de los coslos por préstamos aptos para su
capitalizacidn

Todos |gs ofros coastos por prestamos son reconocides en resultades durante el perioda en que se
incurren,

Impuestos Corrientes -

S& basa en la utilidad gravable (tributaris) registrada durante el ano. La utiidad gravable difiere de ia
ulitivad contable, debide a las partidas de lngresos o gastos impanibles o deducibles y parfidas que
nc seran gravables o deducibles. Ei pasivo de la compania por concepto del impuastn corriente se
calcuia utlizando las 1asas frscales aprobadas & firal de cada periodo.

Impuestos difendos -

El impuesto difefido se reconoce solre las diferencias temporanias determinadas entre el walar en
iibros de los activos y pasivos incluides en Ios estados financieros y sus bases fiscales Un pasivo pol
impuesto diferido se reconoce generalmente para todas las diferencias temporanas imponibles.

Provisionps -

Las orovisiones se reconocen cuanda la Compania tiene una obligacién presenie {ya sea legai o
:mplicita) coma resultado de un suceso pasado, es probable que la Compaiiia tenga que
desprenderse de recursos para cancelar la obligacion, y puede hacerse una estimacion fiable del
imporke de |a ebligacion.

El importe reconocido coma provision debe ser ta mejor estimacion del desemboisa necesario
para cancelar la obtigacion presente, al final de cada periodo. teniendo en cuenta los riesgos y
las incertidumbres corespondientes.

Bencficios a empleados —

i.1. Beneficios definidos: Jubilacidn patronal y bonificacién por por desahucio -
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El costo de los beneficios definidos (jubilacidn patronal y bonsfrcacion por desahucio} es determinado
utilizando ef Métode de la Unidad de Credito Proyectada, con valoraciones actuaniales realizadas al
final de cada perioda,

NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES
POLITICAS CONTABLES
[Continuacidnj

Los postos por sanicio presente y pasado se reconocen en el resultado del afio en el jue se
generan, asi como &l interés financiers generado por 13 obligacion de beneficio definido

Las nuevas mediciones, que comprenden las ganancias v pérdidas actuanales, se reconceen en &
ostado de situacidn fingnciera con cargo o abono a ot resultado inlegral, en el pariode en gue 5o
producen. E! reconecimiento de las ganancias y perdidas actuanales en otro resultado integral se
reflejan inmediatamente er |as ganancias acumuladas y no son reclasihicadas a la utilidad © perdida
del pericdo.

i.2 Participacidnat jadores -

La compafifa recongce un pasive y un gasto por la participacion de los trabajadores en ias utlidades
delz Compafia Este bensficio s& calcula a la tasa del 15% de las utilidades Hquidas de acuerdo con
disposiciones legcales

De Reconocimiento de ingresos -

Las ingresos se calculan al valor razonable de la contraprestacidn cobrada ¢ por cobrar. temendo en
suenta el importe estimado de cualawer descuento, bonificacidn o rebaja comercial que 1a Comparia
pueada otorgar.

Los ingresos ordinarios procedentes de 13 venta de brenes deben ser reconoodos cuzndc la
Compafiia transfiere los riesgos y beneficios, de tipo significativo, derivados de la propiedad de los
hiznes; al irmporte de los ingresos vy |os costos incurndos, O por incurfir, @n reiacidn con |a
transacsisn pueden ser medidos con fiabilidad y 2 probable gue la Compadia reciba o4 beneficios
£CONOMICNS AS0Ciauos con la transaccion

Se reqistran en base a la emision de las facturas a los clientes y & ta enfrega de la marsaderia ylo
prestacion del sencid,

Cosios y Gastos -

Las coslos v gastos se registran al costo histdnco. Log ¢ostos y gaslos se reconocen a medida gue

son incurridos, indepandientemente de la fecha en que se haya realizado el pago, y se registran en el
pertcdo mas cercano €n ol gue 58 coraren,

Activos Financieros-

=F
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Todos 0% activos finangiercs se reconacan y dan de baa a la fecha de negociacidn cuando sc realiza
una compia a venda de un activo financiero y son medidos inicialmente al valor razonable, mas los
Cosios de i3 transaction, excaplo aor aquellos achvos hnancierns clasificados al valor razonable con
cambios en resulizdos, los cuales son iniciaimente medides &l valor razonabie y cuyos costos de la
transacgion se reconocen en resultados,

NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES
POLITICAS CONTABLES
{Cominuacion}

Todas s activos financieres reconccides son pasteriormente medidos en su iotalidad al costo
amorizado o al valor razonable.

La Compania clasifica sus acfivos financieros en 13s siguientes categorias a valor razonable con
cambios en resultades, adlives financikeros mantenidos hasta su venamiento, cuentas por cobrar
comerciales y ofras cuentas por Cobrar y activos financerns disponibles para la venta, La
clasifcacidn depende del propdsito con € gue se adguineron los Instrumentos financieros,  La
administracions aetermina 1a clasificacidn de sus instrumentos financieros en gl momento el
reconocimiento @icial.

1. Cucnias por cobfar comerciales y ofras cuentas por cobrar - Las cuentas por cobrar

comerciales y ofras cuentas por cobirar son zctives financiergs no denvados con pag6s fijos o
determinables, gue no colizen en un mercada activo

Desputs del reconocimients iricral, a valor razonable, se miden al costo amortizado utilizando 2l
método de la tasa de interés efectiva. menos cualguer deterioro. B periodo de credito promedic
sobre k3 prestacidn de seqvicios es de 30 dias. ;
tas cuentas por cobrar comerciales incluyen wna pravision para reduci su valor al de probable
reglizacdn.  Dicha provision se constituye en funcion de un andlisis de t2 prebabilidad de
recuperacian de las cuentas.

Las cucntas por cobrar comerciales y olfas cuentas por cobrae 55n activos finangeros no derivados
con pagos fijos o determinables, que no catizan en un mercado activo. 5e clasifican en activos
comienles, excepto los vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del estado de situacion
financiera, que se dasifican comeo activos N comentes,

Pasivos financieros e jnstrumentos de patrimonio

Les insfrumentos ce deuda y pafrimonio son clasificados come pasivos financienss o como patrimanic
de contormidad cor |a sustancia del acuerdo contractual.

Los pasivos financieras se ciasifican come pasivo corrente a menas gue la Compadia tenga derecho
incondicional de diferir el pago de ta obligacidn por lo menos 12 meses despuss de a fecha dot
estada de siiuacion finangiera.

mi. Préstamos - Representan pasivos financieros que Se feconacen imSzimente a su valor
fazonable, neto de ios costos de |a transaccién incurridos. Estos préstamos se registran
subsecuentemente 8 suU costa amartizado usando e metodo de interes efectivo,

1
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m2. _Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar - Las cuentas por pagar
comerciales y otras cuentas por pagar son pasivas financieres, no denvades con pagos fros o

determinailes, que no cotizan en un mercado activa,

NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES

POLITICAS CONTABILES
({Continuacidén)

Después del recenocimiente inicial, a valer razonable, se riden al coste amaortizado utilizando el
metodo de 1A tasa de intarés efectiva.  El perindo de crédite promedio para !a compra de cierlos

trenes g5 de 30 dias.

Normas nuevas y revisadas emitidas pero aan ne efectivas

Lz compafiia no ha apticado las sipuientes Normas Internacionalaes de Infarmacion Financizra (MITF),
MNormas Internacionales de Contabilidad (NIC) e Interpretaciones del Comite (CINIFY nuevas y
revssardas que han sido emitidas paro aun no son efectivas:

NIIF

MIIF 9
NIIF 15

Modificaciones a la NIIF 11

Modificaciones a la NiC 1

Medificaciones aia NIC 16y 18
MIC 38

Maodificaciones ala NIC i6 y la
NIC 41

Modificaciones a la NifF 10 y
NIT 28

Modificaciones a ia MIF 10,
MEF 12 ¢ la NIC 28
Modsfizaciones ala NIC 27

Modificaciones a las NIIF

Se permite |a aplicacion anticipada de estas normas nuevas y revisadas.

Titulo

Instrumentos financercs

inresos procedantes de confratos
con clientes

Comabilizacion da adqulsiciones de
intereses en Cperaciones

conjuntas

Iniciativas de revelacion

ianficacion de los métodos
aceptables de depreciacion y
ameortizacion
Agricultura: Plantas productoras

Wenta o Aporfacidn de Bienes entig
un Inwversionista y su Asociada o
Megosio Conjunto

Entidades de [nversian: Aplicacion
de iz Excepcidn de Consolidacidn
Metodo de participacion en los
estados financcros separados
Majaras anuales a las NIIF Cicla
2012 - 2014

Efectiva a partir de
pericdos gue inicien
en o despuéds de
Enero 1, 2018
Enero1, 2017

Enerz 1, 2018

Enero 1. 2016

Eners 1, 2016
Enero 1. 2016

Enero 1. 2016

Enerc 1, 2016
Enemx 1, 2016

Enera 1. 2016
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La Administracion antcipa que estas enmiendas gue seran adoptadas en fos estados financieros en
los periodos futuros ng  tendran un impacio sobre los importes de 10 activos y pasivos y las
revelaciones de fa compafia, Sin embargo, no es posible proporsionar una esbmacion razonable de
ese efecto hasta que un exarmen detallado haya sido completado

NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES
POLITICAS CONTABLES
(Continuacidn)

Estimaciones y juicios contabies criticos

La preparacion de :05 presentes estados financieros en conformidad con NIIF requiere gue la
Admenistracitn redlice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la actividad
econamica ce ta entidad, con el propositte de determinar lz valuactdn y presentacion de algunas
partictas que forman parte de los estados financiercs. En opinidn de la Administracion, tales
estimacionas y supuesios estuvieron basados en la mejor uhilizacion de la informacion disponible al
momento. (s cuales podrian leqar a diferir de sus efectos finales.

Las estimaciones ¥ juo0s subyacenies se revisan sobre uma pase regular Los efectos de los

cambips en estimaciones contables surgidos de estas revisiones se reconacen en el periodo de fa
revision y periodos futuros §i el cambio afects tanto al periodo actual camo & pericdos subsecuenies.

NOTA 3 . EFECTIVO Y EQUIVAL ENTES DE EFECTIVO

Ef efective y equivalentes de efectivo como s& muestra en el estado de flujo de efeclive puede ser
cancilizdo con |as partidas relacionadas en el estado de situacian financiera de la siguiente manera;

Composicion:
Chosembre 31,
4018 2014
Caja General 450 6.191
Banca dei Puchincha 28.286 35801
Inversicnes Temporales 6.234 4,000
Total 24 870 45,992



NOTA 4 - CUENTAS POR CORRAR COMERCIAL ES ¥ OTRAS CUENTAS
POR COBRAR

Composicion:



Cuentas por cobrar comerciales:

Clientes Mo relacionados
Frovision cucntas dudosas

Otras cuentas por cobrar:
Campanias Relacionadas, rota 12
Funcionarios y empleados
Anticioo provesdones nacionales
tras

Tedal

Largo Plazo

Oiras cuentas por cobrar
Cuertas por cobrar Largo Plazo

Cliertes Mo Relacionados

Por wenger

Wenoide en dias:
Hasta 30

e 3t & B0

[k 61 a12]

O 1213 385
Mas 365

Cambios en la provision para cuentas dudosas

Saldos 2! comienzo del ano
Provision del adio

Tatkat

Oiciermntwe 31,

2015 2014
Z01.013 260,754
{3.033) (3.933)
197 080 256,821
3312 30662
2477 5.476
- 5.123
51.694 44,208
782 563 342,308
9,271 2.370
9.271 2,370
56,291 77864
58.030 501614
32821 65607
14.804 B934
7 856 56 438
31781
201 313 260 754
3933 1467
g 466
3933 3.833

10



NOTA 5 - INVENTARIOS

Dheiermbre 21,
2015 0i4
Irvertans de Mercaderia 876,538 §52.532
Towal 879939 a52 932
- —x . | - ——
NOTA 6 - PROPIEDADES PLANTA Y EQUIPO
Composicion:
Disigrnbre 31,
2015 2014
Equipos de computacitn 2.007 -
Vehiculas 79.760 74 424
Maquinarta y egquipo 15957 15,957
98733 41381
Menas:
Depreciacidn acumulada (15951 7478}
g2 782 33,903
Total 82 782 33803
Movimienteo:
Salde al 1 ce encro 33.903 14,957
Adicienes netas 55824 24 453
Deprecizcion det ano (7 955} {5517
B2.782 33.903
—_— e e

NOTA 7 - CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS
POR PAGAR



Composicion:

Cuentas por pagar comerciales:
Frovesdores del extartor
Proveadores locales

Subintai

Otras cuentas por pagar:
Con el 1£35

Anticipo de cientes

Otras

Subtotal
Total

Largo Plazo

Otras cuentas por pagar
Cuentas por pagar relacionadss, nota 12
Ohras

NOTA 8§ — IMPUESTOS
8.1 Actives y pasivos del ano corriente

Activos por impuesto cormentes:
Credito trbutario de impuesio a la renta
Retencion ¢n la fuenic

Impuesio a valor agregado

Tota

Pasivos por impuestos comrientes:

Impuesto al Walor Agregado -IVA por pagar y relenciones
Retenciones ent & luente de impuesto a lz renla por

pagar
Teral

NOTA 8 ~ IMPUESTOS
{Continuacion)

Cicicmbre 31,
2015 2014
232726 138,585
75034 54 200
307 760 162 799
4.817 3508
1.787 :
22977 13.772
24581 <7 580
337 5 210.379
833513 1.037.283
= 300
835513 1037.583
Drcigmbie 39,
2015 20114
- 8 G83
11.287 .
B7.053 58.631
79,240 67,319
p—_LCE "
245 381
B.EB25 4211
Gart 4,502
- —————




82 Conciliacidn tibutaria - contable del impuesto a la renta corricnte

Una reconciliacin entre fa wtiidad segun estados financieros y el gasto por impuesto 3 |a renta corriente,
25 COMG SigUe;

Digiembra 31,
2015 2014
Utilidad segin estados financieros antes de impuesho
aia rentsa 22965 76.965

Gastos no deducibles 20,544 13160
Litilicdad gravable 43,510 a0 134
tmpuesta a la renla causado 2% (1) GAaYS 19,830

EEEeye——— e —
Anboipo calcutado {2) 15.317 14.974
Impussto a la renta commente cargado a resultados 15.317 19830

e —=
Movimiento de [a provision de impuesto a la rents
Saldos #l comienza del 2o . -
Provigion del ana 15317 18,530
Fagos efectuados (15.317) [19.830)

*

Saidos al fin del ano = —

(1) De conformedad con disposiciones legales, el impuesto 4 1a renta se determing con la tarifa del 22%
sobre |as ulilidades sujetas a distribucidn, y del 12% sobre las utilidades sujstas a capitalizagion.

{2} A partir del afo 2010, se debe considerar coms impuesto a |2 renta minima el valor del anticipo
calculada, el cual resulta de la suma matemdtica del 0.4% det aclive. 0.2% del parimonio. 0.4% de
ingresos gravados y 0.2% de coslos y gastos deducibles, Dichos rubms deben incrementarse o
dismrinuirse por concepios eslablecidos en disposiaones tributarias,

Para el afo 2015, la Cornparia determing comao anticipo de impuesto a la renta de US$15.317: sn
embargo. el impuesto a [a renta causadn del anc es de USH B.572, Consecuentemente, la Compafiia
reqistrd en resultados US$15.317 mil equivalente al anticipo Impuestos a la renta.

Las declaracionss de impuestas han sido revisadas por las autoridades tibutarias hasta 2l afio 2011
¥ $on susceptibles de revisidn las declaradones de tos afos 2012 al 2015



NOTA 8 — IMPUESTOS
(Continuacion)

8.3 Aspectos Tributarios

El 18 de diciermbre de 2015 se emitio ia Ley Organica de Incentivos para Asociaciones Publico-Privadas y
ta Inversion extranjera. €on el objetivo de@ establecer incentivas para 1a ej@cucion de groyectos pajo fa
modatidad de asooacidn publico orvada y esiablecer incentivos para promover el finandamiento
productive, la inversion naciorsl y ia inversidn extramera. a continuacddn se detallan derios incentivos v
reformas de caracter tinbutanio establecdas en dicha Ley:

Las Inversiones para la ejecucidn de proyvecios pablicos en la modalidad de asociacion publico-privada
podrén abltener exendones al impussto a |2 rerta, al impuesto a la sabda de divisas v a los tributes al
SoMmarcic exterior

Las sociedades que se créen o esiruciuren para el desamolic de proyectos publicos en asociacon pliblico-
prvada, gozaran de una exoneradion del pago gel impuesto & la renta durante ¢ plazo de 10 anos,

Estaran exentos del impuastn a la renta ios rendimientos v beneficias abtendos par depasitos a plaze fijo
en instiuciones financeras racionales, asi como por inversiones en valares en renta fija que se negocien
a raves de las bolsas de valores del pais o del Registro Especial Bursatil.

Estaran exentos del impussic a la salida de divisas los pagos realizados al exteror, por capital e intereses
sobre oréditos olwgados por insttuciones financieras intemacionales, o entidades no financieras
especializadas calificadas por les entes de condrol correspondientes en Ecuador, gue atorguen
financiamiento con un plaze de 350 dias v que sean destinadass al financiamenta de vivienda, micrecrédico
@ inversiones productivas,

NOTA 8 - OBUGACIONES ACUMULADAS d

Composician:
Dicicmbre 31,
2015 2014

Farticipacidn a rabajadones 4,253 13582
Beneficios sooies 3148 B T45
Total T.2M 22527
Los movimientos de participacion

trabajadores fusron como sigue:

Saldos al comienro del afio 13582 2935
Prowisién del afio 4.053 13.582
Pagos {13.5982) (2.938)
Tatal 4053 13.582

———— =



NOTA 10 - OBELIGACIONES PDR PAGOS DEFINIDOS

Lin resurnen de e obligacion por beneticios definidas es coma sigue:

Didemrbne 31,
205 214
Aubilacion Patronal 15412 13,244
Bonificacion por Desahudo 5003 3003
Total 21405 16247

Jubilacién patronal - De acuerda con disposiciones del Codigo del Trabajo, los frabajadores aue por
veinle anes o mas hubieran prestado sus senvicias en forma confinuada o intemumpida, tendran derecho a
ser jubiados por sus empleadores SN penjuicio de 1a ubllacion gue les corresponde en su condicion de

afiliados al Institute Ecustoriano de Seguridad Socsal,

Lot movirientos en & valor presente de |a ohitigacedn de jubiacidn patronal fueron cams sigue:

2015 2014
Saldos d comienzo dal afo 13,244 8.207
Costo de los servidos del periodo cormiernite 4180 3046
Costo por intereses neto a6 575
(Gananaasypéniidas actuanaes: {1.288) 2319
Efecto de reduocones o igudadianes antiopadas {1560 {903}
Sdldos a fin oel aho

1542

15,244
_ =

Bonificacion por desahucio - De acuerdo con disposicones del Cédigo de Trabago, en las casos de
terminactn de la relacon fahoral por desahucio solicitade por el empleador ¢ por el =bajador, 1a
Comparia entregard e 25% de 13 Jltima femuneracion mansual por cads une de (oS ahos de senico

is



NOTA 10 - DBLIGACIONES POR PAGOS DEFINIDOS
iContinuacdan}

Los movimientos en el valor presante de la obligacion de Bonificacion por desahudio fueron como sigue:

Digerore 31,
2015 2014
Saldos & omienzo o= aio 3.003 1913
Costo de los servoos det periodo comensa 1033 €48
Costo por intereses 194 132
{Ganancias)ipérdidas acluanales, 196 a1
Costos por senidos pasadoes 1.564 5
Saldos al fin del afio 5953 3003

= ===

Aspectos Técnicos

Los calculos actuariales del valor preserie de la obligacian devengada por concepto de bensficios
defimdos fueron realizades of 31 de diciembre de 2014 ¥ 2014 por un actuanc independients,  El
valor presente de las ohligaciones por conceplo de beneficios definidos v los costos del sanvicio
aciual y el costo del servicio anterior fueron caloulados ublizando el mélodo 2e la unidad de crédito
sroyectada, Bajo este méiodo ios beneticios defindus aeben ser afribuidos al periodo de seivicio del
empieado y basados en la férmula del plan, de tal suerte que se atribuye !2 misma cantidad de
benefico a cada ano de servcio, considerandn el usc de hipolesis actuanales para calcular el valor
presente de dichos bengficios. Estas hipotesis reflesan el valor de dinero a través del tiempo. e
incremento salanal y 1as probabilidades de paco de =stos beneficios.

Las ganancias v perdidas actuariales gqué sunan de los ajustes por lg expenenda v Gampios en los
supuestss actuarizles se caman o abonan a resultados durante @l remanente de vida laboral
pramecho esperads de los emgleades comespondientes, con base en el enfoque de |a banda de
fluctuacitn,

Las hipttesis actuanales significativas utilizadas para la determinacion de las obiigaciones por
beneficios dehnidos son ia tasa de descuenio, incremenic salanal espersdo y 12 moralidad. El
analisis de sensioilidad detallade a conbnuacidn e ha desarrollado en base 2 |05 cambios
razonablemente posibles que se produzcan a8 final del periodo de referencia de los respectves

SUpUEsios

MNOTA 11 - INSTRUMENTOS FINANCIEROS

1.1 Gestién de riesgos financieros - En 2l curso nomal de sus regocios y actividades de
financiamients, ja compania estd expuesta a disintos riesgos de naturaléza financera gue pueden afectar

de manera mas o menos significativa al valor econdmico de sus flujos v activos v, en conseguencia. sus
resultados.

[



La Compafiia dispone Je una organizacidn y de sistemas de informacion. admenisirados por 1a Gerencia
Financiera, que permiten entificar dichos rizsnos, determinar st magnitud, proponer al Directorio
medidas de mitigacion, ejectar dichas medidas y controlar su efectividad.

NOTA 11 - INSTRUMENTOS FINANCIEROS
{Continuacion)

A confinuacion se presenta una definicion de los riesgos que enfrenta la compaiia, una caraderizacion y
yna desoripcion de las medidas de miligacion actualmente en uso por parte de la compaiia, si es ol ¢oso.

11.1.1 Riesgo en las tasas de interés — La compania se encuentra expuesto a riesgos en ia tasa de
irterés debido & que mantiens préstamos a tasas de nterés tanto fijas como variables  El riesgo es
manejado por |2 compafia manteniendo una cormbinadion apropiada entre |os préstamos aasafiay a
tasa variabie.

11.1.2 Riesgo de crédito - B riesgo de credite se refiere al nesgo de que una de ias partes incumpla con
sus obligaciones conlfraciuales resuliando en una perdida finandiera para la compania. La Compaiiia ha
adoptada una politica de Unicamente nvolucrarse con partes solventes y obtener suficientes colaterafes,
cuando ssa apropiado, como forma de mitigar el riesgo de la pérdida financiera ocasicnada por los
incumplimientos.  La compafiia dnicamente realiza transacclones con Compadiias que cuentan conr la
misma o mejor calificacion de riesgo.

11.1.2 Riesgo de liguidez - La Gerencia General es la que tiene la responsabilidad finai por 12 gostion
de liquidez. La Gerencla Gencral ha establecido un marco de frabajo apropiado para la gesion de
lrquidaz de manera que |a Gerencia financiera pueda manejar 105 requerimientas de financiamienta 2
corto, medians v largo plaze ag como la gestion de ligudez de |z companta. La compariia maneja &l
nesga de liquidez manteniendo resenvas, facilidades financiernas y de préstamo adecuadas, monftureands
continuamente los flujos efectivos proyectados y reales y condliando los cediles de vencimento de s
activos y pasivos inancieros. .

11.1.4 Riesgo de capital -~ L3 Gerenca gestiona su capital para asegurar que la Compania estara en
capacidad de continuar comao empresa en Mmargha mientias que maximizan el rendimients a sus Soclos a
través de ia optimizacon de |os saldos de deuda y patrimonio,

La Gerencia Frnanciera ravisa la estructura de capital $obre una base semesiral. Como parte de esta
revision, esta Geyencia considera e oosto del camiaf v los nesgos asodados con cada dase de capital.

NOTA 12- TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

Decembre 31,
2015 2014
Vertd de producto 4,208 B9.562
Senvivios tecnicos 152 B4G =
Vierta de activos hijos 135,750 =



NOTA 12. TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

{Continuacion)
Dicrembre 31,
2018 204

Dtras cuentas por cobrar

Inmisbiliana Chafiaral 5.4 27213 14,996
Martenimientio Elesdrioo Antofagasia 5.4, 4.083 -
Turbings y Gobermadores Tusbigob C.A - 15,664
Total 21.312 30662

_—— p— e —

Otras cuentas por pagar

Turbomaotores Ecustonanos Turbobakuz S5.A 709821 tai2283
Turbinas y Gobemadores Turbigob CA 96 592 -
Sr. Jose Basic 25,000 25 00
Total 833 513 1.037.283

Las venias de bienes a paries relacionadas se realizaron a los precios de lista usuales con ferceras
partes y las compras se realizaron al precio de mercado.

No se han oforgaren i reabido garantias en relacion can los saldes y estos se liquidaran en
sfective, No se ha reconocide ningin gaste en = perodo actual i en periodos anleriores con
respecty a  incobrables o cuenlas de dudoso cobro relacionados con los saldos adeudadns por
partes relacionadeas.

NOTA 13 - CONTINGENCIAS

De acuerdo con la cenfiemacion recibida del Dr Alvaro Paez Benalcazar, quienes estan a cargo de la
asesoria externa juridica de la compania, INGENIERIA ¥ SERVICICS SERINGEM S.A. | se nos
informe que durante & ano 2015 no ha existide procesos judiciales y administrativos que se hayan
reatizade en contra de |a compania.

La Administracién de INGEMIERIA ¥ SERVICIOS SERINGEN SA y sus asesorag legales

cansideren que & ia fecha de piesentacién de los estadas financieros no existe la necesidad de
provisionar pasivos ya que no se ligne ningun proceso judicial y administrativa.

HNOTA 14- CAPITAL SCCIAL

d



El capital suoal anoenzado consiste ge 10.000 particpaciones iguales, acumulativas & indivisibles de un
dolar cada una

NOTA 15 - EVENTOS SUBSECUENTES

Entre | 31 de diciembre del 2015 v |a fecha de emision de estos estados financieros (24 de marzo
det 2016) no se produjeron eventos gue, en |z opiraon de la Administracion de |a Compafia, pudieran

fener un etecto significativa sobre dichos estados financieros gue ne se hayan revelado en los
MHSMoS.
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