SERINGEN S5.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERDS
31 DE DICIEMBRE DEL 2013 y 2012
NOTA 1 - OPERACIONES

La Compafiia fue consiiluide mediante escritura pablica celebrade en la notaria décimo séplima del
canton Quite ef 14 de sepliembre de 18992, fue inscrita en el Regisiro Mercantil y aprobada por la
Superintendencia de Companias el & de noviembre del mismo afo, con una duracion de noventa v
e o

Su objeto social es la prestacidn de senicios de reparacidn de maguinana ndustnal de todo tipo, 12
comerdializacion de repuestos y partes, la compra venta de inmuebles y bienes de capital, amiendo
subarnends vy adminisracdn de [0z mizmos, $sedo v construccidn de oda clase de bienes
inmuebles, urbanzaciones, compleps wrisicos v holeleros, ¥y demds gue se especifican en |a
escribura pablica menconada.

Los estades financieros han sido preparades en US. ddlares como resultado del proceso de
daolarizacion de |a economéa a través del cual el Goberno Ecualonano fijd como moneda da curso
legal del pais, =l dolar de los Estados Unidos de Amenca

MOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES
POLITICAS CONTABLES

Preparacion de los estados financieros -

4.1 Declaracion de cumplimiento —

Loz estados financiercs de la compafiia  se prepararon de  conformidad con las Mormas
Intarnadionales de Informacidn Financiera (MIIF) segin las emitid el Conssjo de Marmas
Intfernadionalas de Contabiidad (138, por su sigla en inglés).

a.2 Bages de preparacion - Los estados financieros han sido preparados sobre [as basas del coslo
hisicrico excepio por certas propiedades de propiedad plamta ¥ equipo gue son medidos a 5us
valores razonables, (3l como s& explica en las politcas contables incluidas mas abgje. El costo
histdrico estd basado generalmants en al valor rarzonable de la contrapartida dade en el intercambio
de los activos.
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Los estados financieros de SERINGEN Z.A., Comprenden o3 estados de situacion financera at 31 de
diciembre def 2013 y 31 de diciembre del 2012, los estades de resultade infegral, de cambios en el
patrimonio ¥y de fiujos de efeclivo por los afics terminades ef 31 de diciembre del 2013 y 2012,

NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES

POLITICAS CONTABLES

(Continuacidn)

La prenaractkon og esiados financeros conforme con b ey Mormas internacionates de nformacian
Financiera (MIIF), exige e uso de clertas estmaciones. Tambén exige a la direccidn gue ejarza su
Juicio en el proceso de aplcar 1as politicas contables.

A confinuacion s resumen fas principeles practicas contables seguidas por la Empresa en la
preparacidn de sus estados finanderos;

Efective v equivalentes de efechive -

El gfectivo y egquivalertes de efectvo incluve aguellos sctivos financieros liquidos, depdsitos o
inversiones finencieras liquidas, que se pueden transformar rapidamenie en efectivo en un plazo
inferior @ tres meses v sobregiros bancarios.  Los sobregircs bancanos son presentados como
pasivos cormentes an ol astado de situadon finandera,

Inventarios -

Loz imventanos son presentados 8l costo de adguisicion o valor neto realizable, o menor,  Son
valuados al costo promedio ponderado v excluye o gastos de financamients. Los nvartarios
incluyen una pravision para reconocer pérdidas por obsolescencia, 1a cual es determinada en funcidn
de un andlisis de la posibilidad real de Wilizaddn en la produccidn o verta.  El valor neto realizable
representa e precio de venla eslimado menogs todos oz costos de lerminacidn v l0s coslos
necasanos para la venta

Propiedad planta y equipo -

d.1 Medicidn en el moments del reconocimiento - Las partidas de propiedades, planta ¥ equipo 32
madiran inicalmants por su casio,

El costo de propiedades, planta y equipe comprende su precio de adguisicién mas todos los costos
directamente relacionados con e ubicaciin v la puesta en condiciones de funcionamients y la
estimacion inical de cualquier costo de desmantelaments v retirg del elemento o de rehabilitacion de
Ia ubicacidn del active.

Adicionziments, se considerard como parte del costo de los actvos, los costos por préstamos
directamente stribuibies a |a sdquisidon o construccion da actives calificados,

d.2 Medicion posterior al reconocimiento: modelo del costo - Despuss del reconocmiento inicial,
las propiedades, planta y equipo 2on registradas al costo menos 3 deprecacsdn acumulada ¥ o
importe acumulado de las pérdidas de deterioro de valor.

Los gasios de reparaciones y mantenimienios se imputan a resultados en al periodo an que sa
producen. Cabe sefialar, gque algunas parfidas de propiedades, planta ¥ eguipo de la Comparniia,
requieren ravisiones perddicas. En este sentido, las partes objeto de sustitucion son reconocidas
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periodo que mede entre a actual y hasts La sigisente reparacon.

NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES
POLITICAS CONTABLES
{Continuacion)

d.d Método de depreciacidn y vidas (iiles - B cosio o valor revaluado O propisdacss, planta y
equipo 8¢ deprecia de acuerdo con el método de linea recta.  La vida Obl esiimada, walor resicual y
método de dopreciacion son revisados al final de cada afio, siendo e afecto de cuaiquier Cambio on
ol estimado nogistrado sobre una base prospeciva

A continuacién se presentan las prncipaies paridas de propiedades. planta y equipo y las vidas
Utiles usadas en o cliculo de la deprecacidn

item Vida Gtil (en aftos)
Mucbies y enseres 10
Equipos de computacidn 3
Maquinaria v eguEps 10
Wahiculos 48

Edificios 24
Costos por préstamos - -

Los costos por préstamos atribuidos directamente a la adquisicidn, construccién o produccién de
activos calficados. los cuales constituyen aclivos gue requieren de un periodo do tiempo sustancial
para su uso o vénia, son sumados al costo de estos aclivos hasts el moments én que estan lislos
para SU uso o venla,

E! ingreso por intereses de las inversiones temporales en préstamos especificos pendientes para ser
consumedos en Bctvos calficados o deducido d¢ s cosios por préstamos apios parm U

capilakzain

Todos los olros cOS0S por préstamos son reconocidos en resultados durante @l periodo on gue Se
incurmen.

IMpuUesios =

El gasio por impuesios a las gananGas representa |a suma del impuesio comente por pagar
¥y del impuesio diferido.

El impuesto cormente por pager estd hasado en la gananda fiscal ded afio.

El rmpuesio difenido 5§ RECONOCE & parir 0e kas dierencias ening 105 iMpones on bbrod of o3 BCivDS
¥ pasivos en 0% estados Bnancierns ¥y sus bases fiscales comespondientes  [CONOOIES COMO
diferencias lemporanas).

Los pasvos por impuestos diferidos se réconocen para iodas las diferencas femporarias que se
espare Que incrementen @ gananda fiscal en el fuluro. Los activos por impuestos difenidos se
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reconocan para 10088 |as diferencias temporarias que se espere qué reduzcan |a ganancia fiscal en
el futuro, y cualquier pérdida o crédito fiscal no utifizado.

NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES
POLITICAS CONTABLES

(Continuacién)

Beneficios a empleados -

inciuye las provisionas por benehicios a emplaados, incluyendo los beneficos posi-empledo, o
aqueiios generados por beneficios paciados duranie la contratacion del personal la compafiia, asi

El costo de los beneficios definidos (ubiacion patronal y bonificacion por desahucio) es determinado
ufifizando al Método de la Unidad de Crédito Proyectads con valoraciones actuanales realzadas al
final de cada periodo.

Participacién a trabajadores -

La compafiia reconoce un pasivo y un gasto par la participacion de los rabajadores en las utilidades
da la Compafija, Este banaficio se calcula a la tasa del 15% de las utilidades liquidas de acuerdo con
disposicones iegales

De Reconocimianto de Ingresos —

Se reconoden cuando la Compaiia transfiers los fesgos v beneficios. de tipo significativo, denvados
de la venta de bisnas, o importe de los ngreses y 1085 costos iINCUMMidos, O por iNCumr, en relackn oon
la transaccién puedon ser medidos con fiabdidad y es probable que la Compadia recba ios beneficios
ECONCIMICDS 85008008 COn |a ransacoon

Se regisiran ¢n Dase a la emisadn de las fachuras a los ceenies y a |9 entrega de la mercaderia
Costos y Gastos -

Los costos y gastos se registran al cosio histdnco. Los costos y gastos @ reconocen a medica gue
=0on incimdos, independiantamants de la fecha en gue s& haya realizadd &l pago, v 3¢ regisiran en &
periodo mas CArcanc en &l que se conocen.

Activos Financiorog-

Todos los activos financieros se reconocen y dan de basa a la fecha de negocdacon cuando se realiza
una compra o venia de un aclivo financers ¥ son medidos inicdaiments al valor razonable, mas los
costos de la transaccidn, excepto por aquellos actives financieros clasificades al valor razonabde con
cambios &n resullados, |04 cudles son micialmente medidos al valor razonable ¥y cuyos cosios de la
transaction 58 reconocn an resultados.



Todos los activos financieros reconocidos son posieriorments medidos en su totaiidad & cosio
amortizado o al valor razonabile.

NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES
POLITICAS CONTABLES
{Continuacion)

La Compafia casifica sus acivos financarncs &n las siguientes categonias & valor razonable con
cambios en resultados, activos fnancieros mantenidos hasta su vencimiento, cuentas por cobrar
comerciaes ¥ obas cuenias por cobrar y actvos financiercs disponibles para la verts La
clasificacién depende del propdsito con &l gue se adquineron los instrumentos financieros.  La
administracién determing la dasficacion de sus instrumentos financiercs en of momento ded
MECOnNoCETHErHD incial.

Kil. Coentas por cObrar comercidies y obras coentas por cobrar - Las cugnias por cobrar
comerciales ¥y obfas cuentas por cobrar son acivos finenceros no derivados con pagos fRos o
determinables, qué No COBZaN 6N UN Mecado activg.

Despuds del moconocimiants inicial, a valor razonable. se miden al cosio amonizado utilizando e
método de la lasa de interés efectiva, menos cuslquier deterioro.  El periodo do crédito promedio
sobve la prestacién de servicios es de 30 dias.

Las cuoentas por cobrar comrdales incluyen una provisidn pars reducr su valor al de probabie
reglizacion, Dicha provigidn se constituye en funcion de un andlisis de la probabilidad de
recupsracion de |as cusnias,
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con pagos fijos o determinables, gue no cotizan en un mercado aclive, Se clasifican en activos
corrientes, sxoapio o vencimeenios supenones a 12 meses desde ia fecha del estado de situacidn
fnanciera, que S8 casfican como activos no comientas

Pasivos financ leros @ insirumenios 08 patrimonio

Los instrumentos do deuda y patrimonso son clasificados comd pasivos financems o como patrimonio
oe conformidad con @ sustanda el acuerdo contrachest

Los pasivos financieros se clasifican como pasivo comiente a8 menos que |8 Compania tenga derecho
meondiconal da diferr el pago de la obligacdn por o menos 12 meses despuds de la fecha def
estado de stuacion financiera

11, Préstamos - Represantan pasivos financiaros que se reconocen inicialments a su valor razonable,
neto de los coslos de la ransaccion incurridos.  Estos préslamos se registran subsecuentemente a su
cosio amortizado usando el mélodo de interés efectivo,



I2. Cuentas r iales y otras [ pagar - Las cuentas par pagar comerciales
y otras cuentas por pagar son pasivos financieros, no derivados con pagos fijos o determinables, que
no cotizan @n un mercado activa.

HOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES
POLITICAS CONTABLES
(Continuacidn)

Mormas nuevas y revisadas con efecto sobre los estados financieros

Durante el afo en cursd, |a compafia ha aplicado una sere de NOMMag NUeVas ¥ revisadas emitidas
por &l Consejo de Normas Intemacionales de Contabilidad (1458}, efeclivas a partir del 1 de enero
ded 2013

Modificaciones a la NIC 1 = Presentacidn de partidas en otro resultado integral

Durante el afio en cursg, SERINGEN 5.A. ha apiicado por primera vez igs modificaciones a & MG -
Frezentacidn de Parlidas en Otro Resultado Integral.  Las enmiendas introducen una nueva
terminologia para 2l estade del resuliado integral vy estado de resultados, cuyo uso no @5 obligatorio,
En wirtud de las modificaciones a la MG 1, of estado del resultado integral cambia su nombra por al
“patade del resultado del periodo v otro resultade integral” (v el "estado de resultados” pasa a
denominarss oomo |a "estado de utiidad o pdrdida”). Lazs modificacones de la MIC 1 consarvan |2
opcion de presentar & resullado del pariode y oiro resultado integral en un Onico estado o en dos
estados separados perg consecufivos. Sin embango, las modificaciones a la MIC 1 requieren que las
partidas de ofro resultado integral sean agrupadas en dos categorias: (a) las paridas que no Seran
reciasificados posteriorments al resultado del eferdcio, y (D) s paridas que pueden ser
reclasificadas posteriormeanta al resultado del perodo cuando ¢ cumplen determinadas condiciones.
El impuesio sobre la renda de las paridas de ofro resullado integral s asignaran sobre la misma
base, y estes modificadiones no cambian la opcion-de praserdar parfidas de ofro resulfado integral
antes de impuestos o después de impussics, Les modificaciones s& han apficado de forma
refrospectiva, ¥y por lo tamto, la presemtadion de parlidas de ofro resuliado imtegral se ha modificado
para reflejar oz refendes cambios. Aparte de los cambios de presentacion antes menconados, 1a
aplicacion de las modificacionas a la MIC 1 no da legar a ningldn impacto en el resultado dal periods,
la utilidad integral y &l resultado integral total,

NIC 19 - Beneficios a los empleados (revisada en ef 2012}

En o afio en curso, |a compania ha aplicado la NIC 19 - Beneficios a los Empleados (revisada en e
2012) y las enmiendas consiguentes, por primana vaz

La NIC 19 (revisada en el 2012) cambia la contabilizacion de los planes de beneficdos definidos y los
beneficios por terminacidn. El cambio mas importante se refiere a la contabilizacion de los cambios
en

las obligaciones por beneficios definidos v log actives del plan, Las modificaciones reguieren
reconoamients de los cambios en las obligaciones por beneficios definidos v en & valor razonable de
o actives dal plan cuando se producen, v por 1o fanto eliminan B el método de la “banda do
fluctugcion” permitida par la varsion pravia de la NIC 18, y acelera al reconocimienio de los costos de



servicios pasados. Adicionalmente, lodas las ganancias y pérdidas actuaniales {nuevas mediclones)
s8 reconocen inmedialaments &n otro resultado integral  Por olra pare, & costo de intords y
rendimiento esperado de 103 actives del plan uliizados en la version previa de la MIC 19 se sustituyen
por of enfoque dal “mienés neto”, ol cual seglin la NIC 19 (revisada en e 2012), se calcula aplicando
la tasa de cdescuenio neta sobre &l pasivo o activo por beneficios definidos. Estos cambios han
tenido un impacio en los importes reCoNOGdos en of resultado del pariodo y ofro resultado infegral en
afos

NOTA Z - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES
POLITICAS CONTABLES
{Continuacidn)

anlariores.  Adiconalmente, |a NIC 18 {revisada en & 2012) intfoduce algunos cambHcs an la
presentacion del costo por benafico dafinidos incluyendo edensas reveladones adicionales.

A portir del 1 de enero del 2013, la compafiia ha aplicado las disposiciones fransitorias pertinentos
de la NIC 19 - Beneficos a los Empelados. y ha achualizado los importes comparativos en forma
rebospechva

Normas nuevas y revisadas emitidas pero aon no efectivas

La compadiia no ha aplicado |as siguientes Normas Internacionales de Informacian Financiera (NILF),
Nomas Intemacionales de Confabilidad (NIC) e Interpretacionas del Comité (CINIF) nuevas y
ravisadas qua han sido emitidas pero aun no son efectivas:

NIIF 9 instrumenios financierns Enemo 1, 2015
Enmeendas a fa NHF 8y NIIF 7 Fecha obligatonia efectiva de 1o NIIF

8 y revelaciones de ransicdn Enero 1, 2015
Enmiandas a la NIF 10, NUF Entidades da irnversidn
12y NIC 27 Enam 1, 2014
Enmiendas a la NIC 32 Compensacion de activos y activos

financieras Enero 1, 2014

La Administracion anbicipa gue &51as enmiendss gue seran sdopladas en los estados HiNancerns an
los periodos futuros no  fendrdn un impacio sobre ks impores de los actvos y pasivos y las

revelaciones de la compafiia. S embargo. no es posible proporcionar UNa estimacian razonabls de
856 efecio hastz que un examin Jetailads haya sudo complatado



WNOTA 3 - EFECTIVO ¥ EQUIVALENTES DE EFECTIVD

El efectivo y equivalentas de efectivo como sa muestra en el astado de flujo de efectivo puede ser
conciliado con s partidas relacionadas en el estado de situacion financera da la siguiente manera.

Composicion:
Ciciembre 31,
2013 2012
Efectiva y bancos 5,835 B.551

NOTA 4 - CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS

POR COBRAR
Composicion:
Diciembre 31,
2013 2012

Cuentas por cobrar comerciales:
Clientes locales 193983 147.421
Companias relacionadas:
Cormparia kocal 85830 188
Prossidn Cuentas Incobrables {1.467) {1,457}
Ofras cuentas por cobrar
AP provesdores ¥ olres = KR L8218
Tertes 235052 375360

I f———m—————



NOTA § - INVENTARIOS

Composicion:
Chicismbre 31,
2013 202
Inntang de Mercackeia 1.024 153 Bos 408
Total 1.024.163 G, 408
NOTA 6 - PROPIEDADES PLANTA Y EQUIPO
Composiclén :
Dicembre 31,
2013 2012

Equipos do computacian 57 817
Maquinaria y equipo 15857 16.957

1r47d 17474
Manos:
Dwpreciacan acumuisds {2.507) (639)
Total 14 967 16 835
Movimiento:
Soido & 1 do eneno 16.835 2654
Adciones [ Bojas noiss - 14777
Depreciacién del afic {1.868) [596)

14.967 16,835



NOTA 7 - CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES ¥ OTRAS CUENTAS

POR PAGAR

Composiclon:

Cuentas por pagar comerciales:
Proveadores localies

Sutdotal
Ciras cuentas por pagar,

Compaliias Relacsonadas
Ctras

Subintal

Total

Largo Plazo

Otras cuentas por pagar

Cuenias por pagar empresas reiacionada

Cuentas por pagar SoChos
Ohros

Dricternbre 31,

A3 2z
219657 114.137
219687 114,137

HSE 280
15427 (55 947}
18.443 B31.319
238140 45 A5E,
1.047 267 -
S0 000 -
17 628
1.114.895

NOTA 8 — OBLIGACIONES ACUMULADAS

Composicidn:

it



Diciembre 31,

2013 22
Parfidpacin & rabgadoes 2535 2536
Boreficrs sooaies 7B -
Tot 10561 2508

MOTA 9 — QBLIGACIONES POR PAGOS DEFINIDOS

Lin resurmen de fa obligacidn por benefcios definidos &3 como Sigue:

Diciambre 31,
203 2012
Jubilacon Patronal o208 5547
Eonificacian por Desahucio 1.213 1119
Texa 1014 6555
E——— e

{1} Jubilacién patronal - De acuerdo con disposiciones ded Codigo del Trabajo, los rabsadones gue por
veinte afos o mas hubieren prestado sus senvicios en foma confinuada o intemumpida, tendrdn derecho a
267 jubilados por 5Us empleadores sin perfuss de fa ubdacdn que les comesponde en su condicidn de
afilrados &l Institio Ecuaioniano de Segunidad Social

{2} Bonificacion por desahucio - De acuerds con disposcionss del Codgo de Trabajo, an los casos da
terminacicon de la relacion laboral por desabucio soliciado por o empleador o por o Fabajador, ia
Compantia emtregara & 25% de ka ultima remuneracion mensusd por cada uno da los anos de senicio

Los chloulos aciuariales del valor presente de la obligacion devengada por concepto de beneficios
definides fueron realizados & 31 de diciembre de 2013 vy 2012 v & 1 de enero del 2012 por un
actuano independierte.  El valor presente de las obligaciones por concepto de beneficios definidos v
los costos ded servicio achual v el costo del sarvicio anterior fueron caloulades wilizanda el matodo da
la unidad de crédito proyveciada. Bajp este metodo los beneficos definides deben ser alribuidos al
periodo de sanvicio dal empleado y basados en |a formula del plan, de tal suerte que se atribuya [a
misma cantidad de beneficio a cada afio de servido, considerando @l uso de hipdlesis aduariales
para calcular el valor presente de dichos beneficios, Estas hipotesis reflejan el valor de dinero a
traveés del tiempo, & incremento salarial y las probabilidades de pago de astos baneficias.

NOTA 10 - CONTINGENCIAS
De acuerdo con la confirmacdn recbida del Doctor  Alvaro Pdez  encargado del drea juridica de la

empresa;, SERINGEN 5.4 =2 nos informd que durante el aho 2013 no ha exstido procescs judcales v
admirisiratvos que s hayan realizado enconbra de fa compania,

11



La admimstracidn de SERINGEN 5.A ¥ 38 asesones legales consideran gue J [a fecha de presantacion
de los estados inancierns no exisie |a necesidad de provisionar pasig alguno,

NOTA 11- CAPITAL SOCIAL

El capital social de la Compariia al 31 de diciernbre ded 2013 asdende a US$10.000 el cusl comprende
acciones de un valor nominal de USDE1,00.

NOTA 12 - EVENTOS 5UBSECUENTES

Entre al 31 de dicembre del 2013 v |a fecha de emision de esios estados finandenos (19 de mayo del
2014) no se produjéron eventos qué, an |a opinidn de la Administracion de la Compadia, pudieran
tener un efecto significative sobre dichos estados financieros que no s2 hayan revelado en fos
MiSMos.

CONTADOR GENERAL



