COMPANIA DE TRANSPORTE, TURISMO PAULO VI COTRANSPAULO S.A.

POLITICAS CONTABLES Y NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013

(Montos en ddlares de los Estados Unidos de América — USS)

COMPANIA DE TRANSPORTE, TURISMO PAULO VI COTRANSPAULO S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

Al 31 de Diciembre de 2013

Descripcion 2012 2013 Variacion %

ACTIVOS
Caja -Bancos 7.336,37 6.913,60 -422,77 30,04%
Cuentas por cobrar clientes no relacionados 221,02 1.217,70 996,68 5,29%
Crédito Tributario - Renta 5.402,83 7.255,14 1.852,31 31,52%
Otras Cuentas por Cobrar 3.464,88 5.560,26 2.095,38 24,16%
Propiedad, Planta y Equipo 4.036,28 4.036,28 0,00 17,54%

( - ) |Depreciacion Acumulada -1.824,68 -2.126,30 -301,62 -9,24%
Otros Activos Diferidos 159,50 159,50 0,00 0,69%
TOTAL ACTIVOS 18.796,20 23.016,18 4.219,98 100,00%]
PASIVOS

Proveedores Nacionales 1.682,54 1.209,75 -472,79 6,82%
Otras Cuentas por Pagar 9.048,72 10.550,78 1.502,06 59,52%
Impuestos por Pagar 2.323,93 3.898,92 1.574,99 21,99%
less Por Pagar 0,00 145,77 145,77 0,82%
Obligaciones con empleados 1.143,61 1.426,62 283,01 8,05%
TOTAL PASIVOS CORRIENTES 14.198,80 17.231,84 3.033,04 100,00%]
Provisiones Empleados Largo Plazo 1.321,00 495,80 -825,20 2,80%
TOTAL PASIVOS 15.519,80 17.727,64 2.207,84 100,00%

PATRIMONIO
Capital Social 816,00 816,00 0,00 15,43%
Reserva Legal 491,78 491,78 0,00 9,30%
Reserva Facultativa 237,29 237,29 0,00 4,49%
Otras Reservas 325,13 325,13 0,00 6,15%

(-) |Resultados Acum. Efectos Trans NIIF'S -658,50 -658,50 0,00 -12,45%
Utilidad del Ejercicio 2.064,70 4.076,84 2.012,14 77,09%
TOTAL PATRIMONIO 3.276,40 5.288,54 2.012,14 100,00%
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO 18.796,20 23.016,18 4.219,98 100,00%]
0,00 0,00 0,00
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COMPANIA DE TRANSPORTE, TURISMO PAULO VI COTRANSPAULO S.A.
ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL
De Enero 01 al 31 de Diciembre de 2013

Descripcion 2012 2013 Variacion %
INGRESOS
Ingresos Operacionales 499.940,12 652.173,67 152.233,55 100,00%
Total Ingresos 499.940,12 652.173,67 152.233,55 100,00%
Utillidad en Ventas 499.940,12 652.173,67 152.233,55 100,00%
GASTOS
Total Gastos de Administracion 497.875,42 648.096,83 150.221,41 100,00%
Total de Gastos 497.875,42 648.096,83 150.221,41 100,00%
Utilidad / Pérdida Operacional 2.064,70 4.076,84 2.012,14
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COMPANIA DE TRANSPORTE, TURISMO PAULO VI COTRANSPAULO S.A.
ESTADO DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO

POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2012 - 2013
(Expresado en délares)

RESERVA APORTES UTILIDADES PERDIDAS RESULTADOS PERDIDA  UTILIDAD
DESCRIPCION CAPITAL Ag?(;glﬁkL HEE:F‘:{A E A?:Elsl.ii\;ﬁl A DE FUTURAS EJERCICIOS EJERCICIOS ACUMULADOS EJERCICIO EJERCICIO  TOTAL
CAPITAL CAPITALIZ ANTERIORES ANTERIORES NIF 2013 2013

SALDO AL 31-12-2012 I 816,00 491,78 237,29 325,13 -658,50 1.211,70 I

MAS (MENOS )

CAPITAL

CAPITAL ADICIONAL

RESERVA LEGAL

APORTES FUTURAS CAPITALIZACIONES
UTILIDADES EJERCICIOS ANT.

UTILIDAD EJERCICIO 2013 4.076,84

SALDO AL 31-12-2013 [ 816,00 - 491,78 237,29 325,13 - - - -658,50 - 4.076,84 5.288,54 |
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COMPANIA DE TRANSPORTE, TURISMO PAULO VI COTRANSPAULO S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013
(Expresado en U.S. Dolares)

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE OPERACION:

Recibido de clientes 645.514,57
Pagado a proveedores y empleados (645.327,24)
Intereses recibidos 4.837,22
Intereses pagados (3.570,88)
Impuesto alarenta (1.459,57)
Efectivo neto proveniente de actividades operativas

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE INVERSION:
Compra de propiedades plantay equipo

Producto de la venta de propiedades plantay equipo
Compra de intangibles

Producto de la venta de intangibles

Documentos por cobrar largo plazo

Compra de inversiones permanentes

Compra de instrumentos financieros medidos al costo
Producto de la venta de instrumetos financieros

Efectivo neto usado en actividades de inversion I:I

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:
Obligaciones bancarias

Obligaciones bancarias a largo plazo
Aportes en efectivo de los accionistas

Otras Cuentas Por Pagar 1.647,83
Dividendos pagados (2.064,70)
Efectivo neto usado en actividades de financiamiento (416,87)
Aumento neto en efectivo y sus equivalentes (422,77)
Efectivoy sus equivalentes de efectivo al inicio de afo 7.336,37

Efectivo y sus equivalentes al final del afio 6.913,60
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1. ENTIDAD QUE REPORTA.

El 14 de enero de mil novecientos noventa y ocho, en la ciudad de San Francisco de
Quito, Distrito Metropolitano, Capital de la Republica del Ecuador, ante mi el Dr.
REMIGIO POVEDA VARGAS, Notario Décimo Sétimo del Cantén Quito, comparecen
a celebrar la constitucion de la COMPANIA DE TRANSPORTE, TURISMO PAULO VI
COTRANSPAULO S.A., que es una compaiia de nacionalidad Ecuatoriana. La
actividad principal de la compafiia es: a.) Servicio de Transportacién para
instituciones educativas de nivel preprimaria, primaria, medio, superior, asi como
institutos de educacion tecnoldgica o de idiomas., b.) Servicio de Transportacion
para Instituciones publicas, privadas, mixtas o concesionadas por el Estado.- c.)
Compra, venta, permuta, arriendo de bienes muebles e inmuebles, y en general
contratos y operaciones civiles o de comercio permitidos por la ley y que guarden
relacion con el objeto social.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES.

Una descripcion de las principales politicas contables adoptadas en la preparacién
de sus estos estados financieros se presenta a continuacion:

1.1 Bases de Preparacion.

El juego completo de estados financieros de COMPANIA DE TRANSPORTE,
TURISMO PAULO VI COTRANSPAULO S.A., han sido preparados de acuerdo con
Normas Internacionales de Informacidon Financiera (NIIF) e interpretaciones
emitidas por el Comité de Interpretaciones de las Normas Internacionales de
Informacién (CINIIF), emitidas por el Internacional Accounting Standards Board
(IASB), asi como, segun los requerimientos y opciones informadas por la
Superintendencia de Compafiias del Ecuador.

La preparaciéon de los estados financieros conforme a las NIIF, requiere el uso de
ciertas estimaciones contables criticas. También exige a la Administraciéon que
ejerza su juicio en el proceso de aplicacidon de las politicas contables. En la Nota 4,
se revelan las dreas que implican un mayor grado de juicio o complejidad o las
areas donde las hipotesis y estimaciones son significativas para los estados
financieros consolidados.
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La Administracion de la Compafia declara que las NIIF han sido aplicadas
integralmente y sin reservas en la preparacion del presente juego de estados
financieros.

1.2 Pronunciamientos contables y su aplicacién.

a. Pronunciamientos contables con aplicacién efectiva a partir del 1 de
enero de 2011.

Enmiendas a NIIF Fecha de aplicacion obligatoria:
NIC 12:
Impuestos a las ganancias. Ejercicios iniciados a partir del 01 de
Enero de 2012.
Norma Fecha de aplicacidn obligatoria:
NIIF 1:
Adopcidén por primera vez de las Ejercicios iniciados a partir del 01 de Julio
Normas Internacionales de de 2011.

Informacién Financiera.

NIIF 7:
Instrumentos financieros: Informacion Ejercicios iniciados a partir del 01 de Julio
a revelar. de 2011.

La aplicacién de estas normas, enmiendas e interpretaciones no tuvieron
impactos significativos en los montos reportados en estos estados
financieros, sin embargo, podrian afectar la contabilizacion de futuras
transacciones o acuerdos.

b. Los siguientes pronunciamientos contables no vigentes para el periodo
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2012, para los cuales no se ha efectuado adopcion anticipada de las

mismas:

Enmiendas a NIIF

Fecha de aplicacion obligatoria:

NIC 1:

Presentacion de estados financieros.

NIC 28:
Inversiones en asociadas y joint
ventures.

NIC 27:
Estados financieros separados

NIC 32:
Instrumentos Financieros:
Presentacion.

NIC 34:

Informacidn financiera intermedia.

NIIF 1:
Adopcion por primera vez de las
Normas Internacionales de
Informacién Financiera.

NIIF 7:
Instrumentos Financieros:
Informacién a Revelar.

Ejercicios iniciados a partir del 01 de Julio
de 2012.

Ejercicios iniciados a partir del 01 de
Enero de 2013.

Ejercicios iniciados a partir del 01 de
Enero de 2014.

Ejercicios iniciados a partir de 01 de
Enero de 2014.

Ejercicios iniciados a partir de 01 de
Enero de 2013.

Ejercicios iniciados a partir del 01 de
Enero de 2013.

Ejercicios iniciados a partir del 01 de
Enero de 2013.
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Enmiendas a NIIF

Fecha de aplicacion obligatoria:

NIIF 10:
Estados Financieros Consolidados
(emitida en junio de 2012).

NIIF 10:
Estados Financieros Consolidados.

NIIF 11:
Acuerdos Conjuntos
(Emitida en junio de 2012).

NIIF 12:
Informacidn a revelar sobre
participaciones en otras entidades
(emitida en junio de 2012).

NIIF 12:
Informacidn a revelar sobre

participaciones en otras entidades.

Ejercicios iniciados a partir del 01 de
Enero de 2013.

Ejercicios iniciados a partir del 01 de
Enero de 2014.

Ejercicios iniciados a partir del 01 de
Enero de 2013.

Ejercicios iniciados a partir del 01 de
Enero de 2013.

Ejercicios iniciados a partir del 01 de
Enero de 2014.

Normas

Fecha de aplicacion obligatoria:

NIC 19 Revisada:
Beneficios a empleados.

NIC 27:
Estados financieros separados.

Ejercicios iniciados a partir del 01 de
Enero de 2013.

Ejercicios iniciados a partir del 01 de
Enero de 2013.



COMPANIA DE TRANSPORTE, TURISMO PAULO VI COTRANSPAULO S.A.
POLITICAS CONTABLES Y NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013

(Montos en ddlares de los Estados Unidos de América — USS)

Normas

Fecha de aplicacion obligatoria:

NIIF 9:
Instrumentos financieros.

NIIF 10:
Estados financieros consolidados.

NIIF 11:
Acuerdos Conjuntos.

NIIF 12:
Informacién a revelar sobre
participaciones en otras entidades.

NIIF 13:
Medicién de valor razonable.

Ejercicios iniciados a partir de 01 de
Enero de 2015.

Ejercicios iniciados a partir del 01 de
Enero de 2013.

Ejercicios iniciados a partir del 01 de
Enero de 2013.

Ejercicios iniciados a partir del 01 de
Enero de 2013.

Ejercicios iniciados a partir del 01 de
Enero de 2013.

Mejoras emitidas en mayo de 2012

Fecha de aplicacion obligatoria:

NIIF 1:
Adopcion por primera vez de las
Normas Internacionales de
Informacién Financiera.

NIC 1:

Presentacion de estados financieros.

Ejercicios iniciados a partir del 01 de
Enero de 2013.

Ejercicios iniciados a partir del 01 de
Enero de 2013.
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Mejoras emitidas en mayo de 2012 Fecha de aplicacion obligatoria:
NIC 16:
Propiedades, plantas y equipos. Ejercicios iniciados a partir del 01 de

Enero de 2013.

Interpretaciones Fecha de aplicacidn obligatoria:
CINIIF 20:
Costos de desbroce en la fase de Ejercicios iniciados a partir del 01 de
produccién de minas a cielo abierto Enero de 2013.

La Administracién de la Companiia estima que la adopcién de las normas,
enmiendas e interpretaciones antes descritas, no tendra un impacto
significativo en los estados financieros de la COMPANIA DE TRANSPORTE,
TURISMO PAULO VI COTRANSPAULO S.A., La Compaiiia no ha adoptado de
manera anticipada ninguna de estas normas.

2.3 Moneda funcional y de presentacion.

Las cifras incluidas en estos estados financieros y en sus notas se valoran utilizando
la moneda del entorno econdmico principal en que la Compaiiia opera. La moneda
funcional y de presentacion de la Compafiia es el Délar de los Estados Unidos de
América.

2.4  Clasificacion de saldos en corriente y no corrientes.

En el Estado de Situacidn Financiera, los saldos se clasifican en funcién de sus
vencimientos, como corriente con vencimiento igual o inferior a doce meses,
contados desde la fecha de cierre de los estados financieros y como no corriente,
los mayores a ese periodo.
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2.5 Efectivo y equivalentes al efectivo.

La Compaiiia considera como efectivo y equivalente al efectivo a los saldos en caja

y bancos sin restricciones y todas las inversiones financieras de facil liquidacién

pactadas a un maximo de noventa dias, incluyendo depésitos a plazo.

En el Estado de Situacion Financiera Clasificado los sobregiros, de existir, se

clasifican como obligaciones con instituciones financieras en el “Pasivo corriente”.

2.6 Activos financieros.

Los activos financieros son clasificados en las siguientes categorias: préstamos vy

partidas por cobrar y su correspondiente pérdida por deterioro. La Compafiia ha

definido y valoriza sus activos financieros de la siguiente forma:

a. Préstamos y partidas por cobrar.

Los préstamos y cuentas a cobrar, se incluyen en deudores comerciales y otras

cuentas a cobrar en el balance.

Los deudores comerciales son valorizados a costo amortizado y otras cuentas por

cobrar son valorizadas a valor nominal, corresponden principalmente a activos

financieros no derivados con pagos fijos o determinables que no son cotizados en

un mercado activo.

Se incluyen en activos corrientes, excepto para vencimientos superiores a 12

meses desde la fecha del balance que se clasifican como activos no corrientes.

Ambos grupos de cuentas corresponden a activos financieros no derivados con

pagos fijos o determinables que no son cotizados en un mercado activo. Se

incluyen en activos corrientes, excepto para vencimientos superiores a 12 meses

desde de la fecha del balance que se clasifican como activos no corrientes.
Las cuentas por cobrar clientes tienen un vencimiento de 60 dias plazo.

b. Deterioro de cuentas por cobrar.

Las pérdidas por deterioro relacionadas a cuentas incobrables se registran

como gastos en el estado de resultados integrales. La determinacion de este
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deterioro se lo registra en base al andlisis de cobrabilidad de cada una de las
cuentas por cobrar.

En el caso de los activos financieros valorizados al costo amortizado, la pérdida
por deterioro corresponde a las diferencias entre el valor en libros del activo y
el valor presente de los flujos futuros de efectivo estimados descontados a la
tasa de interés original del activo financiero.

El criterio que utiliza la Compafiia para determinar si existe evidencia objetiva
de una pérdida por deterioro incluye:

e Dificultad financiera significativa del emisor u obligado;

* Incumplimiento del contrato, como el incumplimiento de pagos o mora en
el pago del principal;

* Es probable que el prestatario entrara en la bancarrota u otras
reorganizaciones financieras

* La desaparicion de un mercado activo para ese activo financiero debido a
dificultades financieras o

* Informacion disponible que indica que hay una reduccién medible en los
flujos de efectivo estimados de una cartera de activos financieros desde su
reconocimiento inicial, aunque la reduccién aun no se pueda identificar con
los activos financieros individuales en la cartera.

El importe en libros de los activos se reduce a medida que se utiliza la cuenta
de provision y la pérdida se reconoce en el estado de resultados dentro de
“gastos operacionales”. Cuando una cuenta a cobrar es castigada, se regulariza
contra los resultados del periodo y posteriormente se actualiza la cuenta de
provisidon para las cuentas a cobrar.

2.7 Servicios y otros pagos anticipados.

Corresponden principalmente a anticipos entregados a terceros para servicios o
compra de bienes, los cuales se encuentran valorizados a su valor nominal y no
cuentan con derivados implicitos significativos que generen la necesidad de
presentarlos por separado.
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2.8  Activos por impuestos corrientes.

Corresponden principalmente a: anticipos de impuesto a la renta, crédito tributario

(IVA) y retenciones en la fuente, los cuales se encuentran valorizados a su valor

nominal y no cuentan con derivados implicitos significativos que generen la

necesidad de presentarlos por separado.

Las pérdidas por deterioro de impuestos a no recuperar se registran como gastos

en el estado de resultados integrales por funcion, en base al analisis de

recuperacién o compensacion de cada una de las cuentas por cobrar.

2.9 Propiedades, Planta y equipo.

Se denomina propiedades, planta y equipo a todo bien tangible adquirido por la

Compafiia para el giro ordinario del negocio y que a criterio de su Administracion

cumpla con los requisitos necesarios para ser contabilizado como tal, el cual

debera ser controlado acorde con la normativa contable vigente.

Para que un bien sea catalogado como propiedad, planta y equipos debe cumplir

los siguientes requisitos:

e que sean poseidos por la entidad para uso en la venta de los productos o

para propdsitos administrativos.
* se espera usar durante mas de un periodo.

e que sea probable para la Compafiia obtener futuros beneficios econdmicos

derivados del bien.
* que el costo del activo pueda medirse con fiabilidad.
* que la Compafiia mantenga el control de los mismos.

El costo inicial de las propiedades, planta y equipo representa el valor total de

adquisicion del activo, el cual incluye erogaciones que se incurrieron para dejarlo

en condiciones para su utilizacion o puesta en marcha, asi como, los costos

posteriores generados por desmantelamiento, impacto ambiental, retiro y

rehabilitacion de la ubicacidn (si los hubiere).
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Las propiedades, planta y equipo se contabilizan a su costo de compra menos la
depreciacién y deterioro, es decir, el Modelo del Costo.

El costo de los elementos de las propiedades, planta y equipo comprenden:

a. su precio de adquisicion, incluidos los aranceles de importacién y los
impuestos indirectos no recuperables que recaigan sobre la adquisicién,
después de deducir cualquier descuento o rebaja del precio.

b. todos los costos directamente atribuibles a la ubicacién del activo en el
lugar y en las condiciones necesarias para que pueda operar de la forma
prevista por la gerencia.

c. la estimacion inicial de los costos posteriores de desmantelamiento y retiro
del elemento, asi como la rehabilitacion del lugar sobre el que se asienta
(si los hubiere), la obligacién en que incurre una entidad cuando adquiere
el elemento o como consecuencia de haber utilizado dicho elemento
durante un determinado periodo, con propdsitos distintos al de
produccién de inventarios durante tal periodo.

Las erogaciones por mantenimiento y reparacion se cargan a gastos a medida
gue se incurran, en forma posterior a la adquisiciéon solo se capitalizaran
aquellos desembolsos incurridos que aumenten su vida Util o su capacidad
econdmica. Los costos incurridos durante el proceso de construccion de
activos son acumulados hasta la conclusién de la obra.

Los costos financieros se activan cuando se realicen inversiones significativas
en activos fijos siempre y cuando cumplan con las caracteristicas de activos
aptos, estos se registraran hasta la puesta en funcionamiento normal de dicho
bien y posteriormente son reconocidas como gasto del periodo donde se
incurrieron.

Las pérdidas y ganancias por la venta de las propiedades, planta y equipos se
calculan comparando los ingresos obtenidos con el valor en libros neto del
activo, es decir, costo menos depreciacién acumulada y deterioro; cuyo efecto
se registrara en el estado de resultados.
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Los activos empiezan a depreciarse cuando estén disponibles para su uso y
continuardn depreciandose hasta que sea dado de baja contablemente,
incluso si durante dicho periodo el bien ha dejado de ser utilizado.

La vida util de uso para las propiedades, planta y equipos se han estimado

como sigue:

Activo Vida util Valor residual
Maquinaria y equipo. 10 afios 0%
Vehiculos 5 afios 0%

La depreciacion es reconocida en los resultados con base en el método de
depreciacién lineal sobre las vidas utiles estimadas de cada elemento de
propiedades, planta y equipo. Los terrenos no estan sujetos a depreciacién alguna.

La vida util de los activos se revisa y ajusta (si es necesario) en cada cierre del
periodo contable, de tal forma de mantener una vida util y valor residual acordes
con el valor de los activos a esa fecha.

Anualmente se revisard el importe en libros de sus propiedades, planta y equipo,
con el objetivo de determinar el importe recuperable de un activo y cuando debe
ser reconocido, o en su caso, revertira, las pérdidas por deterioro del valor de
acuerdo a lo establecido en la NIC 36 “Deterioro del Valor de los Activos” (Ver nota
2.11).

2.10 Costos por Intereses.

Al 31 de diciembre de 2013, la Compaiiia no ha efectuado operaciones que hayan
generado la necesidad de capitalizar costos financieros como parte del costo de
adquisicion de sus propiedades, maquinaria y equipos. Sin embargo, de existir
compras con financiamiento, es politica de la Compafia incluir los costos por
intereses como parte del costo de adquisicion de aquellos activos considerados
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como aptos desde la fecha de inicio del financiamiento hasta que se encuentren
disponibles para su uso.

El costo de un elemento de propiedades, maquinaria y equipos es el precio
equivalente al efectivo en la fecha de reconocimiento. Si el pago se aplaza mas alla
de los términos normales de crédito, la diferencia entre el precio equivalente al
efectivo y el total de los pagos se reconocerd como intereses a lo largo del periodo
del crédito a menos que tales intereses se capitalicen de acuerdo con la NIC 23
“Costos por Préstamos”.

2.11 Deterioro de valor de activos no financieros.

La Compania evalia periddicamente si existen indicadores que alguno de sus
activos pudiese estar deteriorado de acuerdo con la NIC 36 “Deterioro del Valor de
los Activos”.

Si existen tales indicadores se realiza una estimaciéon del monto recuperable del
activo. El monto recuperable de un activo es el mayor valor entre el valor justo de
un activo o unidad generadora de efectivo menos los costos de venta y su valor en
uso, y es determinado para un activo individual a menos que el activo no genere
entradas de efectivo que son claramente independientes de otros activos o grupos
de activos.

Cuando el valor en libros de un activo excede su monto recuperable, el activo es
considerado deteriorado y es disminuido hasta alcanzar su monto recuperable.

Al evaluar el valor en uso, los flujos de efectivo futuros estimados son descontados
usando una tasa de descuento antes de impuesto que refleja las evaluaciones
actuales de mercado, del valor tiempo del dinero y los riesgos especificos al activo.
Para determinar el valor justo menos costos de venta, se usa un modelo de
valuacién apropiado. Estos calculos son corroborados por multiplos de valuacién, u
otros indicadores de valor justo disponibles.

Las pérdidas por deterioro de valor de activo no financiero son reconocidas con
cargo a resultados en las categorias de gastos asociados a la funcion del activo
deteriorado, excepto por propiedades anteriormente reevaluadas donde la
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reevaluacion fue llevada al patrimonio. En este caso el deterioro también es

reconocido con cargo a patrimonio hasta el monto de cualquier reevaluacion

anterior.

Para activos, excluyendo los de valor inmaterial, se realiza una evaluacién anual

respecto de si existen indicadores que la pérdida por deterioro reconocida

anteriormente podria ya no existir o podria haber disminuido. Si existe tal

indicador, la Compaiiia estima el monto nuevo recuperable.

Una pérdida por deterioro anteriormente reconocida es reversada solamente si ha

habido un cambio en las estimaciones usadas para determinar el monto

recuperable del activo desde la ultima vez que se reconocié una pérdida por

deterioro.

Si ese es el caso, el valor en libros del activo es aumentado hasta alcanzar su

monto recuperable. Este monto aumentado no puede exceder el valor en libros

qgue habria sido determinado, neto de depreciacion, si no se hubiese reconocido

una pérdida por deterioro del activo en afios anteriores. Tal reverso es reconocido

con abono a resultados a menos que un activo sea registrado al monto reevaluado,

caso en el cual el reverso es tratado como un aumento de reevaluacion.

2.12 Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar.

Los acreedores comerciales y otras cuentas por pagar corrientes se reconocen a su

valor nominal, ya que su plazo medio de pago es reducido y no existe diferencia

material con su valor razonable, ademas que a un porcentaje importante de las

compras realizadas, son pagadas de forma anticipada a sus proveedores.

Los acreedores comerciales incluyen aquellas obligaciones de pago con

proveedores por bienes y servicios adquiridos en el curso normal de negocio.

Las otras cuentas por pagar corresponden principalmente a cuentas por pagar

propias del giro del negocio, asi como a obligaciones patronales y tributarias, las

mismas que son registradas a sus correspondientes valores nominales.
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2.13 Baja de activos y pasivos financieros.

e Activos financieros:

Un activo financiero (o, cuando sea aplicable una parte de un activo financiero o
una parte de un grupo de activos financieros similares) es dado de baja cuando:

a. Los derechos de recibir flujos de efectivo del activo han terminado; o

b. La Compafiia ha transferido sus derechos a recibir flujos de efectivo del
activo o ha asumido una obligacidon de pagar la totalidad de los flujos de
efectivo recibidos inmediatamente a una tercera parte bajo un acuerdo de
traspaso; y

C. La Compaiiia ha transferido sustancialmente todos los riesgos y beneficios
del activo o, de no haber transferido ni retenido sustancialmente todos los
riesgos y beneficios del activo, si ha transferido su control.

* Pasivos financieros:

Un pasivo financiero es dado de baja cuando la obligacién de pago se termina, se
cancela o vence. Cuando un pasivo financiero existente es reemplazado por otro del
mismo prestatario en condiciones significativamente diferentes, o las condiciones
son modificadas en forma importante, dicho reemplazo o modificacion se trata
como una baja del pasivo original y el reconocimiento de un nuevo pasivo,
reconociéndose la diferencia entre ambos en los resultados del periodo.

2.14.  Provisiones.
La Compania considera que las provisiones se reconocen cuando:

e La Compaiiia tiene una obligacion futura, ya sea legal o implicita, como
resultado de sucesos presentes;

e Es probable que vaya a ser necesaria una salida de recursos para liquidar la
obligacion;

e Elimporte se ha estimado de forma fiable.
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Las provisiones son evaluadas periddicamente y se cuantifican teniendo en

consideracion la mejor informacién disponible a la fecha de cada cierre de los

estados financieros.

2.15. Beneficios a Empleados.

La Compafiia cuenta con un plan de beneficios a empleados post empleo

correspondiente a la jubilaciéon patronal y desahucio de acuerdo a la legislacion

laboral vigente en el Ecuador, mismos que son reconocidos aplicando el método

del valor actuarial del costo devengado de tal beneficio por parte de un perito

externo, esto permite contar con el valor presente del pasivo por este concepto al
final de cada periodo. Los cambios en dichos pasivos de periodo a periodo se

reconocen en resultados en el periodo en que ocurren.

Las suposiciones para determinar el estudio actuarial incluyen determinaciones de

tasas de descuento, variaciones en los sueldos y salarios, tasas de mortalidad,

edad, sexo, afios de servicio, incremento en el monto minimo de las pensiones

jubilares, entre otros.

Debido al largo plazo que caracteriza a la reserva para obligaciones por beneficios

de jubilacién vy retiro, la estimacion estd sujeta a variaciones que podrian ser

importantes. El efecto, positivo o negativo sobre las reservas derivadas por

cambios en las estimaciones, se registra directamente en resultados.

Las tasas de descuento se determinan por referencia a curvas de tasas de interés

de mercado, definidas por el perito actuario.

Los costos de los servicios, costo financiero, ganancias y pérdidas actuariales del

periodo son presentas en forma separada en su respectiva nota a los estados

financieros adjunta y son registradas en el gasto del periodo en el que se generan.

Los importes de beneficios a empleados a largo plazo y post empleo son estimados

por un perito independiente, inscrito y calificado en la Superintendencia de

Compaiiias del Ecuador.
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2.16. Impuesto a las ganancias e impuestos diferidos.

El gasto por impuesto a la renta del periodo comprende al impuesto a la renta

corriente y al impuesto diferido, las tasas de impuesto a la renta para el afio 2013

ascienden al 22%.

El gasto por impuesto a la renta corriente se determina sobre la base imponible y

se calcula de acuerdo con las disposiciones legales y tributarias vigentes para cada

periodo contable.

La Compania registra los impuestos diferidos sobre la base de las diferencias

temporales imponibles o deducibles que existen entre la base tributaria de activos

y pasivos y su base financiera.

Los activos y pasivos por impuesto diferido, para el ejercicio actual son medidos al

monto que se estima recuperar o pagar a las autoridades tributarias. Las tasas

impositivas y regulaciones fiscales empleadas en el cdlculo de dichos importes son

las que estan vigentes a la fecha de cierre de cada ejercicio.

En cada cierre contable se revisan los impuestos registrados tanto activos como

pasivos con el objeto de comprobar que se mantienen vigentes, efectuandose las

oportunas correcciones a los mismos de acuerdo con el resultado del citado

analisis.

El pasivo por impuesto diferido generado por futuras revalorizaciones de las

propiedades, maquinaria y equipos se conocen como parte de Otros Resultados

Integrales en la cuenta contable “Superdvit por revalorizacién de las propiedades,

maquinaria y equipos”; por tal motivo, las actualizaciones de la tasa por impuesto

a la renta al final de cada periodo se contabilizaran contra la cuenta contable

“superavit por revalorizacion de las propiedades, maquinaria y equipos”.

2.17. Capital suscrito.

Las acciones ordinarias se clasifican como patrimonio neto.
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2.18. Ingresos de actividades ordinarias.

Los ingresos por actividades ordinarias incluyen el valor razonable de Ia

contraprestacién cobrada o por cobrar de bienes y servicios entregados a terceros

en el curso ordinario de las actividades de la Compafia. Los ingresos por

actividades ordinarias se presentan netos de devoluciones, rebajas y descuentos,

siempre y cuando cumplan todas y cada una de las siguientes condiciones:

a. La Compaiiia ha transferido al comprador los riesgos y ventajas, de tipo

significativo, derivados de la propiedad de los bienes;

b. La Compafia no conserva para si ninguna implicacién en la gestidn

corriente de los bienes vendidos, en el grado usualmente asociado con la

propiedad, ni retiene el control efectivo sobre los mismos;

c. Sea probable que la Compaiiia reciba los beneficios econémicos asociados

con la transaccion; vy,

d. El importe de los ingresos ordinarios y sus costos puedan medirse con

fiabilidad.

No se considera que sea posible valorar el importe de los ingresos con fiabilidad

hasta que no se han resuelto todas las contingencias relacionadas con la venta.

Para el caso de aquellas ventas a crédito, la Compafiia considera que el precio de

venta no difiere significativamente al de contado, sin embargo, de existir alglin

efecto, la tasa de descuento a utilizar sera la promedio entre la tasa pasiva y activa

emitida por el Banco Central del Ecuador al inicio de cada periodo contable, la tasa

promedio del 2013 fue del 6.35% respectivamente.

2.19. Costos de venta.

El costo de venta incluye todos aquellos rubros relacionados con la venta de los

productos agricolas y productos terminados. El costo representa el valor total de

adquisicion de bien o servicio, el cual, incluye el precio de adquisicion e impuestos

no recuperables que recaigan sobre la adquisicion, después de deducir los

descuentos comerciales y las rebajas; y cualquier costo directamente atribuible a la

preparacion del bien o servicio.
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2.20. Gastos de administracion.

Los gastos de administracion corresponden principalmente a las erogaciones

relacionadas con: pago de servicios de terceros y relacionadas, depreciacion de

propiedad, planta y equipos y demas gastos asociados a la actividad administrativa

y de ventas de la Compaifiia.

2.21. Segmentos operacionales.

Los segmentos operacionales estan definidos como los componentes de una

empresa, sobre la cual la informacion de los estados financieros esta disponible y

es evaluada permanentemente por el drgano principal de administracion, quien

toma las decisiones sobre la asignaciéon de los recursos y evaluacion del

desempefio. La sociedad opera con un segmento Unico.

2.22. Medio ambiente.

La actividad de la Companiia no se encuentra dentro de las que pudieren afectar el

medio ambiente, por lo tanto, a la fecha de cierre de los presentes estados

financieros no tiene comprometidos recursos ni se han efectuado pagos derivados

de incumplimiento de ordenanzas municipales u otros organismos fiscalizadores.

2.23. Estado de Flujo de Efectivo.

Bajo flujos originados por actividades de la operacion, se incluyen todos aquellos

flujos de efectivo relacionados con el giro del negocio, incluyendo ademas los

intereses pagados, los ingresos financieros y en general, todos aquellos flujos que

no estan definidos como de inversién o financiamiento. Cabe destacar que el

concepto operacional utilizado en este estado, es mas amplio que el considerado

en el estado de resultados.
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3.

2.24. Cambios en politicas, cambios en las estimaciones contables y errores.

Los estados financieros al 31 de diciembre de 2013, no presentan cambios en las
politicas y estimaciones contables respecto al 31 de diciembre de 2012, salvo por la
aplicacion a partir del 01 de enero de 2011 de las Normas Internacionales de
Informacién Financiera (NIIF).

2.25. Reclasificaciones.

Ciertas cifras al 31 de diciembre de 2013, han sido reclasificadas para efectos
comparativos y de presentacion con los estados financieros de esos afios bajo NIIF.

POLITICAS DE GESTION DE RIESGOS

La estrategia de Gestion del Riesgo esta orientada a resguardar los principios de
estabilidad y sustentabilidad de la Compaiiia, eliminando o mitigando las variables de
incertidumbre que la afectan o puedan afectar.

Gestionar integralmente los riesgos supone identificar, medir, analizar y controlar los
distintos riesgos incurridos por la Compaiiia, asi como estimar el impacto en la
posicion financiera de la misma, su seguimiento y control en el tiempo. En este
proceso intervienen tanto la alta gerencia de la Compafiia como las areas financiera y
de operaciones.

3.1 Factores de riesgo financiero.

Los factores de riesgos son las situaciones de caracter estratégico debido a
factores externos e internos de la Compafila. También dentro de esta
categoria estan los riesgos provenientes de la gestion de proyectos, fallas en
equipos y mantencion.

Los riesgos financieros son aquellos riesgos ligados a la imposibilidad de
realizar transacciones o al incumplimiento de obligaciones procedentes de las
actividades por falta de fondos, como también las variaciones de tasas de
interés, tipos de cambios, quiebra de la contraparte u otras variables
financieras de mercado que puedan afectar patrimonialmente a la Compaiiia.
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3.2

3.3

Riesgo de liquidez

Este riesgo viene motivado por las distintas necesidades de fondos para hacer
frente a los compromisos de inversiones y gastos del negocio, vencimientos
de deuda, etc.

Los fondos necesarios para hacer frente a éstas salidas de flujo de efectivo se

obtienen de los propios recursos generados por la actividad ordinaria de la
Compaiia.

Riesgos propios y especificos.

Riesgo de crédito

La empresa se ve expuesta a este riesgo derivado de la posibilidad de que una
contraparte falle en el cumplimiento de sus obligaciones contractuales y
produzca una pérdida econdmica o financiera.

Histdricamente todas las contrapartes con las que la Compafiia ha mantenido

compromisos se hacen frente a los pagos correspondientes de manera
correcta.

Riesgo sistematico o de mercado

Riesgo de tasa de interés

Se refiere a las variaciones de las tasas de interés que afectan el valor de los
flujos futuros referenciados a tasa de interés variable, y a las variaciones en el
valor razonable de los activos y pasivos referenciados a tasa de interés fija que
son contabilizados a valor razonable.

El objetivo de la gestién de este riesgo es alcanzar un equilibrio en la
estructura de deuda, disminuir los impactos en el costo motivados por
fluctuaciones de tasas de interés y de esta forma poder reducir la volatilidad
en nuestra cuenta de resultados.
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4. ESTIMACIONES Y JUICIOS O CRITERIOS CRITICOS DE LA ADMINISTRACION.

Las estimaciones y criterios usados son continuamente evaluados y se basan en la

experiencia historica y otros factores, incluyendo la expectativa de ocurrencia de

eventos futuros que se consideran razonables de acuerdo a las circunstancias.

La Compafiia efectla estimaciones y supuestos respecto del futuro. Las estimaciones

contables resultantes, por definicion, muy pocas veces seran iguales a los resultados

reales. Las estimaciones y supuestos efectuados por la Administracidon se presentan

a continuacion:

4.1

4.2

Vidas utiles y de deterioro de activos.

La Administracién es quien determina las vidas utiles estimadas ya sea
considerando los criterios técnicos de funcionarios externos o internos de la
Compainiia, tomando en estos casos como referencias las vidas utiles definidas
en las politicas corporativas.

Adicionalmente, de acuerdo a lo dispuesto por la NIC 36, la Compafiia evalua
al cierre de cada ejercicio anual o antes, si existe algun indicio de deterioro, el
valor recuperable de los activos de largo plazo, para comprobar si hay pérdida
de deterioro en el valor de los activos.

Otras estimaciones.

La Compafiia ha utilizado estimaciones para valorar y registrar algunos de los
activos, pasivos, ingresos, gastos y compromisos. Bdasicamente estas
estimaciones se refieren a:

¢ La evaluacién de posibles pérdidas por deterioro de determinados activos.

e Lavida atil de los activos materiales.

¢ Los criterios empleados en la valoracion de determinados activos.

¢ La necesidad de constituir provisiones y, en el caso de ser requeridas, el
valor de las mismas.

* Larecuperabilidad de los activos por impuestos diferidos.

* Valor actuarial de Indemnizaciones por Afhos de Servicio.



COMPANIA DE TRANSPORTE, TURISMO PAULO VI COTRANSPAULO S.A.
POLITICAS CONTABLES Y NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013

(Montos en ddlares de los Estados Unidos de América — USS)

La determinacidn de estas estimaciones esta basada en la mejor estimacién de
los desembolsos que sera necesario pagar por la correspondiente obligacion,
tomando en consideracion toda la informacion disponible a la fecha del
periodo, incluyendo la opinién de expertos independientes tales como
asesores legales y consultores.

En cualquier caso, es posible que acontecimientos que puedan tener lugar en
el futuro obliguen a modificarlas en los préximos ejercicios, lo que se realizaria
de forma prospectiva.

DECLARACION SOBRE EL CUMPLIMIENTO DE LAS NIIF.

Segun Resoluciéon No. 08.G.DSC.010 en el afo 2008, se dispone que las Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIF), seran de aplicacion obligatoria de
acuerdo al cronograma establecido en dicha resolucién para las entidades sujetas al
control y vigilancia de la Superintendencia de Compafiia; y la Resolucién
No.SC.DS.G.09.006 en el afio 2009 emite el Instructivo complementario para la
implementacion de los principios contables establecidos en las Normas
Internacionales de Informacién Financiera NIIF.

Mediante Resolucién No.SC.ICI.CPAIFRS.G11-010 del 11 de octubre de 2011, Ia
Superintendencia de Compafiias emitido el Reglamento para la aplicaciéon de las
Normas Internacionales de Informacién Financiera “NIIF” completas y de la Norma
Internacional de Informaciéon Financiera para Pequenas y Medianas Entidades (NIIF
para las PYMES) para las compaiiias sujetas al control y vigilancia de Ia
Superintendencia de Compainias, la cual establece en su articulo décimo primero
que cuando una compaiia se constituya, a partir del afio 2011, debera aplicar
directamente las Normas Internacionales de Informacidon Financiera “NIIF”
completas o la Norma Internacional de Informacidon para Pequefias y Medianas
Entidades (NIIF para las PYMES), de acuerdo a lo establecido en el numeral 3 del
Articulo primero de la Resolucion No. 08.G.DSC.010 del 20 de noviembre de 2008,
publicada en el Registro Oficial No. 498 del 31 de diciembre de 2008, reformado con
el articulo tercero de la presente resolucidn, en cuyo caso no tendra periodo de
transicidn, por tanto no estd obligada a presentar las conciliaciones, ni elaborar el
cronograma de implementacion de las NIIF.
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La Companiia al 31 de diciembre de 2013, ha preparado sus estados financieros
sobre la base de las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF).

6. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre Diciembre
31, 2013 31, 2012

Caja 100,00 100,00
Bancos Nacionales 6.813,60 7.336,37
Inversiones Temporales 0,00 0,00

6.913,60 7.436,37

7. DOCUMENTOS Y CUENTAS POR COBRAR CLIENTES NO RELACIONADOS.

Corresponde al saldo de cuentas por cobrar a deudores comerciales no
relacionados, por concepto de servicios prestados. Un resumen de esta cuenta, fue

como sigue:
Diciembre Diciembre
31, 2013 31, 2012
Cuentas por Cobrar Clientes 1.217,70 221,02
(-) Provision Cuentas Incobrables 0,00 0,00
1.217,70 221,02
8. SERVICIOS Y OTROS PAGOS ANTICIPADOS.
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:
Diciembre Diciembre
31, 2013 31, 2012
Otras Cuentas por Cobrar 5.560,26 3.464,88

5.560,26 3.464,88




COMPANIA DE TRANSPORTE, TURISMO PAULO VI COTRANSPAULO S.A.

POLITICAS CONTABLES Y NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013
(Montos en ddlares de los Estados Unidos de América — USS)

9. ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES.

Diciembre Diciembre
31, 2013 31, 2012
Retenciones en la Fuente (Nota 20) 6.468,22 5.402,83
Anticipo de Impuesto a la Renta 786,92 0,00
Crédito Tributario IVA 0,00 0,00

7.255,14 5.402,83

10. PROPIEDADES, PLANTAY EQUIPO.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre Diciembre

31, 2013 31, 2012
Propiedades, Planta y Equipo
Muebles y Enseres 436,83 436,83
Equipos de Oficina 3.599,45 3.599,45
Vehiculos 0,00 0,00
Maquinaria y Equipo 0,00 0,00

4.036,28 4.036,28

Depreciacion Propiedades, Planta y Equipo
Muebles y Enseres

Equipos de Oficina

Vehiculos

Maquinariay Equipo

338,61 294,93
1.787,69 1.529,75
0,00 0,00
0,00 0,00

2.126,30 1.824,68

DEPRECIACION NETA DE PROPIEDAD, PLANTA
Y EQUIPO

1.909,98 2.211,60

11. ACTIVOS INTANGIBLES.

Al 31 de diciembre del 2013, la compafiia no registra Activos Intangibles durante el

ejercicio econdmico 2013.



COMPANIA DE TRANSPORTE, TURISMO PAULO VI COTRANSPAULO S.A.
POLITICAS CONTABLES Y NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013

(Montos en ddlares de los Estados Unidos de América — USS)

12. ACTIVOS POR IMPUESTOS DIFERIDOS.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre Diciembre
31, 2013 31, 2012

Activos por Impuestos Diferidos 159,50 159,50

159,50 159,50

13. CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:
Diciembre Diciembre

31, 2013 31, 2012
Proveedores Nacionales 1.209,75 1.682,54
Proveedores Extranjeros 0,00 0,00

1.209,75 1.682,54

14. OTRAS OBLIGACIONES PENDIENTES.

Un resumen de esta cuenta es como sigue:

Diciembre Diciembre

31, 2013 31, 2012
Con la Administracion Tributaria 3.898,92 2.323,93
Con el IESS 145,77 127,71
Por beneficios de ley a Empleados 171,67 1.426,62
Participaciéon Trabajadores por pagar 1.254,95 774,46

del ejercicio

5.471,31 4.652,72

(1) Los saldos que componen obligaciones corrientes con la administracion
tributaria son los siguientes:
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Diciembre  Diciembre
31, 2013 31, 2012

Impuesto a la Renta por Pagar 3.034,56 2.323,93
Impuestos SRI por Pagar 864,36 0,00

3.898,92 2.323,93

(2) Al 31 de diciembre del 2013 corresponde al saldo que la compafiia mantiene
con el IESS por concepto de Aporte Patronal, Aporte Individual.
(3) Los saldos que componen los beneficios de ley a empleados son los siguientes:

Diciembre Diciembre

31, 2013 31, 2012
Sueldos por Pagar 0,00 0,00
Décimo Tercer Sueldo 30,00 25,00
Décimo Cuarto Sueldo 141,67 132,50
Vacaciones 0,00 1.269,12

171,67 1.426,62

(4) Al 31 diciembre de 2013, el movimiento de la participacién a trabajadores fue

como sigue:
Diciembre Diciembre
31,2013 31, 2012
15% Participacion Trabajadores 1.254,95 774,46

1.254,95 774,46
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15. PROVISIONES POR BENEFICIOS A EMPLEADOS.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre Diciembre
31, 2013 31, 2012

Jubilacion Patronal 225,80 316,00
Desahucio 270,00 69,00

495,80 385,00

Las provisiones por concepto de jubilacidon patronal y desahucio cumplen con las
Normas Internacionales de Informacion Financiera NIIF, que requieren que la
informacion financiera se encuentre razonablemente presentada.

Provision Jubilacién Patronal.

Mediante resolucion publicada en Registro Oficial N° 421 del 28 de enero de 1983, la
Corte Suprema de Justicia dispuso que los trabajadores tienen derecho a la
jubilacién patronal mencionada en el Cddigo del Trabajo sin perjuicio de la que
corresponde segun la Ley del Seguro Social Obligatorio. De conformidad con lo que
menciona el Cdédigo del Trabajo y en base a las reformas publicadas en el
suplemento del Registro Oficial N° 359 del 2 de julio de 2001 en las que se
establecen los montos minimos mensuales por pensiones jubilares, los empleados
que por veinte y cinco (25) afios o mds hubieren prestado servicios, continuada o
interrumpidamente, tendran derecho a ser jubilados por sus empleadores.
Adicionalmente, los empleados que a la fecha de su despido hubieren cumplido
veinte afios (20), y menos de veinte y cinco (25) afios de trabajo continuada o
interrumpidamente, tendran derecho a la parte proporcional de dicha jubilacion.

Indemnizacion.

De acuerdo con el Cédigo del Trabajo, la Compafiia tiene una obligacion por
indemnizaciones con los empleados que se separen bajo ciertas circunstancias. Una
parte de esta obligacidén probablemente no sera exigible por la separacién voluntaria
de algunos empleados.
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16.

Provisién por desahucio.

De acuerdo con el Cédigo del Trabajo, en su articulo 185, en caso de que el
empleado decida separarse y presente su renuncia voluntaria ante el Ministerio del
Trabajo tendra derecho al desahucio del mismo que es calculado sobre el 25% de su
ultima remuneracidn por el tiempo trabajado.

Al 31 de diciembre de 2013, la Compaiiia no mantiene como politica el registro de
provisiones por concepto de pago de indemnizaciones por separacién asi como por
concepto de desahucio.

IMPUESTOS A LAS GANACIAS.

La provision para el Impuesto a la Renta por el afio terminado el 31 de diciembre de
2013, ha sido calculada aplicando la tasa del 22% respectivamente.

La Disposicion Transitoria primera del Cédigo Orgénico de la Produccién, Comercio e
Inversiones (COPCI), publicada en el Suplemento del Registro Oficial No. 351, del 29
de diciembre de 2010, dispuso que el Impuesto a la Renta de sociedades se aplicara
de la siguiente manera: para el ejercicio econdmico 2011, el porcentaje sera del
24%, para el 2012 sera del 23% y a partir del 2013 se aplicara el 22%.

Las sociedades que reinviertan sus utilidades en el pais podrdan obtener una
reduccion de 10 puntos porcentuales de la tarifa del Impuesto a la Renta sobre el
monto reinvertido.

Al 31 de diciembre de 2013, el valor de la reinversion debera destinarse
exclusivamente a la adquisicion de maquinaria nueva o equipo nuevo, activos para
riego, material vegetativo, plantulas y todo insumo vegetal para produccion agricola,
forestal, ganadera y de floricultura, que se relacionen directamente con su actividad
productiva; asi como para la adquisicidon de bienes relacionados con investigacién y
tecnologia que mejoren la productividad, generen diversificacion productiva e
incrementen el empleo.
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Cuando la reinversion se destine a maquinaria nueva y equipo nuevo, el activo debe
tener como fin el formar parte de su proceso productivo. Para el sector agricola se
entenderd como equipo, entre otros, a los silos, estructuras de invernaderos,
cuartos frios.

Las actividades de investigacion y tecnologia estaran destinadas a una mejora en la
productividad; generacién de diversificacion productiva e incremento de empleo en
el corto, mediano y largo plazo, sin que sea necesario que las tres condiciones se
verifiqguen en el mismo ejercicio econdmico en que se ha aplicado la reinversién de
utilidades.

El beneficio en la reduccion de la tarifa, debe estar soportado en un informe emitido
por técnicos especializados en el sector, que no tengan relacion laboral directa o
indirecta con la empresa; mismo que deberda contener lo siguiente, segun
corresponda:

1. Maquinarias o equipos nuevos: Descripcion del bien,

- Afio de fabricacién

- Fecha y valor de adquisicion.

- Nombre del proveedor;y,

- Explicacién del uso del bien relacionado con la actividad productiva.

2. Bienes relacionados con investigacion y tecnologia:

- Descripcion del bien, indicando si es nuevo o usado, Fecha y valor de adquisicion,

- Nombre del proveedor;y,

- Explicacién del uso del bien relacionado con la actividad productiva.

- Andlisis detallado de los indicadores que se espera mejoren la productividad,
generen diversificacion productiva, e, incrementen el empleo.

El valor de las utilidades reinvertidas debera efectuarse con el correspondiente
aumento de capital y se perfeccionara con la inscripcion de la correspondiente
escritura en el Registro Mercantil hasta el 31 de diciembre del ejercicio impositivo
posterior a aquel en que se generaron las utilidades materia de la reinversion.
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Exoneracidon de pago del Impuesto a la Renta para el desarrollo de inversiones
nuevas y productivas.

El Art. 9.1 de la Ley de Régimen Tributario Interno (Agregado por la Disposicién
reformatoria segunda, numeral. 2.2, de la Ley s/n, publicada en el Suplemento del
Registro Oficial No. 351, del 29 de diciembre de 2010), considerd a las sociedades
gue se constituyan a partir de la vigencia del Cédigo de la Produccion; asi como
también las sociedades nuevas que se constituyeren por sociedades existentes, con
el objeto de realizar inversiones nuevas y productivas, gozardn de una exoneracién
del pago del Impuesto a la Renta durante cinco anos, contados desde el primer afio
en el que se generen ingresos atribuibles directa y Unicamente a la nueva inversién.

Las inversiones nuevas y productivas deberan realizarse fuera de las jurisdicciones
urbanas del Cantén Quito o del Canton Guayaquil, y dentro de los siguientes
sectores econdmicos considerados prioritarios para el Estado:

Produccidn de alimentos frescos, congelados e industrializados;
Cadena forestal y agroforestal y sus productos elaborados;
Metalmecanica;

Petroquimica;
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Farmacéutica;

f.Turismo;

g. Energias renovables incluida la bioenergia o energia a partir de biomasa;

h. Servicios Logisticos de comercio exterior;

i.Biotecnologia y Software aplicados; v,

j.Los sectores de sustitucion estratégica de importaciones y fomento de
exportaciones, determinados por el Presidente de la Republica.

PAGO MINIMO DE IMPUESTO A LA RENTA

Conforme a las reformas introducidas a la Ley de Régimen Tributario Interno,
publicadas en el Suplemento del Registro Oficial No. 94 del 23 de diciembre de 2009,
si el anticipo minimo determinado en el ejercicio respectivo no es acreditado al pago
del Impuesto a la Renta causado o no es autorizada su devolucidon por parte de la
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Administracién Tributaria, se constituird en pago definitivo de Impuesto a la Renta
sin derecho a crédito tributario posterior.

El Servicio de Rentas Internas podra disponer la devolucion del anticipo minimo a las
sociedades por un ejercicio econdmico cada trienio -se considerard como el primer
afio del primer trienio al periodo fiscal 2010- cuando por caso fortuito o fuerza
mayor se haya visto afectada gravemente la actividad econémica del sujeto pasivo
en el ejercicio econdmico respectivo; y para el efecto el contribuyente debera
presentar su peticion debidamente justificada a la Administracion Tributaria para
que realice las verificaciones que correspondan.

De acuerdo a lo dispuesto en el Art, 30 del Cédigo Civil, fuerza mayor o caso fortuito,
se definen como el imprevisto a que no es posible resistir, como un naufragio, un
terremoto, el apresamiento de enemigos, los actos de autoridad ejercidos por un
funcionario publico, etc.

Si el contribuyente no puede demostrar el caso fortuito o fuerza mayor ante la
Administracién Tributaria, el anticipo minimo determinado en el ejercicio respectivo,
deberd ser contabilizado como gasto Impuesto a la Renta.

La conciliacién del impuesto a la renta calculada de acuerdo a la tasa impositiva legal
y el impuesto a la renta afectado a operaciones, fue como sigue:
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Diciembre Diciembre
31, 2013 31, 2012

Utilidad Contable 8.366,35 5.163,09
(-) 15% Participacién Trabajadores 1.254,95 774,46
Mas

Gastos No Deducibles 1.926,21 1.954,19
Liberacién / Constitucion de Impuestos

diferidos 0,00 0,00

Ganancia (pérdida) gravable antes de
amortizacion de pérdidas 9.037,61 6.342,82

Menos amortizacion pérdidas afos

anteriores 0,00 0,00
(-) Deduccion por Incremento Neto de Empleados 0,00 0,00
Ganancia Gravable 9.037,61 6.342,82
Tasa de impuesto a larenta del periodo 22% 23%
Impuesto a larenta causado 1.988,27 1.458,85

Anticipo del Impuesto a la Renta del afio
(Impuesto minimo) 3.034,56 2.323,93

Impuesto a larenta afectado a
operaciones en los estados financieros 3.034,56 2.323,93

17. CAPITAL

El capital autorizado de la compafiia asciende $ 816,00 (OCHOCIENTOS DIEZ Y SEIS
DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA).
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18. RESERVAS

Reserva Legal

La Ley de Compaiiias del Ecuador requiere que por lo menos el 10% de la utilidad
liquida anual sea apropiada como reserva legal, hasta que ésta alcance como
minimo el 50% del capital suscrito y pagado. Esta reserva no puede ser distribuida a
los accionistas, excepto en caso de liquidacion de la Compaiiia, pero puede ser
utilizada para absorber pérdidas futuras o para aumentar el capital.

19. RESULTADOS ACUMULADOS.
La COMPARNIA DE TRANSPORTE, TURISMO PAULO VI COTRANSPAULO S.A., al 31 de
diciembre de 2013.el saldo correspondiente a utilidades no distribuidas se
encuentra a disposicién de los socios y puede ser utilizado para la distribucion de
dividendos y ciertos pagos tales como re liquidacion de impuestos, etc.

20. INGRESOS DE ACITIVADES ORDINARIAS.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Anos Terminados en Diciembre 31, 2013 2012
Prestacion de Servicios 646.511,25 496.698,43
(-) Costo de Ventas 0,00 0,00

646.511,25 496.698,43

21. OTROS INGRESOS

Al 31 de diciembre de 2013, la compafiia Refleja otros ingresos, los mismos que fueron
como sigue:

Afos Terminados en Diciembre 31, 2013 2012

Otros Ingresos 5.662,42 3.241,69
5.662,42 3.241,69
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22. GASTOS ADMINISTRATIVOS

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Aios Terminados en Diciembre 31, 2013 2012
Sueldos, Salarios y Demas Remuneraciones 8.136,00 7.284,00
Aportes ala Seguridad Social 1.666,56 1.492,01
Beneficios sociales e indemnizaciones 1.992,07 1.450,82
Impuestos, contribuciones y otros 424,29 444,11
Honorarios, comisiones y dietas a personas naturales 4.098,24 2.824,56
Depreciaciones 301,62 698,67
Transporte 593.546,11 451.416,88
Mantenimiento y reparaciones 70,10 550,08
Agua, energia, luz, y telecomunicaciones 2.352,36 1.317,41
Gastos Planes de beneficios a empleados 0,00 0,00
Seguros y Reaseguros 474,96 206,15
Arrendamiento operativo 1.565,40 1.565,34
Notarios y registradores de la propiedad o mercantiles 0,00 0,00
Gastos de Viaje 0,00 0,00
Combustibles 0,00 0,00
Otros Gastos 29.893,79 22.096,84
644.521,50 491.346,87
23. GASTOS FINANCIEROS.
Aios Terminados en Diciembre 31, 2013 2012
Gastos Bancarios 3.570,88 3.428,86
Comisiones e Intereses Bancarias 4,45 1,30
3.575,33 3.430,16
24. CONTIGENCIAS.

Al 31 de diciembre de 2013, de acuerdo a los asesores legales, la Compaiiia no
mantiene demandas en contra no resueltas que requieran ser reveladas ni
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tampoco se han determinado cuantias por posibles obligaciones que se requieran
registrar en los estados financieros.

25. SANCIONES.

* De la Superintendencia de Compaiiias

No se han aplicado sanciones a la COMPANIA DE TRANSPORTE, TURISMO
PAULO VI COTRANSPAULO S.A,, a sus Directores o Administradores emitidas por
parte de la Superintendencia de Compafiias durante el ejercicio terminado el 31
de diciembre de 2013.

* De otras autoridades administrativas

No se han aplicado sanciones significativas a la COMPANIA DE TRANSPORTE,
TURISMO PAULO VI COTRANSPAULO S.A., a sus Directores o Administradores,
emitidas por parte de otras autoridades administrativas al 31 de diciembre de
2013.

26. PRECIOS DE TRANSFERENCIAS.

La legislacién en materia de Precios de Transferencia en Ecuador es aplicable desde
el afio 2005 y de acuerdo a la Ley de Régimen Tributario Interno y su Reglamento
vigentes al 31 de diciembre de 2012, esta orientada a regular con fines tributarios
las transacciones realizadas entre partes relacionadas (locales y/o del exterior), de
manera que las contraprestaciones entre ellas sean similares a las que se realizan
entre partes independientes, es decir, deben respetar el Principio de Plena
Competencia (Arm’s Length).

Mediante Resolucién No. NAC-DGER2008-0464, publicada en el Registro Oficial No.
324, de fecha 25 de abril del 2008, y sus reformas, el Servicio de Rentas Internas
establecio el alcance y el contenido de presentacion del Anexo de Operaciones con
Partes Relacionadas y del Informe Integral de Precios de Transferencia.

En concordancia a lo senalado en el parrafo anterior, mediante Resolucién No.
NAC-DGERCGC13-0001, publicada en el Registro Oficial No. 878 del 24 de enero de
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2013, el Servicio de Rentas Internas establecio que los sujetos pasivos del Impuesto

a la Renta cuyo monto acumulado de operaciones con partes relacionadas locales

y/o del exterior sean superiores a USD $3.000.000,00 deben presentar el Anexo de

Operaciones con Partes Relacionadas del Exterior; y por un monto superior a USD
$6.000.000,00 deben presentar el Informe Integral de Precios de Transferencia. El
referido Informe podra ser solicitado discrecionalmente por el Servicio de Rentas

Internas por cualquier monto y tipo de operacién o transaccidon con partes

relacionadas locales y/o del exterior.

Se encuentran exentos del Régimen de Precios de Transferencia los contribuyentes

qgue: i) Presenten un impuesto causado superior al 3% de sus ingresos gravables; ii)

No realicen operaciones con paraisos fiscales o regimenes fiscales preferentes; vy iii)

No mantengan suscrito con el estado contratos para la exploracion y explotacion

de recursos no renovables. Sin embargo, deben presentar un detalle de sus

operaciones con partes relacionadas del exterior en un plazo no mayor a un mes

contado a partir de la fecha de exigibilidad de la declaracién del Impuesto a la
Renta.

El Art. 84 del Reglamento para la Aplicacion de la Ley de Régimen Tributario

Interno sefiala que los sujetos pasivos del Impuesto a la Renta, que realicen

operaciones con partes relacionadas, adicionalmente a su declaracidon anual de

Impuesto a la Renta, presentaran al Servicio de Rentas Internas el Anexo de

Operaciones con Partes Relacionadas e Informe Integral de Precios de

Transferencia, en un plazo no mayor a dos meses contados a partir de la fecha de

exigibilidad de la declaracion del Impuesto a la Renta; y la no entrega, asi como la

entrega incompleta, inexacta o con datos falsos podra ser sancionada por la

Administracidn Tributaria con multa de hasta USDS 15.000,00.

Al 31 de diciembre de 2013, la Compaiiia no ha registrado en sus resultados

transacciones con partes relacionadas que superen los montos antes citados, por

lo tanto la Compafia no estd obligada a la presentacién del Anexo e Informe

Integral de Precios de Transferencias.
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27. HECHOS POSTERIORES A LA FECHA DE BALANCE.

Con posterioridad al 31 de diciembre de 2013 y hasta la fecha de emision de estos
estados financieros, no se tiene conocimiento de otros hechos de caracter financiero
o de otra indole que afecten en forma significativa los saldos o interpretacién de los
mismos.

Atentamente,
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Byron Lopez Cartagena
Cl. 170972745-5

Quito, abril 05 de 2014



