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QUIMICOLOURS 5.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011 Y 2016

{Expresado en ddlares estadounidenses)

INFORMACION GENERAL
Respaonsgabilidad de las notas ieros

La informacidn contenida en los estados financieros adjuntos es responsabilidad de la Administracion de
la Compafifa. Las notas explicativas que se presentan a continuacién son parte de los estados financieros.

Los estados financieros adjuntos fueron emitidos con la aprobacion de la Administracion de la Compafiia
el 13 de abril de 2018, Dichos estados financieros geran presentados a la Junta General de Accionistas
para su aprobacién definitiva.

El domicilic se encuentra la Calle Eucaliptos E4-60 y Eloy Alfaro, Parroquia Cotocollao, Cantén Quito,
Provincia de Pichincha.

Al 31 de diciembre del 2017, QUIMICOLOURS 8.A., tiene un total de 15 empleados (2016: 16).

tablecimiente y iltimas reformas 5

La Compafiia fue constituida en la ciudad de Quito el 13 de diciembre de 1996, mediante escritura piblica
inscrita en el Registro Mercantil el 06 de enero de 1887, con el nombre de QUIMICOLOURS S.A.

Objeto sacial,

El objetivo social de la compafiia es la asesoria téenica ¥ comercializacion de productos quimicos parala
industria en general, importacién y exportacién de macuinaria vy de materia prima, de productes
semielaborados y terminados,

Entorno econémico

La Compafiia realiza sus operaciones en un entorno econémico que se ha deteriorado desde el segundo
semestre del afio 3015, Entre log principales factores que contribuyeron al deteriorc de la economia
ecuatoriana fueron: i} la caida de los precios del petrdlec y otras materias primas en ¢l mercado
internacional provocado por la crisis econémica mundial que afectd a muchos de los paises importadores
de productos ecuatorianos, ii) el fortalecimiento del délar estadounidense que encaracib los precios de
los producios ecuatoriancs de exportacion, iii) las restricciones a las importaciones a través de
salvaquardas y derechos arancelarios orientados a proteger la balanza comercial, iv) las pérdidas
econdmicas significativas producidas por el terremoto ocurride en la provincia de Manabi en el mes de
abril del 2016, v) la inestabilidad del marco legal ecuatorianc que desfavorece a la inversién extranjeray
local, vi) los retrasos en los pagos de las entidades del sector publico a sus proveedores de bienes v
gervicios provenientes del sector privado, v, vii) la escases de fuentes de financiamiento y/o altas tasas
de irterés para obtener recursos monetarios.

La Administracion de la Compaiiia informa que no cuenta con todos los elementos que permitan prever
razonablemente la evolucién futura de la situacidon financiera mencionada en el parrafo anterior, a pesar
de que durante el segundo semestre del afio 2017 se han manifestado factores positivos como la
recuperacion parcial de los precios del petréleo y el debilitamiento del délar estadounidenses en los
mercados internacionales, Los estados financieros adjuntos deben ser leidos considerando esta
circunstancia.

RESUMEN DE LAS POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS.

A continuacidn, se describen las principales politicas contables adoptadas por la Administracion de la
Compafiia en la elaboracién de estos estados financieros.

Dec ion de cum
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2.2

2.3

QUIMICOLOURS §.A.

NOTAS EXPLICATIVAS X L.OS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2016

(Expresado en délares estadounidenses)

Los estados financieros de la Compafila comprenden los estados de situacién financiera al 31 de
diciembre del 2017 y 20186, ¥ los correspondientes estados de resultados ¥ otrod resultadoes integrales, de
cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por los afios terminados en dichas fechas, asi como las
notas explicativas de los estados financieros que incluyenh un resumen de las politicas contables
significativas.

Los estados financieros adjuntos fueron elaborados de acuerdo con la versién de las Normas
Internaciconales de Informacién Financiera - NIIF, emitidos y traducidos oficialmente al idioma castellano
por el IASB, de acuerdo con las disposiciones emitidas por la Superintendencia de Compafifas, Valoresy
Seguros del Ecuador, Dichos estados financieros muestran la adopcién integral, explicita y sin reservas
de las referidas Normas Internacionales y su aplicacion de manera uniforme a los periodos contables que
se presentan.

La preparacién de los estados financieros de acuerdo con la 1iltima version vigente de las NIIF requiere
que la Administracién: i} ejerza su juicio en el proceso de seleccidn y aplicacién de fas politicas contables
de la Compaifiia, ¥, if) realice estimaciones importantes en la medicién de los diferentes rubros incluidos
en dichos estados financieros. La Nota 3 revela las dreas que implican un mayor grade de juicio o
complejidad o las dreas donde los supuestos y estimaciones son significativos para la elaboracion de los
estados financieros adjuntos. Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados
reales pueden diferir de los montos estimados por la Administracién.

Las partidas incluidas en los estados financieres adjuntes fueron medidas al costo o a su valor razonable,
tal como se describe en las politicas contables mencionadas mas adelante. El valor razonable puede ser
requerido o permitido por una seccion de las NIIF, para la medicién de partidas y/o efectuar revelaciones
en las notas de los estados financieros.

El costo histérico de una partida estd basado en el valor razonable de la contraprestacién pagada en la
adquigicién de un activo o en el valor razonable de la contraprestacidn recibida al asumir un pasive, Por
el contrario, el valor razonable es el precio que serfa recibido por vender un activo o pagado por transferir
un pasivo en una transaccion ordenada entre participantes del mercado en la fecha de medicién.

El valor razonable de unha partida puede ser obtenido de datos ocbservables o estimado utilizando otras
técnicas de valoracion. Las técnicas para estimar el valor razonable utilizan “datos de entrada” que se
clasifican en:

¢ Datos de entrada de nivel ]; Si corresponden a precios cotizados (sin ajustar) en mercados actives
para activos o pasivos idénticos en los que la entidad puede acceder a la fecha de medicién.

s Datos de entrada de nivel 2: Si son distintos a los precios cotizados incluidos en el Nivel | y
corresponden a datos observables para el activo o pasivo, directa o indirectamente.

+ Datos de entrada de nivel 3: Si corresponden a datos que no soh abservables para el active o pasivo,

La determinacién del valor razonable de una partida incluida en los estados financieros requiere que la
Administracién de la Compafifa maximice el uso de datos de entrada cbservables relevantes y minimiza
€l ugo de datos de entrada no observables

ios e 5 icas contables

A contiruacidn, un resumen de las nuevas nrormas, modificaciones e interpretaciones de las NIF que
fueron aplicadas por primera vez en la emision de los estados financiercos adjuntos.
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QUIMICOLOURS 5.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2016

{(Expresado en délares estadounidenses)

Noxma Tipo de cambio Aplicacidn obligatoria
NIC-12: Reconocimients de activos por impuestos diferidos por pérdidas no realizadas en 1 deenero deld017 -
ingtzumentos de deuda medidos a valor razonable.
NIC-T: Revelacicnes adicionales por los cambios en los paeivoe que surgen de actividades ! de enero del 2017
de financiacion
NItF-2: Revelaciones adicionales por los cambiok en los pasivos due surgen de actividades 1 de enero del 2017
de financiacion
Mejoras anuales Exeepciones a Ja infarmacién a revelar sobre parfivipacionss en otras entidades 1 de enerco del 2017
del ciclo 2014 -
2018:

La Administracién de la Compafiia informa que no existieron efectos significativos provenientes de la
aplicacién inicial de estas hormas.

b) Nuevasnomuas e intexpretaciones publicadas:

A continuacidn, un resumen de las nuevas normas e interpretaciones de las NIIF que no han sido aplicadas
en la emision de los estados financieros adjuntes.

Estas normas e interpretaciones serdn de aplicacién obligatoria en la elaboracién de los estados
financieros emitidos a partir de las fechas indicadas a continuacién, a menos que, la Administracion de la
Compafifa decida aplicarlas anticipadamente.

Norma Iipe de cambin Aplicacién obligatoria
NIF-15: Ingresos de actividades ordinarias procedentes de comtratos con clientes 1 de enexro del 2018
NIEE-9: Instrumentos financieros 1 de eners del 2018
CNIF-22: Transacciones en monda extranjera y contraprestaciones anticipadas 1 de enera del 2018
NHF-16: Arrendamientos 1 de enero del 2019
CNIIF-13: La incertidumbre frente a los tratamientos del impuesto a Jas ganancias 1 de enero del 2019
NiF-17: Contratos de segquros 1 de enero del 4041

NIIF-15; |
CLIENTES

En mayo del 2014 se emitié la "NIIF-15: Ingresos procedentes de contratos con clientes”, que establece
un modelo extenso y detallado que deberan utilizar las entidades en la medicién y reconocimiento de los
ingrescs de actividades ordinarias procedentes de contratos con clientes. Esta norma reemplazara les
requerimientos establecidos en la “NIC-18: Ingrescs ordinarios”, “NIC-11: Contratos de Construccién” y
las interpretaciones respectivas. En septiembre del 2018, se establecié que estas modificaciones se
aplicaran a partir del 1 de enero det 2018, sin embargo, se permite su aplicacién anticipada.

El principio basico de esta norma es que una entidad reconoce los ingresos de actividades ordinarias de
forma que representen la transferencia de bienes o servicios comprometidos con los clientes a vambio
de un importe que refleje la contraprestacién a la cual la entidad espera tener derecho a cambio de dichos
bienhes o servicios.

Una entidad reconoce los ingresos de actividades ordinarias de acuerdo con ese principic basico
mediante la aplicacion de los siquientes pasos:

a) Pago 1; Identificar el contrato {o contratos) con el cliente.
b) Paso 2: Identificar las obligaciones de desempefio en el contrato.
c} Paso 3: Determinar el precio de la transaccidn.

d) Paso 4: Asignar el precio de la transaccién entre las obligaciones de desempefio del contrato.
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QUIMICOLOURS S5.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2016

{Expresado en dblares estadounidenses)

e} Paso 5: Reconocer elingreso de actividades ordinarias cuando (o a medida qi.le) Ia entidad satisface
una cbligacién de desempefio, es decir, cuando el “control” de los bienes o servicios relacicnades
con una obligacidn de desempefio particular es transferido al cliente.

La “NIIF-18: Ingresos procedentes de contratos con clientes” afiade lineamientos detallados para poder
analizar situaciones especificas, asi como también requiere amplias revelacicnes

Estimacion de los efectos sobre los estados financieros adjuntos

A la fecha de emisién de los estados financierss adjuntos, la Administracidn de la Compafia no ha
concluidoe la evaluacién de los impactos provenientes de la aplicacién inicial de la “NIiF-15: Ingre=os
procedentes de contratos con clientes”.

NILF-9: INSTRUMENTOS FINANCIEROS

La "NIIF-8: Instrumentos financierss” emitida en noviembre del 2009, introdujo nuevos requisitos para la
clasificacion y medicién de actives financieros. Esta norma se modificd posteriormente en octubre del
2010 para incluir los requisitos para la clasificacién y medicién de pasivos financieros, asi como para su
baja en los estados financieros, y, en noviembre del 2013, incluyé nuevos requisitos para la contabilidad
de cobertura general. En julio del 2014, se emitié otra version revisada de esta Norma, para incluir
principalmente lo siguiente: i) Requerimientos de deterioro para actives financiercs, v, ii) Modificaciones
limitadas a los requisitos de clasificacién y medicidn al introducir una categeria de medicidn a “valor
razonable con cambios en otro resultado integral”, para ciertos pasivos financieroas.

A la fecha de emision de los estades financiercs adjuntes, la Administracién de la Compafiia 1o ha
concluido la evaluacién de los impactos provenientes de la aplicacién inicial de 1a “NIIF-9: Instrumentos
financieros” relacionados con activos financieros.

CNIIF-13; (o] LOS TRATAMIENTOS IMPUESTO A LAS
GANANCIAS

En junio del 2017 se emitié la CNIIF-13: La incertidumbre frente a los tratamientos del impuesto a las
ganancias™ que proporcicnaron una aclaracion sobre edmo aplicar los requerimientos de reconocimiento
y medicion de la “NIC-12: Impuesto a las ganancias’™ cuando existe incertidumbre frente alos tratamientes
del impuesto a las ganancias

La Administracion de la Compafiia prevé que la aplicacién inicial de esta nueva interpretacién no tendra
efectos significativos scbre log importes reconocidos en los estados financieres adjuntos y sus
revelaciones.

-11: OS DE SEGURO

En maye del 2017 se emitio la “NIIF-17: Contratos de seguro”, que establece los principios para el
reconocimiento, medicidn, presentacidn e informacién a revelar de los contratos de seguro emitidos.
Tarnbién requiere principios gimilares a aplicar a contratos de reasegurc mantenido y a contratos de
inversion emitidos con componentes de participacién discrecional. El objetivo es asegurar que las
entidades proporcionen informacién relevante de forma que represente fielmente esos contratos. Esta
norma reemplazard los requerimientos establecidos en “NIIF-4: Contratos de geguro” y se aplicara a
periodes anuales que comiencen el 1 de enero del 2021, Se permite su aplicacion anticipada.

La Administracion de la Companiia prevé que la aplicacién inicial de esta nueva norma no tendri efectos
significatives sobre los importes reconocidas en los estados financieros adjuntos y sus revelaciones.

c} Modificaciones a las NIIF publicadas:
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2.6

a)

b)

QUIMICOLOURS 5.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2016

(Expresado en ddlares estadounidenses)

A continvacién, un resumen de las modificaciones de las NIIF ¢que ne han side apli;:adas en la emision de
los estados financieros adjuntos, Estas modificaciones serdn de aplicacién chligatoria en la elaboracién
de los estados financieros a partir de las fechas indicadas a continuacisn, a mernos que, la Administracion
de la Compafiia decida aplicarlas anticipadamente.

Aplicacién obligatoria
NIIF-2: Moedificaciones a la clasificacion v medicidn de transacciones con pagoes basados 1 de enero del 2018
en acciones
NIC-40: Requerimientos para transierencias de propiedades de inversion 1 de enero del 2018
Mejoras anuales Modificaciones al procesc de adopcion de las NIIF por primera vez y 1 de enevo del 2018
delciclo 2014 -  modificaciones a la aplicacién del métodoe de participacion en la valnacidn de
2016: inversiones en asociadas y negogios comjuntos
NiC-28: Participacicnes de largo plazo en agociadas y negocios conjumtos 1 de enero del 2018
NIF-10: Procedimiento para el regsitro de la pérdida de control de subsidiarias. No defmida
NIC-28: Procedimiento para el registro de las ganancias o pérdidas proveniente de Ias No definida
wventas o aportaciones efectuadas por un inversor a sus asociadas o negocios
conjuntos

La Administracién de la Compafiia estima que la aplicacion inicial de estas modificaciones no tendra un
efecto significativo sobre los importes reconocidos en los estados financieros adjuntes. Sin embargo, no
es posible proporcionar una estimacién razonable de ese efecto hasta que un examen detallado haya side
completade.

Moneda funcional y moneda de presentacién

Las partidas en los eatados financieros de la Compafiia se expresan en la moneda del ambiente econdémico
primario donde opera la entidad (moneda funcional), La Administracién de la Compaiiia establecié que
el dalar estadounidense es la moneda funcional ¥y moneda de presentacion de sus estados financieros.

A menhos gque se indique lo contrario, las cifras incluidas en los estados financieros adjuntos estan
expresadas en doélares estadounidenses.

Efectivo v equivalentes

El efectivo y equivalentes de efectivo incluye aquellos activos financietos liquidos, depdsitos o
inversiones financieras, que se pueden transformar rapidamente en efectivo en un plazo inferior a tres
meses y sobregiros bancarics no recurrentes. Los sobregiros bancarios recurrentes son presentados
come pasivos corrientes en el estado de situacidn financiera.

Activos financiexos

Los activos financieros son instrumentos financieros no derivados con pagos fijos o determinables, que no
cotizan en un mercado active,

Reconocimiento y des-reconocimiento

Todos los activos financieros se reconocen y dan de baja en la fecha de negociacion, es decir, cuando se
cbserve la presencia de una compra o venta de un activo financierc bajo un contrato cuyas condiciones
requieren la entrega del active durante un periodo cue generalmente estd regulado por el mercado
correspondiente,

La Compafifa da de baja un activo financiero tinicamente cuando: i) expiren los derechos contractuales
sobre los flujos de efectivo de! activo financiero, v, ii} transfieran de manera sustancial los riesgos y

ventajas inherentes a la propiedad del activo financiere.

Clagificacién de agtivog financierog
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d)

QUIMICOLOURS S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2016

(Expresado en dolares estadounidenses)

A la fecha de los estados financieros adjuntos, la Compafifa mantiene activos financieros de las siguientes
categorias: i) cuentas por cobrar, y, ii) mantenides hasta st vencimiento. Estos activos se clasifican comoe
activos corrientes,

Medicion inicial v posterior

Los actives financieros son medidos inicialmente a su valor razonable mas los costos relacionados con su
adquisicién, excepto si el acuerdo constituye una transaccién financiada en cuyo caso la Compafiia mide
el activo financiero al valor presente de los flujos futuros esperados descontados a una tasa de interés de
mercado.

Después del reconocimiento inicial, estos activos se miden al costo amortizado utilizando el método de la
tara de interés efectiva, menos cualquier posible deterioro. Los ingresos por intereses (incluyendo loz
intereses implicitos) se reconocen y se calculan utilizando la tasa de interés efectiva, excepto cuando el
reconocimietto del interés resultare inmaterial.

Los activos financieros se clasifican en actives corrientes, excepto los vencimientos superiores a 12 meses
desde la fecha del estado de situacidn financiera, que se clasifican como activos no cortientes

Cuentas por gobrar:

Son activos financierog no derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado
active. Los préstamos y cuentas por cobrar incluyen:

) Efective y equivalentes de efectivo: Muestran el dinero disponible en efectivo y los depésitos a la
vista efectuados en entidades del sistermna financiero ecuatoriano,

(il Deudores comerciales: Estas cuentas corresponden a los montos adeudados por clientes por la
venta de bienes en el curse normal de los negocios. El periodo promedio de cobro de la venta de
bienes y prestacidn de servicios es inferior a 90 dfas.

ti i i i ta el vencimient

Son activos financiercs no derivados con pagos fijos o determinables y vencimiento fijo, que la
Administracién de la Compatfiia tiene la intencidén y la capacidad de mantener hasta su vencimiento. Sila
compafiia vendiese un importe gignificativo de los activos financierog mantenidos hasta su vencimiento,
la categoria completa se reclasificarfa como digponible para la venta. Los activos financieros mantenidos
hasta el vencimiento incluyen:

{i) Efectivo y equivalentes de efectivo: Muestra las inversiones en entidades del sistema financiero
ecuatoriaho cuyo vencimiento sea menor a 90 dias contados desde la fecha de contratacién inicial
de estos instrumentos.

eterioro de activ I, ierog al costo rtizado

Al final del periodo sobre el que se infarma, los actives financieros que se miden al costo amortizado, son
evaluados para determinar si existe evidencia objetiva de deterioro. 8i existen evidencias, la Compaiiia
determina el importe de cualquier pérdida por deterioro considerando si existe evidencia objetiva
individual de deterioro del valor para activos financieros que sean individualmente significativos, e,
individual y colectivamente para activos financieros que no sean significativos.

La compatfiia no ha efectuado un anilisis de deterioro de los activos financieros

g} Baja en cuenta de los activos financieros
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QUIMICOLOURS S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS ALOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2016

(Expresado en ddlares estadounidenses)

4
La Compafiia da de baja activos financieros tinicamente cuando; i} expiren los derechos contractuales
scbre los flujos de efectivo del activo financiero, o, ii) se transfiera de manera sustancial los riesgos v
ventajas inherentes a la propiedad del active finaticiero a otra entidad.

Se transfiere un active financiero si y solo si ha transferido los derechos contractuales a recibir los flujos
de efectivo de un activo financiero, o, retiene los derechos contractuales a recibir los flujos de efective
del activo financiero, pero asume la obligacién contractual de pagarlos a uno o mas perceptores, dentro
de un acuerdo que cumpla c¢on las condiciones.

El importe en libros de los activos financieros se reduce directamente por cualquier pérdida por
deterioro, excepto para las cuentas por cobrar comerciales, donde el importe en libros se reduce a través
de una cuenta de activo denominada provisgion por deterioro de deudores comerciales que se constituye
en funcion de un anélisis de la probabilidad de recuperacién de las cuentas por cobrar que se encuentran
vencidas. Cuando la Compafiia considera que una cuenta por cobrar comercial no es recuperable, se da
de baja afectando la cuenta provision para cuentas incabrables.

Los instrumentos de deuda son clasificados como pasivos financieros no derivados con pagos fijos o
determinables, que no cotizan en un mercado activo; 6 como patrimonioc de conformidad con la esencia

del acuerdo contractual.

Reconocimiento inicial y des-reconocimiento

La Compaiiia reconoce sus pasivos financieros en el estado de situaciédn financiera cuando, ¥ sdlo cuando
se convierta en parte obligada, segin las clausulas contractuales del instrurnento financiero.

Lz Compafiia da de baja un pasivo financiero dnicamente cuando: i) expiren los derechos contractuales
sobre los flujos de efective del pasivo financiero, ii) son cancelados o cumplen las okligaciones
contractuales asumidas por la Compafiia, y, iii) se transfieran de manera sustancial los riesgos y ventajas
inherentes a la propiedad del pasive financiero.

Clasificacion de pasivas financieros

La Compafifa clasifica sus pasivos financieros en las siguientes categorias: i) a valor razonable con
cambios en resuitados, v, ii) medidos al costo amortizado. La clasificacién depende del proposito con el
que se adquirieron los instrumentos financieros, la Administracién determina la clasificacién de sus
instrumentos finahiciercs en el momento del reconociriento inicial.

A la fecha de los estados financieros adjuntos, la Compafifa mantiene bdsicamente pasivos medidos al
costo amortizado que se clasifican como pasives corrientes. La Compafifa no ha reportado pasivos
financieros medidos al valer razonable con cambios en resultades.

Medicidn inigial ¥ posterior

Lios pasivos financieros son medidos inicialmente al costo histérice, neto de los costos relacionados con
su adquisicion, excepto si el acuerdoe constituye una transaccién financiada en cuyo caso la Compafiifa
mide el pasivo financiero al valor presente de los flujos futuros que se espera cancelar descontados a una
tasa de interés de mercado.

Después del reconocimiento inicial, estos actives se miden al costo amortizado utilizando el método de la
tasa de interés efectiva. Los gastos por intereses (incluyendo los intereses implicitos) se reconocen y se
calculan utilizandc la tasa de interés efectiva, excepto cuando el reconocimiente del interés resultare
inmaterial.

Loz pasivos financieros se clagifican en pasivos corrientes, excepto los vencimientos superiores a 12
meses desde la fecha del estado de sitmacién financiera, que se clasifican como pasivos no corrientes
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
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{Expresado en ddlares estadounidenses)

Pasivos financieros identificados:

+

Son pasivos financieros no derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado
activo. Los pasivos financieros incluyen:

{) Acreedores comerciales: Corresponden a montos adeudados por la Compafifa por la compra de
bienes y servicios que son adquiridos en el curso normal de sue operaciones, El periodo promedio
de pago a sus acreedores comerciales es inferior a 90 dias.

{iiy Otras guentas por pagar: Representadas principalmente por otras cuentas por pagar menores

la Compaiiia tiene implementadas politicas de manhejo de riesgo financierc para asegurar que todas las
cuentas por pagar se paguen de conformidad con los términos crediticios acordados,

ventario

Los inventaries son presentados al costo de adquisicién o al valor neto realizable, el menor. Son valuados
con el método del costo promedio ponderado. El valor neto realizable representa el precio de venta
estimado menos todoes los costos de terminacién y los costos necesarios para la venta. Las importaciones
en transite se encuentran registradas a su costo de adquisicion.

En caso de ser necesario, los inventarios incluyen una provisién para reconocer pérdidas por
obseclescencia o deterioro, las cuales son determinadas en funcién de un analisis de la posibilidad real de
utilizacién en la produccidn o venta.

No se ha realizado un andlisis de valor neto de realizacién para los inventarios de la compalfifa.

Propiedades, Planta y Equipo
Medicion inicial:

La propiedad, planta y equipo se miden inicialmente por su costo. El costo de la propiedad, planta y
equipo comprende su precio de adquisicién més todos los costos directamente relacicnados con la
ubicacién de los activos, su puesta en condiciones de funcionamiento segiin lo previsto por la gerencia y
la sstimacién inicial de cualquier costo de desmantelamiento y/o retiro del elemento o de rehabilitacidn
de la ubicacion de los activos.

Los costos por préstamos directamente atribuibles a la addquisicion de activos aptos (aquellos que
requieren de un periodo sustancial antes de estar listos para su use o venta) son considerados como parte
del costo de dichos activos.

Medicién posterior al recopocimiento inicial:

Después del reconocimiento inicial, la propiedad planta y equipo, se muestran al costc menos su
depreciacion acumulada y el importe acumulado de las pérdidas de deterioro de valor, en caso de existir.
Los gastos de reparaciones y mantenimientos se irnputan a resultados en el periodo en que se producen.

Depreciacion:

El costo de los muebles ¥y equipos se deprecia de acuerdo con sus vidas Wtiles estimadas mediante el
método de linea recta. La vida 1til estimada, valor residual y métode de depreciacion son revisados al
final de cada afio, siendo el efecto de cualquier cambic en el estimado registrado sobre una base
prospectiva. A continuaciorn, se presentan ias principales partidas de muebles y equipos y las vidas dtiles
usadas en el calculo de la depreciacién:
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a)

QUIMICOLOURS 5.A.

NOTEAS EXPLICATIVAR A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2016

{Expresado en délares estadounidenses)

Activo BAiios

Muebles, enseres y equipc 10 .
Equipo de computacién 3 ‘
Vehiculos 5

Lia Administracién estimé que el valor residual de los activos fijos no es significative y por lo tanto no fue
inchuido en el cidleulo de la depreciacion de dichos activos.

Cuande el valor en libros de la propiedad planta ¥ equipo excede a su monto recuperable, este es
reducido inmediatamente hasta su valor recuperable.

Disposicién de propiedad planta ¥ equipo:

La utilidad o pérdida que surja del retiro o venta de una partida de propiedad planta ¥y equipo es
reconocida en los resultados del pericdo que se informa y es calculada como la diferencia entre el precio
de venta ¥ el valer en libros del active a la fecha de la transaccion.

Beterioro del valor de 1os actives no financieros

Al final de cada periodo scbre el que se informa, la Compafifa evahia informacién interna y externa del
negocio con ¢l fin de establecer la existencia de indicicg de deterioro de los valores en libros de sus
activos. Para los activos con indicios de deterioro se calcula el importe recuperable del activo evaluado
con a fin de determinar las posibles pérdidas por deterioro. Cuando no es posible estimar el importe
recuperable de un activo individual, la Compafiia calcula el importe recuperable de launidad generadora
de efectivo a la que pertenece dicho activo.

El importe recuperable es el mayor entre el valor razonable menos los costos directamente relacionadoes
a su potencial venta vy el valor en uso. Al estimar el valor en uso, los flujos de efectivo futuros estimados
son descontados utilizando una tasa de descuento antes de impuesto que refleja las valoraciones actuales
del mercado respecto al valor temporal del dinere y los riesgos especificos para el activo para los cuales
no se han ajustados los estimados de flujo de efectivo futuros. Se reconoce una pérdida por deterioro en
los resultades del afio cuando el importe recuperable de un active o unidad generadora de efectivo es
menor que su importe en libros al final de cada periodo sobre el que se informa.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en el pasado pueden ser reversadas en cazo de que mejore el
importe recuperable en el future. En estos casos, las reversiones de las pérdidas por deteriorc aumenta
el valor en libros del activo de tal manera que no exceda al importe en libros que habria tenido si ho se
hubieran registrado tales pérdidas en afios anteriores. El reversc de una pérdida por detericro es
reconocido en los resultados del afio.

Obligaci laboral

Los beneficics laborales comprenden todas las retribuciones que la Compaiifa propotciona a sus
empleados a cambio de sus servicios. Los principales beneficios laborales propeorcionados por la
Compafifa comprenden:

Beneficios a corto plazo

Son beneficios a corto plazo aquellos que se esperan liquidar totalmente en el término de 12 meses
siguientes al cierre del periodo en el que los empleados prestaron sus servicios. Estos beneficios son
reconocidos en los resultados del periodo que se informa en lamedida en que se devengan. Lalegislacién
laberal ecuatoriana vigente establece los siguientes beneficios laborales a corto plazo:

Participacion labaral; Corresponde al 15% de participacion que los empleados tienen sobre las

utilidades ligquidas (diferencia entre ingresos y gastos de cada periodo contable) reportadas por los
empleadores. Este beneficio serd distribuido y pagado de la siguiente manera:
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QUIMICOLOURS 5.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2016

{Expresado en ddlares estadounidenses)

iy El 10% de las utilidades liquidas generadas por los empleédores se asignardn
proporcicnalmente entre todos los empleados y ex empleados que hayan trabajado durante, el
preriodo que se informa.

ii) El5% de las utilidades liquidas generadas por los empleadores se asignaran proporcionalmente
entre las cargas familiares (principalmente cényuge e hijos menores de edad) de los empleados
y ex empleados que hayan trabajado durante el periodo que se informa.

La participacion laboral determinada se registra con cargo a los resultados del pericdo que se
informa y se muestira en el estado de resultados y otros resultados integrales de acuerdo con la
funcion que desempefia el personal que recibiria este beneficio.

Vacaciones: Los empleados que presten sus servicios por més de 12 meses, tienen derecho a gozar
arnualmente de 15 dias de descanso que seran remunerados por el empleador. Este beneficio puede
extenderse por 15 dias adicionales cuando los empleados superen los 5 afios de antigiiedad en la
misma empresa (1 dia vacacioheg adicional por cada afio de serviciv). Las vacaciones de los
empleados son reconocidas mensualmente en los resultados del periodo que se informa y
cancelados en funcién de los dias de vacaciones utilizados por los empleados.

Otros beneficios a gcorto plazo: La décimo tercera remuneracién, el décimo cuarte suelde, los fondos
de reserva y otros beneficios laborales a corto plazoe se reconocen mensualmente en los resultados
del periodo que se informa. Estos beneficios son cancelados en las fechas exigibles de pago
establecidas en legislacion laboral vigente.

k) Beneficios post-ernplec

Son beneficio post-empleo aquellos que se ligquidan después de que el empleado ha concluido su relacidn
laboral con la Compafifa, diferente de los beneficios por terminacion. Los beneficios post-empleo que
poseen los empleados de la Compaiiia son:

ahes de aports s definidas (aportes al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social - IESS): Fl costo
de estos planes fueron determinados con base en lalegislacién laboral vigente que establece que los
empleadores deben aportar mensualmente al IESS el 12.18% de las remuneraciones percibidas por
los empleados.

Planes de beneficios definidos (he fondeados): Lka Compafiia tiene los siquientes planes de beneficios
definidos, normados y requeridos por la legislacion laboral ecuatoriana:

Desahucio: En los casos de terminacion de la relacidn laboral, el empleador bonificara al
trabajador con el veinticinco por ciento del equivalente a la ultima remmuneracion mensual pot
cada uno de los afios de servicios prestados a la misma empresa o empleador.

Jubilacién patronal: Los empleados que por veinticinco afics o mas hubieren prestadoe servicios,
continuada o interrumpidamente, tendran derecho a ser jubilados por sus empleadores. En el
caso de los empleados que hubieren cumplido veinte afios, ¥ menos de veinticinco afios de
trabajo, tendran derecho a la jubilacién patronal proporcional de acterde con las disposiciones
contenidas en el Cédigo de Trabajo.

A lafecha de emisién de los estados financieros adjuntos, los saldos de lag provisiones para jubilacidn
patronal y desahucio representan el 100% del valer presente de los flujos de efectivo que la entidad
estima cancelar por estos beneficios. La tasa de descuento utilizada para determinar el valor presente
de las provisiones para jubilacion patronal y desahucio fue del 7.68% anual (2016: tasa del 7.69%
anual) ecuivalente a la tasa promedio de los bonos ecuatorianos, La moneda, el plazo v los términos
de los bonos corporativos de alta calidad son congruentes con la moneda y el plazo estimado de pago
de las obligaciones por beneficios post-empleo.
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QUIMICOLOURS S.5.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DEDICIEMBRE DEL 2017 Y 2016

(Expresado en délares estadounidenses)

La Compafiia determina anualmsnte el incremento de las provisiones de’ jubilacién patronal vy
desahucio con base en estudios actuariales practicados por un profesional independiente utilizando
el métode de la unidad de crédito proyectada (reserva matematica calculada). Bajo el método de la
unidad de crédito proyectada, los beneficios laborales definidos son reconocidos durante el periodo
que los empleados presten sus servicios en la entidad, considerando las condicicnes del plan de
beneficios y el uso de hipotesis actuariales para calcular el valor presente de dichos beneficios,

Las hipotesis actuariales utilizadas por el profesional independiente incluyen variables como: tasa de
descuento, tasa de mortalidad, edad, sexo, afios de servicios, remuneraciones, incrementos futuros
de remuneraciones, tasa de rotacién, entre otras. Los incrementos de la provision para jubilacién
patronal y desahucio son reconocidos en los resultados del afio, excepto por las ganancias (pérdidas)
actuariales que son clasificados en otro resultado integral.

c) Beneficios por teyminacién

Son beneficios por terminacién aquellos que se liquidan cuando una de las partes da por terminado el
contrate de trabajo. Los beneficios por terminacién son reconacidos en los resultados del periodo que se

pagan.
2.12 Lmpuestos corrientes

Los impuestos corrientes corresponden a aquellos que la Compafiia espera recuperar o pagar al licuidar
el impuesto a la renta corriente del perfodo que se informa; estas partidaz se muestran en el estado de
situacién financiera cotno activos y pasivos por impuestos corrientes.

a) Activos por impuestos corrientes

Los actives por impuestos corrientas incluyen las retenciones en la fuente que le han sido efectuadas ala
Cornpafifa v los pagos efectuados en calidad de anticipos minimos del impuesto a la renta.

1} Retenciones en la fiente:

Las retenciones en la fuente que le han sido efectuadas a la Compafifa durante el periodo que se
informa y en periodos anteriores podran ser utilizadas para: i) el pago del impuesto a la renta
reconocide en los resultados del periodo que se informa o en el pago del impuesioc a la renta
reconocide en los resultados de los préximos 3 afios, o, ii) recuperado mediante reclamos de pago
en exceso o pago indebido antes de que se cumplan los plazos de prescripeidn de ese derecho legal,
es decir, 3 afios contados desde la fecha de presentacion de la declaracién del impuesto ala renta del
afio correspondiente,

2) Anticipo minimo del impuesto a la renta:

La legislacidn tributaria vigente en el afio 2017 establece que los contribuyentes deben pagar un
anticipo minimo del impuesto a la renta que seri determinade mediante la suma aritmetica de los
siguientes rubros: :

El 0.4% del activo total, menos ciertas deducciones

El 0.4% del total de ingresos gravables para el cilculo del impuesto ala renta

El 0.2% del patrimonie, sin incluir pérdidas del afio y de afios anteriores.

El 0.2% del total de costos y gastos deducibles para el calculo del impuesto a la renta, incluyendo
las deducciones por incremento neto de empleados ¥ pagos al personal discapacitade,

El valor determinado como anticipo minimo del impuesto a la renta sera cancelado por los
contribuyentes de la siguiente manera:
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- NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2016
({Expresado en dolares estadounidenses)

Primera cuota: En julio del afio siguiente, se pagara el equivalente al 50% de la diferencia establecida
entre el valor determinado como anticipo minimo del impuesto a la renta y la totalidad de las
retenciones en la fuente que le hayan sido efectuadas a la Compafiia en el afio anterior.

Segunda ¢upta: En septiembre del afio giguiente, se pagara un valor igual al determinado en la
primera cuota.

Tercera cuota: En abril del afio subsiguiente, se pagard la diferencia establecida entre el valor
determinado come anticipo minimo del impuesto a la renta ¥ los pagos efectuados en la primera y
segunda cuotas. Este remanente podri ser cancelado con retenciones en la fuente que le hayan sido
efectuadas a la Compafi{a durante el periedo que se informa.

lor a pagar del saldo del ici inimo del impuest anta:

Con fecha T de diciembre del] 2017, se promulgd el Decreto Ejecutivo No.210 que incluye las
siguientes rebajas aplicables al valor a pagar del saldo del anticipo del impuesto a la renta
correspondiente al periodo fiscal 2017

» Rebaja del 100% en el valor a pagar del saldo del anticipo del Impuesto a la Renta para los
contribuyentes cuyas ventas o ingresos brutos anuales del ejercicio fiscal 2017, sean iguales o
menores a US$500.000,00

s  Rebaja del 60% en el valor a pagar del saldo del anticipo de Impuesto a la Renta para los
contribuyentes cuyas ventas o ingresos brutos anuales del ejercicio fiscal 2017, estén entre
US$500.000,01 y Us$1000.000,00

*+  Rebaja del 40% en el valor a pagar del salde del anticipo de Impuesto a la Renta para log
contribuyentes cuyas ventas ¢ ingresos btutos anuales del ejercicio fiscal 2017, zean de
US$1000.000,0! o mas.

b) Pasivos por impuestos corrientes

Ei pasivo por impuesto corriente se calcula estableciendo el mayor valor entre el impuesto a la renta
causado y el anticipo minimo del impuesto a la renta.

D

2)

Irmpuesto a ls renta causado:

El cédlculo del impuesto a la renta causado se basé en las ganancias fiscales (base imponible del
impuesto) registradas durante el afio, es decir, sobre los ingresas gravados del periodo fiscal menos
los gastos deducibles en ese mismo periodo. La utilidad contable difiere de la base imponible porla
existencia de: 1) Ingrescs exentos, ingresos no gravados o ingresos que seran gravables en el futuro,
2) Gastos no deducibles, gastos sin efectos fiscales o gastos que serdn deducibles en el future, 3)
amortizaciones de pérdidas tributarias que se hayan obtenido en losiltimos 5§ ejercicios tributarios
anteriores, v, 4) otras partidas deducibles establecidas en la legiglacidn tributaria vigente.

Para los afios 2017 v 2018, el impuesto a la renta causado fue calculado con base en la tarifa del 22%;
e=ta tarifa ge reduce en 10 puntos porcentuales para la base imponible que se capitalice hasta el 3]
de diciermbre del siguiente afio. Las pérdidas tributarias © bases imponibles negativas otorgan al
contribuyente el derecho de amortizar esas pérdidas durante los § periodos fiscales siguientes, sin
que sobrepase en cada afio el 25% de las respectivas bases imponibles.

Calculo del pasivo por imptesto corriente:

Cuando el impuesto causado sea superior al anticipo minimo del impueste a la renta, el contribuyente
deberi cancelar la diferencia utilizando las retenciones en la fuente que le hayan sido efectuadas
durante el periodo fiscal que no hayan sido previamente utilizadas para cancelar la tercera cuota del
pago del valor determinado como anticipo minime del impuesto a la renta.
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(Expresado en délares estadounidenses)

Cuando el valor determinado como anticipo minime del impuesto a la renta sea superior al impuesto
a la renta causade, el contribuyente podra solicitar a la Administracion fiscal la devolucion dei anticipo
pagado, cuando por caso fortuito o fuerza mayor, se haya visto afectado gravemente la actividad
econémica del sujeto pasivo; esta opcidn esti disponible para los contribuyentes cada trienio, En
caso de que la Administracién de la Compafifa decida no solicitar la devolucién del anticipo, este
valor se constituira en un pago definitivo del impuesto a la renta

Para los afios 2017 y 20186, el impuesto reconocide como pasivo por impuesto corriente fue establecido
con base en el valor determinado como impuesto a la renta causade

imiento de i esos de actividades inarias

Lios ingresos se reconocen al valor razonable de la contraprestacion recibida o por recibir, teniendo en
cuenta el importe estilmado de cualquier descuento, bonificacién o rebaja comercial que la Compaifiia
pueda otorgar. Los ingresos por venta de bienes son reconocidos en los resultados del afio a medida en
que se devengan.

Ingresos por la venta de productos quimicos:

Los ingresos por venta de bienes y servicios son reconocidos cuando se cumplen todas y cada una de las
siguientes condiciones: i) Se ha transferido al comprador los riesgos y beneficios significativos, derivados
de la propiedad de dichos bienes, ii} La Compafifa no conserva para sf ninguna implicacién en la gestion
corriente de los bienes vendidos, iii) Be puede medir con fiabilidad el importe de los ingresos, asf como
los correspondientes costos incurridos o por incurrir relacionados a dichos ingres=os, iv) Es probable que
la Compafiia reciba los beneficios econdmicos asociados con la transaccion, vy, v) El importe de los
ingresos ordinarios puede medirse con fiabilidad

Costos y gastos

Los costos y gastos, incluyendo la depreciacidn de los activos fijos y la amortizacidn de activos intangibles
se reconocen en los resultados del afic en la medida en que son incurridos, independientemente de la
fecha en que se haya realizado el pago.

Como norma general en los estados financieros no se compensan los ingresos y gastos, salvo aquellos
casos en los que la compensacion sea requerida o permitida por alguna norma y esta presentacion sea el
reflejo de la esencia de la transaccion. Los ingresos y gastos con origen en transacciones que,
contractualmente o por una norma legal, contemplan la posibilidad de compensacién y la Compafiia tiene
la intencion de liquidar por su importe neto o de realizar el active y proceder al pago del pasivo de forma
simultanea, se presentan netos en resultados,

Rese le

La Ley de Compafifas requiere cque por lo menos el 10% de la utilidad anual sea apropiado como reserva
legal hasta que ésta como minime alcance el 80% del capital social. Esta reserva no es disponible para
el page de dividendoes en efective pero puede ser capitalizada en su totalidad,

Resultados acnmulados
Resultados acumniadosg a libre disposicidn

Los resultados acumulados a libre disposicion corresponden a los obtenidos por la Compafifa hasta el 31
de diciermnbre del 2011 de acuerdo con PCGA previoe mas los resultados obtenidos a partir del 1 de enero
del 2012 de acuerdo con las disposiciones contenidas en Jas NIIF. La Junta General de Accionistas puede
distribuir o disponer el destino de estos resultados.

Resultadog acumulados establecidos en el proceso adopcién de las NIIF por primera vez
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DEDICIEMBRE DEL 2017 Y 2016

(Expresado en ddlares estadounidenses)

Los resultados acumulados establecidos en el procesc de adopcién de las NIIF po} primera vez incluyen
los efectos que surgen del proceso de conversidn de los estados financieros de la Compafiia al 31 de
diciembre del 2011 y 2010 de conformidad con lo mencionado en la “NIIF-1: Adopcidn de las NIIF por
primera vez”.

El saldo acreedor de esta cuenta podra ser capitalizado en la parte que exceda al valor de las pérdidas
acumuladas y las pérdidas del periodo cue se informa, asi como utilizado en absorber pérdidas o devuelto
en el caso de liquidacién de la Compalfifa. El saldo deudor de esta cuenta podra ser absorbido por las
utilidades acumuladas y las utilidades del periodo que se informa.

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacién de los presentes estados financieros en conformidad con NIF requiere que la
Administracion realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la actividad
econdrica de la entidad, con el propésito de determinar la valuacidén y presentacion de algunas partidas
que forman parte de los estados financieros vy sus notas relacionadas. En opinidn de la Administracién,
tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacion de la informacién disponible al
momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales bajo ciertas condiciones.

En la aplicacién de las politicas contables de la Compafiia, la Administracién debe hacer juicios,
estimados y presunciones que inciden en la valuacién de determinados actives y pasives y en la
determinacién de los resultados, asi como en la revelacidn de activos y pasivos contingentes. Los
estimados y presunciones asociadas sge basan en la experiencia histérica y otros factores que se
consideran como relevantes, sin embargo, debido a la subjetividad en este procesc contable, los
resultados reales pueden diferir de los montos estimados por la Administracién. Los estimados y
presunciones subyacentes se revisan sobre una base regular. Los efectos de los cambios en las
estimaciones se reconocen de marera prospectiva, es decir, en ¢l periodo de la revisién y en periodos
futuros.

A continuvacién, se presentan un resumen de las estimaciones y juicios contables criticos que la
administracion de la Compafifa ha utilizado en el proceso de aplicacion de los criteries contables:

Vida il de actives filos:

Como se describen en la Netas 2,09, la Compaiiia revisa al final de cada periodo contable sus
estimaciones de la vida 1til y el valor residual de propiedad planta vy equipo.

Con la misma periodicidad la Compafiia también revisa el método utilizado para el céleulo de la
depreciacion de estos activos.

Beneficios sociales post-empleo:

Las principales hipétesis utilizadas en la elaboracion de los calculos actuariales para medir las provisiones
de jubilacién patronal y desahucio se detallan en la Nota 2.11.

INSTRUMENTOS FINANCIERGS

A continuacidn, un resumen de los instrumentos financisros:
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2016

{(Expresado en délares estadounidenses)

Composicién de saldos: A1 31 de diciembre del
2011 2016
Activos financieros corrientes:
Efectivo y equivalentes 54,479.45 13,761.38
Deudcres comerciales 545,791.10 557,971.64
Tatal activos financieros corrientss: 610,270.85 B71,730.02
Total activos financieros 610,270.65 871,739.02

Pasivos financierog corrientes:

Acreedores 625,087.17 272,581.71
Oiras cuentas por pagar 39,063.89 38,872.51
Total pasives financieros carrientes: 664,150.08 211,464,322
Total pasivos financiercs 664,160.06 311,454.22
Posicién neta de instrumentos financieros -53,879.61 260,284.80
Posicién neta de mstrumentos financieros corto plago - -53,879.51 260,284.80

Todos los activos y pasivos financieros incluidos en el cuadro anterior fueran medidos al costo amortizado,
GESTION DE RIESGOS FINANCIEROS

Cameo parte del giro normal de negocios, la Compafifa se encuentra expuesta a distintos riesgos de
naturaleza financiera que pueden afectar de manera significativa la situacién financiera de la Compaifiia,
el resultado de sus operaciones y su capacidad para generar flujos en el futuro, Como parte de sus
funciones, la Administracién de la Compafiia ha establecido procedimientos de informacion para:

a} [dentificar rieegos financiercs a los cuales se encuentra expuesta,

k) Cuantificar la magnitud de los riesgos identificados,

¢) Proponer alternativas para mitigar los riesgos financieros.

d) Verificar el cumplimiento de las medidas aprobadas por la Administracién, y
a) Controlar la efectividad de las medidas adoptadas.

A continuacion presentamos un resumen de los principales riesgos financieros identificados por la
Compafiia, su cuantificacion y un resumen de las medidas de mitigacion que actualmente estdn en uso
por parte de la Compafifa:

Riesgo de mercado

Los riesgos de mercado incluyen riesgos de cambio, riesgos de precio y riesgos por la tasa de interés, A
continuacion los riesgos detectados:

Riesgo de cambio: Debide al gire nonmnal de negocios, la Compafila estd expuesta a cambios en la
cotizacidn del ddlar estadounidense. Estos cambios pueden provocar medificaciones importantes en los
precios de los bienes importados.

Riesgo de precig: Derivado de politicas econdmicas gubernamentales gue restringen las importaciones,
la Compafiia esta expuesta a cambics en los precios de reposicién de sue activos importados. La
Administracién de la Compafifa estima que no existiran modificacionas importantes en les precios de
conipra de los bienes y servicios producidos localmente que serdn consumidos durante el desarrolle
normal de sus operacicnes. Los precios de venta de sus bienes y servicios son comparables con los de
sus competidores.

Riesgo de crédito
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El riesgo de crédiio corresponde al riesge de que una de las partes de un instrumento financiero incumpla
con sus obligaciones contractuales resuitando en una pérdida financiera para la Compafiia, ,
Debido al giro del negocio, la Compafila presta sus servicios a un grupo de clientes del estado o
contratistas del estado, Las ventas efectuadas porla Compafifa son recuperadas en plazos inferiores a 90
dias. La Administracion de la Compafiia evalia la capacidad de endeudamiento de sus posibles clientes
y establecen cupos, plazos y demas condiciones de crédito, Posteriormente, la situacion financiera de sus
clientes es evaluada frecuentemente por la Administracicn de la Cornpafiia.

Riesgo de ligquidez

El riesgo de liquidez corresponde al manejo adecuado de la liquidez de manera que la Administracién
pueda atender los requerimientos de financiamiento de la Compafiia a corto, mediano y largo plazo.

Como se puede apreciar en la Nota 4, los estados financieros de la Compafiia muestran actives financieros
infericres a los pasivos financieros de menos US§ 53.879,51 (2016: de més US$ 260.284,80).

Riesgo de capital
La Administracién gestiona su capital para asegurar que la Compafiia estara en capacidad de continuar

como empresa en marcha mientras que maximiza el rendimiento a sus accicnistas a través de la
optimizacién de los gastes, deuda y patrimonio.

La Administracién de la Compafifa financia sus activos con recursos propios que al 31 de diciembre de
2017 representan el 45,12% del activo total, v el 54,88% de los activos de la Compatiia son financiados
principalmente con:

Pasivos registrados como acreedores comerciales, obligacionses laborales a corto plaze, pasives por
impuestos corrientes y otras cuentas por pagar (obligaciones tributarias no vencidas y otras cuentas por
pagar) que no devengan costos financieros.

Valor razonable de los insbhumentos financieros

La administracién congidera que, debido a su naturaleza de corto plazo, los importes en libras de les
activos y pasivos financieros reconocidos al costo amortizado en los estados financieros se aproximan a
su valor razonable.

EFECTIVC Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

A continuacién, un resumen de efectivo y equivalentes de efectiveo:

Composicion de saldos: Al 31 de diciembre del

2012 2015
Valores por depositar - 11,111.36
Bances locales 64,479.45 2,650.02
Total efectivo vy equivalentes de efectivo 64,470,458 13,761.38

DEUDORES COMERCIALES

A continuacién, un resumen de los deudores comerciales:

Pagina 16



8.

10.

QUIMICOLOURS 5.A.

NOTAS EXPLICATIVAS ALOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DEDICIEMBRE DEL 2017 Y 2016

{Expresado en délares estadounidenses)

Compesicién de saldos: Al 31 de diclembre del
— 2017 —2.018
Dendores comerciales corrientes
Clientes no relacicnados locales 560.540,97 552.724,52
Empleados 3.564,43 -
Otros dendores comerciales locales 500,00 5,283,12
Subtotal 664.605,40 557.977,64
Detericro acumulado de deudores cemerciales (18.814,300 -
Total dendores comerciales corrientes 545.791,10 B57.977,64

Politica de provision por deterioro de deudores comerciales

La Administracién de la Compafifa realiza un andlisis individualizade de su cartera y califica como
incobrables los valores pendientes de cobro tomando en cuenta las siguientes consideraciones:

a} Cuando el cliente o deudor esté en proceso de declaracion de quiebra, en suspension de pages, en
concurse de acreedores o situaciones analogas

b) Créditos reclamados judicialmente o sobre los cque el cliente o deudor haya suscitado litigio de cuya
resolucién dependa, total o parcialmente, su cobro.

¢} Creditos morosos, considerdndose como tales aquellos para los que haya transcurrido, como minimo,
tras meses desde su vencimiento sin que se haya obtenido el cobre.

OTRAS CUENTAS POR COBRAR

A continuacién, un resumen de las ctras cuentas por cobrar:

Composicién de saldos: Al 31 de diciembre del
) — 2,016
Anticipos a proveedores 92,797,186 125.082,25
Crédito tributario por [IVA en compras 47.414,76 16.815,24
Credito tributario por retenciones de [VA 2.110,36 -
Total otras cuentas por cobrar 142.322,28 141.867,49
INVENTARIOS

A continuacion, un resumen de los inventarios:

Compogicion de saldos: Al 31 de diciembre del
)L

Producte terminado ~ adquiride 514.976,08 215.313,49

Total inventariosg 514.976,08 215.313,49

ACTIVOS PORIMPUESTOS CORRIENTES

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, los estados financieros adjuntos muestran créditos fiscales de
Impuesto a la Renta por el valor de US$17.666,90 - US$16.863,75 respectivamente:
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Cuamposicion de galdos:

Retenciones en la fuente

Total activos por impuestos corrientes

Movimientos:

Saldo nicial
Incrementos de:
Retenciones en la fuente

Subtotal
Disminuciones por:
Compensacién con pasivos por impuestos corrientes

Total actives por impuestos correntes

PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO

A continuacién, un resumen de Propiedad, Planta y Equipo:

Composicidn de saldos:

Instalaciones y adecuaciones
Muebles y enseres

Equipo de oficina

Macquinaria y equipo

Ecuiipo de computacién
Vehiculos y equipos de transporte
Subtotal

(-) Depreciacicn acumulada

Total propiedades, planta y equipc:

Movimientos de la propiedad planta y equipo:

Al 31 de diciembye del

) 4 __ 2018
17,666,920 16.863,75
17,666,80 16.863,75

Al 31 de diciembre del

2011 2016
18,863.75 18,340.48
17,668.90 18,863.75
34,830.65 38,204.23

(16,863.75) (18,340.48)
17,666.90 16,863.78

Kl 31 de diciembre del

— 2011 — 2016
13.63%7,84 -

8.590,01 6.590,01
4.646,01 49.041.25
63.580,10 32.832,70
25.762,27 20,932,717
157.538,36 122.4568,00
271.764,88 231.854,73
(173.991,09) (169.482,00)

97.773,50 62.372,13

El movimiente de la propiedad planta y equipo durante los aflos 2017 y 3016 se resumen a continuacién:

Movimientos:

Saldo inicial
Adiciones

Ventac y bajas, netas
Depreciacién anual

Saldo final

K1 31 de diciembre del
— 2,017 J— 1) 1]
62.372,73 64.053,70
36.329,03 3.594,03
1.580,83 0,00
{4.509,09) (4.275,00)
57.773,50 82.512,13
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ACREEDORES COMERCIALES

A continuacién, un resumen de los acreedores comerciales:

Composicion Al 31 de diciembre del
— 2,011 —_— 2016
Acreedores comergiales corrientes:
Proveedores no relacionados locales 625.097,17 272.581,71
Total acreedores comerciales 625.091,17 212.581,71
OTRAS CUENTAS POR PAGAR
A continuacidn, un resumen de las otras cuentas pot pagar:
Composicién saldos: Al 31 de diciembre del
2011 2016
Partes relacionadas 1) 31,773.24 38,872.51
Norelacionadas 7.279.65 -
Retenciones en la fuente del impuesto a la renta 1,788.34 1,048.77
Retenciones enla fuente del impuesto al valor agregado 1,081,80 957.58
Impuesto al valor agregado - ventas 11,550.53 13,608.90
Total otzas cuentas por pagar 63,443.66 54,488.73
1} A continuacion un detalle de la composicién de saldos:
Composicién de saldos: Al 3] de diciemhre del
—2:017 —2:016
ING.RICARDO FLOR G. 8.468,58 15.567,88
ING.RICHARD FLOR M. 23.304,66 253.304,66
Total ofras cuentas por pagar a relacionadas 31.773,24 38.872,51

No existe documentacion soporte que establezcan condiciones de crédito de las cuentas por pagar

accionistas.
OBLIGACIONES LABORALES

A continuacién, un resumen de las obligaciones laborales:

Cormmposicién K1 31 de diciembre del
2017 2016
Beneficios legales 2,9258.16 2,649.24
Seguridad social 3,450,07 3,783.16
Participacion laboral 12,684.84 16,198.45
Total abligaciones laborales 19,060,07 23,640.85
Movimiento de lag obligaciones laborales:

Los movimientos de las obligacicnes laborales durante los afios 2017 y 2016 se resumen a continuacion:
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Movimiento: Kl 31 de diciembre del

2011 2016
Saldo inicial 22,640.85 31,851.73
Incrementos por:
Remuneraciones al personal 237,401.82 210,442.19
Participacién laboral (4} 12,684.84 16,198.45
Subtotal 21272151 268, 352.37
Disminuciones pox:
Pagos de ndmina del afio {237,468.98) (218,4B4.72)
Pago de participacién laboral ) (16,198.45) (17,396.80)
Total obligaciones laborales 19,060.07 22,840.85

PASIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES
Sitnacion fiscal

Con basge en la opinion de sus asescres legales, la administracién de la Compafiia considera que ha
satisfecho adecuadamente sus obligaciones establecidas por la legislacién tributaria vigente. Este criterio
podria eventualmente ser ratificado o no por la administracién tributaria en una eventual revisién fiscal.

La normativa tributaria vigente establece ¢gue la Administracién Tributaria puede fiscalizar las
operaciones de las compafifas para los uitimos 3 afios {contados desde la fecha de presentacidn de las
declaracicnes de impuestc a la renta) o 6 afics (contados desde la fecha en que debié presentarse la
declaracién de impuesto a la renta),

Por lo tanto, en caso de que la Administracién Tributaria lo requiera, los afios 2015 a 2017 podrian estar
sujetos a posibles procesos de determinacidn.

b) Amortizacién de pérdidas tributarias

c)

d)

De acuerdo con disposiciones legales vigentes, las pérdidas tributarias pueden ser compensadas con las
utilidades gravables qua se obtengan dentro de los rineo (8) periodos impositives siguientes sin que
exceda, eh cada periodo, del 25% de las utilidades gravables. Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, 1a
Compafiia no mantiene pérdidas tributarias pendientes de amortizar.

Pasivos por impuestos corrientes
Al 3] de diciembre del 2017, los estados financieros adjuntos muestran pasivos por impuestos corrientes
de US$18,077.88 (2016: US$20,184,08) que corresponden al impuesto a la renta por pagar que se espera

liquidar en abril del siguiente afio.

Resumen de los movimientoas del pasivo por impunesto corriente-

Composicién: Al 31 de diciembre del

20117 2016
Pasivos por impuestos corrienfes 18,077.88 20,194.06
Total pasivos por impuestos corrientes 18,077.88 20,194.08
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Movimientos:

Saldo inicial

Incrementos por:
(+/-) Valores incluidos en 1a utilidad neta dej ejercicio
Subtotal

Disminuciones por:
Compensacion con activos por impuestos corrientes
Pagos efectuados en el afio

Total pasivos por impuestos correntes

Al 31 de diciembre del
2011 2016
20,194.06 18,517.50
18,077.88 20,194.06
38,271.84 38,711.56
(16,863.75) (18,340.48)
(3,330.31) (177.02)
18,077.88 20,194,06

£) Utilidad neta antes del recanocimiento de la participacién laboral y el impuesto a la renta

Coanciliaciones tributarias resumidas

Uiilidad neta del ejercicio
Participacion laboral
Impuesto a la renta

Utilidad neta antes del reconocimiento de Ia participacién
laboral y el impuesto a la renta del afio

f) Cilculo del pasivo por impuesto corriente — conciliacién tributaria

Conciliaciones fributarias regumidas

Utilidad antes del impuesto a la renta

(- ) Participacién laboral
Diferencias temporarias:

(- ) Amortizaciones de pérdidas fiscales
Diferencias NO temmporarias:

() Gastos no deducibles o sin efectos fiscales

Base imponible

Impuesto a Ia renta corriente
Impuesto a la renta minimo

Pasivo por impuesto comiente

Tasa promedio del impuesto & la renta cormente

Al 3] de diclembre del
2011 20186
B3,802.90 71,897.14
1%2,684.84 16,1988.45
18,072.88 20,194.06
84,565.62 101,989,65
Al 31 de diciembzre del
2012 2016
B84,565.62 107,988.65
{12,684.84) (16,198.45)
430.72
72,311.50 91,791.20
18,077.88 20,194.06
15,484.50 16,021.44
18,077.88 20,194.08
21.4% 18.7%

g) Conciliacién entre el pasivo por impuestos corrientes y el impunesto a la renta del afio

Composicion:

Impuesto a la renta reconocido en resultados

Impuesto a la renta del afio

h) Estudio de precios de transferencia

Al 31 de diciembre del
2017 2016
18,077.88 20,184.06
18,077.88 20,194.06

De conformidad con disposiciones legales vigentes, los contribuyentes sujetos al impuesto a la renta se
encuentran exentos de presentar un estudio de Precios de Transferencia, cuando cumplan los siguientes

criterios:
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K

e  Tengan un impuesto causado superior al 3% (tree por ciento) de sus ingresos gravables; N
¢ Norealicen operaciones con residentes en paraisos fiscales o regimenes fiscales preferentes

¢ No mantengan suscrito con el Estado contratos para la exploracion y explotacién de recurses no
renovables.

Durante el afio terminado el 31 de diciembre del 2017, La Compafifa no efectud operaciones con partes
relacionadas que cumplen las caracteristicas mencionadas anteriormente, Por lo tanto, la Administracién
de la Compafiia decidié ne contratar un profesional para que elabore un informe y/o estudic de precios
de transferencia.

Ley Oxganica para la Reactivacién de la Economia, Fortalecimiento de la Dolarizacién y
Modernizacion de la Gestion Financiera:

Con fecha 29 de diciembre del 2017, se promulgé la Ley Orgénica para la Reactivacién de la Economia,
Fortalecimiento de la Dolarizacién y Modernizacién de la Gestidon Financiera. Estas reformas son
aplicables a partir del ejercicio fiscal 2018 ¥y entre otros aspectos incluye las siguientes reformas
tributarias relevantes:

Tarifa del imnpuesto a la renta;

* Latarifa general del impuesto a la renta serd del 25% a partir del 1 de enero del 2018; sin embarge,
esta tarifa se incrementa al 28% sobre la proporcidon de la base imponible que corresponda a la
participacion directa o indirecta de Accionistas, accionistas, beneficiarios o similares, que sean
residentes en paraisos fiscales o regimenes de menor imposicion. Si dicha participacién excede del
50%, la tarifa del impuesto a la renta aplicable a toda la base imponible sera del 28%.

¢ Los beneficiarios de utilidades o dividendos que se paguen o acrediten al exterior pagaran la tarifa
general del impuesto a la renta prevista para sociedades previa la deduccidon de los créditos
tributarios a los que tenga derecho.

» Los pagos efectuados a paraisos fiscales o regimenes de menor imposicidén estaran sujetos a la
retencion del impuesto a la renta del 35%. Los dividendos pagados a contribuyentes domiciliados en
paraisos fiscales o regimenes de menor imposicién estarin sujetos a retencion en la fuente del 35%
menos el porcentaje del impuesto a la renta que dichas utilidades hayan pagado en el Ecuador.

»  Las sociedades exXportadoras habituales, asi como lae que se dediquen a la produccién de bienes,
incluidas las del sector manufacturero, que posean 50% o més de componente nacional y aquellas
sociedades de turismo receptive que reinviertan sus utilidades en el pais, podran obtener una
reduccién de 10 puntos porcentuales en la tarifa general del impuesto a la renta sobre el monto
reinvertido en actives productivos, siempre y cuando lo destinen a la adquisicién de:

s maduinarias ruevas o equipos nuevos,

*+ todo tipo de insumo vegetal para produccién agricola, acuicola, forestal, ganadera y de
floricultura, v,

* bienes relacionados con investigacién y tecnologia que mejoren la productividad, generen
diversificacion productiva e incremento de empleo.

tici i t r
s  Se excluiran del célculo del anticipo del impuesto a la renta en el rubro costos y gastos, los sueldos

y salarios, la decimetercera y decimocuarta remuneracidn, asi como los aportes patronales al segure
social obligatorio
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Se excluiran del cdlculo del anticipo del impuesto a la renta de los rubros correspondientes a activos,
costos ¥ gastos deducibles de dicho impuesto y patrimonio, cuando corresponda, los montos
referidosa gastosincreméntales por generacion de nuevo empleo, asi como la addquisicién de nuevos
activos productives que permitan ampliar la capacidad productiva futera, generat un mayor nivel de
produccién de bienes o provisién de servicios.

El Bervicie de Rentas Internas podra devolver total o parcialmente el excedente entre el anticipo
Pagado y el impuestc a la renta causado, siempre que se verifique que se ha mantenido o
incrementado el empleo neto

Deducibilidad de gastos:

Bera deducible los pagos efectuados por eoncepto de desahucio y de pensiones jubilares patronales,
conforme a le dispuesto en el Cadige del Trabajo, que no provengan de provisiones declaradas en
ejercicios fiscales anteriores, como deducibles o no, para efectos de impuesto a la renta, sin perjuicie
de la obligacién del empleador de mantener los fondos necesarios para el cumplimiento de su
obligacién de pago de la bonificacién por desahucio ¥ de jubilacion patronal

Se establece que los gastos superiores a US$1,000.00 deberdn ser bancarizades; por lo tanto, toda
transaccion que supere este valor deberd realizarse a través del sistema financiero

Otras reformas:

Beran validos los pactos entre accionistas que establezcan condiciones para la negociacion de
acciones. Sin embargo, tales pactos no seran oponibles a terceros, sin perjuicio de las
responsabilidades civiles a que hubiere lugar, ¥ en ningun casoe podran perjudicar los derechos de
Ios accionistas minoritarics

Los medios de pagoe electrénicos seran implementados y operados por las entidades del sistema
financiero nacional de conformidad con la autorizacién que le otorgue =l respective organismo de
contrel.

BENEFICIOS LABORALES NO CORRIENTES

A continuacién, un resmmen de los beneficios lakorales no corrientes:

Composicion de saldos Al 31 de diciembre del

) 2,017 2016
Tabilacién Patronal 54,021,00 38.883.00
Desahucio 20.148,50 -
Total beneficios laborales no corrinetes 74.169,50 38.893,00_

Movimiento de los beneficios laborales no gorrientes:

Los movimientos de los beneficios laborales no corrientes durante los afios 2017 y 2016 se detallan a
continuacion:
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Movimientos: Al 31 de diclembye del
—2:017 __2,016

Jubilacién Patronal:

Saldo inicial 38.893,00 -

Costos de log servicios del afio 15.128,00 38.893,00

Saldo final 54.021,00 38.893,00
Desahucio:

Costos de los sexvicios del afio 20.148,50

Saldo final 20.148,50 -
Total beneficios laborales no carzinetes 74.189,50 38.893,00

A la fecha de emisién de los estados financieros adjuntos, los saldos de las provisiones para jubilacion
patronal y desahucio representan el 100% del valor presente de los flujos de efectivo que la entidad
estima cancelar por estes beneficios.

CAPITAL SOCIAL

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, los estados financieros muestran un capital social por el valor de
US$10,000.00 que se encuentra dividido en 25,000 acciones ordinarias cuyo valor nominal es US$0,40 cada
una.

RESERVAS

Al13! de diciembre del 2017 y 2016, los estados financieros muestran regervas por un valor de US$4.654,57
que corresponde a la reserva legal que fue constituida de conformidad con la politica mencionada.

RESULTADOS ACUMULADOS

A continuacién, un resumen de los resultados acumulados:

Composgicion de saldos: Al 31 de diciembre del

2013 2016
Utilidades acumulados 524,656.05 512,968.91
Utitidades del afio 53,802.80 71,597.14
Total resultados acumulados §78,358.95 584,666,058

De acuerdo a la legislacién tributaria vigente en el Ecuador, los dividendos distribuidos a favor de
accionistas que son personas naturales residentes en el Ecuador y de sociedades domiciliadas en paralsos
fiscales, o en juriadicciones de menor imposicién, se encuentran gravados con el impuesto a la renta en
el Ecuador. Este impuesto debera ger retenide en la fuente por parte de la Compafiia en el momento del
pago o crédito en cuenta de los dividendos declarados.

INGRESOS ORDINARIOS

A continuacidén, un resumen de los ingresos ordinarios:

Compogicién de saldos: Al 31 de diciembre del

2017 2016
Venta de bienes 2,021,696.23 1,823,1058.40
(-) Devoluciones (101,486.29) -
Total ingresos exdinarios 1,920,109.94 1,823,105.40
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MOVIMIENTO FINANCIERO

A continuacién, un resumen de los movimientos financieros:

Castos financierog Al 31 de diciembre del
—2,011 — 29016
Otros gastos financieros 3.241,38 3.439,82
Total gastos financiercs 3.241,38 3.439,82
Total movimiento fimanciero {3.241,38) (3.439,82)

TRANSACCIONES Y SALDOS CON PARTES RELACIONADAS

El siguiente es un resumen de las principales transacciones realizadas durante el 2017 y 20186, con partes
vinculadas. Se considera partes vinculadas si una Compafifa tiene capacidad para controlar a otra o
puede ejercer una influencia iinportante en la toma de sus decisiones financieras u operativas. Se incluye
también a los accionistas y administradores representativos en la Compafiia.

Incluidas en el rubro de ofras cuentas por pagar:
Composicion de saldos: Bl 31 de diciembre del

— 2 PlT — 2,018
ING.RICARDO FLOR G, B.468,58 15.567,85
ING.RICHARD FLOR M. 23.304,86 23.304,66
Total otras cuentas por pagar a relacionadas 31.773,24 38.872,51

No se han otorgado ni recibide garantias para el cumplimientc de estas obligacicnes, tampoco existe
documentacién que establezca condiciones de crédito.

HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Entre el 31 de diciembre del 2017 y la fecha de emisién de estos estados financieros (23 de abril de 2019)
no se produjeron eventos que, en la opinidén de la Administracién de la Compafiia pudieran tener un efecto
significativo sobre dichos estados financiercs que no se hayan revelado en los mismos.

Ing. Ricardo Fler . Fermatida Jurada
Representante Legal Centaddr General
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