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1. ESTADO DE SITUACION FINANCIERA AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015 — 2016

QUIMICOLOURS S.A.
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015 - 2016

CUENTA NOTA 2015 2016
ACTIVO 955.973,82  1.008.156,48
ACTIVO CORRIENTE 891.920,12  945.783,75
EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO 10 58.734,30 13.761,38
CAJA GENERAL 25.850,81 11.111,36
BANCOS LOCALES 32.883,49 2.650,02
CUENTAS Y DOCUMENTOS POR COBRAR CLIENTES 1 563.941,22  552.724,52
CUENTAS Y DOCUMENTOS POR COBRAR CLIENTES NO RELACIONADOS 563.941,22  552.724,52
OTRAS CUENTAS Y DOCUMENTOS POR COBRAR 12 7.375,57  130.305,37
OTRAS CUENTAS POR COBRAR RELACIONADOS 7.375,57 5.253,12
OTRAS CUENTAS POR COBRAR NO RELACIONADOS - 125.052,25
INVENTARIOS 13 22274028  215.313,49
INVENTARIO MATERIALES Y SUMINISTROS 22274028  215.313,49
ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES 14 39.128,75 33.678,99
CREDITO TRIBUTARIO A FAVOR DE LA EMPRESA IVA 20.788,27 16.815,24
CREDITO TRIBUTARIO A FAVOR DE LA EMPRESA RENTA 18.340,48 16.863,75
ACTIVO NO CORRIENTE: PROPIEDAD PLANTA Y EQUIPO 64.053,70 62.372,73
DEPRECIABLES 15 64.053,70 62.372,73
MAQUINARIA Y EQUIPO 40.443,70 (4.963,23)
VEHICULOS 3.807,29 3.807,29
EQUIPO DE OFICINA (98,18) 44.395,24
MUEBLES Y ENSERES 5.276,26 5.547,98
EQUIPOS DE COMPUTACION 14.624,63 13.585,45
PASIVO (366.282,21)  (372.405,84)
PASIVO CORRIENTE (366.282,21)  (372.405,84)
CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR 16 (278.159,85) (272.581,71)
CUENTAS Y POR PAGAR PROVEEDORES CORRIENTE NO REL (Nacional) (53.535,33)  (42.580,17)
CUENTAS Y POR PAGAR PROVEEDORES CORRIENTE NO REL (Exterior) (224.624,52)  (230.001,54)
OTRAS CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR 17 (58.079,04)  (38.872,51)
OTRAS CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR NO RELACIONADOS (58.079,04)  (38.872,51)
PROVISIONES 18 (11.861,10)  (41.542,24)
CON EMPLEADOS (11.861,10)  (41.542,24)
OBLIGACIONES 19 (18.182,22)  (19.409,38)
CON LA ADMINISTRACION TRIBUTARIA (15.743,02)  (15.674,78)
CON EL IESS (2.439,20) (3.734,60)
PATRIMONIO (589.691,61)  (635.750,64)
CAPITAL SOCIAL (10.147,51)  (10.147,51)
CAPITAL SUSCRITO 20 (10.000,00)  (10.000,00)
CAPITAL SUSCRITO Y ASIGNADO (10.000,00)  (10.000,00)
APORTES FUTURAS CAPITALIZACIONES 21 (147,51) (147,51)
APORTES SOCIOS Y ACCIONISTAS (147,51) (147,51)
RESERVAS (4.654,57) (4.654,57)

OTRAS RESERVAS 22 (4.654,57) (4.654,57)
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OTRAS RESERVAS (4.654,57) (4.654,57)
RESULTADOS (574.889,53)  (620.948,56)
RESULTADOS ACUMULADOS 23 (458.910,84) (512.958,91)
RESULTADOS ANOS ANTERIORES (458.910,84)  (512.958,91)
RESULTADOS DEL EJERCICIO 24 (115.978,69)  (107.989,65)
UTILIDAD DEL EJERCICIO (115.978,69)  (107.989,65)

Gerente General Contador General
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2. ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015 — 2016

INGRESOS

QUIMICOLOURS S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015 - 2016

CUENTA

NOTA

INGRESOS OPERACIONALES COMERCIO 25
VENTAS NETAS LOCALES CON TARIFA 12

2015

(1.926.023,08)
(1.926.023,08)
(1.926.023,08)

2016
(1.823.105,40)
(1.823.105,40)
(1.804.083,29)

VENTAS NETAS LOCALES CON TARIFA O - (19.022,11)
COSTOS Y GASTOS 1.810.044,39 1.715.115,75
COSTOS DE VENTAS 26 1.373.487,47 1.223.191,87
COSTOS DE VENTAS LOCALES 1.373.487,47 1.223.191,87
GASTOS DE COMERCIALIZACION 27 302.745,42 357.805,56
REMUNERACIONES 193.323,34 185.688,48
SERVICIOS 75.870,79 81.520,57
ARRENDAMIENTOS 21.400,00 22.680,00
MOVILIZACION - 18.738,48
MANTENIMIENTO - 24.229,28
SUMINISTROS - 6.069,41
GASTOS DE VIAJE 12.151,29 13.184,30
OTROS GASTOS - 5.695,04
GASTOS DE ADMINISTRACION 28 133.811,50 130.678,50
REMUNERACIONES - 38.893,00
SERVICIOS 6.195,06 20.794,48
MOVILIZACION 13.964,38 -
MANTENIMIENTO 36.476,26 14.074,20
SUMINISTROS 4.269,70 33.783,25
IMPUESTOS 6.797,14 11.394,17
DEPRECIACIONES 4.005,16 11.739,40
OTROS GASTOS 62.103,80 -
GASTOS FINANCIEROS 29 - 3.439,82
GASTOS FINANCIEROS - 3.439,82
UTLIDAD DEL EJERCICIO (107.989,65)

Gerente General Contador General
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3. ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO POR METODO DIRECTO AL 31 DE DICIEMBRE 2016

QUIMICOLOURS S.A.
ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO
DEL 1 DE ENERO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016
ANO 2016
ACTIVIDADES DE OPERACION
Clases de cobros
Cobranza a clientes 1.834.322,10
Otros cobros de operacion

Clases de pagos

Pago a proveedores (1.346.395,47)
Pago de remuneraciones y beneficios sociales (191.482,49)
Pago de tributos 39,47
Pago por servicios (129.477,33)
Pago de intereses

Otros pagos de operacion (120.783,62)
Efectivo neto proveniente de actividades de operacion 46.222,66

ACTIVIDADES DE INVERSION:

Préstamos otorgados (19.206,53)
Compra de activos fijos (44.779,42)
Venta de activos fijos 42.185,39

Anticipos a terceros

Efectivo neto usado en actividades de inversion (21.800,56)

ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:
Pago prestamos

Ingresos por prestamos

Dividendos pagados (69.395,02)
Otros
Efectivo (usado en) proveniente de actividades de financiamiento (69.395,02)

AUMENTO (DISMINUCION) NETO DE EFECTIVO Y
EQUIVALENTE DE EFECTIVO (44.972,92)

EFECTIVO Y EQUIVALENTE DE EFECTIVO AL COMIENZO
DEL ANO 58.734,30

EFECTIVO Y EQUIVALENTE DE EFECTIVO AL FIN DEL ANO 13.761,38
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QUIMICOLOURS S.A.

EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE ACTIVIDADES

DE OPERACION

Utilidad antes de impuesto a la renta

Ajustes a la utilidad neta:
Depreciacion

Amortizacidn de cuentas incobrables
Pérdida (ganancia) por VRN y deterioro
Por provisiones

Por beneficios empleados

Por impuestos diferidos

Impuesto a la renta

Otros

Disminucién (aumento) en activos:
Cuentas por cobrar comerciales
Otras cuentas por cobrar

Compra Inventarios

Gastos pagados por anticipado

Otros activos

Aumento (disminucidn) en pasivos:
Cuentas por pagar comerciales
Otras cuentas por pagar

Anticipos clientes

Otros pasivos

Efectivo neto proveniente de actividades de operacion

Gerente General

107.989,65
50.632,40

11.739,40

38.893,00

(98.836,55)
11.216,70
2.122,45
7.426,79
(119.602,49)
(13.562,84)
(10.955,16)

(2.607,68)

46.222,66

Contador General
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QUIMICOLOURS S.A.
ESTADO DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO
DEL 1 DE ENERO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016
RESERVAS INTEGRALES RESULTADOS ACUMULADOS RESULTADOS DEL EJERCIO
APORTES DE SUPERAVIT RESUL-
SOCIOS O RESERVAS POR SUPERAVIT TADOS
CAPITAL | ACCIONISTAS REVALUACIO POR (-) PERDIDAS | ACUMULA- | GANANCIA | (-) PERDIDA TOTAL
SOCIAL | PARA FUTURA Rf::z:’_" FACU:I{AT'V Rf;ﬂ:LDE REcS).II::IF;VAISA s NDE REVALUACIO Agﬁmﬁg\fs ACUMULADA | DOS POR NETA DEL NETADEL | PATRIMONIO
CAPITALIZACI ESTATUTARIA PROPIEDADES |N DE ACTIVOS| S APLICACION PERIODO PERIODO
ON ,PLANTA Y | INTANGIBLES PRIMERA VEZ
EN CIFRAS COMPLETAS US$ EQUIPO DELAS NIIF

SALDO INICIAL DEL PERIODO 01/01/2016 10.000,00 147,51 4.654,57 458.910,84 115.978,69 589.691,61
CAMBIOS DEL ANO EN EL PATRIMONIO:
Aumento (disminucién) de capital social
Aportes para futuras capitalizaciones
Prima por emisién primaria de acciones
Dividendos
Transferencia de Resultados a otras cuentas patrimoniales 115.978,69 (115.978,69) -
Resultado Integral Total del Afio (Ganancia o pérdida del ejercicio) 107.989,65 107.989,65
Otros cambios (detallar) (61.930,62) (61.930,62)
Participacion trabajadores -
Impuesto a la renta
Salario Digno
SALDO FINAL DEL PERIODO 31/12/2016 10.000,00 147,51 - - - 4.654,57 - - 512.958,91 - - 107.989,65 - 635.750,64

Gerente General Contador General
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5. ESTADO DE CUMPLIMIENTO

Los estados financieros adjuntos han sido preparados de acuerdo con las Normas Internacionales de
Informacién Financiera (en adelante “NIIF”), normativa emitida por el Consejo de Normas Internacionales
de Contabilidad (en adelante “IASB” por sus siglas en ingles).

Los estados financieros de la entidad han sido preparados en base al costo histérico, excepto por las
obligaciones por beneficios de empleados a largo plazo que son valorizadas en base a métodos actuariales
a partir de los registros de contabilidad mantenidos por la Entidad.

Los estados financieros se presentan en Délares Americanos, que es la moneda de curso legal en Ecuador
y la moneda funcional de presentacion de la Entidad.

Tomando en cuenta la normativa aplicada, la Entidad presenta dentro de un conjunto completo de estados
financieros, informacién comparativa con respecto al periodo comparable anterior para todos los importes
monetarios presentados en los estados financieros, asi como informacion comparativa especifica de tipo
narrativo y descriptivo.

En el estado de situacién financiera clasificado, los saldos se separan en funcién de sus vencimientos
como corriente con vencimiento igual o inferior a doce meses, contados desde la fecha de cierre de los
estados financieros y como no corriente los mayores a ese periodo.

6. BASES DE MEDICION

Los presentes estados financieros han sido preparados en base al costo histérico, excepto por las
obligaciones por beneficios a empleados largo plazo que son valorizadas en base a métodos actuariales
y el activo mantenido para la venta medido a valor razonable, a partir de los registros de contabilidad
mantenidos por la Compaiiia.

7. RESUMEN DE LAS POLITICAS CONTABLES MAS SIGNIFICATIVAS

Las politicas de contabilidad adoptadas son consistentes con las aplicadas en afos anteriores y una
descripcion de las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de estos estados financieros
se presenta a continuacién:

7.1 Informacion comparativa

Tomando en cuenta lo requerido por la normativa, esta presentara dentro de un conjunto completo de
estados financieros, informacion comparativa con respecto al periodo comparable anterior para todos los
importes monetarios presentados en los estados financieros, asi como informacion comparativa especifica
de tipo narrativo y descriptivo.

En las presentes notas se refleja los estados de situacion financiera, resultados integrales al 31 de
diciembre del 2015 y al 31 de diciembre del 2016. Adicional, el estado de cambios en el patrimonio y
estado de flujos de efectivo por método directo del 1 de enero al 31 de diciembre de 2016.

7.2 Clasificacion de saldo en corrientes y no corrientes

La Entidad presenta los activos y pasivos en el estado de situacién financiera en base a la clasificacion de
corrientes o no corrientes. Un activo se clasifica como corriente cuando:

e Se espera realizarlo, o se pretende venderlo o consumirlo, en su ciclo normal de explotacién;
Se mantiene principalmente con fines de negociacion;
Se espera realizar el activo dentro de los doce meses siguientes a la fecha del periodo sobre el
que se informa, 0;

e Es efectivo o0 equivalente de efectivo, a menos que tenga restricciones, para ser intercambiado o
usado para cancelar un pasivo al menos durante doce meses siguientes a partir de la fecha del
periodo sobre el que se informa.
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El resto de los activos se clasifican como no corrientes. Un pasivo se clasifica como corriente cuando:

e Se espera sea cancelado en el ciclo normal de explotacién;

¢ Se mantiene principalmente con fines de negociacién;

e Deba liquidarse durante los doce meses siguientes a la fecha del periodo sobre el que se informa,
0,

¢ Notenga un derecho incondicional para aplazar su cancelacion, al menos, durante los doce meses
siguientes a la fecha del periodo sobre el que se informa.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se clasifican como activos y pasivos no corrientes.
7.3 Efectivo y equivalente al efectivo

Incluye aquellos activos financieros liquidos como efectivo en caja, y depdsitos a la vista en bancos
nacionales; estas partidas se presentan a su valor nominal y no estan sujetas a un riesgo significativo de
cambios en su valor.

7.4 Instrumentos Financieros

Como lo requiere la norma se clasificaran en estas cuentas, los compromisos suscritos por terceros para
con esta que puedan liquidarse, por el neto en efectivo u otro instrumento financiero. Estos activos
financieros de la Entidad estan conformados por cuentas por cobrar a clientes no relacionados y cuentas
por cobrar clientes relacionados; todas estas se reconocen inicialmente a su valor razonable mas los
costos directos atribuidos a la transaccién y posteriormente se mediran al costo amortizado bajo el método
del interés efectivo.

Al final de cada periodo sobre el que se informa, los importes en libros de las cuentas comerciales por
cobrar y otras cuentas por cobrar de clientes no relacionados se revisan para determinar si existe alguna
evidencia objetiva de que no vayan a ser recuperables.

7.5 Cuentas y documentos por cobrar

Como lo requiere la normativa, se clasificaran en estas cuentas, los compromisos suscritos por terceros
para con esta que puedan liquidarse, por el neto en efectivo u otro instrumento financiero. Estos activos
financieros de la compania estan conformados por cuentas por cobrar a clientes no relacionados y otras
cuentas por cobrar clientes no relacionados; todas estas se reconocen inicialmente a su valor razonable
mas los costos directos atribuidos a la transaccién y posteriormente se mediran al costo amortizado bajo
el método del interés efectivo.

Al final de cada periodo sobre el que se informa, los importes en libros de las cuentas comerciales por
cobrar y otras cuentas por cobrar de clientes no relacionados se revisan para determinar si existe alguna
evidencia objetiva de que no vayan a ser recuperables.

7.6 Estimacion de cuentas incobrables

La estimacién se realizara al fin del afio mediante el método aritmético sobre el saldo de las cuentas y
documentos por cobrar de clientes no relacionados aplicando los porcentajes correspondientes segun los
vencimientos de las cuentas; las provisiones cuentas incobrables no exceden el 10%, del total de la
cartera.

7.7 Baja de activos financieros

Un activo financiero (o, de corresponder, parte de un activo financiero o parte de un grupo de activos
financieros similares) se dara de baja en cuenta cuando:

a) Expiren los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo;

b) Se transfieran los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo o se asuma una
obligacién de pagar a un tercero la totalidad de los flujos de efectivo sin una demora significativa,
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a través de un acuerdo de transferencia (pass-through arrangement), y (a) se hayan transferido
sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo, (b) no se hayan
transferido ni retenido sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad
del activo, pero se haya transferido el control del mismo.

7.8 Deterioro de activos financieros

La Entidad evalUa periddicamente, si existe evidencia objetiva de que un activo financiero o un grupo de
activos financieros estan deteriorados. Un activo financiero o un grupo de activos financieros se consideran
afectados si, y sélo si, existe evidencia objetiva de deterioro como resultado de uno o0 mas eventos que
han ocurrido después del reconocimiento inicial del activo (un evento de “pérdida sufrida”) y si el evento
de pérdida tiene un impacto en los flujos de efectivo futuros estimados del activo financiero o activos
financieros de la Entidad que pueden estimarse de forma confiable.

Evidencia de deterioro pueden ser indicios de que los deudores o un grupo de deudores estan
experimentando dificultades financieras significativas, impagos o retrasos en pagos de intereses o
principal, la probabilidad de que entren en quiebra u otra reorganizacion financiera y cuando los datos
observables indican que existe una disminucidon mensurable en los flujos de efectivo futuros, tales como
atrasos o cambios en condiciones econdémicas que se correlacionan con valores predeterminados.

La Entidad procedera segun los lineamientos descritos para el deterioro del valor de Activos en caso que
estos sufriesen una pérdida de su valor, siendo estos los siguientes:

e Inventarios
e Activos por impuestos diferidos
e Activos no corrientes

El valor de un activo se deteriora cuando su importe en libros excede a su importe recuperable o cuando
exista una incapacidad de recuperar con los flujos de fondos futuros que un grupo de bienes produce, esto
generaria una pérdida por deterioro la cual se reconocera en el resultado del periodo contable que se
produzca.

Se revertira la pérdida por deterioro del valor reconocida en periodos anteriores para un activo, si, y sélo
si, se hubiese producido un cambio en las estimaciones utilizadas, para determinar el importe recuperable
del mismo, desde que se reconocid la Ultima pérdida por deterioro. Si este fuera el caso, se aumentara el
importe en libros del activo hasta su importe recuperable. Ese incremento es una reversiéon de una pérdida
por deterioro del valor, esta reversion se reconocerd inmediatamente en el resultado del periodo.

7.9 Inventarios

La comparia considerard en sus inventarios Unicamente a aquellos activos que cumplen con los
requerimientos de la seccion 13.1 de las NIIF para las PYMES. Los inventarios se mediran al costo y al
valor neto realizable, segin cual sea menor, el costo de los inventarios comprendera todos los costos
derivados de su adquisicion (los aranceles de importacion y otros impuestos no recuperables, transporte
y almacenamiento, deduciendo descuentos y rebajas), costos de transformacion (mano de obra directa,
costos indirectos, materias primas); asi como otros costos en los que se haya incurrido para darles su
condicién y ubicacion actuales. Se asignara el costo de los inventarios usando el costo promedio
ponderado.

En el caso de los productos y desperdicios disponibles para la venta, en cuanto esta se concrete, el importe
en libros de los mismos se reconocera como gasto del periodo en el que se reconozcan los
correspondientes ingresos de operacién. El importe de cualquier reversidn de la rebaja de valor que resulte
de un incremento en el valor neto realizable, se reconocera como una reduccion en el valor de los
inventarios, que hayan sido reconocidos como gasto, en el periodo en que la recuperacién del valor tenga
lugar.

Se efectuara un inventario fisico al final de cada ejercicio contable para cada articulo para mantener
verificacion y actualizacion de los montos de inventarios mantenidos en libros.
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7.10 Propiedad, planta y equipo.

Las partidas de propiedades y equipo adquiridos de forma separada se reconocen y valoran inicialmente
por su costo. Después del reconocimiento inicial, las propiedades y equipo seréan valoradas al costo menos
la depreciacion acumulada y el importe acumulado de las pérdidas de deterioro de valor.

El costo de propiedades y equipo incluye todos los costos de adquisicion mas todos los costos incurridos
para la ubicacién y puesta en condiciones de funcionamiento del activo. La depreciacién es calculada en
base a la vida Util estimada de las diversas clases de partidas de propiedades y equipo de acuerdo con el
método de linea recta. Si existe algun indicio de que se ha producido un cambio significativo en la tasa de
depreciacién, vida util o valor residual de un activo, se revisa la depreciacién de ese activo de forma
prospectiva para reflejar las nuevas expectativas.

7.11 Deterioro de valor de activos no financieros.

La compania procedera segun los lineamientos descritos en la Seccion 27: Deterioro del valor de Activos
en caso que estos sufriesen una pérdida de su valor, siendo estos los siguientes:

¢ Inventarios

e Activos por impuestos diferidos
e Propiedades de inversion

e Activos no corrientes

El valor de un activo se deteriora cuando su importe en libros excede a su importe recuperable o cuando
exista una incapacidad de recuperar con los flujos de fondos futuros que un grupo de bienes produce, esto
generaria una pérdida por deterioro la cual se reconocera en el resultado del periodo contable que se
produzca.

Al final de cada periodo la compafia evaluara si existe algun indicio de deterioro del valor de algun activo.
Si existiera este indicio procedera a estimar el importe recuperable del activo, el deterioro del valor de un
activo debe estar respaldado por informes técnicos que lo demuestren.

Se revertira la pérdida por deterioro del valor reconocida en periodos anteriores para un activo, si, y sélo
si, se hubiese producido un cambio en las estimaciones utilizadas, para determinar el importe recuperable
del mismo, desde que se reconocid la Ultima pérdida por deterioro. Si este fuera el caso, se aumentara el
importe en libros del activo hasta su importe recuperable. Ese incremento es una reversion de una pérdida
por deterioro del valor, esta reversion se reconocera inmediatamente en el resultado del periodo.

7.12 Activos financieros

Los activos financieros se clasifican dentro de las siguientes categorias: activos financieros “al valor
razonable con cambios en los resultados”, “inversiones mantenidas hasta el vencimiento” “activos
financieros disponibles para la venta”, y “préstamos y partidas por cobrar”. La clasificacion depende de la
naturaleza y propdsito de los activos financieros y se determina al momento del reconocimiento inicial.
Todas las compras o ventas regulares de activos financieros son reconocidas y dadas de baja a la fecha
de la transaccion. Las compras o ventas regulares son todas aquellas compras o ventas de activos
financieros que requieran la entrega de activos dentro del marco de tiempo establecido por una regulacion
o acuerdo en el mercado.

7.13 Cuentas por pagar y otras cuentas por pagar

La compania reconocera una cuenta y documento por pagar cuando se convierte en una parte del contrato
y, como consecuencia de ello, tiene la obligacion legal de pagarlo. Inicialmente medira una cuenta y
documento por pagar al precio de la transaccién incluidos los costos de ella. Las cuentas por pagar
incluyen aquellas obligaciones de pago con proveedores por bienes y servicios adquiridos en el curso
normal de negocio.
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7.14 Método de la tasa de interés efectivo

El método de la tasa de interés efectiva es un método de calculo del costo amortizado de un instrumento
financiero y de imputacién del ingreso financiero a lo largo del periodo relevante. La tasa de interés efectiva
es la tasa de descuento que iguala exactamente los flujos de efectivo por cobrar o por pagar estimados
(incluyendo comisién, puntos basicos de intereses pagados o recibidos, costos de transaccion y otras
primas o descuentos que estén incluidos en el célculo de la tasa de interés efectiva) a lo largo de la vida
esperada del instrumento financiero o, cuando sea adecuado, en un periodo mas corto, con el importe
neto en libros en el reconocimiento inicial.

Los ingresos son reconocidos sobre la base de la tasa de interés efectiva para los activos financieros
distintos a los clasificados al valor razonable con cambio en los resultados.

7.15 Deterioro de activos financieros

Los activos financieros distintos a aquellos designados al valor razonable con cambios en los resultados
son probados por deterioro de valor al final de cada periodo sobre el cual se informa. Un activo financiero
estara deteriorado cuando exista evidencia objetiva del deterioro como consecuencia de uno o mas
eventos que hayan ocurrido después del reconocimiento inicial del activo y los flujos de efectivo futuros
estimados del activo financiero se han visto afectados.

Para todos los otros activos financieros, la evidencia objetiva de deterioro de valor podria incluir:

o Dificultades financieras significativa del emisor o del obligado; o

¢ Infracciones de las clausulas contractuales, tales como incumplimientos o moras en el
pago de los intereses o el principal; o

e Es probable que el prestatario entre en quiebra o en otra forma de reorganizacién
financiera; o

e La desaparicion de un mercado activo para ese activo financiero debido a dificultades
financieras.

Para ciertas categorias de activos financieros, como cuentas comerciales por cobrar, un activo cuyo
deterioro no ha sido evaluado individualmente, y es evaluado por deterioro sobre una base colectiva, entre
la evidencia objetiva de que una cartera de cuentas por cobrar podria estar deteriorada, entre otras, podria
incluir la experiencia pasada de la Compafia con respecto al cobro de las cuotas, un incremento en el
namero de cuotas atrasadas en la cartera que superen el periodo de crédito promedio, asi como cambios
observables en las condiciones econémicas locales y nacionales que se relacionen con el incumplimiento
en los pagos.

Para los activos financieros registrados al costo amortizado, el importe de la pérdida por deterioro de valor
es la diferencia entre el importe en libros y el valor presente de los flujos futuros estimados del activo,
descontados a la tasa de interés efectiva original del activo financiero.

El importe en libros del activo financiero se reduce por la pérdida por deterioro de valor directamente para
todos los activos financieros excepto para las cuentas comerciales por cobrar, donde el importe en libros
se reduce a través de una cuenta de provision. Cuando se considera que una cuenta comercial por cobrar
es incobrable, se elimina contra la cuenta de provision.

La recuperacion posterior de los montos previamente eliminados se convierte en créditos contra la cuenta
de provision. Los cambios en el importe en libros de la cuenta de provision se reconocen en el resultado
del periodo.

Para los activos financieros registrados al costo, si, en un periodo posterior, el importe de la pérdida por
deterioro de valor disminuye y la misma puede estar relacionada de manera objetiva con un evento
ocurrido luego de que el deterioro de valor fue reconocido, la pérdida por deterioro de valor previamente
reconocida se reversa con cambio en los resultados siempre y cuando el valor en libros del activo a la
fecha en que se reversa el deterioro no exceda el importe que hubiera resultado de costo amortizado en
caso de que no se hubiera reconocido el deterioro de valor.
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7.15.1 Baja en cuenta de un activo financiero

La Compafia da de baja en cuentas un activo financiero Gnicamente cuando expiren los derechos
contractuales sobre los flujos de efectivo del activo financiero, o cuando transfiere de manera sustancial
los riesgos y ventajas inherentes a la propiedad del activo financiero a otra entidad. Si la Compafia no
transfiere ni retiene sustancialmente todos los riesgos y ventajas inherentes a la propiedad y continta
reteniendo el control del activo transferido, la Compafia reconoce su participacién en el activo y la
obligacién asociada por los valores que tendria que pagar.

Si la Compainia retiene sustancialmente todos los riesgos y ventajas inherentes a la propiedad de un activo
financiero transferido, la Compafia continuara reconociendo el activo financiero y también reconocera un
préstamo garantizado de forma colateral por los ingresos recibidos.

En la baja total en cuentas de un activo financiero, la diferencia entre el importe en libros del activo y la
suma de la contraprestacion recibida y por recibir, asi como el resultado acumulado que habian sido
reconocidos en otro resultado integral y acumulados en el patrimonio se reconoce en el resultado del
periodo.

7.16 Impuesto a las ganancias e impuestos diferidos

El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por pagar corriente y el
impuesto diferido:

Impuesto corriente

Se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada durante el afo. La utilidad gravable difiere de la
utilidad contable, debido a las partidas de ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas que no son
gravables o deducibles.

El pasivo de la Entidad por concepto del impuesto corriente se calcula utilizando la tasa de impuesto a la
renta aprobada por la Autoridad Tributaria en los articulos 36 y 37 de la Ley Organica de Régimen
Tributario Interno (22% desde el afio 2013, en adelante).

Impuestos diferidos

Se reconocen sobre las diferencias temporarias determinadas entre el valor en libros de los activos y
pasivos incluidos en el estado financiero y las bases fiscales correspondientes utilizadas para determinar
la utilidad gravable.

El pasivo por impuesto diferido se reconoce generalmente para todas las diferencias temporarias
imponibles. El activo por impuesto diferido se reconoce por todas las diferencias temporarias deducibles,
en la medida en que resulte probable que la Entidad disponga de utilidades gravables futuras contra las
que podria cargar esas diferencias temporarias deducibles.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos son medidos empleando la tasa de impuesto a la renta que
se espera sea de aplicacién en el periodo en el que el activo se realice o el pasivo se cancele.

La Entidad realizard la compensacion de activos con pasivos por impuestos, sélo si tiene reconocido
legalmente el derecho de compensarlos, frente a la Autoridad Tributaria.

7.17 Provisiones

Se las provisiones son reconocidas cuando la Entidad tiene una obligacion presente (legal o implicita)
como resultado de un evento pasado y es probable que se requieran recursos para cancelar las
obligaciones y cuando se pueda hacer una estimacion fiable del importe de la misma. Las provisiones se
revisan a cada fecha del estado de situacion financiera y se ajustan para reflejar la mejor estimacion que
se tenga a esa fecha.
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Cuando el efecto del valor del dinero en el tiempo es importante, el monto de la provision es el valor
presente de los gastos que se esperan incurrir para cancelarla. Los pasivos contingentes son obligaciones
surgidas de un evento pasado, cuya confirmacion esta sujeta a la ocurrencia o no de eventos fuera del
control de la Entidad, u obligaciones presuntas surgidas de hechos anteriores, cuyo importe no puede ser
estimado de forma fiable o en cuya liquidacién no es probable que tenga lugar una salida de recursos.

7.18 Beneficios a empleados
Corto plazo

Son beneficios cuyo pago es liquidado hasta el término de los doces meses siguientes al cierre del periodo
en el que los empleados han prestado los servicios. Se reconoceran como un gasto por el valor (sin
descontar) de los beneficios a corto plazo que se han de pagar por tales servicios. La participacion a
trabajadores es considerada como parte de los beneficios de corto plazo, misma que se calcula aplicando
el 15% sobre la utilidad contable.

Largo Plazo

El costo de los beneficios definidos (jubilacion patronal y bonificacién por desahucio) son determinados en
base al correspondiente calculo matematico actuarial realizado por un profesional independiente,
utilizando el Método de la Unidad de Crédito Proyectada, con valoraciones actuariales realizadas al final
de cada periodo. Los resultados provenientes de los céalculos actuariales se reconocen durante el ejercicio
econémico.

Segun las leyes laborales vigentes, los trabajadores que por veinte afios 0 mas hubieren prestado sus
servicios en forma continuada o interrumpida, tendran derecho a ser jubilados por sus empleadores. De
acuerdo con disposiciones del Cédigo de Trabajo, en los casos de terminacién de la relacion laboral la
Entidad entregara por desahucio el 25% de la dltima remuneracién mensual por cada uno de los afos de
servicio.

7.19 Capital social

Las acciones ordinarias se clasifican como patrimonio neto.

7.20 Ingresos de actividades ordinarias

Los ingresos por actividades ordinarias incluyen el valor razonable de las contraprestaciones recibidas o
a recibir por la transferencia de bienes en el curso ordinario de las actividades de la Compainiia. Los
ingresos por actividades ordinarias se presentan netos de devoluciones, rebajas y descuentos.

Los ingresos son reconocidos en la medida que es probable que los beneficios econémicos fluiran a la
Compania y puedan ser confiablemente medidos. No se considera que sea posible valorar el importe de
los ingresos con fiabilidad hasta que no se han resuelto todas las contingencias relacionadas con la venta.

7.21 Compensacion de saldos y transacciones

Como norma general en los estados financieros no se compensan los activos y pasivos, tampoco los
ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los que la compensacion sea requerida o permitida por alguna
norma y esta presentacién sea el reflejo de la esencia de la transaccién. Los ingresos y gastos con origen
en transacciones que, contractualmente o por una norma legal, contemplan la posibilidad de
compensacion y la Compaidia tiene la intencion de liquidar por su importe neto o de realizar el activo y
proceder al pago del pasivo de forma simultanea, se presentan netos en resultados.

7.22 Gastos de Comercializacion y Ventas
Los gastos que estan separados segun su naturaleza corresponden a remuneraciones del personal, pago

de servicios bésicos, publicidad, depreciacion de equipos y otros gastos generales asociados a la actividad
comercial de la Compainia.
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7.23 Segmentos operacionales

Los segmentos operacionales estan definidos como los componentes de una empresa, sobre la cual la
informacién de los estados financieros esté disponible y es evaluada permanentemente por el 6rgano
principal de administracién, quien toma las decisiones sobre la asignacién de los recursos y evaluacién
del desempenio. La sociedad opera con un segmento Unico.

8. PRONUNCIAMIENTOS CONTABLES Y SU APLICACION

En el afo en curso, la Compafia ha aplicado una serie de modificaciones a las NIIF emitidas por el
International Accounting Standards Board (IASB) que son obligatoriamente efectivo para ejercicios desde
el 1 de enero de 2015.

Modificaciones a la NIC 19 Planes de beneficios definidos: Contribuciones a los empleados

El Grupo ha aplicado las enmiendas por primera vez en el afo en curso. Antes de las modificaciones, el
Grupo contabilizé contribuciones a los empleados discrecionales a los planes de prestacién definida como
una reduccion del costo del servicio cuando las contribuciones se pagaron en los planes, y la
contabilizacién de las contribuciones de los empleados especificados en los planes de prestacidn definida
como una reduccion del costo del servicio, cuando se prestan los servicios. Las modificaciones implicaron
la contabilizacién contribuciones de los empleados de la siguiente manera:

e Contribuciones a los empleados discrecionales se contabilizan como una reduccion del
costo del servicio en los pagos a los planes.

e Contribuciones a empleados especificos incluidos en los planes de beneficios definidos
se contabilizan como una reduccion del costo del servicio, sélo si tales contribuciones
estén vinculados a los servicios. En concreto, cuando el importe de dicha participacion
depende del numero de anos de servicio, la reduccidén de costo de los servicios se realiza
mediante la asignacién de las contribuciones a los periodos de servicio en la misma
manera que la atribucién de beneficios. Por otro lado, cuando dichas contribuciones se
determinan en base a un porcentaje fijo del salario (es decir, independiente del nimero de
anos de servicio), el Grupo reconoce la reduccion en el costo de los servicios en el periodo
en el que los servicios relacionados son prestados.

Estas modificaciones se han aplicado de forma retroactiva. La aplicacién de estas modificaciones no ha
tenido ningun efecto significativo en las revelaciones o los importes reconocidos en los estados financieros
consolidados del Grupo.

Mejoras anuales del Ciclo NIIF 2010 - 2012 Ciclo y 2011 - 2013

El Grupo ha aplicado las enmiendas a las NIIF incluidas en las Mejoras Anuales a las NIIF Ciclo 2010-
2012 y 2011-2013. Una de las mejoras anuales requiere que las entidades revelen los juicios hechos por
la administracién en la aplicacién de los criterios de agregacién establecidos en el parrafo 12 de la NIIF 8
Segmentos de Operacién. El Grupo ha agregado varios segmentos operativos en un solo segmento de
operacién e hizo las revelaciones que se requieren en la Nota 6 de acuerdo con las enmiendas. La
aplicacion de las restantes modificaciones no ha tenido ningin impacto en las divulgaciones o importes
reconocidos en los estados financieros consolidados del Grupo.

NIIF nuevas y revisada emitidas, pero todavia no efectivas

El Grupo no ha aplicado las siguientes NIIF nuevas y revisadas que han sido emitidas, pero aun no son
efectivas:
e |IFRS 9 Instrumentos financieros
¢ NIIF 15 Los ingresos procedentes de contratos con los clientes
¢ Modificaciones a la NIIF 11 contabilizacién de las adquisiciones de participaciones en
operaciones conjuntas
¢ Modificaciones a la NIC 1 Iniciativa de Divulgacién
¢ Modificaciones a la NIC 16 y la NIC 38 aclaracion de los métodos aceptables de la
depreciacién y amortizacion
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¢ Modificaciones a la NIC 16 y la NIC 41 Agricultura: Plantas portador

e Modificaciones ala NIIF 10 y la NIC 28 La venta o la aportacion de bienes entre un inversor
y su asociado o conjunta Venture1

e Modificaciones a la NIIF 10, NIIF 12 y la NIC 28 Entidades de Inversién: La aplicacion de
la excepcion de consolidacion

IFRS 9 Instrumentos financieros

NIIF 9 emitida en noviembre de 2009 introduce nuevos requerimientos para la clasificacion y medicién de
activos financieros.

La NIIF 9 se modificd posteriormente en octubre de 2010 para incluir requisitos para la clasificacién y
medicion de pasivos financieros y para su baja, y en noviembre de 2013 para incluir los nuevos requisitos
para la contabilidad general de cobertura. Otra version revisada de la NIIF 9 se publicé en julio de 2014,
principalmente para incluir a) los requisitos por deterioro de activos financieros y b) las modificaciones
limitadas a los requisitos de clasificacion y medicion mediante la introduccion de un "valor razonable con
cambios en otro resultado integral" (FVTOCI) categoria de medicién para ciertos instrumentos de deuda
simples.

Los requisitos clave de la NIIF 9:

* Todos los activos financieros reconocidos que estan dentro del alcance de la NIC 39 Instrumentos
financieros: Reconocimiento y valoracion se requiere que sean valorados por su costo amortizado
o valor razonable. En concreto, las inversiones de deuda que se llevan a cabo dentro de un modelo
de negocio cuyo objetivo es obtener los flujos de efectivo contractuales, y que tienen flujos de
efectivo contractuales que son Unicamente pagos del principal e intereses sobre el capital
pendiente de pago se miden generalmente al costo amortizado al final de posteriores periodos
contables. Los instrumentos de deuda que se mantienen dentro de un modelo de negocio cuyo
objetivo se consigue tanto mediante la recopilacion de los flujos de caja contractuales y venta de
activos financieros, y que tienen términos contractuales que dan lugar en las fechas especificadas,
a flujos de efectivo que son Unicamente pagos del principal e intereses sobre el importe principal
excepcional, se miden generalmente a FVTOCI. Todas las demds inversiones de deuda e
inversiones de capital son medidos a su valor razonable, al final de los periodos contables.
Ademas, segun el IFRS 9, las entidades pueden realizar una eleccion irrevocable para presentar
los cambios posteriores en el valor razonable de una inversién de capital (que no se mantenga
para negociar) en otro resultado integral, solamente con los ingresos por dividendos se reconoce
generalmente en el resultado del ejercicio;

» Con respecto a la medicién de los pasivos financieros designados como a valor razonable con
cambios en resultados, la NIIF 9 requiere que el cambio en el valor razonable del pasivo financiero
que sea atribuible a cambios en el riesgo de crédito de ese pasivo se presenta en otro resultado
integral, a menos que el reconocimiento de los efectos de los cambios en el riesgo de crédito del
pasivo en otro resultado integral provoque una asimetria contable en el resultado del ejercicio. Los
cambios en el valor razonable atribuible al riesgo de crédito de un pasivo financiero no se
reclasifican posteriormente a resultados. Segun la NIC 39, la totalidad del importe del cambio en
el valor razonable del pasivo financiero designado como el valor razonable con cambios en
resultados se presenta en el resultado del ejercicio;

* En relacion con el deterioro de los activos financieros, la NIIF 9 requiere un modelo de pérdida
esperada de crédito, en contraposicién a un modelo de pérdida de crédito incurrida en aplicacion
de la NIC 39. El modelo de pérdida esperada de crédito requiere que la entidad contabiliza las
pérdidas y los cambios esperados en las pérdidas por créditos en cada fecha de presentacién para
reflejar cambios en el riesgo de crédito desde su reconocimiento inicial. En otras palabras, ya no
es necesario para un evento de crédito que se ha producido antes de que se reconocen las
pérdidas de crédito; y

» Los nuevos requisitos de la contabilidad de coberturas en general conservan los tres tipos de
mecanismos de contabilidad de cobertura disponibles actualmente en la NIC 39. Con la NIIF 9, se
ha dado mayor flexibilidad para los tipos de transacciones que pueden optar en la contabilidad de
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cobertura, ampliando especificamente los tipos de instrumentos que cumplen los requisitos de
cobertura instrumentos y los tipos de componentes de riesgo de partidas no financieras que son
elegibles para la contabilidad de cobertura. Ademas, la prueba de efectividad se ha revisado y
reemplazado con el principio de una "relacién econémica .

También se han introducido requisitos de informacién sobre las actividades de gestién de riesgos de la
entidad.

NIIF 15 Los ingresos procedentes de contratos con los clientes

En mayo de 2014, se emitié la NIIF 15 la que establece un Unico modelo integral en la contabilizacién de
los ingresos procedentes de los contratos con los clientes. La NIIF 15 sustituira a la norma actual de
reconocimiento de ingresos incluidos NIC 18 Ingresos, la NIC 11 Contratos de construccion y de las
interpretaciones correspondientes cuando se haga efectiva. El principio basico de la NIIF 15 es que una
entidad debe reconocer los ingresos por la transferencia de bienes o servicios prometidos a los clientes
en una cantidad que refleja la consideracién de que la entidad espera para tener derecho a cambio de
dichos bienes o servicios. En concreto, la norma introduce un enfoque de 5 pasos para el reconocimiento
de ingresos:

Paso 1: Identificar el contrato (s) con un cliente.

Paso 2: Identificar las obligaciones de ejecucién en el contrato.

Paso 3: Determinar el precio de la transaccién.

Paso 4: Asignar el precio de la transaccién a las obligaciones de ejecucion en el contrato.
Paso 5: Reconocer los ingresos cuando (o como) la entidad satisface una obligacién de
ejecucion.

Bajo la NIIF 15, una entidad reconoce los ingresos cuando una obligacion de ejecucién se cumple, es
decir, cuando el control de los bienes o servicios que se basa la obligacién de ejecucion particular, se
transfiere al cliente. Por otra parte, ciertas revelaciones son requeridas por la NIIF 15. Los directores de la
Comparnia presumen que la aplicacion de las NIIF 15, en el futuro puede tener un impacto significativo en
los montos reportados y las revelaciones hechas en los estados financieros consolidados del Grupo. Sin
embargo, no es posible proporcionar una estimacién razonable del efecto de las NIIF 15 hasta que el
Grupo lleva a cabo una revisién detallada.

Modificaciones a la NIC 1 Iniciativa de Divulgacion

Las modificaciones a la NIC 1 dan algunas orientaciones sobre como aplicar el concepto de importancia
en la préactica.

Las modificaciones a la NIC 1 son efectivas para periodos anuales que comienzan en o después del 1 de
enero de 2016. Los directores de la Compafiia no prevén que la aplicacion de estas modificaciones a la
NIC 1 tendra un impacto significativo en los estados financieros consolidados del Grupo.

Modificaciones a la NIC 16 y la NIC 38 aclaracién de los métodos aceptables de la depreciacién y
amortizacién Las modificaciones a la NIC 16 prohiben el uso de un método de amortizacion basado en los
ingresos para los elementos de propiedades, planta y equipo. Las modificaciones a la NIC 38 introducen
una presuncion refutable de que los ingresos no es una base apropiada para la amortizacion de los activos
intangibles. Esta presuncién so6lo puede ser refutada en los siguientes dos circunstancias:

a) cuando el activo intangible se expresa como una medida de los ingresos; o
b) cuando se pueda demostrar que los ingresos y el consumo de los beneficios econémicos del
activo intangible estan altamente correlacionados.

Las modificaciones se aplican de forma prospectiva en los periodos anuales que comiencen a partir del 1
de enero de 2016. En la actualidad, el Grupo utiliza el método de linea recta a la amortizacion de su
propiedad, planta y equipo y activos intangibles, respectivamente. La Sociedad considera que el método
de la linea recta es el método mas apropiado para reflejar el consumo de los beneficios econémicos
inherentes a los bienes respectivos y, en consecuencia, los administradores de la Sociedad no prevén que
la aplicacién de estas modificaciones a la NIC 16 y NIC 38 tendra un impacto significativo en los estados
financieros consolidados del Grupo.
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Modificaciones a la NIC 16 y la NIC 41 Agricultura: Plantas portador

Las modificaciones de la NIC 16 y la NIC 41 definen una planta portador y requieren activos biolégicos
que satisfacen la definicién de una planta portador a ser contabilizada como propiedades, planta y equipo,
de acuerdo con la NIC 16, en lugar de la NIC 41.

Los productos que crecen en las plantas al portador continGan siendo contabilizados de acuerdo con la
NIC 41.

Los administradores de la Sociedad no prevén que la aplicacién de estas modificaciones a la NIC 16 y la
NIC 41 tendra un impacto significativo en los estados financieros consolidados del Grupo ya que el Grupo
no se dedica a actividades agricolas.

Modificaciones a la NIIF 10 y la NIC 28 La venta o la aportacién de bienes entre un inversor y su asociada
0 negocio conjunto

Las modificaciones de la NIIF 10 y la NIC 28 tratan de situaciones donde hay una venta o la aportacion de
bienes entre un inversor y su asociada o negocio conjunto. En concreto, las enmiendas establecen que
las ganancias o pérdidas resultantes de la pérdida de control de una subsidiaria que no contenga un
negocio en una transacciéon con una asociada o un negocio conjunto que se contabilicen segin el método
de la participacion, se reconocen en el resultado de la matriz o pérdida sélo en la medida de los intereses
de los inversores no relacionados ', en dicha asociada o negocio conjunto. Del mismo modo, las ganancias
y pérdidas resultantes de la nueva medicion de las inversiones retenidas en cualquier antigua filial (que se
ha convertido en una asociada o un negocio conjunto que se contabilicen segin el método de la
participacién) al valor justo se reconocen en el resultado de la ex matriz o pérdida sélo a la grado de interés
de los inversores no relacionados 'en la nueva asociada 0 negocio conjunto.

Las modificaciones deben aplicarse de forma prospectiva a las transacciones que ocurren en los periodos
que comiencen a partir del 1 de enero de 2016. Los directores de la Compafiia anticipar que la aplicacion
de estas modificaciones a la NIIF 10 y la NIC 28 puede tener un impacto en los estados financieros
consolidados del Grupo en el futuro periodos caso de que surjan este tipo de transacciones.

Modificaciones ala NIIF 10, NIIF 12 y la NIC 28 Entidades de Inversion: La aplicacion de la excepcion
de consolidacion

Las modificaciones de la NIIF 10, NIIF 12 y la NIC 28 aclaran que la exencién de la preparacion de los
estados financieros consolidados esta disponible a una entidad controladora que es una filial de una
entidad de inversion, incluso si la entidad de inversion mide todas sus filiales a valor razonable de acuerdo
con NIIF 10. Las modificaciones también aclaran que la exigencia de una entidad de inversiéon para
consolidar una subsidiaria de la prestacion de servicios relacionados con las actividades de inversién de
la primera se aplica solamente para las subsidiarias que no son entidades de inversién mismas.

Los administradores de la Sociedad no prevén que la aplicacién de estas modificaciones a la NIIF 10, NIIF
12 y la NIC 28 tendra un impacto significativo en los estados financieros consolidados del Grupo, el Grupo
no es una entidad de inversién y no tiene ninguna sociedad de cartera, subsidiaria, asociada o negocio
conjunto que califica como una entidad de inversién.

Mejoras anuales a las NIIF Ciclo 2012-2014

Las mejoras anuales del Ciclo IFRS 2012-2014 incluyen una serie de enmiendas a varios IFRS, que se
resumen a continuacion.

Las modificaciones de la NIIF 5 presentan una orientacién especifica en la NIIF 5 para cuando la entidad
reclasifica un (o grupo para disposicion) de activos mantenidos para la venta a partir de mantenidos para
distribuir a los propietarios (o viceversa). Las enmiendas aclaran que tal cambio se debe considerar como
una continuacion del plan original de los requisitos de eliminacién y, por tanto, que figuran en la NIIF 5 en
relacion con el cambio de plan de venta no se aplican. Las modificaciones también aclaran la orientacion
para cuando se interrumpe mantenidos para la distribucién de la contabilidad.
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Las modificaciones a la NIIF 7 proporcionan una guia adicional para aclarar si un contrato de servicio
contindia participacion en un activo transferido con el fin de revelar la informacién requerida en relacién
con los activos transferidos.

Las modificaciones a la NIC 19 aclaran que la tasa utilizada para descontar las obligaciones por beneficios
post-empleo debe ser determinado por referencia a los rendimientos de mercado al final del periodo del
balance de bonos corporativos de alta calidad. La evaluacién de la profundidad de un mercado para
calificar los bonos corporativos de alta debe ser a nivel de la moneda (es decir, la misma moneda que los
beneficios deben ser pagados). Para las monedas para las que no existe un mercado amplio de bonos
corporativos de alta calidad tales, los rendimientos de mercado al final del periodo de informacién sobre
los titulos publicos denominados en esa moneda se deben utilizar en su lugar.

Las siguientes nuevas Normas e Interpretaciones han sido adoptadas o no en estos estados financieros:

a. Los siguientes son pronunciamientos contables vigentes a partir del afno 2015 para los
cuales no ha efectuado adopcién anticipada:

Aplicacién
obligatoria
Enmiendas/Normas/Iniciativas a partir de
NIC 1 “Presentacion de estados financieros”
(Emitida en diciembre de 2014) (*) 01-Ene-2016
NIC 16 “Propiedades, planta y equipo” y NIC 41 “agricultura”
(Emitida en junio de 2014) (*) 01-Ene-2016
NIC 16 “Propiedades, planta y equipo” y NIC 38 “Activos
intangibles” (Emitida en mayo de 2014) (*) 01-Ene-2016
NIIF 9 — “Instrumentos financieros”
e Emitida en julio de 2014 01-Ene-2018
e Emitida en noviembre de 2013 (*) Sin determinar
NIIF 11 “Acuerdos conjuntos
(Emitida en mayo de 2014)” (*) 01-Ene-2016
NIIF 14 - “Cuentas regulatorias diferidas”
(Emitida en enero de 2014) (*) 01-Ene-2016
NIIF 15 — “Ingresos procedentes de contratos con clientes”
(Emitida en mayo de 2014) (*) 01-Ene-2017
Aplicacién
Mejoras a las Normas Internacionales de Informacién obligatoria
Financiera (2012-2014), emitidas en septiembre de 2014 a partir de
NIIF 5 — “Activos no corrientes mantenidos para la venta y
operaciones discontinuadas” (*) 01-Ene-2016
NIIF 7 - “Instrumentos financieros: informacion a revelar” (*) 01-Ene-2016
NIC 19 — “Beneficios a los empleados” 01-Ene-2016

NIC 34 — “Informacién financiera intermedia” (*) 01-Ene-2016
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NIC 19 - “Beneficios a los Empleados”
La enmienda aclara, que los bonos corporativos de alta calidad utilizados en la
estimacion de la tasa de descuento para los beneficios post-empleo deben estar
denominados en la misma moneda que los beneficios a pagar.

Normas, Enmiendas e Interpretaciones vigentes a partir del afo 2014:

Aplicacién
obligatoria
Enmiendas a las NIIF a partir de
NIC 32 — “Instrumentos financieros: presentacion”
(Emitida en diciembre de 2011) (*) 01-Ene-2014
NIC 27 — “Estados financieros separados” y NIIF 10 - “Estados
financieros consolidados” y NIIF 12 — “Informacion a revelar
sobre participaciones en otras entidades” (Emitidas en octubre
de 2012) 01-Ene-2014
NIC 36 — “Deterioro del valor de los activos”
(Emitida en mayo de 2013) 01-Ene-2014
NIC 39 — “Instrumentos financieros: reconocimiento y medicién”
(Emitida en junio de 2013) (*) 01-Ene-2014
NIC 19.-. “Beneficios a los empleados”
(Emitida en noviembre de 2013) 01-Jul-2014

NIC 27 - “Estados Financieros Separados” y NIIF 10 - “Estados Financieros
Consolidados” y NIIF 12 — “Informacién a revelar sobre participaciones en otras
entidades”

Las modificaciones incluyen la definicion de una entidad de inversién e introducen una
excepcion para consolidar ciertas subsidiarias pertenecientes a entidades de inversion.
Esta modificacién requiere que una entidad de inversién mida esas subsidiarias al valor
razonable con cambios en resultados de acuerdo a la NIIF 9 “Instrumentos financieros”
en sus estados financieros y separados. La modificacién también introduce nuevos
requerimientos de informacién a revelar relativos a entidades de inversién en la NIIF
12 yenlaNIC 27.

NIC 36 — “Deterioro del valor de los Activos”

Modifica la informacion a revelar sobre el importe recuperable de activos no financieros
alinedndolos con los requerimientos de la NIIF 13. Requiere que se revele informacion
adicional sobre el importe recuperable de activos que presentan deterioro de valor si
ese importe se basa en el valor razonable menos los costos de venta. Adicionalmente,
solicita entre otras cosas, que se revelen las tasas de descuento utilizadas en las
mediciones del importe recuperable determinado utilizando técnicas del valor presente.
Su adopcion anticipada esta permitida.

NIC 19.-. “Beneficios a los empleados”

Esta modificacion se aplica a las contribuciones de los empleados o de terceras partes
en los planes de beneficios definidos. El objeto de las modificaciones es simplificar la
contabilidad de las contribuciones que son independientes del nimero de afios de
servicio de los empleados, que se calculan de acuerdo con un porcentaje fijo del
salario.
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Aplicacién
Mejoras a las Normas Internacionales de Informacion obligatoria
Financiera (2010-2012), emitidas en diciembre de 2013 a partir de
NIIF 2 — “Pagos basados en acciones” (*) 01-Jul-2014
NIIF 3 — “Combinaciones de negocios” 01-Jul-2014
NIIF 8 — “Segmentos de operacion” (*) 01-Jul-2014
NIIF 13 — “Medicion del valor razonable” 01-Jul-2014
NIC 16 — “Propiedades, planta y equipo” y NIC 38 — “Activos
intangibles” (*) 01-Jul-2014
NIC 24 - Informacién a revelar sobre partes relacionadas (*)
01-Jul-2014

NIIF 3 — “Combinaciones de negocios”

Aclara que la obligacion de pagar una contraprestacion contingente que cumple con la
definicién de instrumento financiero se clasifica como pasivo financiero o como
patrimonio, sobre la base de las definiciones de la NIC 32, "Instrumentos financieros:
Presentacion”.

Aclara, ademas, que toda contraprestacion contingente no participativa (non equity),
financiera o no financiera, se mide por su valor razonable en cada fecha de
presentacion con los cambios en el valor razonable reconocidos en resultados.
Consecuentemente, también se hacen cambios a la NIIF 9, la NIC 37 y la NIC 39. La
modificacion es aplicable prospectivamente para las combinaciones de negocios cuya
fecha de adquisicion es el 1 de julio de 2014 o posterior. Su adopcion anticipada esta
permitida siempre y cuando se apliquen también anticipadamente las enmiendas a la
NIIF 9 y a la NIC 37 emitidas también como parte del plan de mejoras de 2012.

NIIF 13 - “Medicion del valor razonable”

Los parrafos B5.4.12 de la NIIF 9 y GA79 de la NIC 39 fueron eliminados. Esto generé
una duda acerca de si las entidades ya no tenian la capacidad de medir las cuentas
por cobrar y por pagar a corto plazo por los importes nominales, si el efecto de no
actualizar no era significativo. El IASB ha modificado la base de las conclusiones de la
NIIF 13 para aclarar que no tenia la intenciéon de eliminar la capacidad de medir las
cuentas por cobrar y por pagar a corto plazo a los importes nominales en tales casos.

Fecha de
Mejoras a las Normas Internacionales de Informacion Financiera aplicacion
(2011-2013), emitidas en diciembre de 2013 obligatoria

NIIF 1 —“Adopcion por primera vez de las Normas Internacionales 01-Jul-2014
de Informacion Financiera” (*)

NIIF 3 — “Combinaciones de negocios” 01-Jul-2014
NIIF 13 — “Medicién del valor razonable” (*) 01-Jul-2014
NIC 40 — “Propiedades de inversion” (*) 01-Jul-2014

NIIF 3 — “Combinaciones de negocios”

Aclara que la NIIF 3 no es aplicable a la contabilizacion de la formacién de un acuerdo
conjunto bajo NIIF 11. Adicionalmente, aclara que s6lo se aplica la exencién del
alcance en los estados financieros del propio acuerdo conjunto.
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Aplicacion
obligatoria a partir
Nuevas interpretaciones de
CINIIF 21 — “Gravamenes”
(Emitida en mayo de 2013) (*) 01-Ene-2014

9. NORMAS NUEVAS Y REVISADAS VIGENTES PARA PERIODOS ANUALES A PARTIR DEL 1 DE
ENERO 2016

A partir del 1ero. de enero 2016 existen normas nuevas y revisadas vigentes para el periodo anual
comenzado en dicha fecha. Un detalle de la informacion sobre estas normas se presenta a continuacion:

Iniciativas de revelaciones (Modificaciones a la NIC 1) - Contabilizacion de adquisiciones de
participaciones en operaciones conjuntas (1) - Aclaracién de los métodos aceptables de depreciacion y
amortizacién (modificaciones a las NIC 16 y NIC 38) - Agricultura: plantas productoras (modificaciones a
la NIC 16 y a la NIC 41) (1) - El método de la participacién en los estados financieros separados
(modificaciones a la NIC 27) - Mejoras anuales a las NIIF, ciclo 2012 — 2014 - Entidades de inversion:
aplicacion de la excepcion de consolidacion (modificaciones a las NIIF 10, NIIF 12 y NIC 28) (1) (1)
Pronunciamientos que, por la naturaleza de las operaciones de la Compania o las politicas adoptadas, no
han generado impacto sobre los estados financieros adjuntos. A continuacién, un detalle de los
pronunciamientos aprobados y vigentes para el periodo que comenzé el 01 de enero de 2016 y que han
tenido efecto en los estados financieros de la Compariia fue como sigue:

Iniciativas de revelaciones (Modificaciones a la NIC 1)

En el afo 2014 el IASB emiti6 algunas modificaciones a la NIC 1, Presentacion de Estados Financieros
como parte de su principal iniciativa para mejorar la presentacion y revelacion en los informes financieros,
el objetivo primordial es que se pueda aplicar mas el juicio al hacer las revelaciones. Los principales
cambios son:

e Materialidad: No se deben agregar o mostrar partidas inmateriales, ya que la materialidad aplica
a todas las partidas de los estados financieros y no es necesario revelar Informacién inmaterial
aun cuando una IFRS pida una revelacion al respecto.

e Estados de situacioén financiera y de resultado integral: Los rubros a presentar en dichos estados
pueden agregarse o disgregarse de acuerdo con la relevancia de los mismos; asimismo, la
participacion en el ORI de asociadas o negocios conjuntos se presentara so6lo en dos renglones,
agrupando las partidas que se reciclan y las que no se reciclan.

e Orden de las notas: Se presentan ejemplos de como se pueden ordenar las notas sin que sea
necesario seguir el orden que sugiere el parrafo 114 de la NIC 1. Por ejemplo, no sera necesario
iniciar las revelaciones con la nota de politicas contables y éstas podran incluirse junto con la
revelacion de los componentes del rubro.

Aclaracion de los métodos aceptables de depreciacion y amortizacion (modificaciones a las NIC 16
y NIC 38)

En mayo de 2014, el IASB aprobé el documento “Aclaracion de los métodos aceptables de depreciacion y
amortizacion (modificaciones a las NIC 16 y NIC 38)”. Por medio de este documento, se establecieron las
siguientes modificaciones a las NIC 16 y 38, respectivamente:

¢ NIC 16: Se establece que no es apropiado un método de depreciacion que se base en los ingresos
de actividades ordinarias que se generan por una actividad que incluye el uso de un activo, dado
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que los ingresos de actividades ordinarias, generalmente, reflejan factores distintos del consumo
de los beneficios econémicos de dicho activo.
¢ NIC 38: Se incorpord una presuncion refutable de que es inapropiado un método de amortizacion

que se base en los ingresos de actividades ordinarias generadas por una actividad que incluye el

uso de un activo intangible. Los ingresos de actividades ordinarias generados por una actividad

que incluye el uso de un activo intangible, habitualmente, refleja factores que no estan

directamente vinculados con el consumo de los beneficios econémicos incorporados en el activo

intangible. Esta presuncidn puede evitarse solo en circunstancias limitadas:

a) en las que el activo intangible se expresa como una medida de los ingresos de actividades
ordinarias; o

b) cuando puede demostrarse que los ingresos de actividades ordinarias y el consumo de
beneficios econdmicos del activo intangible estan altamente correlacionados.

El método de la participacion en los estados financieros separados (modificaciones a la NIC 27)

En agosto de 2014 el IASB emitié el documento “El método de la participacion en los estados financieros
separados (modificaciones a la NIC 27)". A partir de esta modificacion a la NIC 27 se permite que una
entidad que presenta estados financieros separados mida sus participaciones en subsidiarias, asociadas
0 negocios conjuntos de acuerdo con el método de la participacién descripto por la NIC 28, en sus estados
financieros separados (se conservan como otras dos alternativas de politica contable para este tipo de
participaciones al costo y al importe que surja de aplicar la NIC 39 NIIF 9).

Mejoras anuales a las NIIF ciclo 2012 - 2014
NIIF 7 — Instrumentos Financieros: Informacion a Revelar:

= Contratos de servicios de administracion - Se establece que una entidad evaluara el contrato de servicios
de administracion de acuerdo con las guias de las NIIF, para decidir si tiene una involucracion continuada
como resultado de dicho contrato de servicios de administracién a efectos de los requerimientos de revelar
informacion.

Aplicabilidad de las modificaciones a la NIIF 7 a los estados financieros intermedios condensados - El
IASB decidié modificar el parrafo 44R de la NIIF 7 con las Mejoras Anuales a las NIIF, Ciclo 2012-2014
para aclarar que la informacién a revelar adicional requerida por las modificaciones a la NIIF 7 sobre
compensaciones no lo es de forma especifica para todos los periodos intermedios. Sin embargo, al
considerar esta modificacién, el Consejo destacod que se requiere revelar informaciéon adicional en los
estados financieros intermedios condensados elaborados de acuerdo con la NIC 34 cuando se exige su
incorporacién de acuerdo con los requerimientos generales de esa NIIF.

NIC 19 Beneficios a los Empleados - Tasa de descuento: emision en un mercado regional: La tasa utilizada
para descontar las obligaciones de beneficios post-empleo (tanto financiadas como no) se determinara
utilizando como referencia los rendimientos del mercado, al final del periodo sobre el que se informa,
correspondientes a bonos empresariales de alta calidad.

Con monedas para las cuales no exista un mercado amplio para bonos empresariales de alta calidad, se
utilizaran los rendimientos de mercado (al final del periodo de presentacién) de los bonos gubernamentales
denominados en esta moneda. La moneda y el plazo de los bonos empresariales o gubernamentales seran
congruentes con la moneda y el plazo estimado de pago de las obligaciones por beneficios post-empleo.

Estas modificaciones a las NIIF que fueron de cumplimiento obligatorio y efectivo en el 2016 no han tenido
ninguna incidencia significativa en los resultados financieros o posicion de la Comparnia, en consecuencia,
la administracion no ha realizado ningun cambio en sus politicas contables en el afio 2016, excepto por la
aplicacién de la modificacién a la NIC 19 con relacion a la tasa de descuento cuyos efectos se detallan en
la nota 23 adjunta. b) Normas, modificaciones e interpretaciones a las normas existentes que ain no entran
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en vigor y que no han sido adoptadas anticipadamente por la Compafia A la fecha de autorizaciéon de
estos estados financieros separados, el IASB ha publicado nuevas normas, modificaciones e
interpretaciones realizadas a las normas ya existentes, las cuales adn no entran en vigor y no han sido
adoptadas anticipadamente por la Compania. La Administracién anticipa que todos los pronunciamientos
pertinentes seran adoptados en las politicas contables de la Compania para el primer periodo que inicia a
partir de la fecha de vigencia de dicho pronunciamiento. Un listado de los pronunciamientos aprobados
por el IASB que adn no entran en vigor, y que la Compafia no ha aplicado anticipadamente para el cierre
terminado el 31 de diciembre de 2016, son los siguientes:

e NIIF 9 - Instrumentos Financieros

e NIIF 15 - Ingresos de Actividades Ordinarias Procedentes de Contratos con Clientes

¢ NIIF 16 — Arrendamientos - Iniciativa sobre informacion a revelar (Modificaciones a la NIC 7)

¢ Reconocimiento de activos por impuestos diferidos por pérdidas no realizadas (Modificaciones a
la NIC 12)

e Clasificacién y medicién de transacciones con pagos basados en acciones (Modificaciones a la
NIIF 2) (1)

e Aplicacion de la NIIF 9 — Instrumentos Financieros con la NIIF 4- Contratos de seguro
(Modificaciones a la NIIF 4) (*)

e CINIIF 22 — Transacciones en moneda extranjera y contraprestaciones anticipadas (*)

e Transferencias de propiedades de inversién (Modificaciones a la NIIF 40)

e Mejoras anuales a las NIIF, Ciclo 2014 — 2016

e Venta o aportaciébn de un activo entre un inversor y una asociada o un negocio conjunto
(Modificaciones a la NIIF 10 y a la NIC 28) (*)

(*) Pronunciamientos que, por la naturaleza de las operaciones de la Compaiiia o las politicas adoptadas,
se estima no tendran impacto sobre los estados financieros.

A continuacién, un detalle de los pronunciamientos aprobados pero que todavia no entran en vigor, que
se estima tendran efecto en la Compafnia pero que no han sido aplicados anticipadamente:

- NIIF 9 Instrumentos Financieros

Enjulio de 2014, el IASB aprobd el texto completo de la NIIF 9 Instrumentos Financieros, que reemplazara
a la NIC 39 en los periodos anuales que se inicien a partir del 1ero. de enero de 2018. Se admite su
aplicacion anticipada. Los principales cambios que incorpora esta norma respecto de la norma que
reemplaza son los siguientes: o Clasificaciéon de activos financieros: en base a las caracteristicas
contractuales de los flujos de efectivo provenientes de un activo financiero y del modelo de negocio de la
entidad respecto al mismo. o Medicién de activos financieros: se incorpora un Unico modelo de deterioro,
basado en el reconocimiento de pérdidas crediticias esperadas. Este modelo se aplica incluso a ciertas
partidas cuyo reconocimiento no se realiza de acuerdo con la NIIF 9 (cuentas comerciales por cobrar,
activos de contratos y activos por arrendamientos financieros). o Medicion de pasivos financieros: para los
pasivos financieros medidos a valor razonable con cambios en resultados, se requiere que se presente en
el otro resultado integral la porcidén del cambio en dicho valor razonable que sea atribuible a los cambios
de riesgo de crédito propio de la entidad.

o Contabilidad de cobertura: se incorpora un modelo de contabilidad de cobertura mas estrechamente
alineado con las practicas incorporadas en las estrategias de gestion de riesgos que suelen llevar adelante
distintas entidades.

La administracion de la Compania ha iniciado la evaluacién del impacto de la NIIF 9 dentro de sus estados
financieros, pero todavia no cuenta con informacién cuantitativa de los posibles efectos que se prevén
tendran relacién con el deterioro basado en pérdidas crediticias esperadas.
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- NIIF 15 Ingresos de Actividades Ordinarias Procedentes de Contratos con Clientes

La NIIF 15 Ingresos de Actividades Ordinarias Procedentes de Contratos con Clientes, tendra vigencia
obligatoria para los ejercicios anuales que comiencen a partir del 1ero. de enero de 2018 y admite su
aplicacion anticipada. La NIIF 15 reemplaza a la NIC 11, NIC 18, CINIIF 13, CINIIF 15, CINIIF 18 y SIC
31.

Esta norma incorpora una metodologia para reconocer los ingresos provenientes de contratos con clientes
basada en cinco pasos:

Identificar el contrato (o contratos) con el cliente

Identificar las obligaciones de desempeio en el contrato

Determinar el precio de la transaccion

Asignar el precio de la transaccién entre las obligaciones de desempefio del contrato

Reconocer el ingreso de actividades ordinarias cuando (o0 a medida que) la entidad satisface una
obligacién de desempefio

Al A

La administracion de la Compafia se encuentra evaluando el método que utilizara para la transicién ya
sea la aplicacion retroactiva a cada periodo de presentacion previo de acuerdo a la NIC 8 o de manera
retroactiva con efecto acumulado de los cambios en la fecha de aplicacion inicial; para esto esta analizando
de manera detallada los contratos con clientes para determinar el impacto real de los efectos de la NIIF 15
dentro de sus estados financieros, incluyendo los efectos de las clarificaciones realizadas a la norma en
el ano 2015.

- NIIF 16 - Arrendamientos

En enero de 2016 el IASB publicé la NIIF 16 Arrendamientos, que establece los principios para el
reconocimiento, medicién, presentacion y revelacion de los arrendamientos. Esta norma aplica para los
ejercicios que comiencen a partir del 1 de enero de 2019.

El principal cambio que incorpora esta norma es la consideracion de todos los contratos de arrendamientos
(salvo limitadas excepciones) dentro del estado de situacion financiera de la arrendataria. Esto implicara
que:

e en el reconocimiento inicial del contrato, la arrendataria:
o reconocerd un activo por el derecho de uso del activo bajo arrendamiento (el activo
subyacente del arrendamiento); y
o reconocerd una obligacién por el valor descontado de las cuotas del arrendamiento.
e en momentos posteriores, la arrendataria:
o reconocerd el gasto por amortizacion del activo; y
o reconocera el costo financiero del pasivo.

Un arrendador continda clasificando sus arrendamientos como arrendamientos operativos o
arrendamientos financieros, y contabilizando estos dos tipos de arrendamientos de diferentes maneras.
Se incorporan nuevos requerimientos de informacién a revelar sobre los contratos de arrendamiento. La
administracién de la Compaiia ha iniciado la evaluacion del impacto de la NIIF 16 pero ain no cuenta con
informacién cuantitativa de dicha evaluaciéon, no obstante, se encuentra ya revisando la informacion
completa del contrato de arrendamiento, con el fin de adoptar la disposicién transitoria de forma total o
parcial y evaluar las revelaciones requeridas por esta nueva norma. - Iniciativa sobre Informacion a Revelar
(Modificaciones a la NIC 7)

En enero de 2016 el IASB aprobé el documento “Iniciativa sobre Informacion a Revelar (Modificaciones a
la NIC 7)”. Una entidad aplicara esas modificaciones a periodos anuales que comiencen a partir del 1 de
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enero de 2017. Se permite su aplicacion anticipada. Cuando una entidad aplique por primera vez esas
modificaciones, no se requiere que proporcione informacién comparativa sobre periodos anteriores.

Se requiere que una entidad revele la informacién que permita a los usuarios de los estados financieros
evaluar los cambios en pasivos producidos por actividades de financiacion, incluyendo tanto los derivados
de flujos de efectivo como los que no implican flujos de efectivo. Una forma de satisfacer este requerimiento
es proporcionar una conciliacién entre los saldos iniciales y finales del estado de situacion financiera para
pasivos que surgen de actividades de financiacién, que contenga los cambios sobre los que se debe
informar, que son los siguientes:

e cambios derivados de flujos de efectivo por financiacion;

e cambios que surgen de la obtencién o pérdida del control de subsidiarias u otros negocios;
o efecto de las variaciones en las tasas de cambio de la moneda extranjera;

e cambios en los valores razonables; y

e otros cambios.

Cuando una entidad revela esta conciliacién, proporcionard informacién suficiente para permitir a los
usuarios de los estados financieros vincular las partidas incluidas en la conciliacion con el estado de
situacién financiera y el estado de flujos de efectivo. La Compania esta evaluando los impactos que
generara la aplicacién de esta norma, los cuales se consideran que no sean significativos, y prevé aplicar
la misma a partir del 1 de enero de 2017.

Reconocimiento de activos por impuestos diferidos por pérdidas no realizadas (modificaciones a
la NIC 12)

En enero de 2016, el IASB aprobé el documento “Reconocimiento de activos por impuestos diferidos por
pérdidas no realizadas (modificaciones a la NIC 12)". En este documento se establece en qué
circunstancias los activos financieros que se miden a valor razonable, pero cuya base fiscal es su costo
original, dan lugar a diferencias temporarias que conllevan el reconocimiento de activos o pasivos por
impuestos diferidos.

Ademas, se establece que cuando una entidad evalla si estaran disponibles las ganancias fiscales contra
las cuales se pueda utilizar una diferencia temporaria deducible, considerara si la legislacion fiscal
restringe las fuentes de las ganancias fiscales contra las que pueda realizar deducciones en el momento
de la reversion de esa diferencia temporaria deducible. Si la legislacion fiscal no impone estas
restricciones, una entidad evaluard una diferencia temporaria deducible en combinacién con todas las
demas. Sin embargo, si la legislacién fiscal restringe el uso de pérdidas para ser deducidas contra ingresos
de un tipo especifico, una diferencia temporaria deducible se evaluara en combinacién solo con las del
tipo apropiado.

Por su parte, la estimacion de la ganancia fiscal futura probable podria incluir la recuperacién de algunos
de los activos de una entidad por un importe superior a su importe en libros si existe evidencia suficiente
de que es probable que la entidad logre esto.

Una entidad aplicara estas modificaciones de forma retroactiva, de acuerdo con la NIC 8 Politicas
Contables, Cambios en las Estimaciones Contables y Errores. Sin embargo, en el momento de la
aplicacion inicial de la modificacién, el cambio en el patrimonio de apertura del primer periodo comparativo
podria reconocerse en las ganancias acumuladas de apertura (o en otro componente de patrimonio, segun
proceda) sin distribuir el cambio entre las ganancias acumuladas de apertura y otros componentes del
patrimonio. Si una entidad aplica esta exencién de forma anticipada, revelara ese hecho.

Al momento la administracién de la Compania se encuentra evaluando los efectos de esta norma en sus
estados financieros separados y estima que los mismos no seran significativos.
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- Mejoras anuales a las NIIF, Ciclo 2014 — 2016

En diciembre de 2016 el IASB aprobé el documento “Mejoras anuales a las NIIF, Ciclo 2014 - 2016”. Este

documento contiene modificaciones a las siguientes NIIF:

NIIF 1

Supresion de exenciones a corto plazo para los adoptantes por primera vez.

NIIF 12

Clarificacion acerca del alcance de la Norma (a).

(a) Aplicable para periodos anuales que comiencen a partir del 01 de enero de 2017.

La administracién de la Compafia se encuentra analizando los efectos de estas mejoras y estima que los
mismos no seran significativos dentro de los estados financieros separados por lo que prevé adoptar las
modificaciones en las fechas establecidas como de adopcion obligatoria para cada una de ellas.

DETALLE DE LAS CUENTAS QUE INTEGRAN LOS ESTADOS FINANCIEROS

ACTIVO
ACTIVO CORRIENTE
10. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Un detalle de esta cuenta fue como sigue:

CUENTA NOTA 2015 2016
EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO 10 58.734,30 13.761,38
CAJA GENERAL 25.850,81 11.111,36
Caja General 25.850,81 11.111,36
BANCOS LOCALES 32.883,49 2.650,02
Banco Produbanco Matriz 32.883,49 2.650,02
11. CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR
Un detalle de esta cuenta fue como sigue:

CUENTA NOTA 2015 2016
CUENTAS Y DOCUMENTOS POR COBRAR CLIENTES 11 563.941,22 552.724,52
CUENTAS Y DOCUMENTOS POR COBRAR CLIENTES NO RELACIONADOS 563.941,22 552.724,52
Clientes por Ventas 576.755,52 565.538,82
(-) Provision cuentas incobrables (12.814,30) (12.814,30)

Las provisiones de cuentas incobrables se han determinado tras efectuar un analisis de la cartera al cierre
del ejercicio para lo cual se ha efectuado revisiones de los aspectos financieros y tributarios segun la

normativa vigente.
12. OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Un detalle de esta cuenta fue como sigue:

CUENTA NOTA 2015 2016
OTRAS CUENTAS Y DOCUMENTOS POR COBRAR 12 7.375,57 130.305,37
OTRAS CUENTAS POR COBRAR RELACIONADOS 7.375,57 5.253,12
Prestamos y Anticipos Empleados 7.375,57 5.253,12
OTRAS CUENTAS POR COBRAR NO RELACIONADOS - 125.052,25
Anticipos a Proveedores 125.052,25
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CUENTA NOTA 2015 2016
INVENTARIOS 13 222.740,28 215.313,49
INVENTARIO MATERIALES Y SUMINISTROS 222.740,28 215.313,49
Bodega Central 222.740,28 215.313,49

La entidad al final del periodo efectud las pruebas correspondientes para determinar el deterioro en sus

inventarios, tal como lo dispone la normativa vigente.
14. ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

Un detalle de esta cuenta fue como sigue:

CUENTA NOTA 2015 2016
ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES 14 39.128,75 33.678,99
CREDITO TRIBUTARIO A FAVOR DE LA EMPRESA IVA 20.788,27 16.815,24
Crédito Tributario 12% Compras 20.788,27 16.815,24
CREDITO TRIBUTARIO A FAVOR DE LA EMPRESA RENTA 18.340,48 16.863,75
Crédito Tributario Impuesto a la Renta por Retenciones 18.340,48 16.863,75
Corresponde a pagos de pélizas de seguros del caracter normal dentro del periodo respectivo.
ACTIVO NO CORRIENTES
15. PROPIEDAD PLANTA Y EQUIPO: DEPRECIABLES
Un detalle de esta cuenta fue como sigue:

CUENTA NOTA 2015 2016
DEPRECIABLES 15 64.053,70 62.372,73
MAQUINARIA Y EQUIPO 40.443,70 (4.963,23)
Magquinaria y Equipo 73.978,91 32.832,70
(-) Deprec. Acum. Maquinaria y Equipo (33.535,21) (37.795,93)
VEHICULOS 3.807,29 3.807,29
Vehiculos 122.458,00 122.458,00
(-) Dep. Acum Vehiculos (118.650,71) (118.650,71)
EQUIPO DE OFICINA (98,18) 44.395,24
Equipos de Oficina 4.547,83 49.041,25
(-) Deprec Acumulada Equipo de Oficina (4.646,01) (4.646,01)
MUEBLES Y ENSERES 5.276,26 5.547,98
Muebles y Enseres 6.304,01 6.590,01
(-) Dep. Acum Muebles y Enseres (1.027,75) (1.042,03)
EQUIPOS DE COMPUTACION 14.624,63 13.585,45
Equipos de Computacion 21.971,95 20.932,77
(-) Dep. Acum Equipos de Computacion (7.347,32) (7.347,32)

Las politicas aplicadas a la propiedad, planta y equipo son las mismas determinadas en la adopcion de las
NIIF las cuales se encuentran detallas en el literal 7.10 de la Nota 7 Resumen de las Politicas Contables

Significativas
16. DOCUMENTOS POR PAGAR

Un detalle de esta cuenta fue como sigue:

CUENTA NOTA 2015 2016
CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR 16 (278.159,85)[ (272.581,71)
CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR PROVEEDORES CORRIENTE NO RELACIQO (53.535,33) (42.580,17)
Proveedores Nacionales (53.535,33) (42.580,17)
CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR PROVEEDORES CORRIENTE NO RELACIO  (224.624,52)| (230.001,54)
nn (224.624,52) (230.001,54)
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17. OTRAS CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR
Un detalle de esta cuenta fue como sigue:

CUENTA NOTA 2015 2016
OTRAS CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR 17 (58.079,04) (38.872,51)
OTRAS CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR NO RELACIONADOS (58.079,04) (38.872,51)
Prestamo nn (58.079,04) (38.872,51)
18. PROVISIONES
Un detalle de esta cuenta fue como sigue:

CUENTA NOTA 2015 2016
PROVISIONES 18 (11.861,10) (41.542,24)
CON EMPLEADOS (11.861,10) (41.542,24)
Decimo Tercer Sueldo (7.295,04) (720,74)
Decimo Cuarto Sueldo (3.626,24) (1.928,50)
Fondo de Reserva (939,82)
Provisién Jubilacion (38.893,00)
19. OBLIGACIONES
Un detalle de esta cuenta fue como sigue:

CUENTA NOTA 2015 2016
OBLIGACIONES 19 (18.182,22) (19.409,38)
CON LA ADMINISTRACION TRIBUTARIA (15.743,02) (15.674,78)
Retenciones en la fuente por Terceros (786,61) (1.048,77)
Retenciones en la fuente por Relacién de Dependencia (154,63) (58,56)
IVA por Pagar (14.511,54) (13.609,90)
Retenciones en la fuente por Pagar de Iva (290,24) (957,55)
CON EL IESS (2.439,20) (3.734,60)
Aportes Individuales IESS por Pagar (1.073,91) (1.057,06)
Aportes Patronales IESS por Pagar (1.365,29) (1.267,08)
Fondos de Resenva IESS por Pagar (1.410,46)
20. PATRIMONIO
Un detalle de esta cuenta fue como sigue:

CUENTA NOTA 2015 2016
CAPITAL SUSCRITO 20 (10.000,00) (10.000,00)
CAPITAL SUSCRITO Y ASIGNADO (10.000,00) (10.000,00)
Socio (10.000,00) (10.000,00)
21. RESULTADOS
Un detalle de esta cuenta fue como sigue:

CUENTA NOTA 2015 2016
APORTES FUTURAS CAPITALIZACIONES 21 (147,51) (147,51)
APORTES SOCIOS Y ACCIONISTAS (147,51) (147,51)
Aporte Futura Capitalizacién (147,51) (147,51)
22. RESERVAS
Un detalle de esta cuenta fue como sigue:

CUENTA NOTA 2015 2016
OTRAS RESERVAS 22 (4.654,57) (4.654,57)
OTRAS RESERVAS (4.654,57) (4.654,57)
Otras reservas (4.654,57) (4.654,57)
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23. RESULTADOS ACUMULADOS
Un detalle de esta cuenta fue como sigue:

CUENTA NOTA 2015 2016
RESULTADOS ACUMULADOS 23 (458.910,84)| (512.958,91)
RESULTADOS ANOS ANTERIORES (458.910,84)|  (512.958,91)
Utilidad del Ejercicio (458.910,84)| (512.958,91)
24. RESULTADOS DEL EJERCICIO
Un detalle de esta cuenta fue como sigue:

CUENTA NOTA 2015 2016
RESULTADOS DEL EJERCICIO 24 (115.978,69)| (107.989,65)
UTILIDAD DEL EJERCICIO (115.978,69)| (107.989,65)
Uitlidad del Ejercicio (115.978,69)]  (107.989,65)
25. INGRESOS
Al periodo se registran los ingresos por los siguientes conceptos:

CUENTA NOTA 2015 2016
INGRESOS OPERACIONALES COMERCIO 25 [ (1.926.023,08)| (1.823.105,40)
VENTAS NETAS LOCALES CON TARIFA 12 (1.926.023,08)| (1.804.083,29)
VENTAS NETAS TARIFA 12 (1.926.023,08)| (1.804.083,29)
Ventas (1.926.023,08)| (1.804.083,29)
VENTAS NETAS LOCALES CON TARIFA 0 - (19.022,11)
VENTAS NETAS TARIFA 0 - (19.022,11)
Ventas Exportacion (19.022,11)
26. COSTOS
Un detalle de esta cuenta fue como sigue:

CUENTA NOTA 2015 2016
COSTOS DE VENTAS 26 1.373.487,47 | 1.223.191,87
COSTOS DE VENTAS LOCALES 1.373.487,47 | 1.223.191,87
nn 1.373.487,47 | 1.223.191,87
nn 1.373.487,47 | 1.223.191,87
27. GASTOS DE COMERCIALIZACION
Un detalle de esta cuenta fue como sigue:

CUENTA NOTA 2015 2016
GASTOS DE COMERCIALIZACION 27 302.745,42 357.805,56
REMUNERACIONES 193.323,34 185.688,48
SUELDOS SALARIOS Y REMUNNERACIONES QUE CONSTITUYEN MATERIA GRAVA 140.102,79 140.315,57
Sueldos y Salarios UIO 114.711,08 120.727,22
Horas Extras UIO 1.219,35 1.526,08
Comisiones Pagadas UIO 24.172,36 18.062,27
APORTE A SEGURIDAD SOCIAL 27.912,41 24.450,47
Aportes Patronal 17.099,77 16.972,84
Fondos de Reserva (Pag IESS) 10.812,64 7.477,63
BENEFICIOS SOCIALES 25.308,14 20.922,44
Decimo Tercer Sueldo 16.666,58 9.950,97
Decimo Cuarto Sueldo 8.091,56 5.333,40
Vacaciones - 2.126,49
Indemnizaciones 550,00 225,00
Fondos de Reserva pagado en Rol 3.286,58




QUIMICOLOURS S.A.
Notas a los Estados Financieros 2016
(Expresadas en ddlares)

Péagina 30 de 31

SERVICIOS 75.870,79 81.520,57
SERVICIOS POR HONORARIOS, DIETAS POR PERSONAS NATURALES 38.484,89 31.915,79
Honorarios Profesionales 38.484,89 31.915,79
SERVICIO DE SOCIEDADES - 269,29
Vigilancia y Monitoreo - 269,29
SEGUROS 37.385,90 43.159,62
Seguros de Personas 20.386,48 24.328,71
Seguro Vehiculos 11.297,30 12.119,72
Seguros de Bienes 5.702,12 6.711,19
SERVICIOS PUBLICOS - 6.175,87
Energia 2.065,13
Telecomunicaciones 4.110,74
ARRENDAMIENTOS 21.400,00 22.680,00
ARRENDAMINETO OPERATIVO 21.400,00 22.680,00
Arriendos a Sociedades 21.400,00 22.680,00
MOVILIZACION - 18.738,48
MOVILIZACION LOCAL - 18.738,48
Combustible y Lubricantes 9.090,22
Transporte y Movilizaciéon Personal 9.648,26
MANTENIMIENTO - 24.229,28
MANTENIMIENTO - 24.229,28
Mantenimiento Equipos 7.556,63
Mantenimiento Vehiculos 16.672,65
SUMINISTROS - 6.069,41
SUMINISTROS Y MATERIALES - 5.849,43
Suministros y Materiales 5.849,43
SUMINISTROS DE LIMPIEZA DEL LOCAL - 219,98
Utiles de Limpieza y Aseo 219,98
GASTOS DE VIAJE 12.151,29 13.184,30
GASTOS DE VIAJE 12.151,29 13.184,30
Gastos de Viajes del Exterior 12.151,29 13.184,30
OTROS GASTOS - 5.695,04
OTROS GASTOS - 5.695,04
NN 5.695,04
28. GASTOS DE ADMINISTRACION
Un detalle de esta cuenta fue como sigue:

CUENTA NOTA 2015 2016
GASTOS DE ADMINISTRACION 28 133.811,50 130.678,50
REMUNERACIONES - 38.893,00
BENEFICIOS SOCIALES - 38.893,00
Jubilacin Patronal 38.893,00
SERVICIOS 6.195,06 20.794,48
SERVICIOS POR HONORARIOS, DIETAS POR PERSONAS NATURALES - 650,00
Capacitacion 650,00
SERVICIO DE SOCIEDADES 199,80 -
Publicidad 199,80
SERVICIOS PUBLICOS 5.995,26 20.144,48
Otros Senvicios 5.995,26 20.144,48
MOVILIZACION 13.964,38 -
MOVILIZACION LOCAL 13.964,38 -
Combustible y Lubricantes 8.560,95
Transporte y Movilizacién Personal 5.403,43
MANTENIMIENTO 36.476,26 14.074,20
ADECUACIONES DEL LOCAL - 14.074,20
Instalaciones y Adecuaciones 14.074,20
MANTENIMIENTO 36.476,26 -
Mantenimiento 36.476,26
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SUMINISTROS 4.269,70 33.783,25
SUMINISTROS Y MATERIALES 4.269,70 33.783,25
Suministros y Materiales 4.269,70
Otros Bienes 33.783,25
IMPUESTOS 6.797,14 11.394,17
IMPUESTOS LOCALES 6.797,14 11.394,17
Impuestos Municipales 6.052,12
Otros Impuestos y Contribuciones} 6.797,14 5.342,05
DEPRECIACIONES 4.005,16 11.739,40
NO ACELERADA 4.005,16 11.739,40
Depreciacion de Muebles y Enseres 14,28
Depreciacion de Maquinaria y Equipo 4.005,16 4.260,72
Depreciacion de Equipo de Computacion 7.464,40
OTROS GASTOS 62.103,80 -
OTROS GASTOS 62.103,80 -
Otros Gastos 62.103,80

29. GASTOS FINANCIEROS
Un detalle de esta cuenta fue como sigue:

CUENTA NOTA 2015 2016

GASTOS FINANCIEROS 29 - 3.439,82
GASTOS FINANCIEROS - 3.439,82
INTERESES - 3.439,82
Comisiones y Gastos Bancarios - 3.439,82

30. HECHOS POSTERIORES A LA FECHA DE BALANCE.

Con posterioridad al 31 de diciembre de 2016 y hasta la fecha de emision de estos estados financieros
(18 de marzo de 2017), no se tiene conocimiento de otros hechos de caracter financiero o de otra indole,
que afecten en forma significativa los saldos y cifras mostradas o en la interpretacién de los mismos.

GERENTE GENERAL

CONTADOR



