AR Hinghe

Q.QQQQQ...‘QQQQ‘.QQQQQQ.QQQQQQ.Q....QQQQQQQQQQQQ@

¢

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A LA JUNTA DE ACCIONISTAS DE QUIMICOLOURS S.A.

Hemos auditado el balance general de QUIMICOLOURS S.A., al 31 de diciembre
del 2000, y el correspondiente estado de resultados por el ajio terminado en esa
fecha. Estos estados financieros son responsabilidad de la Administracion de
QUIMICOLOURS S.A.

Nuestra responsabilidad consiste en expresar una opinion sobre dichos estados
[financieros en base a nuestra auditoria.

Nuestro examen se llevé a cabo de acuerdo con las normas de auditoria
generalmente aceptadas. Estas normas requieren que la auditoria sea diseiiada y
ejecutada para obtener seguridad razonable de si los estados financieros estdin
libres de errores importantes. La auditoria incluye el examen, mediante pruebas,
de la evidencia que respalda las cifras y revelaciones en los estados financieros. La
auditoria también requiere la evaluacion de los principios de contabilidad
utilizados y las estimaciones importantes hechas por la Administracion, asi como
la evaluacion de la presentacion de los estados financieros en su conjunto.
Creemos que nuestra auditoria proporciona una base razonable para nuestra
opinion.

En nuestra opinion, los estados financieros mencionados en el primer pdrrafo
presentan razonablemente, en todos los aspectos importantes, la situacion
financiera de QUIMICOLOURS S.A., al 31 de diciembre del 2000, y los resultados
de sus operaciones por el afio terminado en esa fecha, de acuerdo con principios
de contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador.

Nuestra opinion sobre el cumplimiento de las obligaciones tributarias de

QUIMICOLOURS S.A., correspondiente al afio terminado al 31 de diciembre del
2000, requerida por disposiciones legales, se emite por separado.

Septiembre, 24 del 2001

-

SFOAVIEA & ASOCIADOS CIA. LTDA.
AUDITOR EXTERNO
SC-RNAE 338
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"Quirmicolours S.A."

BALANCE GENERAL COMPARATIVO 1999 Y 2000

{EXPREZADOS EN DOLARES)
ACTIVO:
Aumento

ACTIVO CORRIENTE 1999 2000 (Disminucion)
Caja - Bancos 41,248.02 61,220.97 19,972.95
Cuentas y Documentos Por Cobrar 112,791.60 134,963.51 22,171.91
Otras Cuentas por Cobrar 7,679.29 43,675.32 35,996.03
Provision Cuentas Incobrables -2221.93 -15,398.82 -13176.89
Inventarios 7975810 97,410.59 17,652.49
Mercaderias en Transito 12,684.06 140 14 -12,543.92
Impuestos Anticipados 9,370.42 18,526.80 10,156.38
Otros Activos Corrientes 27.623.51 0.00 -27,623.51
TOTAL ACTIVO CORRIENTE 288,933.07 341,538.51 52,605.44
ACTIVOS FIJOS
Activos Fijos Netos 18902.23 26,920.99 8018.76
TOTAL ACTIVOS F1JOS 18,902.23 26,920.99 8,018.76
TOTAL ACTIVOS 307,835.30 368,459.50 60,624.20
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PASIVO CORRIENTE:

Cuentas por Pagar

Documentos por Pagar
Provisiones Sociales por Pagar
Obligaciones IESS e Impuestos
Otros Pasivos Corrientes
TOTAL PASIVO CORRIENTE :
A LARGO PLAZO

Préstamos Accionistas

TOTAL PASIVO LARGO PLAZO:

TOTAL PASIVOS

PATRIMONIO

Capital Social

Aporte Futuras Capitalizaciones
Reserva Reval. Patrimonio
Reexpresion Monetaria

Utilidades Ejercicios Anteriores
Utilidad (Pérdida) Ejercicios Comp.

TOTAL PATRIMONIO

TOTAL PASIVO +PATRIMONIO

Aumento
1999 2000 (Disminudon)
51,636.13 106,922.75 55,286.62
130,976.50 0.00 -130,976.50
199.06 10,164.70 9,965.64
14,432.60 4,564.20 -9,868.40
89.60 0.00 -89.60
197,333.89 121,651.65 -75682.24
228,840.52 221,880.78 -6,059.74
228 840.52 221,880.78 -6,959.74
426,174.42 343,532.43 -82,641.99
256.07 25251 -3.56
149.59 147.51 -2.08
70.18 481094 4,749.76
-25,957.90 0.00 25,957.90
3556.35 3507.12 -49 24
-96,413.40 16,200.00 112.613.40
-118339.12 24,927.07 143,266.19
307,835.30 368,459.50 60,624.20
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"Ouimicolours S.A."

ESTADO DE PERDIDAS Y GANANCIAS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31

DE DICIEMBRE DE 1999 Y 2000
(EXPRESADOS EN DOLARES)

CUENTAS
INGRESOS:

Ventas Netas

Rendimientos Financieros

Otros Ingresos

TOTAL INGRESOS

(-) COSTO de VENTAS
UTILIDAD BRUTA EN VENTAS

(-) GASTOS DE ADM. Y VENTAS

Gastos de Adminstrac. y Ventas
Otros Gastos no operacionales

TOTAL GASTOS ADM. Y VENTAS

UTILIDAD (PERDIDA) DEL EJERC.
Menos:

15% Participacion Trabajadores
Impuesto Renta 15% y 25%

Reserva Legal 10%

Utifidad (Pérdida) Ejercicios /99/00

1999 2060 Aumento
0105 AL 31/12 0101 AL 31/12 (Disminucion)
325,884.43 609,107.21 283,222.78
0.00 2,117.19 2,117.19
79,289.94 64,306.36 -14,983.58
405,174.37 675,530.76 270,356.39
240,120.14 473,201.72 233,081.58
165,054.23 202,329.04 37,274.81
74,227.96 172,950.79 98,722.83
187,239.66 3,966.49 -183,273.17
261,467.63 176,917.28 -84,550.35
-96,413.40 25,411.76 354,906.73
0.00 3,811.76 3,811.76
0.00 5,400.00 5,400.00
0.00 0.00 0.00
-96,413.40 16,200.00 345,694.97
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"Quimicolours S. A."

ESTADO DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 1999 Y 2000

CAPITAL APORTES RESERVA REEXP. UTILIDADES | UTIL /PERD TOTAL
FUTUR.CAP |RBV. PATRIM,| MONETARI4 | RETENIDAS | BJERCICIO

SALDO AL 31-12-9% 256.07 149.59 70.13 (25,957.90) 3,556.35 (96,413.40) (118,339.11)|
Capital Social .50 - - - - - (3.56)
| Aportes Ruturas Capitalizaciones - (2.08) - - - - (2.08)
Reserva Revalorizacion Patrimonio - - 4,749.76 - - - 4,7499.76
Reexpresion Monetaria - - - 25,957.96 - - 25,957.90
Utilidades Retenidas - - - - “9.249) @.24)
Utilidad del Ejercicio - - - - - 112,613.40 112,613.40

Saldo af 31-12-2000 252.51 147.51 4,819.9¢ - 3,507.11 u,zaa.oa| 2492707
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ECUADOR CARGO SYSTEM S A.

NOTAS EXPLICATIVAS A £08 ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICTEMBRE DEL 2000

{Expresados en Délarws )

NOTA 1. - CONSTITUCION Y OBJETO

La sociedad QUIMICOLOURS S.A. fue constituida el seis de enero de mil
novecientos noventa y siete.

El objeto social de la sociedad andnima es: Asesorta Técnica y comercializacion de
Productos Quimicos para la Industria en general. Importacidn y exportacion de
maquinaria y de materia prima, de productos semielaborados y termirados.
Produccion o comercializacion de bienes relacionados con la industria en general y
articulos de consumo masivo.

NOTA 2. - PRINCIPALES PRINCIPIOS Y/O PRACTICAS CONTABLES

a) Bases de Presentacion de jos Estados Financieros:

Las cifras presentadas en éstos Estados Financieros han sido determinadas sobre
la base de importes histéricos de conformidad con los principios de contabilidad
generalmente aceptados, regulaciones vigentes emitidas por la Superintendencia de
Compafiias y los sefialados en la Ley de Régimen Tributario Interno.

Los saldos del Balance General al 31 de diciembre del 2000, se han transformado a
dolares con fecha 31 de marzo, aplicando la NEC # 17 “Conversion de estados
financieros para efectos de aplicar el esquema de dolarizacion”, publicada en el
Registro Oficial # 57 del {3 de abril del 2000.

b) inventarios:

Los inventarios estdn valuados al costo de adquisicion, sin exceder del valor de
mercado.

c) Activos Fllos:

Se registraron al costo de adquisicion y de acuerdo a précticas establecidas y/o
autorizados por la Superintendencia de CompaRias, fueron corregidos aplicando el
Sistema de Correccion Monetaria, la misma que se mantiene hasta 1999 y en marzo
del 2000 se aplica la NEC # 17 “Conversion de estados financieros para efectos de
aplicar el esquema de dolarizacion”.
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Las provisiones para la participacion de los trabajadores en las utilidades y para
el impuesto a la renta de la Compaftia son cargadas a los resultados del ejercicio
en que se devengan. La provision para el impuesto a la renta se calcula utilizando
la tasa de impuesto del 25% seflalada por la Ley de Régimen Tributario Interno
para ¢l ejercicio 2000,

Con la finalidad de elaborar los estados financieros comparativos se realizd la
conversion de sucres a dolares de los Estados Financieros del ejercicio 1999 de
acuerdo a la Resolucion No. 02.0-1CI 001 de la Superintendencia de Compaftias,
publicada en el Registro Qficial No. 294, del 28 de marzo del 200!, er la cual se
resuelve que los estados financieros se dividiran para s/. 19.525,89

NOTA 3. - CAJ. oS

El resumen de Caja y Bancos, por clasificacion principal ¢s como sigue:

CAJ4A
Caja Ddlares 23,952.53
TOTAL C4/4 23,952.53
BANCOS
Lloyds Bank 11,869.52
Produbanco 8335.27
Lloyds Bank - Moneda Extrarjera 15,024.58
Pacifico Dolares 2,039.07
- TOTAL BANCOS 37,2068.44
TOTAL CAJA - BANCOS 61,220.97

NOTA 4.~ CUENTAS Y DOCUME: POR COBRAR

Corresponden a deudas de clientes de acuerdo al desenvolvimiento operacional de
la empresa, asciende a la cantidad de § 134.963,5¢
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NOTA 5. - OTRAS CUENTAS POR COBRAR

En este grupo se encuentran deudas de terceros y anticipo de impuestos. Incluyen:

OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Empleados 800.06
Anticipos 1,572.73
Cheques Postfechados 9,626.17
Otros - Préstamos Clientes 31,676.42
TOTAL OTRAS CUENTAS POR COBRAR 43,675.32
NOTA 6. - ACTIVOS FIJOS

Se descompone de la siguiente manera:

TERRENOS, EDIFICIOS E INSTALACIONES

Instalaciones 2,987.18
TOTAL MAQUINARIA, MUEBLES, ENSERES 2,987.18
MAQUINARIA, MUEBLES, ENSERES Y EQUIPOS

Magquinaria y Equipo 4,971.48

Eaquipo de Oficina 3,801.51

Muebles y Enseres 4,507.36

Equipo de Computo 9,191.60

Equipo de Laboratorio 1,134.27
TOTAL MAQUINARIA, MUEBLES, ENSERES Y EQUIPOS 23,606.22
VEHICULOS

Vehiculos 22,904.70
TOTAL VEHICULOS 22,904.70
{ Depreciaciones ) -22,577.11
TOTAL ACTIVO F1JO 26,920.99
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Corresponden a deudas a proveedores de acuerdo al desenvolvimiento operacional
de la empresa, asciende a la cantidad de § 106.922,75.

NOTA 8. = PROVISIONES SOCIALES POR PAGAR

Se descompone en:

Provisiones Sociales 6,352.94
Participacion Trabajadores 3,811.76
TOTAL PROVISIONES SOCIALES POR PAGAR 10,164.70
NOTA 9.- OBLIGACIONES A LARGO PLAZO

Préstamos Accionistas 191,037.21
Acreedores Varios 30,843.57
TOTAL CUENTAS POR PAGAR A LARGO PLAZO 221,880.78

NOTA 70.- UTILIDADES ACUMULADAS

El saldo de esta cuenta corresponde a resultados de ejercicios anteriores, con la
respectiva revalorizacion, por un valor de USD 3.507,11.

La suma del saldo de las cuentas Reserva Revalorizacion del Patrimonio y
Reexpresion Monetaria, nos da como resultado un saldo acreedor de la cuenta
CAPITAL ADICIONAL por USD 4.819,94

NOTA 12.- CAPITAL SOCIAL
El Capital Social autorizado consiste en 500 acciones ordinarias, cuyo valor
nominal unitario es de USD 0,40.

En el siguiente ejercicio econdmico, se realizaré el canje de las acciones en sucres
por acciones en ddlares.
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NOTA 13. - SIT JON TRIBUTARIA

A la fecha no se encuentran revisados los Estados Financieros desde el ejercicio
1997 por parte de la Administracion Tributaria. Los documentos contables y sus
respaldos deben mantenerse en archivos desde el efercicio 1997.

EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2000 y el 16 de marzo del 2001, fecha de elaboracion
de los balances no se han producido eventos que en la opinidn de la administracion

de la Compaftla pudiera tener un efecto importante sobre dichos estados
financieros.




OPINION SOBRE EL CUMPLIMIENTO DE LAS

OBLIGACIONES TRIBUTARIAS Y PAGO DE
IMPUESTOS FISCALES EN EL EJERCICIO
ECONOMICO TERMINADO EL 31 DE

DICIEMBRE DEL 2000 DE:

“QUIMICOLOURS S.A.”
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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los miembros del Directorio y Accionistas de la Compaiiia QUIMICOLOURS
S.A.

1.- Hemos auditado los Estados Financieros de la Compaiiia QUIMICOLOURS
S.A. por el afio terminado el 31 de diciembre del 2000 con su correspondiente
dictamen, sin salvedades, sobre dichos estados financieros con fecha 16 de marzo
del 2001.

2.- Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con normas de auditoria
generalmente aceptadas y con el propdsito de formarnos una opinion sobre dichos
estados financieros. Estas normas requieren que una auditoria sea disefiada y
realizada para obtener certeza razonable de si los estados financieros no contienen
exposiciones erroneas de cardcter significativo e incluye el examen, a base de
pruebas selectivas de la evidencia que sustenta las cantidades y revelaciones
presentadas en los estados financieros.

3.- Como parte de la obtencion de la certeza razonable de si los estados financieros
no contienen exposiciones erroneas de cardcter significativo, efectuamos pruebas
de cumplimiento, de acuerdo con lo establecido en la Ley de Régimen Tributario
Interno y sus reglamentos en relacion a que:

a.- Los estados financieros surgen de los registros contables de la Compafiia y que
tales registros se llevan de acuerdo con las disposiciones de la ley y sus
reglamentos.

b.- Los datos contables que se encuentran registrados en las declaraciones del
Impuesto a la Renta, Retenciones en la Fuente de Impuesto a la Renta e Impuesto
al Valor Agregado han sido tomadas fielmente de los registros contables.

c.- Los estados financieros reflejan razonablemente la situacion financiera de la
compaiiia y el resultado de sus operaciones de acuerdo con las normas legales y
reglamentarias vigentes y con los principios de contabilidad generalmente
aceptados.

d.- Se han pagado el Impuesto a la Renta, el Impuesto al Valor Agregado y las
Retenciones en la Fuente del Impuesto a la Renta que figuran como saldo a cargo
de la compaiiia.
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El cumplimiento por parte de la compaiiia de los aspectos mencionados
anteriormente, asi como los criterios de aplicacion de las normas tributarias
respectivas, son responsabilidad de su administracion y tales criterios podrian
eventualmente no ser compartidos por las autoridades competentes.

4.- Los resultados de nuestras pruebas no revelaron situaciones, en las
transacciones y documentos examinados en relacion a los asuntos que se
menciongn en el pdrrafo precedente que, en nuestra opinion, se consideren
incumplimientos significativos de los referidos aspectos por parte de la compaiila
QUIMICOLOURS S.A. por el afio terminado el 31 de diciembre del 2000.

Septiembre, 24 del 2001
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