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INFORME DE AUDITORES INDEPENDIENTES

A los sefiores accionistas de:
AYCHAPICHO AGRO’S S.A.

Hemos auditado el balance general adjunto de AYCHAPICHO AGRO’S S.A., al 31 de
diciembre del 2000 y los correspondientes estados de resultados,” de cambios en el
patrimonio de los accionistas y su flujo d€ caja por el afio terminado en esa fecha. Dichos
estados financieros son responsabilidad de la administracion de la Compaiiia. Nuestra
responsabilidad es expresar una opinion sobre dichos estados financieros basada en nuéstra
auditoria. X '

Excepto por lo que se menciona en el parrafo 3, nuestro trabajo fue efectuado de-acuerdo
con normas de auditoria generalmente aceptadas de esta disciplina las cuales requieren que

planifiquemos y realicemos nuestro trabajo con el objeto de lograr certeza razonable de

que los estados financieros estan exentos de exposiciones erroneas o falsas de caracter
significativo. Una auditoria comprende el examen, en base de pruebas selectivas, de las

. evidencias que respaldan las cifras y la informacion revelada en los estados financieros,

asimismo, una auditoria incluye la evaluacion de los principios de contabilidad observados

por la administracion de la Compaiiia y de las estimaciones de importancia formuladas

para la presentacion de los estados financieros, asi mismo una evaluacion de la
presentacion general de los mismos. Consideramos que la auditoria que hemos practicado
provee una base razonable para fundamentar nuestra opinion.

Al 31 de diciembre del 2000, la Compaiiia mantiene resgistradas ventas efectuadas a la
Pasteurizadora Quito dichas ventas no estan respaldadas por las correspondientes facturas
que sustenten dichas transacciones. La falta de documentacién de soporte constituye una
limitacién al dlcance de nuestro trabajo de auditoria.

Al 31 de diciembre del 2000, la Compaiiia no deprecié los vehiculos y equipos de
_computacién conforme a los porcentajes de depreciacién que ha venido realizando al 31
de diciembre de 1999, este cambio de estimacién contable no esta de acuerdo con
principios de contabilidad generalmente aceptados el efecto de este cambio fue no afectar
a resultados US$ 3.862
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En nuestra opinidn, excepto por lo que se indica en los parrafos 3 y 4, los estados
financieros que se acompafian, presentan razonablemente, en todos los aspectos de
importancia, la situacion financiera de AYCHAPICHO AGRO’S S.A., al 31 de
diciembre del 2000 el resultado de sus operaciones y de su flujo de caja por el aiio
terminado en esa fecha, de acuerdo con principios de contabilidad generalmente aceptados
modificados en ciertos aspectos por normas y practicas contables establecidas o
autorizadas por la Superintendencia de Compaiiias del Ecuador.

Al 31 de diciembre del 2000 nuestra revision de auditoria de la situacion financiera de la
compaﬁia, asi como los resultados de sus operaciones y de flujo de efectivo se baso en la
revision de los saldos iniciales que se mantenia en la contabilidad al 31 de dlctembre de
1999, los mismos no fueron auditados por nosotros.

Como se menciona en la nota 2b de los estados financieros de AYCHAPICHO-AGRO’S
S.A., la compaiiia sujetindose a la Ley de Transformacién Econémica del Ecuador; con
fecha 31 de marzo del 2000, efectud la conversion de las cifras contables de sucres a
dolares de los Estados Unidos de Ameérica, de conformidad con la Norma Ecuatoriana de
Contabilidad NEC No. 17 “Conversiéon de Estados Financieros para Efectos de Aplicar el

. Esquema de Dolarizacién”, promulgada por la Federacion Nacional de Contadores del

Ecuador y aprobada conjuntamente por el Director del servicio de Rentas, Internas,
Superintendencia de Bancos y Compaiiias. I
)




APICHO AGRO’S S.A.

BALANCE GENERAL Al 31 de diciembre del 2000

(Expresado en dolares americanos)

ACTIVOS

ACTIVOS CORRIENTES
_Caja y bancos
Cuentas por cobrar - neto
Inventarios 4
Gastos pagados por anticipado
SUMAN LOS ACTIVOS CORRIENTES

———— 3

ACTIVOS NO CORRIENTES
Propiedad, planta y equipo .5
SUMAN LOS ACTIVOS NO CORRIENTES

TOTAL DE ACTIVOS
PASIVOS Y PATRIMONIO

. PASIVOS CORRIENTES
Cuentas por pagar . 6
Gastos acumulados por pagar
Otras Cuentas por pagar

TOTAL DEL PASIVO

PATRIMONIO
Capital social : 7
Reservas
Aportes para futuras capitalizaciones
Reserva de capital 8
Utilidad del ejercicio

TOTAL DEL PATRIMONIO

TOTAL DE PASIVOS Y PATRIMONIO

LAS NOTAS ADJUNTAS SON PARTE INTEGRANTE
DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

21.539
27.690
44.005

415
93.649




VCHAPICHO ACRO'S S.A

ESTADO DE RESULTADOS .
Por el pertodo tetrtinadd Al 31 de diciembra def 2000

(Expresado en dolares americanos)

-~

Nota
J INGRESOS DE OPERACION
Vémas necas o BT
COSTO O FENTAS
_UTILIDAD BRUTA EN VENTAS - | 56.607
GASTOS DE OPERACION ) N
De administracion . . 96.987
De ventas _11.767
| ) (108.754)
@ PERDIDA DE OPERACION (52.147)
OTROS INGRESOS ) - 89.853
OTROS EGRESOS (5.835)
RESULTADO POR EXPOSICION A LA INFLACION-REI - 8 21.829
UTILIDAD DEL EJERCICIO 10,042

|

LAS NOTAS ADJUNTAS SON PARTE INTEGRANTE
DE LOS ESTADOS FINANCIEROS




AYCHAPICHO AGRO’S S.A.

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
Por el periodo terminado al 31 de diciembre del 2000

~

Diciembre 31 de 1999
Transferencia resultndos

Agustes por conversion (NEC 17)
heicac

9

Conversicn 3 USS(NEC 17

£ |

Diciembre 31 del 2

RESERVAS

Aponte
futury Capual
capinlz. adicional Legal
3.616.007 1] [}
Jo6.150 10.500
£175.816)
5.355.049
3.906.901 5355049 {0.500 .
156.25 A48 !
3778 .
(3.088)
15623 224018 120

2094459

3.293992

(290

2094459

LAS NOTAS ADJUNTAS SON PARTE INTEGRANTE
DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Acurml,

123706
$30.042
(479.050)
77759




AYCHAPICHO AGRO’S S.A.

ESTADO DE FLUJO DE CAJA
Por el periodo terminado al 31 de diciembre del 2000 .
(Expresado en délares americanos)

ACTIVIDADES DE OPERACION:
Utilidad del ejercicio
Ajuste para conciliar la utilidad neta con el efectivo neto
broveniente de actividades de operacion:
Depreciaciones y amortizaciones
Resultados por exposicion a la inflacion - REI
Cambios en activos y pasivos: : .
Cuentas por cobrar :
Cuentas por pagar
Proveedores
Pagos anticipados

Efectivo neto proveniente de actividades de operacion
" ACTIVIDADES DE INVERSION:

Inversiones '

Adquisicion de activos fijos

Efectivo neto proveniente de actividades de inversién

ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:
Sobregiro bancario

Efectivo neto utilizado de actividades de financiamiento

Aumento neto de caja'y equivalentes de caja

Caja y equivalentes de caja al principio del afio

CAJA Y EQUIVALENTES DE CAJA AL FINAL DEL ANO

LAS NOTAS ADJUNTAS SON PARTE INTEGRANTE
DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

10.042
69.947
21.829
(12.358)
(22.108)
(47.438)
415

19.499°
9.992

(7.079)

2.913

(1.123)
(1.123)

21.289

21.539




AYCHAPICHO AGRO’S S.A. -

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Por el periodo terminado al 31 de diciembre del 2000
(Expresadas en délares americanos, excepto que se indique expresamente)

ANTECEDENTES

AYCHAPICHO AGRO’S fue constituida en el Ecuador el 26 de junio de 1998 bajo el
amparo de las leyes vigentes en el Ecuador, si domicilio principal estd ubicado en la
ciudad de Quito, con una duracién de 50 afos.

El objeto de la compaiiia es la explotacién, en todos los ordenes, de actividades
.agricolas, agroindustriales, pecuarias y conexas y, en consecuencia, la comercializacion
interna y externa de sus productos naturales, semielaborados e industnalizados, en sus
distintas fases y de sus derivados. También podra ejecutar y celebrar toda clase de actos
y contratos, incluyendo la importacion de los bienes necesarios para el eficaz
cumplimiento de los propdsitos empresariales descritos.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

" a. Bases de presentacion.- Los estados financieros adjuntos fueron preparados de
acuerdo con normas y practicas contables establecidas o autorizadas por la
Superintendencia de Compaiiias del Ecuador.

b. Conversion de Estados Financieros Délares Americanos.- De acuerdo a la Ley
2000-4 publicada en el suplemento del Registro Oficial No. 34 del 13 de marzo del
2000, en la primera disposicion general sefiala que la contabilidad de las personas
naturales y juridicas, publicas y privadas se llevara en dolares de los Estados
Unidos de América y su capital se expresara en la misma moneda.

Para la aplicacion de esta regulacion se emite la Norma Ecuatoriana de
Contabilidad NEC No. 17 “Conversiéon de Estados Financieros para efectos de
aplicar el esquema de dolarizacion”; de acuerdo a esta norma se requiere que los
estados financieros expresados en sucres al 31 de marzo del 2000 sean convertidos
a dolares, mediante la aplicacion a las partidas no monetarias del balance general de
un indice de inflacion v dos indices especiales de brecha, para lo cual la Compaiiia
ha efectuado los procedimientos que se indican a continuacién para las siguientes
cuentas:

Activos no monetarios.- Se efectud la conversion de las cuentas de inventarios y
activos fijos, para este grupo de cuentas se procedio de la siguiente manera:
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Se aplico el indice de inflacion (Apéndice II de la NEC No. 17) el registro de este
ajuste fue de aumentar el costo del activo con crédito a la cuenta de pérdidas y
ganancias (Resultado por exposicion a la inflacion REI). A los saldos ajustados
por la inflacidn se aplico un indice especial de brecha (apéndice I de la NEC No.
17) para la contabilizacion de este ajuste se aument6 el valor del activo y se
acreditd la cuenta del patrimonio Reexpresion Monetaria. Luego a los saldos
ajustados por inflacion y brecha se aplicé un indice negativo de brecha (apéndice II
de la NEC No. 17) el registro de este ajuste fue un débito a la cuenta de resultados
REI y un crédito a la cuenta de activo. Igual procedimiento se aplicd para la
depreciacion acumulada de activos fijos. e -

Cuentas patrimoniales.- Para la conversion de las cuentas de capital social
reservas, aportes para futura capitalizacion la aplicacion del indice de inflacion se
registrd con crédito la cuenta Reserva por Revalorizacion del Patrimonio y débito a
la cuenta de resultados REI, mientras que el ajuste de las utilidades acumuladas se
carga a esta misma cuenta con débito a la cuenta REI. El ajuste especial de brecha
se acredito a la cuenta Reserva por Revalorizacion del Patrimonio y débito a la
cuenta Reexpresion Monetaria excepto resultados acumulados, el ajuste de esta
cuenta se aumento las utilidades acumuladas con débito a la cuenta del Patrimonio
Reexpresion Monetaria. El ajuste de brecha negativa se registré con débito a la
cuenta Reserva Revalorizacion del Patrimonio y crédito a la cuenta REI, mientras
que para la cuenta de utilidades acumuladas el crédito fue a la cuenta REI y débito
“a la cuenta Utilidades Acumuladas. - ) i
Una vez aplicados los_ajustes para efectuar la conversion, tanto las partidas
monetarias como las no monetarias se dividio para S/. 25.000 y se obtuvo el saldo
en dolares americanos. )

Los saldos de las cuentas Reexpresion Monetaria y Reserva por Revalorizacion del
Patrimonio se cerraron creando la cuenta de Patrimonio Reserva de Capital, cuyo
saldo al 31 de diciembre del 2000 fue de US$ 155.738. '

El saldo de la cuenta REI al 31 de diciembre del 2000 fue un saldo débito (gasto)
de US$ 21.829, este saldo de acuerdo a la resolucion No. 921 del Servicio de
Rentas Internas publicado en el Registro Oficial No. 229 del 21 de diciembre del
2000 debe afectar a la utilidad del aiio 2000.

Inventarios.- Los inventarios de materia prima, productos en proceso y productos
terminados se valorizan al método Promedio, el costo de los articulos producidos se
obtiene en base a la acumulacion de costos de materia prima utilizada, de mano de
obra y gastos de fabricacion. Al 31 de diciembre del 2000 los inventarios han sido
ajustados de acuerdo con los procedimientos indicados en la NEC 17, sin que este
ajuste represente un exceso del valor de mercado.

Gastos pagados por anticipado.- Para esta cuenta de activo la Compaiiia registra
los pagos a terceros que realiza mientras se recibe el servicio contratado o perdura la
vigencia del mismo. Se registra en cuentas de resultados cuando se cumple esas
condiciones o en base a amortizaciones mensuales.
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Propiedades.- Estan registrados al costo el cual fue reexpresado hasta el 31 de
diciembre de 1999 ajustado (NEC 17) de acuerdo a los procedimientos que se indica
en la nota 2b. El costo ajustado es depreciado de acuerdo con el método de linea
recta en funcion de los afios de vida util estimada de 10 para maquinaria y equipo y
10 para vehiculos.

Para la depreciacion de los semovientes se calcula sobre un periodo de 8 afios desde
la fecha en que tuvo su primer parto con un valor residual de US$ 100 por cada
semoviente.

Participacién de trabajadores.- La compaiiia debe distribuir entre sus trabajadores
el 15% del resultado conciliado antes del impuesto, la misma que es registrada con
cargo a los resultados del gjercicio econémico en el transcurso del siguiente ejercicio
econdmico. :

Impuesto a la renta.- La provision para el pago del Impuesto a la Renta se registra
a la tasa actual del 25% sobre la utiliddd tributable. Dicho impuesto se registra con
cargo a resultados del ejercicio econémico corriente, en el transcurso del siguiente

ejercicio econdmico.
CUENTAS POR COBRAR

Este rubro esta compuesto por: (US$ dolares)
Clientes 19.596
Compaiiias relacionadas 4.558
Otras cuentas por cobrar 4.058
28.212
Menos: Provision cuentas incobrables (A) (522)
T_otal 27.690
(A) El movimiento de esta cuenta es como sigue:
Saldo inicial (391)
Provision s
Saldo final (522
INVENTARIOS
Los saldos de inventarios se conforman asi (USS dolares)
Productos terminados 16.183
Materia prima 8.879
Productos en proceso 14.705
Suministros y materiales 4.238

Total

44.005



Los bienes de la Compaiiia son:

Construcciones

Ganado bovino
Maquinaria y equipo
Instalaciones
Construccion y vias en proceso
Muebles y enseres
Equipo de ordefio
Vehiculos

Equipo de oficina

Otros semovientes
Equipo de computacion
Biblioteca T
Herramientas menores
Total

PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO

Costo

121.094
152.087
73.112
23.603
16.865
12.734
12.716
37.850
9.321
3.177
654
289

245

463,747

TTTI92

Depreciacién

Acumulada

5.823
14.944
2.617

3.929

10.104
3.420

20
(42.049)

El movimiento de esta cuenta durante &l afio 2000 es como sigue:

En miles de sucres

Saldo inicial

Compras

Transferencias

Gasto depreciacion

Bajas

Ajuste conversion (NEC 17)
Marzo 31, 2000

En USS délares

Conversion a US$ (NEC 17)
Ajustes a la conversion
Compras

Transferencias

Gasto depreciacion

Diciembre 31. 2000
CUENTAS POR PAGAR

- Costo

5.645.608
48.733
36.420

(30.050)
4.950.209
10.650.920

426.037
. (65.646)
5.130
98.226

463.747

Los saldos de este rubro estan formulados asi:

Compaiiias relacionadas (A)
Proveedores

Otros

Total

Depreciacién
Acumulada

(295.543)

~(102.404)
7.565

(348.720)
(739.102)

(29.564)
77374

(89.859)
(42.049)

Neto
USS$ doiares

115.271
152.087
58.168
20.986
16.865

8.805 -
11.524

27.746 |
5.901
3.177
654
289
225
421,698

Neto -
USS dolares

5.350.065
48.733
36.420

(102.404)

(22.485)

4.601.489

9.911.818

396.473
11.728
5.130
98.226

89.859
421698

(USS doélares)

29.013
11.805
1.881

42,699

1]
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8.

9.
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(A) Incluye saldos por pagar a las siguientes compaiiias: (US$ dolares)
DINE 25.905
CT.L 1.953
Laremonta ° 242
Colacteos S.A. 913
Total 29013

CAPITAL SOCIAL

El capital social d¢ AYCHAPICHO AGRO’S al 31 de diciembre del 2000 fue de US$

___840, divididos en dos mil cien acciones ordinarias y nominativas de cuarenta centavos de

délar cada una. |

AJUSTES POR CONVERSION DE SUCRES A DOLARES

Por efecto de aplicar la NEC 17 se han producido.ajustes que han afectado a cuentas -
patrimoniales y de resultados. El movimiento de estas cuentas es como sigue:

- Reserva Resultado por Reservade
Reexpresion  revalorizacién Exposicion - Capital
Monetaria patrimonio alainflacion  Adicional
En miles de sucres
Saldo al 31 de diciembre de 1999 - . 2094459 0 0
Activos fijos - neto 3.524.619 - - 1.076.873 -
Inventarios - 252.932 . - 266,976 T .
Patrimonio (1.715.894) 3.293.992 (1.578.098) -
Transferencia de saldos . (2.061.657) (3.293.992) - _5.355.649
Total 0 2.094.459 (234.249) 5.355.649
En délares americanos
" Conversion a US$ (NEC 17) 0 83.778 (9.370) 214.226
Reclasificacién : - (83.778) - 83.778
Ajuste conversion - - 31.199 (3.088)
Saldo al 31 de diciembre del 2000 0 0 21829 204916
CONTINGENCIA

a. Situacion tributaria:

Las declaraciones de Impuesto a la Renta por el afio terminado al 31 de diciembre
del 2000 no ha sido ain sometida a revision fiscal. En caso de producirse
reconsideraciones de impuestos, estas serian aplicables contra las reservas de
capital de la Compaiiia.

b. Declaracion del IVA:

Durante el periodo 2000 la Compaiiia no ha efectuado las declaraciones de IVA.




INFORME DE COMISARIO
AYCHAPICHO AGRO’S S. A.

.  ANTECEDENTES

En atencibn a la convocatoria a Junta General de Accionistas de la compainiia
AYCHAPICHO AGRO’'S S. A., a efectuarse el dia 6 de abril del 2001, realizada por el
sefior Grad. Ramiro Ricaurte Y. Director Ejecutivo de DINE, accionista de la empresa y en
mi calidad de Comisario para el ejercicio econémico del 2000, presento a consideracion
de la Junta General Universal de Accionistas el siguiente Informe de Comisario, de
conformidad a las disposiciones legales y reglamentarias establecidas por Ia
Superintendencia de Companiias (articulo 321 de la Ley de Compaiiias).

lIl. INFORME
ASPECTOS ADMINISTRATIVOS :

Durante el ejercicio econémico del afio 2000, Ja Administracion de la Compaiiia fue
compartida en el primer semestre por el Mayor (S.P.) Robin Muiioz y en el segundo
semestre por el Crnl. (S.P.) Jaime Cérdova.

,/ La actual Administracion ha dado cumplimiento a las normas legales, estatutarias y
/7 reglamentarias, asi como a las resoluciones del Directorio y la Junta General de
Accionistas.

La custodia y conservacion de los bienes de la empresa AYCHAPICHO AGRO'S S. A. y
bienes de terceros bajo la responsabilidad de la Administracion es adecuada. Al respecto,
se ha realizado el levantamiento de activos fijos y la identificacion de obsoletos e
improductivos, quedando por determinarse su destino.

La Administracion de la empresa, mantiene las relaciones laborales, dentro de un
ambiente de cordialidad, mutua confianza y compromiso de las partes en el logro de los
objetivos empresariales.

ESTADOS FINANCIEROS

Los comprobantes y registros contables de la compafiia se llevan y conservan de
’ conformidad con las disposiciones legales vigentes. No obstante, es pertinente realizar las
siguientes observaciones:

1. No dispone de un manual de procedimientos de control interno, por lo que, se
sugiere aprovechar de las actividades iniciadas por la empresa en la adopcion de
un “Sistema de Gestion de la Calidad”, para que una vez realizado el levantamiento
de procesos, se identifiquen los items de control, que permitan establecer los
métodos y medidas que se aplicaran en todos los niveles de la orgahizacion para
verificar la propiedad, legalidad y cumplimiento de las normas que sean aplicables,
de las actividades administrativas, operativas y financieras, antes de que sean
autorizadas o surtan efecto.
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La empresa tiene registrado como aportes futuras capitalizaciones de la empresa
DINEAGRO’S desde el afio anterior un valor que no coincide con el registrado por
ésta como inversion en AYCHAPICHO, por lo que,"se hace necesario se realicen
los ajustes respectivos.

En mi opini6n, los Estados Financieros de AYCHAPICHO AGRO'S S. A,
correspondientes al ejercicio econémico del 2000, excepto por la anotado en los parrafos
anteriores, presentan razonablemente, en todos los aspectos significativos, la posicion
financiera de la Compafia, de conformidad con principios de contabilidad de general
aceptacion.

lll. INFORMACION SUPLEMENTARIA (ANALISIS FINANCIERO)

Con base a los estados financieros para los ejercicios de 1.999 (auditados) y del 2.000
(internos de la empresa), se ha procedido a realizar un analisis financiero comparativo,
para lo cual se procedié a convertir los estados financieros en sucres a diciembre de
1.999 a délares norteamericanos al tipo de cambio de S/. 25.000, con Ia finalidad de tener
una vision mas realista de la evolucion de la empresa entre los periodos sefialados,

A. ESTRUCTURA FINANCIERA

La estructura de la empresa es sdlida con una participaciéon del patrimonio en el
financiamiento del activo total del 89%.

Con respecto a 1999 los activos fijos y el patrimonio muestran un crecimiento del 97% y
85% respectivamente, por efecto de la reexpresion por dolarizacion e inversiones
realizadas durante el gjercicio.

Los indices de liquidez, prueba acida y capital de trabajo son positivos, sin embargo,
dada la actividad de la empresa, son insuficientes para cubrir sus necesidades de costos
y gastos operacionales.

B. RESULTADOS

En el afio 2000 la empresa muestra un importante crecimiento en sus ingresos por ventas
del 200%. No obstante, muestra un incremento del costo de ventas en un 298% y de los
gastos administrativos y de ventas en un 132%, debido principaimente al reajuste
acelerado de precios al productor experimentado por el sector agropecuario, a la
regularizacion de costos y gastos y al incremento de personal, lo que le permite alcanzar
una utilidad positiva antes de reexpresién, impuestos y participaciones de 30 mil délares,
que representan el 8% de las ventas netas y un indice de rentabilidad sobre el patrimonio
del 7%. Los resultados son bajos, dado el nivel de inversiones.

Los movimientos de ingresos y egresos no — operacionales, corresponden a registros
contables por efectos de diferencial cambiario y el proceso de dolarizacién realizado en
marzo del 2000 que afectan la utilidad neta.
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Considerando que los estados financieros no contemplan las provisiones para
participacion de utilidades a empleados y el pago del impuesto a la renta, se recomienda
que la administracién realice las respectivas provisiones.

IV. EVENTOS SUBSECUENTES

A la fecha del presente Informe, se encuentra en discusion la aprobacion del “Proyecto de
Ley de Reforma Tributaria”.

Adicionalmente, el déficit fiscal para el 2001 se estima serd de 700 millones de ddlares,
por encima de lo programado con el FMI y las tasas de desempleo de la Poblacion
Econémicamente Activa (PEA) van en aumento.

No es posible atin establecer los efectos de estas condiciones sobre la evolucion futura de
la economia nacional y sus consecuencias sobre la posicion financiera y resuitados de
operacion de la empresa.

Atentamente,

Comisario Abril 5 del 2.001.




