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Informe de los Auditores Independientes

A los senores Socios y Junta Directiva de
AYCHAPICHO AGRO’S S.A.
Quito, Ecuador

Dictamen sobre los estados financieros

1. Hemos auditado el estado de situacion financiera clasificado que se adjunta de
AYCHAPICHO AGRO’S S.A. al 31 de diciembre de 2012 y los correspondientes estados de
resultados integrales por funcién, cambios en el patrimonio neto y flujos de efectivo -
método directo por el afio terminado en esa fecha, asi como el resumen de politicas
contables significativas y otras notas aclaratorias. Los estados financieros de AYCHAPICHO
AGRO’S S.A., por el afo terminado al 31 de diciembre de 201 1, convertidos a NIFF fueron
examinados por otros auditores, cuyo informe de fecha 21 de marzo de 2012, expresod una
opinion sin salvedades, las cifras por el afio terminado en esa fecha, se incluyen Gnicamente
para propositos comparativos.

Responsabilidad de la administracién sobre los estados financieros

2. La Administracion es responsable de la preparacion y presentacién razonable de los estados
financieros de acuerdo con Normas Internacionales de Informacién Financiera (N!IF). Esta
responsabilidad incluye: disehar, implementar y mantener el control interno relevante a la
preparacion y presentacién razonable de los estados financieros que estén libres de
representaciones erroneas de importancia relativa, ya sea debido a fraude o a error;
seleccionando y aplicando politicas contables apropiadas y haciendo estimaciones
contables que sean razonables en las circunstancias.

Responsabilidad del auditor

3. Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre los estados financieros con base a
nuestra auditoria. Excepto por lo mencionado en los parrafos del quinto al noveno,
condujimos nuestra auditoria de acuerdo con Normas internacionales de Auditoria y
Aseguramiento NIAA. Dichas normas requieren que cumplamos con requisitos éticos, asi
como que planeemos y desempefiemos la auditoria para obtener seguridad razonable sobre
si los estados financieros estan libres de representacion erronea de importancia relativa.

BDO ECUADOR CIA LTDA es miembro de BDO International Limited, una compaiiia limitada por garantia del Reino Unido, y forma parte de la red internacional BDO de
empresas independientes asociadas. BDO es el nombre comercial de la red BDO y de cada una de las empresas ascciadas de BDO
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4. Una auditoria implica desempefar procedimientos para obtener evidencia de auditoria
sobre los montos y revelaciones en los estados financieros. Los procedimientos
seleccionados dependen del juicio del auditor, incluyendo la evaluacién de los riesgos de
representacion erronea de importancia relativa de los estados financieros, ya sea debido a
fraude o a error. Al hacer esas evaluaciones del riesgo, el auditor considera el control
interno retevante a la preparacién y presentacion razonable de los estados financieros por
AYCHAPICHO AGRO’S S.A., para disefar los procedimientos de auditoria que sean
apropiados en las circunstancias, pero no con el fin de expresar una opinion sobre la
efectividad del control interno de AYCHAPICHO AGRQO’S S.A. Una auditoria también incluye,
evaluar la propiedad de las politicas contables usadas y lo razonable de las estimaciones
contables hechas por la Administracion, asi como evaluar la presentacion general de los
estados financieros. Creemos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es
suficiente y apropiada para proporcionar una base para nuestra opinion de auditoria.

5. Al 31 de diciembre de 2012, no recibimos respuesta a nuestras solicitudes de confirmacion
enviadas al Banco del Pichincha, lo cual nos impidié conocer la eventual existencia de
préstamos, otros pasivos directos, garantias colaterales, pasivos contingentes y cualquier
otro asunto que pudiera afectar de alguna manera a los estados financieros adjuntos.

6. Al 31 de diciembre de 2012, no obtuvimos contestacion a nuestra solicitud de confirmacion
de nuestra relacionada Holdingdine. Debido a que no se dispone de la mencionada
confirmacion, no nos fue posible determinar los posibles efectos sobre los estados
financieros adjuntos.

7. Al 31 de diciembre de 2012, la Compaiiia no nos proporcioné el analisis correspondiente a
las cuentas de propiedad planta y equipo que nos permita saber si sus activos podrian estar
expuestos a un deterioro que pudiera afectar a los estados financieros. En razon de esta
circunstancia no nos fue factible determinar los posibles efectos sobre los estados
financieros adjuntos si dicho andlisis nos hubiese sido proporcionado.

8. Al 31 de diciembre de 2012, la Compania no nos proporcioné el estudio actuarial, el cual
ayude a determinar el valor a registrar por concepto de provision para jubilacion patronal y
desahucio. En razén de esta circunstancia no nos fue factible determinar los posibles
efectos sobre los estados financieros adjuntos si dicho estudio nos hubiesen proporcionado.

9. Al 31 de diciembre de 2012, la Compaiia no nos ha proporcionado el analisis que determine
el valor razonable de sus activos biolégicos. En razon de esta circunstancia no nos fue
factible determinar los posibles efectos sobre los estados financieros adjuntos si dicho
analisis nos hubiese sido proporcionado.

Opinion

10. En nuestra opinion, excepto por los efectos de aquellos ajustes de haberse requerido
alguno que pudieron haber sido determinados como necesarios si no hubieran existido las
limitaciones mencionadas en los parrafos del quinto al noveno, los estados financieros
antes mencionados presentan razonablemente, en todos los aspectos significativos, la
situacion financiera de AYCHAPICHO AGRO’S S.A., al 31 de diciembre de 2012, los
resultados integrales por funcién de sus operaciones, los cambios en el patrimonio neto y
los flujos de efectivo - método directo por el afo terminado en esa fecha, de conformidad
con Normas Internacionales de Informacién Financiera.
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Enfasis

11. Segln sesion de directorio de 30 de octubre de 2012, se dispuso: “Considerando la
resolucion adoptada por las instancias superiores de Gobierno y Administracion de la
Compaiiia, respecto a la desinversion y liquidacion de la Compania del analisis de su
contenido, el Directorio toma nota y dispone se efectie el correspondiente cumplimiento
de las acciones a adoptarse para concretar la desinversion y liquidacion de la Compania,
considerando las resoluciones adoptadas por el Consejo Directivo del ISSFFA”,

Informes sobre otros requisitos legales y reguladores

12. Nuestra opinion sobre el cumplimiento de las obligaciones tributarias de la Compaiiia, como

agente de retencion y percepcion por el ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2012, se
emite por separado.

SLOH zergand,

Febrero 8, 2012
RNAE No. 193
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AYCHAPICHO AGRO'S S.A.
ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA CLASIFICADOS
(Expresados en dolares)
Diciembre 31, Diciembre

Notas 2012 31, 2011
Activos:
Activos cotrientes:
Efectivo 6 285,424 211,036
Cuentas por cobrar 7 158,811 116,989
Otras cuentas por cobrar 8,887
inventarios 8 68,933 176,428
Total activos corrientes 513,168 513,340
Activos no corrientes:
Propiedades, plantas y eguipos 10 434,536 493,179
Activos biotdgicos 9 672,182 796,826
impuesto diferido - 18,379
Total activos no corrientes 1,106,718 1,308,384
Total activos 1,619,886 1,821,724
Pasivos:
Pasitvos corrientes:
Préstamos con terceros a corto plazo 12 43,304 43,304
Cuentas por pagar 13 62,235 63,398
Cuentas por pagar relacionadas 11 407,500 465,635
impuesto a la renta 14 43,101 38,077
Otras cuentas por pagar - 5,518
Provisiones 15 30,775 35,851
Total pasivos corrientes 586,915 651,783
Pasivos no corrientes:
Iimpuesto diferido 16 11,078 -
Provisiones por beneficios a empleados 17 28,298 58,338
TYotal pasivos no corrientes 39,376 58,338
Total pasivos 626,291 710,121

Ver politicas contables

y notas a los estados financleros

Panamericana Sur Km 32 Teléfonos 238-9356 / 238-9323

aychapicho®holdingdine.com

Machachi - Ecuador
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AYCHAPICHO AGRO’S S.A.
ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA CLASIFICADOS
(Expresados en dolares)

Diciembre  Piciembre
Notas 31, 2012 31, 2011

Patrimonio:
Capitat social 18 840 840
Aportes de futuras capitalizaciones 737,002 737,002
Reserva legat 19 420 420
Resultados acumulados 19 255,333 373,341
Total patrimonto 993,595 1,111,603
Total pasivos y patrimonio 1,619i886 1,821,724

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

e

"“Lcda. Margoth Veloso
© Contadora General

Ver politicas contables
y notas a los estados financleros

Panamericana Sur Km 32 Teléfonos 238-9356 / 238-9323
hanicho@holdingdi
Machachi - Ecuador
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AYCHAPICHO AGRO'S S.A.

ESTADOS DE RESULTADOS INTEGRALES POR FUNCION
(Expresados en dolares)

Diciembre Diciembre

Por los aitos terminados en, Notas 31, 2012 31, 2011
Ingresos por ventas 20 1,903,648 1,844,777
Costo de productos vendidos 21 (1,287,140)  (1,317,526)
Utilidad bruta 616,508 527,251
Gastos operacionales

Gastos de venta 22 (95,556) (68,208)
Gastos de administracion 23 (341,688) (365,769)
Otros gastos 14 (127,627) (43,253)
Utilidad operacional 51,637 50,021
Gastos financieros 25 (11,322) {14,945)
Utilidad antes del impuesto a la renta 40,315 35,076
Impuesto a ta renta corriente {51,913) 13,299
Impuestos a la renta diferido (29,457)

(Pérdida) utilidad neta y resultado integral del afio 541,055) 48,375

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

/ g, Siisdha Ruales Lcda. Margoth Veloso
' Gerente General Contador General

Ver politicas contables
y notas a los estados financieros
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AYCHAPICHO AGRO'S S.A. '“

ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO -4

ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012 y 2011 n

{Expresados en délares estadountdenses) I

Resultados acumulados 0
Resultados Total
Aportes para acumutados Utilidad Total patrimonio
futuras Reserva Reservade primera neta del resultados de los
Concepto Capital capitalizaciones legal capital adopcién ejercicio  acumulados accionistas
Satdos al 31 de diciembre del 2010 840 677,475 420 297,925 63.226 (36,185} 324,966 1,003,701
Aportes para futuras capitalizaciones - 59,527 - - - - - 59,527
Utilidad neta y resultado integral det afio - - 48,375 48,375 48,375
Saldos al 31 de diciembre del 2011 840 737,002 420 297,925 63,226 12,190 373,341 1,111,603

Resolucion de la Junta General de Accionistas:

Pago de dividendos (48,376) (48,376) (48,375)
Pérdida neta y resultado integral . (41,055) (41,055) (29,979)
Registro en el sistema de vacaciones bajo NEC (28,577) {(28,577) (28,577)
Saldos al 31 de diciembre del 2012 840 737,002 420 297,925 63,226 (105,818) 255,333 1,004,672

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.
é:_;/, iy

Lcda. Margoi:
Contador Generat

Ver politicas contables
y notas a los estados financieros
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ESTADO DE FLU.JOS DE EFECTIVO - METODO DIRECTO
(Expresados en délares estadounidenses)

A\

Diciembre Diciembre

g Por los afios terminados en, 31, 2012 31, 2011
T Flujos de efectivo por las actividades de operacion:
- Efectivo recibido de clientes 1,870,713 1,929,062
Efectivo pagado a proveedores, empleados y otros {1,459,864) (1,656,233)
- Gastos financieros (138,950) (58,198)
Impuesto a la renta pagado (46,889) (23,292)
- Otros ingresos, netos - 18,379
-
- Efectivo neto provisto (utilizado) en actividades de
) operacion 225,010 209,718
- ]
i Flujos de efectivo por las actividades de inversion:
- Efectivo pagado por compra de propiedad, maquinaria y
h’ equipos (44,112) (60,913)
3 Efectivo pagado por compra de activos bioldgicos - (14,302)
3 Efectivo neto (utilizado) en actividades de inversidon 544i 1 12! 575,21 52
3 Flujos de efectivo por las actividades de financiamiento:
- Efectivo recibido {pagado) por préstamos con entidades
3 relacionadas y con terceros, neto {58,135) (28,288)
¥ Aportes futuras capitalizaciones - 59,527
. Pago de dividendos (48,375) -
~ Efectivo neto (utilizado) provisto en actividades de
S financiamiento (106,510) 31,239
- .|
- Aumento (disminucion) neto de efectivo 74,388 165,742
e Efectivo al inicio del afio 211,036 45,294
- Efectivo al final del afio 285,424 211,036
- . ]
3 ‘ Y g 5 e M
r ng. Stsana Ruales , Lcda. Margoth Veloso
. Gerente General ' Contador General
g | | , Ver politicas contables
y notas a los estados financieros
. 8
L
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AYCHAPICHO

AYCHAPICHO AGRO’S S.A.
CONCILIACIONES DE LA UTILIDAD NETA CON EL EFECTIVO NETO
PROVISTO POR LAS ACTIVIDADES DE OPERACION
(Expresadas en doélares)
Diciembre Diciembre
Por los afios terminados en, 31, 2012 31, 2011
Utilidad (Pérdida) neta (41,055) 48,375
Ajustes para conciliar la utilidad neta con el efectivo neto
provisto por las actividades
de operacion:
Depreciacion acumulada PPE 101,364 101,714
Provision por deterioro de cuentas por cobrar - 17,411
Bajas propiedad planta y equipo 1,391 -
Valor razonable de activos biologicos (1,461,160) -
Provision beneficios sociales (33,652) 35,851
impuesto a la renta diferido 29,457 (20, 277)
Provision beneficios a empleados (30,040) -
Participacion de trabajadores - 5,262
Provision para jubilacion patronal y desahucio - 6,591
Cambios en activos y pasivos operativos
Documentos y cuentas por cobrar clientes no relacionados (32,936) 60,893
Impuestos por recuperar - 31,418
Otras cuentas por cobrar - 5,980
Inventarios 1,693,299 3,489
Cuentas y documentos por pagar {1,163) {23,331)
Con la administracion tributaria (5,519) (9,614)
Provisiones - {28,116)
Impuesto a la renta por pagar del ejercicio 5,024 (25,928)
225,010 209,718
Las notas expticativas anexas son parte integrante de los estados financieros.
il
anaR Lcda. Margoth Veloso
Gerente General _ Contador General

Ver politicas contables
y notas a los estados financieros
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AYCHAPICHO AGRO’S S.A.

Politicas Contables y Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en délares)

%

INFORMACION GENERAL.

EL 9 de enero de 1977 en el Registro Oficial N° 256 se expide el Decreto Supremo N°
1047 mediante el cual la Hacienda Aychapicho Agros S.A. pasa a ser propiedad del
Ministerio de Defensa Nacional, teniendo como objetivos principales, ser un 4rea de
entrenamiento militar y un centro de produccion agropecuaria.

Posteriormente con el Acuerdo Ministerial N° 801 del 27 de noviembre de 1981,
publicado en la Orden General N° 225 del 7 de diciembre del mismo afo, en su
primer articulo encarga la administracién de la Hacienda, llamada entonces CAME-4,
entre otras propiedades del Ejército a la Direccidn de Industrias del Ejército “DINE”.

Esta administracion debia durar diez afos conforme a lo dispuesto en el articulo
segundo del mismo Acuerdo Ministerial, pero cuatro afos después, mediante Acuerdo
Ministerial N° 1496 del 26 de septiembre de 1985 el Comando General del Ejército
considera conveniente reasumir la administracion de varias haciendas incluyendo a
CAME-4, de ahi en adelante llamada UP-3, por lo que se derogé en todas sus partes el
Acuerdo Ministerial de 1981 y dispone que a partir de junio de 1985 Agroindustrias y
Camaroneras del Ejército asuma la direccion de esta y otras unidades de produccién.

Trece afios después, la Direccion de Industrias del Ejército, instaura el Grupo
Empresarial DINE (Holdingdine) y este a su vez crea el 15 de junio de 1998 la empresa
de sociedad anénima, Aychapicho Agro’s S.A., (en adelante Aychapicho) con la mision
de explotar, en todos los drdenes las actividades agricolas, pecuarias y conexas.

Por otra parte, los Organos Superiores de Administracién de DINE y del ISSFA, con
fecha 31 de agosto formalizaron la cesion del 1 00% de las acciones de DINE en el
Holdingdine S.A a favor del ISSFA, la misma que fue inscrita el 31 de agosto de 2012,
en el Libro de Acciones, como lo prescribe la Ley de Compaiias.

Situacion operacional: Desde esa fecha hasta el presente la Compafiia se ha
especializado en la produccion de leche de bovinos; ademas, de incursionar en la
produccion y comercializacion de productos para alimentos complementarios para el
ganado como pacas de heno e ingredientes de balanceados, como cereales: ademas,
de la produccion de semillas para forraje verde, a partir del 2006 incorpora el centro
de produccién de lacteos que esta localizado en el Cantén Cayambe y en el 2008 se

anade otra oficina en Ibarra todas estas actividades la empresa Aychapicho las
realiza.

Las politicas contables que utilizan las subsidiarias son consistentes con las que
aplica la Holdingdine en la preparacion de sus estados financieros.

La informacién contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la
administracion de Aychapicho Agro’s S.A.

Al 31 de diciembre del 2012 y 2011, el personal total de la Aychapicho Agro’s S.A.
alcanza 72 y 64 empleados respectivamente, que se encuentran distribuidos en los
diversos segmentos operacionales. ‘

10
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AYCHAPICHO AGRO’S S.A.

Politicas Contables y Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en doélares)

La mision de Aychapicho Agro’s S.A., es ser una Compafia que produce bienes
agropecuarios de calidad para atender requerimientos del mercado interno agricola y
ganadero con actitud ética responsable y positiva, generando resultados favorables
que respondan a las expectativas de sus accionistas, empleados y comunidad.

La vision de Aychapicho Agro’s S.A., es ser una empresa lider en la produccion
agropecuaria, reconocida nacional y regionalmente por sus productos de alta calidad
contribuyendo al logro de los objetivos institucionales y del pais.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES.

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la
preparacion de estos estados financieros. Tal como lo requiere la NIIF 1, estas politicas
han sido disenadas en funcién a las NIIF vigentes al 31 de diciembre de 2012 vy
aplicadas de manera uniforme a todos los afos que se presentan en estos estados
financieros.

2.1. Bases de preparacion de estados financieros.

Los presentes estados financieros de Aychapicho Agro’s S.A., fueron preparados
de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF)
emitidas por el International Accounting Standard Board (IASB), asi como, segun
los requerimientos y opciones informadas por la Superintendencia de
Companias del Ecuador y representan la adopcion integral, explicita y sin
reservas de las referidas normas internacionales y aplicadas de manera
uniforme a los ejercicios que se presentan.

La preparacion de los estados financieros conforme a las NHIF requiere el uso de
estimaciones contables. También exige a la Administracion que ejerza su juicio
en el proceso de aplicacion de las politicas contables de la Compafia.

En la Nota 3 se revelan las areas que implican un mayor grado de juicio o
complejidad o las areas donde los supuestos y estimaciones son significativas
para la elaboracion de los estados financieros. Debido a la subjetividad
inherente en este proceso contable, los resultados reales pueden diferir de los
montos estimados por la Administracion.

2.1.1. Cambios en las politicas contables.

Estas son de aplicacién obligatoria a partir de las fechas indicadas a
continuacion:

a. Pronunciamientos contables con aplicacion efectiva a partir del 1 de
enero de 2012:

11



AYCHAPICHO AGRO’S S.A.
Politicas Contables y Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en ddlares)

.

Enmiendas a NIIF Fecha de aplicacion obligatoria:

NIC 12:
Impuestos a las ganancias. Ejercicios iniciados a partir del

01 de Enero de 2012.

Normas Fecha de aplicacién obligatoria:

NIIF 1:
Adopcion por primera vez de las  Ejercicios iniciados a partir del
Normas Internacionales de 01 de Julio de 2011,
Informacion Financiera.

NIIF 7:
Instrumentos financieros:;
Informacion a revelar.

Ejercicios iniciados a partir del
01 de Julio de 2011.

La aplicacion de estas normas, enmiendas e interpretaciones no
tuvieron impactos significativos en los montos reportados en estos
estados financieros; sin embargo, podrian afectar la contabilizacién
de futuras transacciones o acuerdos.

b. Los siguientes pronunciamientos contables no vigentes para el
periodo 2012, para los cuales no se ha efectuado adopcion anticipada

BUSRQURLARANUR UL ANH NN NN RNAD 0]

de las mismas:

Enmiendas a NIIF

Fecha de aplicacion obligatoria:

NIC 1;
Presentacion de estados
financieros.

NIC 28:
Inversiones en asociadas y joint
ventures.

NIC 27:
Estados financieros separados

NIC 32:
Instrumentos financieros:
Presentacidn.

NIC 34:
Informacion financiera
intermedia.

Ejercicios iniciados a partir del
01 de Julio de 2012.

Ejercicios iniciados a partir del
01 de Enero de 2013.

Ejercicios iniciados a partir del
01 de Enero de 2014,

Ejercicios iniciados a partir de
01 de Enero de 2014.

Ejercicios iniciados a partir de
01 de Enero de 2013.

12
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Enmiendas a NIIF Fecha de aplicacién obligatoria:

NIF 1;
Adopcion por primera vez de las Ejercicios iniciados a partir del

Normas Internacionales de
Informacion Financiera.

NIIF 7:
Instrumentos financieros:
Informacion a revelar.

NIlF 10:

Estados financieros consolidados

(emitida en junio de 2012),

NIIF 10;
Estados financieros
consolidados.

NIIF 11:
Acuerdos conjuntos
(emitida en junio de 2012).

NHIF 12:

Informacion a revelar sobre
participaciones en otras
entidades (emitida en junio
de 2012).

NIIF 12;
Informacidn a revelar sobre
participaciones en otras
entidades.

Normas

01 de Enero de 2013.

Ejercicios iniciados a partir del
01 de Enero de 2013.

Ejercicios iniciados a partir del
01 de Enero de 2013.

Ejercicios iniciados a partir del
01 de Enero de 2014,

Ejercicios iniciados a partir del
01 de Enero de 2013.

Ejercicios iniciados a partir del
01 de Enero de 2013.

Ejercicios iniciados a partir del
01 de Enero de 2014.

Fecha de aplicacién obligatoria:

NIC 19 Revisada:
Beneficios a empleados.

NIC 27:

Estados financieros separados,

NIIF 9:
Instrumentos financieros.

Ejercicios iniciados a partir del
01 de Enero de 2013.

Ejercicios iniciados a partir del
01 de Enero de 2013.

Ejercicios iniciados a partir de
01 de Enero de 2015.
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Normas Fecha de aplicacién obligatoria:

NIIF 10:
Estados financieros consolidados. Ejercicios iniciados a partir del
01 de Enero de 2013.

NIIF 11:
Acuerdos conjuntos. Ejercicios iniciados a partir del
01 de Enero de 2013.
NIIF 12:

Informacion a revelar sobre Ejercicios iniciados a partir del
participaciones en otras 01 de Enero de 2013,
entidades.

NIIF 13:
Medicion de valor razonable. Ejercicios iniciados a partir del

01 de Enero de 2013.

Mejoras emitidas en mayo de 2012 Fecha de aplicacién obligatoria:

NIF 1:
Adopcion por primera vez de las  Ejercicios iniciados a partir del
Normas Internacionales de 01 de Enero de 2013.

Informacion Financiera.

NIC 1:
Presentacion de estados Ejercicios iniciados a partir del
financieros. 01 de Enero de 2013.
NIC 16: Ejercicios iniciados a partir del
Propiedades, pltantas y equipos. 01 de Enero de 2013.
Interpretaciones Fecha de aplicacion obligatoria:
CINIIF 20:
Costos de desbroce en la fase de Ejercicios iniciados a partir del
produccion de minas a cielo 01 de Enero de 2013.
abierto.

La Administracion de la Compania estima que la adopcion de las
normas, enmiendas e interpretaciones antes descritas, no tendra un
impacto significativo en los estados financieros de la Compania
Aychapicho Agro’s S.A.

La Compaifiia no ha adoptado de manera anticipada ninguna de estas
normas.
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2.2. Moneda funcional y de presentacion.

2.3.

2.4,

Las cifras incluidas en estos estados financieros y en sus notas se valoran
utilizando la moneda del entorno econdémico principal en que la Compania
opera. La moneda funcional y de presentacion de la Compaiiia es el dolar de los
Estados Unidos de América.

Efectivo y equivalentes de efectivo.

Incluye el efectivo disponible, depositos a la vista en bancos, otras inversiones
altamente liquidas con vencimientos originales de tres meses o menos y
sobregiros bancarios.

Activos y pasivos financieros.

2.4.1.

Clasificacion,

La Compania clasifica sus activos financieros en las siguientes
categorias: “activos financieros a valor razonable a través de
ganancias y pérdidas”, “cuentas por cobrar comerciales”, “cuentas
por cobrar entidades relacionadas” y “otras cuentas por cobrar”.

Los activos financieros: representados en el estado de situacion
financiera por las cuentas por cobrar comerciales a clientes, cuentas
por cobrar entidades relacionadas y otras cuentas por cobrar: Son
activos financieros no derivados que dan derecho a pagos fijos o
determinables y que no cotizan en un mercado activo. Se incluyen en
el activo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses
cortados desde la fecha del estado de situacion financiera.

Los pasivos financieros: se clasifican en las siguientes categorias:
“pasivos financieros a valor razonable a través de ganancias y
pérdidas” y “otros pasivos financieros”. La clasificacion depende del
proposito para el cual se adquirieron los activos o contrataron los
pasivos. La Administracién determina la clasificacion de sus activos y
pasivos financieros a la fecha de su reconocimiento inicial.

Préstamos por pagar y otros pasivos financieros: representados en
el estado de situacidon financiera por los préstamos con entidades
relacionadas, préstamos con terceros y cuentas por pagar
(proveedores, entidades relacionadas y otras cuentas por pagar). Se
incluyen en el pasivo corriente, excepto por los de vencimiento
mayor a 12 meses contados a partir de la fecha del estado de
situacién financiera.

15
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2.4.2.

Reconocimiento y medicion inicial y posterior:

Reconocimiento.

La Compania reconoce un activo o pasivo financiero en el estado
de situacion financiera a la fecha de la negociacion y se
reconocen cuando se compromete a comprar o vender el activo o
pagar el pasivo.

Medicioén inicial.

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su
valor razonable mas cualquier costo atribuible a la transaccion,
que de ser significativo, es reconocido como parte del activo o
pasivo; siempre que el activo o pasivo financiero no es designado
como de valor razonable a través de ganancias y pérdidas y este es
significativo. Con posterioridad al reconocimiento inicial la
Compafia valoriza los mismos como se describe a continuacion:

Medicién posterior,

a) Cuentas por cobrar: Posterior a su reconocimiento inicial se
miden al costo amortizado aplicando el método de interés
efectivo. En especifico, la Compaiia presenta las siguientes
cuentas dentro de esta categoria:

(i) Cuentas por cobrar comerciales a clientes: Estas cuentas
corresponden a los montos adeudados por clientes por la
venta de productos (leche de bovinos, pacas de heno,
balanceados, cereales, semillas entre otros). Si se
esperan cobrar en un aino o menos se clasifican como
activos corrientes, de lo contrario se presentan como
activos no corrientes. Debido a que la Compania vende su
produccion a un plazo de hasta 90 dias, se comienza a
realizar analisis de la aplicabilidad de estimaciones de
deterioro para cuentas a cobrar superiores a esta fecha.

Estas cuentas se registran a su valor nominal que es
equivalente a su costo amortizado, considerando que el
cobro de las mismas es hasta 90 dias.

(ii) Cuentas por cobrar entidades relacionadas: Estas cuentas
corresponden a los montos adeudados por entidades
relacionadas, generalmente por reembolsos de gastos, por
gastos realizados en cuenta de relacionadas. Se registran
al valor de la transaccién realizada, que es equivalente a
su costo amortizado, pues se liquidan en un plazo de
hasta 90 dias.
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(i) Otras cuentas por cobrar: Representadas principalmente

b)

por anticipos a proveedores que se liquidan en el corto
plazo. Se registran al valor del desembolso realizado,
principalmente a proveedores de inventarios, que es
equivalente a su costo amortizado, pues se liquidan en un
plazo de hasta 90 dias.

Pasivos financieros: Posterior a su reconocimiento inicial se
miden al costo amortizado aplicando el método de interds
efectivo. En especifico, la Compafia presenta las siguientes
cuentas dentro de esta categoria:

i)

Préstamos con entidades relacionadas y terceros: Se
registran inicialmente a su valor nominal que no difieren
de su valor razonable, pues estan contratados a las tasas a
las que tiene acceso la Compafiia en el mercado que se
limitan al de entidades relacionadas. Tal como se
menciona en la Nota 1, el DINE dej6é de ser entidad
relaciona a partir de octubre del 2009, por lo que se
considera como deuda de terceros a partir de esa fecha.
No existen costos de transacciones significativos
incurridos al momento de su contratacién. Se consideran
obligaciones exigibles en cualquier momento por lo que se
clasifican como corrientes. Los intereses devengados que
corresponden a préstamos y obligaciones utilizadas en el
financiamiento de sus operaciones se presentan en el
estado de resultados integrales, bajo el rubro de gastos
financieros, los intereses pendientes de pago se presentan
el estado de situacion financiera, como parte del
préstamo con entidades relacionadas y préstamos con
terceros.

Cuentas por pagar, proveedores comerciales y otras: Son
obligaciones de pago por bienes o servicios adquiridos de
proveedores locales o del exterior en el curso normal de
los negocios. Se reconocen a su valor nominal que es
equivalente a su costo amortizado pues no generan
intereses y son pagaderas hasta 90 dias. En caso de que
sus plazos pactados de pago sean mayores a 12 meses, se
presentan como pasivos no corrientes y generan intereses,
que se reconocen en el estado de resultados integrales
bajo el rubro de gastos financieros.
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2.5.

ili) Cuentas por pagar _a entidades relacionadas:
Corresponden a obligaciones de pago principalmente por
compras de inventario, activos fijos y deudas adquiridas
en anos anteriores que son exigibles por parte del
acreedor en el corto plazo. No devengan intereses y se
registran a su valor nominal.

2.4.3. Deterioro de activos financieros.

Aychapicho Agro’s S.A. establece una provisién para pérdidas por
deterioro de sus cuentas por cobrar cuando existe evidencia objetiva de
que la Compafiia no serd capaz de cobrar todos los importes que se le
adeudan de acuerdo con los términos originales de las cuentas a cobrar.
La existencia de dificultades financieras significativas por parte del
deudor, la probabilidad de que el deudor entre en quiebra o
reorganizacion financiera y la falta o mora en los pagos se consideran
indicadores de que la cuenta a cobrar se ha deteriorado.

2.4.4. Baja de activos y pasivos financieros.

Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los
flujos de efectivo del activo o si Aychapicho Agro’s S.A. transfiere el
activo a un tercero sin retener sustancialmente los riesgos y beneficios
del activo. Un pasivo es eliminado cuando las obligaciones de la
Compahia especificadas en el contrato se han liquidado.

Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar.

Las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar son activos
financieros no derivados con pagos fijos 0 determinables, que no cotizan en un
mercado activo.

El periodo de crédito promedio sobre la venta de bienes es de 60 dias las
mismas que tienen garantias en documentos que reposan en la Compaiiia.

Las cuentas por cobrar comerciales incluyen una provisién por deterioro para
reducir su valor al de probable realizacion. Dicha provisidn se constituye en
funcidn de un analisis de la probabilidad de recuperacién de las cuentas.

Las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar se clasifican en
activos corrientes, excepto los vencimientos superiores a 12 meses desde la
fecha del estado de situacion financiera, que se clasifican como activos no
corrientes.
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2.6.

2.7,

Inventarios.

Los inventarios se presentan al costo histdrico, calculado para productos
terminados, en proceso, materias primas, suministros y repuestos, utilizando el
método promedio ponderado para la imputacion de las salidas de dichos
inventarios.

El costo de los productos terminados y de los productos en proceso comprende
los costos de materia prima, mano de obra directa, otros costos directos y
gastos generales de produccion (sobre la base de capacidad de operacion
normal) y excluye los costos de financiamiento y las diferencias en cambio.

El saldo del inventario no excede su valor neto de realizacion, el cual
corresponde al precio de venta estimado en el curso normal de las operaciones,
menos los gastos de venta variables.

Las importaciones en transito se presentan al costo de las facturas mas otros
cargos relacionados con la importacion.

Propiedades, planta y equipo.

Las propiedades, planta y equipo son registrados al costo histérico, menos
depreciaciones acumuladas y pérdidas por deterioro, en caso de producirse. El
costo incluye los desembolsos directamente atribuibles a la adquisicion o
construccion del activo. Los desembolsos posteriores a la compra o adquisicion
sélo son capitalizados cuando es probable que beneficios economicos futuros
asociados a la inversion fluyan hacia la Compania y los costos pueden ser
medidos razonablemente. Los otros desembolsos posteriores corresponden a
reparaciones 0 mantenimiento y son registrados en resultados cuando son
incurridos. El costo también puede incluir transferencias del patrimonio de
cualquier ganancia o pérdida en contratos que califican como coberturas de
flujos de efectivo de compras de maquinarias y equipos.

La depreciacién de otras propiedades, planta y equipos, es calculada
linealmente basada en la vida util estimada de los bienes del activo fijo y
considera valores residuales. Las estimaciones de vidas Utiles y valores
residuales de los activos fijos son revisadas y ajustadas si es necesario, a cada
fecha de cierre de los estados financieros.

Cuando el valor en libros de un activo de propiedad, planta y equipos excede a

su monto recuperable, este es reducido inmediatamente hasta su valor
recuperable.
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2.7.1. Método de depreciacion y vidas Qtiles.

La Compania distribuye el importe inicialmente reconocido con respecto
a una partida de propiedad, planta Y equipos entre sus partes
significativas y depreciara de forma separada cada una de estas partes.

El importe depreciable de un activo se distribuird de forma sistemética a
lo largo de su vida Gtil. El valor residual, la vida Gtil y el método de

depreciacion de un activo de propiedades planta y equipos se calcularan
considerando el siguiente cuadro:

Método de

Categoria Valor residual Vida (il depreciacion

Equipo de oficina, muebles y enseres 1% 10 afos Linea recta
Equipo de computacion 1% 10 arios Linea recta
o En funcion de evaluaciones ~ Linea recta o
Maquinaria técnicas unidades
productivas

Vehiculos  De produccion y ventas 10% 3 aos Linea recta
Administrativos 10% 5 aios Linea recta

Edificios 1% 20 afios Linea recta

La Administracién de la Compaia, al término de cada periodo anual y si
las expectativas difirieren de las estimaciones previas, a mejor criterio
de la Administracion de la Compariia debidamente justificado, los
cambios se contabilizaran como un cambio en una estimacion contable,
de acuerdo con la NIC 8 Politicas Contables, Cambios en las Estimaciones
Contables y Errores. Para la determinacion de una mejor estimacién de
la vida util del bien se tomara en cuenta los siguientes factores:

» La utilizacion prevista del activo. El uso debe estimarse por

referencia a la capacidad o al desemperio fisico que se espere del
mismo.
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2.7.2.

» El desgaste fisico esperado, que dependera de factores operativos
tales como el nimero de turnos de trabajo en los que se utilizara el
activo, el programa de reparaciones y mantenimiento, asi como el
grado de cuidado y conservacion mientras el activo no esta siendo
utilizado.

¢ La obsolescencia técnica o comercial derivada de los cambios o
mejoras en la produccién, o bien de los cambios en la demanda del
mercado de los productos o servicios que se obtienen con el activo.

» Los limites legales o restricciones similares sobre el uso del activo,
tales como las fechas de caducidad de los contratos de servicio
relacionados con el activo.

El cargo por depreciacion de cada periodo se reconocera en el resultado
del mismo, a excepcién de la depreciacion generada para la produccion
de producto terminado, la cual se incluird en su costo. Se iniciara la
depreciacion de un activo de Propiedades, planta y equipos a partir del
momento que la Administracion considere que se encuentre disponible
para su uso; esto es, cuando se encuentre en la ubicacién y en las
condiciones necesarias para ser capaz de operar de la forma prevista por
la Administracién. La depreciacion de un activo cesara en la fecha mas
temprana entre aquella en que el activo se clasifique como mantenido
para la venta (o incluido en un grupo de activos para su disposicién que
se haya clasificado como mantenido para la venta) de acuerdo con la
NIIF 5 y la fecha en que se produzca la baja en cuentas del mismo. Por
tanto, la depreciacion no cesara cuando el activo esté sin utilizar o se
haya retirado del uso activo, a menos que se encuentre depreciado por
completo. Sin embargo, si se utilizan métodos de depreciacidén en
funcion del uso, el cargo por depreciacion podria ser nulo cuando no
tenga lugar ninguna actividad de produccion (NIC 16,43-62).

Anualmente se revisara el importe en libros de su propiedad, planta y
equipos, con el objetivo de determinar el importe recuperable de un
activo y cuando debe ser reconocido, o en su caso, revertira, las
pérdidas por deterioro del valor de acuerdo a lo establecido en la NIC 36
“Deterioro del Valor de los Activos”.

Retiro o venta de propiedades, planta y equipo.
La utilidad o pérdida que surja del retiro o venta de una partida de
propiedades, planta y equipo es calculada como la diferencia entre el

precio de venta y el valor en libros del activo y reconocida en
resultados.
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2.8.

2.9.

En caso de venta o retiro subsiguiente de propiedades revaluadas, el
saldo de la reserva de revaluacion es transferido directamente a
utilidades retenidas.

2.7.3. Intereses y otros costos de endeudamiento.

Los intereses y otros costos de endeudamiento se capitalizan siempre y
cuando estén relacionados con la construccion de activos calificables.
Un activo calificable es aquel que requiere de un tiempo prolongado
para que esté listo para su uso, periodo que la Administracion ha
definido como mayor a un afo.

Al 31 de diciembre del 2012, la Compaiiia ya no ha recibido préstamos
de la corporacion.

Activos biolégicos.

Los semovientes y las plantaciones de sembrios se presentan a valor razonable
considerando costos de materia prima, mano de obra directa, otros costos
directos y gastos generales de produccion (sobre la base de capacidad de
operacion normal), los mismos siguen acumulandose de acuerdo a su proceso
de crecimiento, hasta llegar a su etapa productiva. Los activos biolégicos no
exceden su valor neto de realizacién como lo menciona la NIC 41.

Deterioro de activos no financieros (propiedades planta y equipo).

Los activos sujetos a depreciacion se someten a pruebas de deterioro cuando se
producen eventos o circunstancias que indican que podria no recuperarse su
valor en libros. Las pérdidas por deterioro corresponden al monto en el que el
valor en libros del activo excede a su valor recuperable. El valor recuperable
de los activos corresponde al mayor entre el monto neto que se obtendra de su
venta o su valor en uso. Para efectos de la evaluacién por deterioro, los activos
se agrupan a los niveles mas pequefios en los que generen flujos de efectivo
identificables (unidades generadoras de efectivo). Los saldos en libros de
activos no financieros se revisan a cada fecha de cierre de los estados
financieros para verificar posibles reversiones del deterioro.

En el caso que el monto del valor libros del activo exceda a su monto

recuperable, la Compania registra una pérdida por deterioro en los resultados
del ejercicio.
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2.10.Pasivos financieros.

Un pasivo financiero es dado de baja cuando la obligacién de pago se termina,
se cancela o vence. Cuando un pasivo financiero existente es reemplazado por
otro del mismo prestatario en condiciones significativamente diferentes, o las
condiciones son modificadas en forma importante, dicho reemplazo o
madificacion se trata como una baja del pasivo original v el reconocimiento de
un nuevo pasivo, reconociéndose la diferencia entre ambos en los resultados
del periodo.

2.11.Provisiones corrientes,

En adicion a lo que se describe en Nota la 2.11, Aychapicho Agro’s S.A. registra
provisiones cuando (i) la Compaiiia tiene una obligacién presente, ya sea legal o
implicita, como resultado de eventos pasados, (ii) es probable vaya a ser
necesaria una salida de recursos para liquidar la obligacion y (iii) el monto se
ha estimado de forma fiable. Los montos reconocidos como provision son la
mejor estimacién de la Administracion, a la fecha de cierre de los estados
financieros, de los desembolsos necesarios para liquidar la obligacién.

Los conceptos por los cuales se constituyen provisiones con cargo a resultados
corresponden principalmente a provisiones de beneficios sociales a favor de sus
empleados.

2.12.Beneficios a los empleados.

Beneficios de corto plazo: Se registran en el rubro de provisiones del estado
de situacion financiera y corresponden principalmente a:

i) Vacaciones: Se registra el costo correspondiente a las vacaciones del
personal sobre base devengada.

ii) Décimo tercer y décimo cuarto: Se provisionan y pagan de acuerdo a la
legislacion vigente en el Ecuador.

2.13. Participacion de trabajadores.
De acuerdo a oficio enviado por el Ministerio de Relaciones Laborales sefiala

que Aychapicho Agro’s S.A. por ser empresa con la titularidad de la mayoria de
acciones el ISSFA empresa del estado no procede el pago de utilidades
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2.14.Beneficios de largo plazo (jubilacién patronal y desahucio).

2.15.

Provisiones de jubilacién patronal y desahucio (no fondeados): La Compafia
tiene un plan de beneficio definido para jubilacién patronal, normado por las
leyes laborales ecuatorianas. Adicionalmente, de acuerdo a las leyes vigentes,
en los casos de terminacién de la relacion laboral por desahucio solicitado por
el empleador o por el trabajador, el empleador bonificara al trabajador con el
veinticinco por ciento del equivalente a la ultima remuneracion mensual por
cada uno de los afios de servicios prestados a la misma Compafia o empleador,
este beneficio se denomina desahucio.

Las hipétesis actuariales incluyen variables como son, en adicién a la tasa de
descuento, tasa de mortalidad, edad, sexo, afios de servicios, remuneraciones,
incrementos futuros de remuneraciones, tasa de rotacion, entre otras.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la
experiencia y cambios en los supuestos actuariales se cargan a resultados en el
periodo en el que surgen.

Los costos de los servicios pasados se reconocen inmediatamente en resultados
del ano.

Al cierre del afo y por el tema de desinversion de la Compafia no se realizd
estudio de jubilacion patronal y desahucio para el afo 2012

Impuesto a la renta corriente y diferido.

El gasto por impuesto a la renta del afio comprende el impuesto a la renta
corriente y al gasto o ingreso diferido. El impuesto se reconoce en el estado de
resultados integrales, excepto cuando se trata de partidas que se reconocen
directamente en el patrimonio. En este caso el impuesto también se reconoce
en otros resultados integrales o directamente en el patrimonio.

* Impuesto a la renta corriente.

El cargo por impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa de
impuesto aplicable a las utilidades gravables y se carga a los resultados del
ano en que se devenga con base en el impuesto por pagar exigible. Las tasas
de impuesto a la renta para los afos 2012 y 2011 ascienden a 23% y 24%
respectivamente.

¢ Impuesto a la renta diferido
El impuesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad, por el método

del pasivo, sobre las diferencias temporales que surgen entre las bases

tributarias de activos y pasivos y sus respectivos valores mostrados en los
estados financieros.

24



LOULOUUUUUbUUUUUDuauaRanuaunlnny

AYCHAPICHO AGRO’S S.A.

Politicas Contables y Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en doélares)
L e

El impuesto a la renta diferido se determina usando tasas tributarias que han
sido promulgadas a la fecha del estado de situacion financiera y que se espera
seran aplicables cuando el impuesto a la renta diferido activo se realice o el
impuesto a la renta pasivo se pague. Las tasas impositivas y regulaciones
fiscales empleadas en el calculo de dichos importes son las que estan vigentes a
la fecha de cierre de cada ejercicio, siendo de un 22% y 23% para los afos 2012
y 2011 respectivamente.

Los impuestos a la renta diferidos activos solo se reconocen en la medida que
sea probable que se produzcan beneficios tributarios futuros contra los que se
puedan usar las diferencias temporales.

Los saldos de impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se compensan
cuando exista el derecho legal exigible a compensar impuestos activos
corrientes con impuestos pasivos corrientes y cuando los impuestos a la renta
diferidos activos y pasivos se relacionen con la misma autoridad tributaria.

Los impuestos diferidos activos que se generan de los derechos por
amortizacion de las pérdidas tributarias son reconocidos Unicamente cuando
existe evidencia razonable de que estos se recuperaran en el tiempo.

2,16, Capital.

Las acciones ordinarias se registran a su valor nominal y se clasifican como
patrimonio neto, la Compania dispone de un capital suscrito y autorizado de
USS 840,00 y el valor de USS 0,40 cada accién, a favor del ISSFA

2.17.Reconocimiento de ingresos.

Los ingresos comprenden el valor razonable de lo cobrado o por cobrar por la
venta de sus productos en el curso normal de sus operaciones. Los ingresos se
muestran netos de impuestos, rebajas y descuentos otorgados.

Los ingresos son reconocidos en la medida en que es probable que los
beneficios economicos fluyan hacia la Compafnia puedan ser medidos con
fiabilidad y cuando Aychapicho Agro’s S.A. hace entrega de sus productos al
comprador y en consecuencia transfiere, los riesgos y beneficios inherentes a
la propiedad de esos bienes y no mantiene el derecho a disponer de ellos, ni a
mantener un control sobre los mismos.

La Compafiia genera sus ingresos principalmente por la venta de leche en el
territorio ecuatoriano, en sus varias presentaciones, productos que son
vendidos y comercializados a través de distribuidores mayoristas, cadenas de
supermercados, entre otros.
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2.17.1,

2,17.2.

Venta de bienes agricolas y pecuarios.

Los ingresos ordinarios procedentes de la venta de bienes deben ser
reconocidos cuando la Compaiia transfiere los riesgos y beneficios, de
tipo significativo, derivados de la propiedad de los bienes; el importe
de los ingresos y los costos incurridos, o por incurrir, en relacién con
la transaccion pueden ser medidos con fiabilidad y es probable que la
compaiila reciba los beneficios econdmicos asociados con la
transaccion.

Prestaciéon de servicios.

Los ingresos provenientes de servicios, se reconocen por montos
menores de la siguiente manera:

» Potreraje, servicio de transporte.

» Los honorarios por instalaciones se reconocen como ingresos de
actividades ordinarias por referencia al estado de terminacién de la
instalacion, determinado como la proporcién del tiempo total
estimado para instalar que haya transcurrido al finalizar cada
periodo;

* Los honorarios de servicio incluidos en el precio de los productos se
reconocen por referencia a la proporcion del costo total del servicio
prestado para el producto vendido, considerando las tendencias
historicas en el nimero de servicios realmente prestados sobre
bienes vendidos en el pasado; vy,

* Los ingresos provenientes de contratos se reconocen a las tasas
contractuales en la medida en que se incurran en horas de
produccion y gastos directos.

2.18.Costos y gastos.

Los costos y gastos se registran al costo histérico. Los costos y gastos se
reconocen a medida que son incurridos, independientemente de la fecha en
que se haya realizado el pago y se registran en el periodo mas cercano en el
que se conocen.

2.19.Costos y gastos por estudios medioambientales.

Es politica de la Compafia, crear un ambiente laboral adecuado al desarrollo
de las facultades fisicas y mentales de sus trabajadores, por lo tanto, se define
la higiene y la seguridad industrial como materia obligada en cada
procedimiento y tarea que se realice. Por ello se debe cumplir con lo siguiente:
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3.

* Uso y cuidado de los de los implementos de proteccién personal en forma
adecuada al riesgo

* Los agroquimicos no son inocuos para la salud humana ni para el ambiente,
aunque su peligrosidad varia seg(n su grado de toxicidad y su formulacion.
El riesgo asociado a ellos depende de las dosis utilizadas, las condiciones
climaticas, el tipo de producto, el modo de aplicacion y del tipo y grado de

exposicién. Por lo tanto, su uso responsable es indispensable para prevenir
los posibles dafios.

* Se tiende a un manejo integrado de plagas con el objetivo de minimizar el
uso de agroquimicos, incluyendo el monitoreo continuo de adversidades
tales como malezas, plagas y enfermedades.

* Las personas que manipulan los  agroquimicos estén capacitadas vy
certificadas para ello,

* Las medidas de la Compa#ia estan dirigidas a reducir al minimo posible el

contacto de los seres humanos y el ambiente con los agroquimicos y son
debidamente respetadas.

* Todo el personal que manipula agroquimicos se somete a controles médicos
con una frecuencia minima anual para prevenir sus efectos adversos,

ademas de respetar las restricciones recomendadas en caso de
intoxicacién.

* La eleccion del agroquimico se basa en las recomendaciones de utilizacién
para la adversidad que corresponda, indicada en la etiqueta del producto,
sea verde o amarilla y en una evaluacién de los riesgos y beneficios para la

salud humana y el ambiente. El costo que esto genera es minimo y varia
entre el 1,25 y 1,50 % del costo total

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS.

La preparacion de estados financieros requiere que la Administracién realice
estimaciones y utilice supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados
financieros y sus notas relacionadas. Las estimaciones realizadas y supuestos
utilizados por la Compafia se encuentran basadas en la experiencia historica,
cambios en la industria e informacion suministrada por fuentes externas calificadas.

Sin embargo, los resultados finales podrian diferir de las estimaciones bajo ciertas
condiciones.
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Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se encuentran
relacionadas con los siguientes conceptos:

e Provisiones por beneficios a empleados: Las hipotesis empleadas en el calculo
actuarial de Jubilacion patronal y Desahucio - Para lo cual utiliza estudios
actuariales practicados por profesionales independientes.

+ Propiedades, planta y equipos: La determinacion de las vidas utiles que se
evallan al cierre de cada ano y se realiza la revisidon del analisis del deterioro de
sus activos fijos.

e Impuesto a la renta diferido: La Compafiia ha realizado la estimacion de sus
impuestos diferidos considerando que todas las diferencias entre el valor en
libros y la base tributaria de los activos y pasivos (fundamentalmente efectos de
la adopcion de las NIIF) se revertiran en el futuro.

ADMINISTRACION DE RIESGOS.

En el curso normal de sus negocios y actividades de financiamiento, la Compafiia esta
expuesta a distintos riesgos de naturaleza financiera que pueden afectar de manera
mas o menos significativa al valor econémico de sus flujos y activos y en
consecuencia, sus resultados.

La Compahia dispone de una organizacion y de sistemas de informacion,
administrados por la Gerencia de Finanzas Corporativa, que permiten identificar
dichos riesgos, determinar su magnitud, proponer al Directorio medidas de
mitigacidn, ejecutar dichas medidas y controlar su efectividad.

A continuacion se presenta una definicidén de los riesgos que enfrenta la Compafiia,
las cuales han sido determinadas por la corporacion, una caracterizacion y
cuantificacion de estos y una descripcion de las medidas de mitigacién actualmente
en uso por parte del ISSFA y que son aplicadas por la Compaiiia, si es el caso.

4.1. Factores de riesgo operacional.

La calidad de los productos, la proteccion de la salud de los clientes son los
principales objetivos de Aychapicho Agro’s S.A.

Para garantizar la calidad de los productos en el Ecuador, la Compania adopto
los procedimientos y controles que se aplican en todo el proceso de produccién,
desde la adquisicion de materias primas hasta la distribucion de los productos
terminados.

Los procesos de produccion de la Compania estan expuestos al riesgo de
contaminacion tanto para productos como para materiales de envasado. Este
riesgo de exposicion aplica a todos los procesos de la industria alimentaria y

puede resultar en que la Compaiiia realice un retiro de productos que resulte
costoso.
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4.2. Factores de riesgo financiero.

La politica de gestién de riesgo financiero de Aychapicho Agro’s S.A. es
coordinada a través de directrices definidas por el ISSFA con la finalidad de
hacer frente a problemas especificos de los diferentes mercados en el Ecuador.

Las actividades de la Compafnia la exponen a una variedad de riesgos
financieros: riesgos de mercado (incluyendo el riesgo de moneda, riesgo de
valor razonable de tasa de interés, riesgo de tasa de interés de los flujos de
efectivo y riesgo de precio), riesgo de crédito y riesgo de liquidez. El Programa
General de Administracion de Riesgos de la Compania se concentra
principalmente en lo impredecible de los mercados financieros y trata de
minimizar potenciales efectos adversos en el desempeho financiero de la
Compaiiia.

(i) Riesgo en la tasa de interés.

La Compaiiia se encuentra expuesta a riesgos en la tasa de interés debido a
que se mantiene préstamos a tasas de interés. El riesgo es manejado por
el ISSFA, ya que los préstamos que se tiene al 31 de diciembre del 2012 y
2011 son principalmente con entidades relacionadas. La tasa es del 6% y se
cancelan segun el flujo de la Compaiia.

(i1) Riesgo de crédito.

El riesgo de crédito se refiere al riesgo de que una de las partes incumpla
con sus obligaciones contractuales resultando en una pérdida financiera
para la Compania. La Compania ha adoptado una politica de Unicamente
involucrarse con partes solventes y obtener suficientes colaterales, cuando
sea apropiado, como forma de mitigar el riesgo de la pérdida financiera
ocasionada por los incumplimientos.

Las cuentas comerciales por cobrar estdn compuestas por un numero
importante de clientes distribuidos entre diversas industrias y areas
geograficas. La evaluacion de crédito continua se realiza sobre la
condicion financiera de las cuentas por cobrar.

Los préstamos que el Holdingdine ha otorgado a Aychapicho Agro’s S.A son
para capital de trabajo con exigibilidad en cualquier momento, a tasa de
6% anual, por lo cual se clasifican como corrientes.

(iii) Riesgo de precio de materias primas.

La principal exposicién a la variacion de precios de materias primas se
encuentra relacionada con el abastecimiento de leche cruda y las
regulaciones locales por parte de las autoridades gubernamentales al
precio. ‘
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(iv) Riesgo de liguidez.

Para el caso de Aychapicho Agro’s S.A., el ISSFA- es el que tiene la
responsabilidad final por la gestidn de liquidez. El Grupo ha establecido
un marco de trabajo apropiado para la gestién de liquidez de manera que
la gerencia pueda manejar los requerimientos de financiamiento a corto,
mediano y largo plazo asi como la gestidn de liquidez de la Compaiia. La
Compafiia maneja el riesgo de liquidez manteniendo reservas, facilidades
financieras adecuadas, monitoreando continuamente los flujos efectivos

proyectados y reales y conciliando los perfiles de vencimiento de los
activos y pasivos financieros.

4.3. Factores de riesgo de caracter general.

La Compania opera en la industria alimentaria, que por su propia naturaleza,
esta menos expuesta que otras actividades a los efectos negativos de los
cambios en las condiciones econdmicas. Sin embargo, el Grupo Empresarial

Holdingdine ayuda a apalancar a la Compaiiia para que continle con sus
operaciones.

El Grupo Empresarial Holdingdine gestiona su capital con la finalidad que
Aychapicho Agro’s S.A. esté en capacidad de continuar como negocio en
marcha mientras que maximizan el rendimiento a sus accionistas a través de la
optimizacion de los saldos de deuda y patrimonio.

5.  INSTRUMENTOS FINANCIEROS.
» (Categorias de instrumentos financieros.

A continuacion se presentan los valores en libros de cada categoria de
instrumentos financieros al cierre de cada ejercicio:

Diciembre Diciembre

2012 2011
Activos financieros medidos al costo
Efectivo y equivalentes de efectivo 285,424 211,036
Activos financieros medidos al costo amortizado
Cuentas por cobrar comerciales 158,811 116,989
Cuentas por entidades relacionadas
Otras cuentas por cobrar 8,887
Total activos financieros 444,235 336,912
“
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6.

EFECTIVO.

Un resumen de esta cuenta, es como sigue:

Caja
Banco (1)

(1) El detalle de bancos es como sigue:

Banco Pichincha C.A. Cta. Cte. 3015662104 Matriz
Banco Pichincha C.A. Cta. Cte, 3392069104 lbarra
Banco Ruminahui C.A. Cta. Cte. NO.8002817404

CUENTAS POR COBRAR.

Un detalle de esta cuenta, es como sigue:

Clientes nacionales (1)

Anticipos entregados a proveedores
Cuentas por cobrar a empleados
Provisién por deterioro de cartera (2)

Diciembre Diciembre
31, 2012 31, 2011
1,572 2,319
283,852 208,717
285,424 211,036
Diciembre  Diciembre
31, 2012 31, 2011
102,553 86,677
2,918 31,434
178,381 90,606
283,852 208,717
Diciembre Diciembre
31, 2012 31, 2011
198,112 169,541
12,939 -
311 -
(52,551) (52,552)
158,811 116,989
31
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(1)  Antigliedad de cartera, es como sigue:

Diciembre Diciembre
31, 2012 31, 2011

Cartera corriente (De 1 a 30 dias) 69,331 58,300
Cartera corriente (De 31 a 60 dias) 23,714 17,824
Cartera corriente (De 61 a 90 dias) 11,490 19,612
Cartera vencida (De 91 a 120 dias) 28,510 13,367
Cartera vencida (Mas de 120 dias) 65,067 57,250
Cartera vencida (Cheques devueltos) . 3,188

198,112 169,541

(2) ELl movimiento de la cuenta provision por deterioro de cartera, es como sigue:

Saldo Aumento de

inicial provisién  Saldo final
Diciembre 31,2011
Provision por deterioro de cartera 35,140 17,411 52,551
35,140 17,411 52,551
Diciembre 31,2012
Provision por deterioro de cartera 52,551 - 52,551
52,551 - 52,551

La Administracion de la Compafnia ha provisionado como cuentas incobrables
todos los valores que estan en procesos dudosos de cobro (incluidos vencidos a
un ano).

8. INVENTARIOS.

Un detalle de esta cuenta, es como sigue:

Diciembre  Diciembre
31, 2012 31, 2011

Materias primas 31,040 37,538
Producto terminado (1) 33,232 131,832
Suministros y materiales 490 3,024
Repuestos y herramientas 4,171 4,034

68,933 176,428
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(1)  Corresponde basicamente a leche cruda y otros productos agricolas listos para la
venta como: pacas de holco, alcachofas.

9.  ACTIVOS BIOLOGICOS.

Un resumen de esta cuenta, es como sigue:

Diciembre Diciembre

31, 2012 31, 2011

Semovientes 506,658 606,489
Cultivos y plantaciones 165,524 190,337
672,182 796,826

El movimiento de plantaciones, cultivos y plantaciones, es como sigue:
Por el afo terminado al 31 de diciembre de 2011:

Saldo al inicio Incrementos Ventas /bajas Saldo al final

Semovientes 535,930 85,068 14,509 606,489
Cultivos y plantaciones 246,594 1,377,040 1,433,297 190,337
782,524 1,462,108 1,447,806 796,826

Por el afio terminado al 31 de diciembre de 2012:

Saldo al inicio Incrementos Ventas / bajas Saldo al final

Semovientes 606,489 19,144 118,975 506,657
Cultivos y plantaciones 190,337 1,442,017 1,466,829 165,525
796,826 1,461,161 1,585,804 672,182
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10.

PROPIEDADES, PLANTAS Y EQUIPOS.

Un resumen del costo de esta cuenta, es como sigue:

Diciembre  Diciembre
31, 2012 31, 2011
Edificios 61,471 61,471
Maquinaria 515,589 463,878
Vehiculos 104,020 146,978
Muebles y enseres 10,433 9,577
Equipo informatico 12,570 11,218
704,083 693,122
Un resumen de la depreciacion de esta cuenta, es como sigue:
Diciembre  Diciembre
31, 2012 31, 2011
Edificios (18,257) (12,171)
Maquinaria (165,256)  (114,651)
Vehiculos (71,854) (63,594)
Muebles y enseres (3,257) (2,281)
Equipo Informatico (10,923) (7,246)
Total (269,547)  (199,943)
Total Neto 434,536 493,179
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El movimiento de propiedades, planta y equipo es como sigue:

. Por el ano terminado al 31 de diciembre de 2011:

Edificios Magquinaria Vehiculos Muebles y enseres  Equipo Informatico Total
COSTO
Saldo Inicial 61,471 406,450 146,978 9,577 11,218 635,694
Adiciones - 78,754 - - 78,754
Bajas - (21,326) - - - (21,326)
Saldo final 61,471 463,878 146,978 9,577 11,218 693,122
m
DEPRECIACION ACUMULADA
Valor en libros (6,086) (64,432) (26,543) (1,126) (3,527) (101,714)
Adiciones (6,085) (50,219) (37,051) (1,155) (3,719) (98,229)
Saldo final (12,171) (114,651) {63,594) (2,281) (7,246)  (199,943)
ﬁ
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. Por el ano terminado al 31 de diciembre de 2012:

oo I . Muebles y Equipo
Edificios Maquinaria Vehicutos enseres Informético Total
COSTO:
Saldo Inicial 61,471 463,878 146,978 9,577 11,218 693,122
Adiciones - 41,905 - 855 1,352 44,112
Bajas - 9,806 (42,957) - - (33,151)
Saldo final 61,471 515,589 104,021 10,432 12,570 704,083
M
DEPRECIACION ACUMULADA:
Saldo Inicial (12,171) (114,651) (63,594) (2,281) (7,246) (199,943)
Depreciacion (6,086) (57,831) (32,795) (975) (3,677) (101,364)
Bajas de Depreciacion 2012 - 7,226 24,534 - - 31,760
Saldo final (18,257) (165,256) (71,855) (3,256) (10,923) (269,547)

m
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11. CUENTAS POR PAGAR RELACIONADAS.

Un detalle de esta cuenta, es como sigue:

Diciembre Diciembre

31, 2012 31, 2011

Holdingdine S.A. (1) 407,500 465,635
407,500 465,635

(1) Corresponden 128,669 a préstamos para capital de trabajo sin plazo de
exigibilidad determinado, por lo cual se clasifican como corrientes y 278,831
por concepto de arrendamiento de predios agricolas segln el contrato firmado el
29 de diciembre del 2006. El valor de los arrendamientos se cancela en funcién
de la disponibilidad de los flujos de efectivo de la Compafiia.

El movimiento de esta cuenta, es como sigue:

Anos terminados en

Diciembre Diciembre
31, 2012 31, 2011

Saldo inicial 465,635 480,373
Cancelacion (58,135) (94,738)
Adiciones - 80,000

407,500 465,635

12. PRESTAMOS CON TERCEROS A CORTO PLAZO.

Al 31 de diciembre del 2012 y 2011, la Compaiiia mantenia los siguientes préstamos
con terceros:

Diciembre Diciembre
31, 2012 31, 2011

Direccién de Industrias del Ejercito DINE. 43,304 43,304
Saldo al 31 de diciembre 2012 43,304 43,304
]}
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13. CUENTAS POR PAGAR,

14.

Al 31 de diciembre del 2012 y 2011, la Compafia mantenia las siguientes cuentas por
pagar a proveedores locales:

Diciembre Diciembre
31, 2012 31, 2011

Proveedores con crédito (De 1 a 30 dias) 15,559 15,850
Proveedores con crédito (De 31 a 60 dias) 37,341 38,038
Proveedores con crédito (De 61 a 90 dias) 9,335 9,510

62,235 63,398

IMPUESTO A LA RENTA.

La provision para el Impuesto a la Renta por los afos terminados el 31 de diciembre
de 2012 y 2011, ha sido calculada aplicando la tasa del 23% y 24% o respectivamente.

La Disposicion Transitoria primera del Codigo Organico de la Produccién, Comercio e
Inversiones (COPCI), publicada en el Suplemento del Registro Oficial No. 351, del 29
de diciembre de 2010, busca desarrollar las actividades productivas en el Ecuador y
estableci6 una reduccion progresiva para todas la sociedades de (1) un punto anual
en la tarifa al impuesto a la renta, fijandose en 24% el ejercicio econémico del afo
2011, 23% para el afio 2012 y 22% para el aio 2013 y siguientes ejercicios.

Las sociedades que reinviertan sus utilidades en el pais podran, obtener una
reduccién de 10 puntos porcentuales de la tarifa del Impuesto a la Renta sobre el
monto reinvertido,

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, el valor de la reinversion debera destinarse
exclusivamente a la adquisicion de maquinaria nueva o equipo nuevo, activos para
riego, material vegetativo, plantulas y todo insumo vegetal para produccion agricola,
forestal, ganadera y de floricultura, que se relacionen directamente con su actividad
productiva; asi como para la adquisicidn de bienes relacionados con investigacion y
tecnologia que mejoren la productividad, generen diversificacién productiva e
incrementen el empleo.

Cuando la reinversion se destine a maquinaria nueva y equipo nuevo, el activo debe
tener como fin el formar parte de su proceso productivo. Para el sector agricola se

entendera como equipo, entre otros, los silos, estructuras de invernadero, cuartos
frios.
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Las actividades de investigacion y tecnologia estaran destinadas a una mejora en la
productividad; generacion de diversificacién productiva e incremento de empleo en
el corto, mediano y largo plazo, sin que sea necesario que las tres condiciones se
verifiquen en el mismo ejercicio econémico en que se ha aplicado la reinversién de
utilidades.

El beneficio en la reduccion de la tarifa, debe estar soportado en un informe emitido
por técnicos especializados en el sector, que no tengan relacion laboral directa o
indirecta con la Compafifa; mismo que debera contener lo siguiente, seguin
corresponda:

1. Maquinarias o equipos nuevos: Descripcion del bien: afio de fabricacion, fecha
y valor de adquisicion, nombre del proveedor; y explicacion del uso del bien
reacionado con la actividad productiva.

2.  Bienes relacionados con investigacion y tecnologia: Descripcion del bien,
indicando si es nuevo o usado, fecha y valor de adquisicién, nombre del
proveedor; y explicacion del uso del bien relacionado con la actividad
productiva, andlisis detallado de los indicadores que se espera mejoren la
productividad, generen diversificacién productiva, e incrementen el empleo.

El valor de las utilidades reinvertidas debera efectuarse con el correspondiente
aumento de capital y se perfeccionara con la inscripcion de la correspondiente
escritura en el Registro Mercantil hasta el 31 de diciembre del ejercicio impositivo
posterior & aquel en que se generaron las utilidades materia de la reinversion,

Ademas, establece la exoneracién de pago del Impuesto a la Renta para el desarrollo
de inversiones nuevas y productivas.

EL Art. 9.1 de la Ley de Régimen Tributario Interno (Agregado por la Disposicion
reformatoria segunda, numeral. 2.2, de la Ley s/n, publicada en el Suplemento del
Registro Oficial No. 351, del 29 de diciembre de 2010), considero a las sociedades
que se constituyan a partir de la vigencia del Codigo de la Produccién; asi como
también las sociedades nuevas que se constituyeren por sociedades existentes, con el
objeto de realizar inversiones nuevas y productivas, gozaran de una exoneracién del
pago del Impuesto a la Renta durante cinco anos, contados desde el primer afo en el
que se generen ingresos atribuibles directa y Unicamente a la nueva inversion.

Las inversiones nuevas y productivas deberan realizarse fuera de las jurisdicciones
urbanas del Cantén Quito o del Cantén Guayaquil y dentro de los siguientes sectores
econdémicos considerados prioritarios para el Estado:

a. Produccion de alimentos frescos, congelados e industrializados;
b.  Cadena forestal y agroforestal y sus productos elaborados:

€.  Metalmecanica;

d.  Petroquimica;

e.

Farmacéutica;
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Turismo;

Energias renovables incluida la bioenergia o energia a partir de biomasa:
Servicios logisticos de comercio exterior;

Biotecnologia y software aplicados; v,

Los sectores de sustitucion estratégica de importaciones y fomento de
exportaciones, determinados por el Presidente de la RepUblica.

o T

PAGO MINIMO DE IMPUESTO A LA RENTA.

Conforme a las reformas introducidas a la Ley de Régimen Tributario Interno,
publicadas en el Suplemento del Registro Oficial No. 94 del 23 de diciembre de 2009,
si el anticipo minimo determinado en el ejercicio respectivo no es acreditado al pago
del Impuesto a la Renta causado o no es autorizada su devolucién por parte de la
Administracién Tributaria, se constituira en pago definitivo de Impuesto a la Renta
sin derecho a crédito tributario posterior.

El Servicio de Rentas Internas podra disponer la devolucién del anticipo minimo a las
sociedades por un ejercicio econdmico cada trienio se considerara como el primer
aio del primer trienio al periodo fiscal 2010- cuando por caso fortuito o fuerza mayor
se haya visto afectada gravemente la actividad econdmica del sujeto pasivo en el
ejercicio econdmico respectivo; y para el efecto el contribuyente debera presentar
su peticion debidamente justificada a la Administracién Tributaria para que realice
las verificaciones que correspondan.

De acuerdo a lo dispuesto en el Art. 30 del Codigo Civil, fuerza mayor o caso fortuito,
se definen como el imprevisto a que no es posible resistir, como un naufragio, un
terremoto, el apresamiento de enemigos, los actos de autoridad ejercidos por un
funcionario publico, etc.

Si el contribuyente no puede demostrar el caso fortuito o fuerza mayor ante la
Administracién Tributaria, el anticipo minimo determinado en el ejercicio respectivo,
debera ser contabilizado como gasto Impuesto a la Renta.

La Compania ha sido revisada por parte de las autoridades fiscales hasta el afo 2008
(inclusive).

La conciliacion del impuesto a la renta calculada de acuerdo a la tasa impositiva legal
y el impuesto a la renta afectado a operaciones, es como sigue:
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Ganancia antes de provision para impuesto a la renta

15% Participacion trabajadores

Ganancia antes de provision para impuesto a la renta
Menos:
Otras rentas exentas
Reducciones especiales
Deduccidn por pago a trabajadores con discapacidad
Amortizacion de pérdidas tributarias

Mas:
Gastos no deducibles

Ganancia gravable
Tasa de impuesto a la renta del periodo

Impuesto a la renta causado

Anticipo minimo de impuesto a la renta
Impuesto a la renta del ano

Anticipo impuesto a la renta pagado

Mas

Saldo del anticipo pendiente de pago

Menos

Retenciones en la fuente que le realizaron en el ejercicio
Crédito tributario afos anteriores

Impuesto a la renta por pagar

Provision impuestos corrientes IVA, RET.
Gasto impuesto diferido ano anual

Impuesto a la renta del periodo

(Expresadas en doélares)

A

Diciembre Diciembre
31, 2012 31, 2011
40,315 35,076

- (5,262)

40,315 29,814
(6,609) -
(4,196)

(11,690) -
- (34,277}
204,010 145,766
226,026 137,107
23% 24%
51,986 32,906
19,716 18,666
51,986 32,906
(19,716) (18,666)
11,785 10,116
(14,225) (11,786)
- (7,051)

29,830 5,519
2,267 32,558
11,078 -
43,175 38,077
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PROVISIONES.

15.

16.

El analisis de provisiones, es como sigue:

Diciembre Diciembre
31, 2012 31, 2011

Décimo tercer sueldo 2,826 2,953
Décimo cuarto sueldo 6,040 6,007
Fondos de reserva 4,857 -
Vacaciones 9,862 -
Aporte personal 2,500 2,833
Aporte patronal 3,248 3,681
Prestamos |.E.S.S. 1,442 1,280
Otras provisiones - -
Provision de cosechas - 19,097

30,775 35,851

IMPUESTO A LAS GANANCIAS E IMPUESTO DIFERIDO.

El gasto por impuesto a la renta del periodo comprende al impuesto a la renta
corriente y al impuesto diferido.

Impuesto corriente.

El impuesto por pagar corriente se basa en la utilidad gravable (tributaria)
registrada durante el ano. La utilidad gravable difiere de la utilidad contable,
debido a las partidas de ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas
que no son gravables o deducibles. El pasivo de la Compaiia por concepto del
impuesto corriente se calcula utilizando las tasas fiscales aprobadas al final de
cada periodo.

Impuestos diferidos.

Los activos y pasivos por impuesto diferido para el ejercicio actual son medidos
al monto que se estima recuperar o pagar a las autoridades tributarias. Las
tasas impositivas y regulaciones fiscales empleadas en el calculo de dichos
importes son las que estan vigentes a la fecha de cierre de cada ejercicio,
siendo de un 23% para el ano 2011 y 22% para el ano 2012.

La Compania registra los impuestos diferidos sobre la base de las diferencias

temporales imponibles o deducibles que existen entre la base tributaria de
activos y pasivos y su base financiera.
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El resultado por impuesto a las ganancias se determina por la provision de
impuesto a las ganancias del ejercicio, mas la variacion de los activos y pasivos
por impuestos diferidos.

En cada cierre contable se revisan los impuestos registrados tanto activos como
pasivos con el objeto de comprobar que se mantienen vigentes, efectuandose
las oportunas correcciones a los mismos de acuerdo con el resultado del citado
analisis.

Un resumen de las diferencias temporarias entre las bases fiscal y tributaria,
que originaron los impuestos diferidos registrados en los presentes estados
financieros, es como sigue:

Base Diferencia
Tributaria  Financiera Permanente Temporaria

Diciembre 31,2012;

Provisidn activos fijos 396,152 434,536 - (38,384)
Provisién activos biolégicos 660,213 744,534 - (84,321)
1,056,365 1,179,070 - (122,705)
Diciembre 31,2011:
Provision activos fijos 430,788 493,179 - (62,391)
Provision activos biologicos 796,826 796,826 - -
Provisidn cuentas incobrables - 52,552 - (52,552)
Jubilacion patronal y desahucio 5,647 58,379 - (52,732)
Amortizacion de pérdidas afos
anteriores 37,016 - - 37,016
1,270,277 1,400,936 - (130,659)

Los gastos (ingresos) por impuestos diferidos e impuesto a la renta por los afos
terminados al 31 de diciembre de 2011 y 31 de diciembre de 2010, son
atribuibles a lo siguiente:

Diciembre  Diciembre
312,012 312,011

Impuesto diferido por cobrar:

Provision cuentas incobrables - 12,087
Jubilacion patronal y desahucio - 12,128
Amortizacion de pérdidas anos anteriores - 8,514
- 32,729
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Diciembre  Diciembre
312,012 312,011

Impuesto diferido por pagar:

Provisién activos fijos (8,444)
Provision activos bioldgicos (2,634)
(11,078) -
Impuesto diferido neto:
Impuesto diferido por cobrar - 32,729
Impuesto diferido por pagar (11,078) -
(11,078) 32,729

El movimiento del impuesto diferido por los afios terminados el 31 de diciembre
de 2012 y 2011, es como sigue:

Reconocido en

Saldo inicial resuitados Saldo Final

Diciembre 31,2012
Impuesto diferido por cobrar 18,379 (18,379) -
Impuesto diferido por pagar - (11,078) (11,078)
18,379 (29,457) (11,078)

Diciembre 31,2011
Impuesto diferido por cobrar 8,701 9,678 18,379
Impuesto diferido por pagar (36,527) 36,527 -
(27,826) 46,205 18,379

Los gastos (ingresos) por impuestos diferidos e impuesto a la renta por los afios

terminados al 31 de diciembre de 2012 y 31 de diciembre de 2011 son
atribuibles a lo siguiente:

Diciembre Diciembre
31, 2012 31, 2011

Gasto impuesto a la renta del afio:

Impuesto a la renta corriente 51,913 32,906
Efecto por liberacion/constitucion de impuesto
diferido 29,457 (46,205)

81,370 (13,299)
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17. PROVISIONES POR BENEFICIOS A EMPLEADOS.

Un resumen de esta cuenta, es como sigue:

Diciembre Diciembre
31, 2012 31, 2011

Jubilacion patronal 22,845 44,803
Desahucio 5,453 13,535
28,298 58,338

18. CAPITAL SOCIAL.

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, el capital social es de 840 y estd constituido por
2100 acciones ordinarias de valor nominal de 0,40ctvs de délar cada una.

19. RESULTADOS ACUMULADOS.
. Resultados acumulados.

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, el saldo de esta cuenta esta a disposicion
de los accionistas y puede ser utilizado para la distribucién de dividendos y
ciertos pagos tales como re liquidacién de impuestos, etc.

. Resultados acumulados provenientes de la primera adopcion NIIF,

Los ajustes provenientes de la adopcion por primera vez de las Normas
Internacionales de Informacién financiera “NIIF” que se registraron en el
patrimonio en la cuenta Resultados acumulados, subcuenta “Resultados
acumulados provenientes de la adopcion por primera vez de las “NIIF”, que
generaron un saldo acreedor, solo podra ser capitalizados en la parte que
exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las Gltimo ejercicio econdmico
concluido, si las hubieren; utilizado en absorber pérdidas; o devuelto en el caso
de liquidacidn de la compania.

En el caso de registrar un saldo deudor, éste podra ser absorbido por los

resultados acumulados y por los del {ltimo ejercicio econémico concluido, si los
hubiere.
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INGRESOS POR VENTAS,

Los ingresos del afio 2012 por el giro del negocio, es el siguiente:

Diciembre Diciembre

31, 2012 31, 2011

Ventas netas locales con tarifa 0% 1,827,472 1,824,347
Ventas netas locales con tarifa 12% 69,267 20,430
Otras rentas gravadas 300 -
Otras rentas exentas 6,609 -
1,903,648 1,844,777

COSTOS DE PRODUCTOS VENDIDOS,

Los costos operacionales agrupados de acuerdo a su naturaleza, son los siguientes:

Diciembre Diciembre
31, 2012 31, 2011
Consumo de inventarios 792,230 804,571
Sueldos, salarios 246,764 112,850
Beneficios a empleados 25,730 -
Aporte a la Seguridad Social (Incluye Fondo de
Reserva) 38,285 -
Fletes y transporte - 7,180
Mantenimiento y reparaciones 68,469 59,195
Combustibles 4,566 -
Seguros y reaseguros 13,624 -
Depreciacion de activos fijos 51,086 45,333
Servicios pUblicos 21,838 -
Pagos por otros bienes 24,548 -
Otros costos y gastos 288,397
1,287,140 1,317,526
46



UOUUDOUDUUDUUUUUIUUDULIUUBULELDY Y

AYCHAPICHO AGRO’S S.A.

Politicas Contables y Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en délares)

B ————————————,—— e

22. GASTOS DE VENTA.
Un resumen de esta cuenta, es como sigue:

Diciembre Diciembre
31, 2012 31, 2011

Sueldos, salarios y demas remuneraciones 41,110 31,888
Aportes a la Seguridad Social (Incluido Fondo de
Reserva) 9,261 4,608
Beneficios sociales e indemnizaciones 14,718 3,768
Mantenimiento y reparaciones 3,956 3,906
Promocion y publicidad 4,244 2,617
Combustibles 5,457 2,643
Seguros y reaseguros (primas y cesiones) 1,601 1,815
Transporte 4,240 840
Gastos de gestion (agasajos a accionistas, trabajadores y
clientes) 3,343 3,179
Gastos de viaje - 650
Agua, energia, luz y telecomunicaciones 1,005 1,194
Notarios y registradores de la propiedad o mercantiles 210 -
mpuestos, contribuciones y otros 1,026 -
Propiedades, planta y equipo 3,731 5,056
Costos de produccion - 330
Otros gastos 1,654 5,714
95,556 68,208
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GASTOS DE ADMINISTRACION.

Un resumen de esta cuenta, es como sigue:

Diciembre Diciembre
31, 2012 31, 2011
Sueldos, salarios y demas remuneraciones 66,205 58,820
Aportes a la Seguridad Social {Incluido Fondo de
Reserva) 12,928 11,001
Beneficios sociales e indemnizaciones 11,518 34,435
Gasto planes de beneficios a empleados - 6,591
Honorarios, comisiones y dietas a personas naturales 12,483 14,761
Mantenimiento y reparaciones 19,789 24,520
Promocion y publicidad - -
Combustibles 3,520 5,864
Seguros y reaseguros (primas y cesiones) 4,184 4,016
Transporte 1,390 -
Gastos de gestion (agasajos a accionistas, trabajadores y
clientes) 13,567 13,634
Gastos de viaje 613 841
Agua, energia, luz y telecomunicaciones 5,280 3,870
Notarios y registradores de la propiedad o mercantiles 564 -
Impuestos, contribuciones y otros 68,439 6,263
Propiedades, planta y equipo 21,931 28,016
Otros gastos 99,277 153,137
341,688 365,769
OTROS GASTOS.
Un resumen de esta cuenta, es como sigue:
Diciembre Diciembre
31, 2012 31, 2011
Otros: (Castigo Centro Ibarra) 127,627 43,253
127,627 43,253
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26.

GASTOS FINANCIEROS.

Un resumen de esta cuenta, es como sigue:

Diciembre Diciembre
31, 2012 31, 2011

Intereses por sobregiros y préstamos (1) 9,730 13,897
Otros gastos financieros (2) 1,592 1,048
11,322 14,945

(1) Corresponde a los intereses generados por el préstamo mantenido con
Holdingdine.

{(2) Incluyen principalmente comisiones pagadas a entidades financieras por
servicios como: emision de estados de cuenta y chequeras.

PRECIOS DE TRANSFERENCIA,

En el Registro Oficial No. 494 de fecha 31 de diciembre de 2004, se publicd la
reforma al Reglamento para la Aplicacion de la Ley de Régimen Tributario Interno,
estableciendo que para la determinacion del Impuesto a la Renta, los Precios de
Transferencia deben cumplir el Principio de Plena Competencia.

Mediante Decreto Ejecutivo No. 2430, del 31 de diciembre de 2004, se establece que
los sujetos pasivos del Impuesto a la Renta, que realicen operaciones con partes
relacionadas, de acuerdo con el articulo 4 del Reglamento para la Aplicacién de la
Ley de Régimen Tributario Interno, adicionalmente a su declaracién anual de
Impuesto a la Renta, presentaran en las oficinas del Servicio de Rentas Internas, el
Anexo de Precios de Transferencia e Informe Integral de Precios de Transferencia
referente a sus transacciones con estas partes, en un plazo no mayor a dos meses a
la fecha de exigibilidad de la declaracion del Impuesto a la Renta, de conformidad
con lo dispuesto en el articulo 80 del Reglamento para la Aplicacién de la Ley
Organica de Régimen Tributario Interno, en la forma y con el contenido que
establezca la Administracion Tributaria mediante Resolucidn General, en funcion de
los métodos y principios establecidos en el mismo.

Al respecto el Servicio de Rentas Internas con fecha 11 de Abril de 2008, emitié la
Resolucion No. NAC-DGER2008- 0464, publicada en el Registro Oficial No. 324 del 25
de Abril de 2008, en la cual establece que los contribuyentes sujetos al Impuesto a
la Renta que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas domiciliadas en
el exterior, dentro de un mismo periodo fiscal por un monto acumulado superior a

1,000,000 deberan presentar al Servicio de Rentas Internas el Anexo de Precios de
Transferencia.
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27,

Por otra parte, mediante Resolucién emitida por el Servicio de Rentas Internas No.
NAC-DGER2008- 0464, publicada en el Registro Oficial No. 324 del 25 de Abril de
2008 y sus reformas incluidas en las resoluciones Nos, NAC-DGER2008-1301 y NAC-
DGERCGC09-00286, se establece que los sujetos pasivos cuyo monto acumulado de
operaciones con partes relacionadas del exterior - incluyendo paraisos fiscales - sean
superiores a 3,000,000, deberan presentar el Anexo de Operaciones con Partes
Relacionadas del Exterior; y entre 1 ;000,000 y 3,000,000 si la proporcién de
operaciones con partes relacionadas del exterior con respecto a los ingresos es
superior al 50%, Adicionalmente, por un monto superior a 5,000,000, deberan
presentar el Informe Integral de Precios de Transferencia.

En adicion, el Art. 7 de la Ley s/n publicada en el Suplemento del Registro Oficial
No. 94 del 23 de diciembre de 2009, establece que estaran exentas del Régimen de
Precios de Transferencia los sujetos pasivos que:

1. Presenten un impuesto causado superior al 3% de sus ingresos gravables,

2. No realicen operaciones con paraisos fiscales o regimenes fiscales preferentes; y

3. No mantengan suscrito con el Estado contrato para la exploracion y explotacion
de recursos no renovables.

Sin embargo, la Resolucién emitida por el Servicio de Rentas Internas No. NAC-
DGERCGC11-00029, publicada en el Registro Oficial No. 373 del 28 de enero de 2011 ,
establece que estos contribuyentes deberan presentar un detalle de sus operaciones
con partes relacionadas del exterior en un plazo no mayor a un mes contado a partir
de la fecha de exigibilidad de la declaracion del Impuesto a la Renta,

En la dltima reforma del Reglamento para la Aplicacion de la Ley de Régimen
Tributario Interno, publicada en el Registro Oficial No 209 del 8 de junio de 2010, el
Art. 84 recalca que el Anexo e Informe Integral de Precios de Transferencia, se debe
presentar en un plazo no mayor a dos meses contados a partir de la fecha de
exigibilidad de la declaraciéon del Impuesto a la Renta; y la no presentacion, asi

como la entrega incompleta, inexacta o con datos falsos podra ser sancionada con
multa de hasta 15,000,

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011 la Compafia no esta sujeta a realizar y presentar
los anexos de precios de transferencias por no estar sujeto a las condiciones
anteriormente expuestas y ya que durante el afio 2012 y 2011, no cuenta con partes
relacionadas domiciliadas en el Ecuador.

EVENTOS POSTERIORES.

Entre el 31 de diciembre del 2012 y la fecha de emisién de estos estados financieros no
se produjeron eventos que, en opinién de la Administracion de la Compaiiia, pudieran
tener un efecto significativo sobre los estados financieros o que requieran revelacion.
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Segun sesi6n de directorio del 30 de octubre del afo 2012, se dispuso
“Considerando la resolucion adoptada por las instancias superiores de gobierno y
administracién de la Compania, respecto a la desinversion y liquidacién de la
empresa del analisis de su contenido el Directorio toma nota y dispone se efectué el
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