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Qui t o,  Ecuador zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

Dictamen sobre los estados f inancieros 

1.  Hemos audi t ado e l  est ado de si t uación f i nanci er a cl asi f i cado que se ad j unt a de 
AYCHAPICHO AGRO'S S.A.  al  31 de d i c i embr e de 2012 y los cor respondient es est ados de 
resul t ados i nt egr al es por f unción,  cambios en el  pat r i moni o net o y f l u j os de ef ect i vo -
mét odo d i r ec t o por e l  año t er m i nado en esa f echa,  así como e l  resumen de pol ít i cas 
cont abl es si gni f i cat i vas y ot ras not as acl ar at or i as.  Los est ados f i nanci er os de AYCHAPICHO 
AGRO'S S.A.,  por el  año t er m i nado al  31 de d i c i embr e de 2011,  conver t i dos a NIFF f uer on 
examinados por ot r os audi t or es,  cuyo i n f or me de f echa 21 de marzo de 2012,  expr esó una 
opinión sin salvedades,  las ci f r as por el  año t er m i nado en esa f echa,  se i ncl uyen úni cament e 
para propósi t os compar at i vos.  

Responsabilidad de la administ ración sobre los estados f inancieros 

2.  La Admini st r ación es responsable de la preparación y present ación razonable de los est ados 
f i nanci er os de acuerdo con Normas Int ernacional es de Inf ormación Financiera (NIIF).  Esta 
responsabi l i dad i ncl uye:  di señar ,  i mp l ement ar y mant ener el  cont r o l  i n t er no r el evant e a la 
preparación y present ación razonabl e de los est ados f i nanci er os que est én l i bres de 
represent aciones er róneas de i mpor t anci a r e l at i va,  ya sea debi do a f r aude o a er r or ;  
sel eccionando y apl i cando pol ít i cas cont abl es apropiadas y haciendo est imaciones 
cont abl es que sean razonables en las ci r cunst ancias.  

Responsabilidad de l  auditor 

3.  Nuest ra responsabi l i dad es expresar una opinión sobre los est ados f i nanci er os con base a 
nuest ra audi t or ía.  Except o por l o mencionado en los pár raf os de l  qui nt o al  noveno,  
conduj i mos nuest ra audi t or ía de acuerdo con Normas Int ernacional es de Audi t or ía y 
Aseguramient o NIAA.  Dichas normas r equi er en que cumplamos con requi si t os ét i cos,  así 
como que planeemos y desempeñemos la audi t or ía para obt ener segur idad razonabl e sobre 
si los est ados f i nancieros est án l i bres de represent ación er rónea de i mpor t anci a r e l at i va.  
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Una audi t or ía i mpl i ca desempeñar pr ocedi mi ent os para obt ener evi denci a de audi t or ía 
sobre los mont os y revel aciones en los est ados f i nanci er os.  Los pr ocedi mi ent os 
seleccionados dependen del  j u i c i o del audi t or ,  i ncl uyendo la eval uación de los riesgos de 
represent ación er rónea de i mpor t anci a r el at i va de los est ados f i nanci er os,  ya sea debi do a 
f r aude o a er r or .  Al  hacer esas evaluaciones del  r iesgo,  e l  audi t or considera el  cont r ol  
i n t er no r el evant e a la preparación y present ación razonable de los est ados f i nanci er os por 
AYCHAPICHO AGRO'S S.A.,  para diseñar los pr ocedi mi ent os de audi t or ía que sean 
apropiados en las ci r cunst ancias,  pero no con el  f i n de expresar una opinión sobre la 
ef ect i v i dad del cont r ol  i n t er no de AYCHAPICHO AGRO'S S.A.  Una audi t or ía t ambién i ncl uye,  
eval uar l a propiedad de las pol ít i cas cont abl es usadas y l o razonabl e de las est imaciones 
cont abl es hechas por la Admini st ración,  asi como eval uar la present ación general de los 
est ados f i nancieros.  Creemos que la evidencia de audi t or ía que hemos obt eni do es 
suf i c i ent e y apropiada para pr opor ci onar una base para nuest ra opinión de audi t or ía.  

Al 31 de d i c i embr e de 2012,  no recibimos respuest a a nuest ras sol i ci t udes de conf i rmación 
enviadas al  Banco del  Pichincha,  lo cual nos impidió conocer la event ual exi st enci a de 
prést amos,  ot ros pasivos di r ect os,  garant ías col at er al es,  pasivos cont i ngent es y cual qui er 
ot r o asunt o que pudiera af ect ar de alguna manera a los est ados f i nanci er os adj unt os.  

Al 31 de d i c i embr e de 2012,  no obt uvimos cont est ación a nuest ra sol i ci t ud de conf i rmación 
de nuest ra rel acionada Hol dingdine.  Debido a que no se dispone de la mencionada 
conf i rmación,  no nos f ue posible det er m i nar los posibles ef ect os sobre los est ados 
f i nancieros adj unt os.  

Al 31 de di ci embr e de 2012,  la Compañía no nos proporcionó el  anál isis cor r espondi ent e a 
las cuent as de propiedad pl ant a y equi po que nos per m i t a saber si sus act i vos podr ían est ar 
expuest os a un det er i or o que pudi er a af ect ar a los est ados f i nanci er os.  En razón de est a 
ci r cunst anci a no nos f ue f ac t i b l e det er m i nar los posibles ef ect os sobre los est ados 
f i nanci er os adj unt os si  di cho anál isis nos hubiese sido proporci onado.  

Al 31 de d i c i embr e de 2012,  la Compañía no nos proporcionó e l  est udio act uar i al ,  e l  cual 
ayude a det er m i nar e l  val or a r egi st r ar por concept o de provisión para j ubi l ación pat r onal y 
desahucio.  En razón de est a ci r cunst ancia no nos f ue f ac t i b l e det er m i nar los posibles 
ef ect os sobre los est ados f i nanci er os adj unt os si di cho est udio nos hubiesen pr opor ci onado.  

Al 31 de d i c i embr e de 2012,  la Compañía no nos ha pr opor ci onado e l anál isis que det er m i ne 
e l val or razonable de sus act i vos biol ógicos.  En razón de est a ci r cunst anci a no nos f ue 
f ac t i b l e det er m i nar los posibles ef ect os sobre los est ados f i nanci er os adj unt os si  di cho 
anál isis nos hubiese sido proporci onado.  

Op i n i ón 

En nuest ra opini ón,  except o por los ef ect os de aquel l os aj ust es de haberse r equer i do 
alguno que pudieron haber sido det er mi nados como necesar ios si no hubieran exi st i do las 
l i m i t aci ones mencionadas en los pár raf os de l  qui nt o al  noveno,  los est ados f i nanci er os 
ant es mencionados present an r azonabl ement e,  en t odos los aspect os si gni f i cat i vos,  l a 
si t uación f i nanci er a de AYCHAPICHO AGRO'S S.A.,  al  31 de d i c i embr e de 2012,  los 
resul t ados i nt egr al es por f unción de sus operaciones,  los cambios en e l  pat r i moni o net o y 
los f l u j os de ef ect i vo - mét odo d i r ec t o por el  año t er m i nado en esa f echa,  de conf or m i dad 
con Normas Int ernacional es de Inf ormación Financiera.  



BDO zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

Énfasis zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

11.  Según sesión de d i r ect or i o de 30 de oct ubr e de 2012,  se dispuso:  "Considerando la 
resol ución adopt ada por las inst ancias super iores de Gobierno y Admini st r ación de la 
Compañía,  respect o a la desinversión y l i quidación de la Compañía del anál isis de su 
cont eni do,  el  Di r ect or i o t oma not a y dispone se ef ect úe el  cor r espondi ent e cum pl i m i ent o 
de las acciones a adopt arse para concr et ar l a desinversión y l i quidación de la Compañía,  
considerando las resoluciones adopt adas por el  Consej o Di r ect i vo del ISSFFA".  

Informes sobre otros requisitos legales y reguladores 

12.  Nuest ra opinión sobre e l  cumpl i m i ent o de las obl i gaciones t r i but ar i as de la Compañía,  como 
agent e de ret ención y percepción por el  e j er c i c i o t er m i nado el 31 de d i c i embr e de 2012,  se 
em i t e por separado.  / ^ .  

Febrero 8,  2012 
RNAE No.  193 
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RVCHRPICHO zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

AYCHAPICHO AGRO'S S.A.  
ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA CLASIFICADOS 

(Expresados en dólares) 

Activos: 
Activos corrientes: 
Efectivo zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA
Cuentas por cobrar 
Otras cuentas por  cobrar 
Inventarios 

Total activos corrientes 

Activos no corrientes: 
Propiedades,  plantas y equipos 
Activos biológicos 
Impuesto diferido 

Total activos no corrientes 

Total activos 

Diciembre 31» Diciembre 
Notas 2012 31,2011 

6 285,424 211,036 
7 158,811 116,989 

8,887 

8 68,933 176,428 

513,168 513,340 

10 434,536 493,179 
9 672,182 796,826 

18,379 

1,106,718 1,308,384 

1,619,886 1,821,724 

Pasivos: 
Pasivos corrientes: 
Préstamos con terceros a corto plazo 12 43,304 43,304 
Cuentas por pagar 13 62,235 63,398 
Cuentas por pagar relacionadas 11 407,500 465,635 
Impuesto a la renta 14 43,101 38,077 
Otras cuentas por pagar zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA- 5,518 
Provisiones 15 30,775 35,851 

Total pasivos corrientes 586,915 651,783 

Pasivos no corrientes: 
Impuesto diferido 16 11,078 -
Provisiones por beneficios a empleados 17 28,298 58,338 

Total pasivos no corrientes 39,376 58,338 

Total pasivos 626,291 710,121 

Ver políticas contables 
y notas a los estados financieros 
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RVCHRPICHO zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA
AYCHAPICHO AGRO'S S.A.  

ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA CLASIFICADOS 
(Expresados en dólares) 

Diciembre Diciembre 
Notas 31,2012 31,2011 

Patrimonio: 
Capital social 18 840 840 
Aportes de futuras capitalizaciones 737,002 737,002 
Reserva legal 19 420 420 
Resultados acumulados 19 255,333 373,341 

Total patrimonio 993,595 1,111,603 

Total pasivos y patrimonio 1,619,886 1,821,724 

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.  

Leda.  Margoth Veioso 
Contadora General 

Ver políticas contables 
y notas a los estados financieros 
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RVCHRPICHO zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA
AYCHAPICHO AGRO'S S.A.  

ESTADOS DE RESULTADOS INTEGRALES POR FUNCIÓN 
(Expresados en dólares) 

Por los años terminados en,  Notas 
Diciembre 

31,  2012 
Diciembre 

31,  2011 

Ingresos por ventas 
Costo de productos vendidos 

20 
21 

1,903,648 
(1,287,140) 

1,844,777 
(1,317,526) 

Utilidad bruta 616,508 527,251 

Gastos operacionales 
Gastos de venta 
Gastos de administración 
Otros gastos 

22 
23 
24 

(95,556) 
(341,688) 
(127,627) 

(68,208) 
(365,769) 
(43,253) 

Utilidad operación al 51,637 50,021 

Gastos financieros 25 (11,322) (14,945) 

Utilidad antes del impuesto a (a renta 
Impuesto a la renta corriente 
Impuestos a la renta diferido 

40,315 
(51,913) 
(29,457) 

35,076 
13,299 

(Pérdida) utilidad neta y resultado integral del año (41,055) 48,375 

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados finan cieros.  

Rúales 
Gerente General 

Leda.  Margoth Veloso 
Contador General 

Ver políticas contables 
y notas a los estados financieros 
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AYCHAPICHO AGRO'S S.A.  
ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO 

AÑOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012 y 2011 
(Expresados en dólares estadounidenses) 

Resultados acumulados 

Concepto 

Saldos al 31 de diciembre del 2010 
Aportes para futuras capitalizaciones 
Utilidad neta y resultado integral del año 

Saldos al 31 de diciembre del 2011 

Resolución de La Junta General de Accionistas: 
Pago de dividendos 

Pérdida neta y resultado integral 
Registro en el sistema de vacaciones bajo NEC 

Saldos al 31 de diciembre del 2012 zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

3 

< 

n 

TI zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

ñ 
i  
o 

Aportes para 
futuras 

Capital capitalizaciones 
Reserva 

Legal 
Reserva de 

capital 

Resultados 
acumulados 

primera 
adopción 

Utilidad 
neta del 
ejercicio 

Total 
resultados 

acumulados 

Total 
patrimonio 

de los 
accionistas 

840 677,475 
59,527 

420 297,925 63.226 (36,185) 

48,375 

324,966 

48,375 

1,003,701 
59,527 
48,375 

840 737,002 420 297,925 63,226 12,190 373,341 1,111,603 

-zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA
- -

-

(48,376) 
(41,055) 
(28,577) 

(48,376) 
(41,055) 
(28,577) 

(48,375) 
(29,979) 
(28,577) 

840 737,002 420 297,925 63,226 (105,818) 255,333 1,004,672 

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.  

Leda.  Margotn so 
Gerente General Contador General 

Ver políticas contables 
y notas a los estados financieros 
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RVCHflPiCHO zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA
AYCHAPICHO AGRO'S S.A.  

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO - MÉTODO DIRECTO 
(Expresados en dólares estadounidenses) 

Por tos años terminados en,  
Diciembre 

31,  2012 
Diciembre 

31,  2011 

Flujos de efectivo por las actividades de operación: 

Efectivo recibido de clientes 
Efectivo pagado a proveedores,  empleados y otros 
Gastos financieros 
Impuesto a la renta pagado 
Otros ingresos,  netos 

1,870,713 
(1,459,864) 

(138,950) 
(46,889) 

1,929,062 
(1,656,233) 

(58,198) 
(23,292) 

18,379 

Efectivo neto provisto (utilizado) en actividades de 
operación 225,010 209,718 

Flujos de efectivo por las actividades de Inversión: 
Efectivo pagado por compra de propiedad,  maquinaria y 

equipos (44,112) (60,913) 

Efectivo pagado por compra de activos biológicos - (14,302) 

Efectivo neto (utilizado) en actividades de inversión (44,112) (75,215) 

Flujos de efectivo por las actividades de finan cía miento: 
Efectivo recibido (pagado) por préstamos con entidades 

relacionadas y con terceros,  neto (58,135) (28,288) 

Aportes futuras capitalizaciones 
Pago de dividendos (48,375) 

59,527 

Efectivo neto (utilizado) provisto en actividades de 
fi na nci amiento (106,510) 31,239 

Aumento (disminución) neto de efectivo 74,388 165,742 

Efectivo al inicio del año 211,036 45,294 

Efectivo al final del año 285,424 211,036 

¿sana Rúales 
Gerente General zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

l f *  J _ 

Leda.  Margoth Veloso 
Contador General 

Ver políticas contables 
y notas a los estados financieros 
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RVCHRPICHO zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA
AYCHAPICHO AGRO'S S.A.  

CONCILIACIONES DE LA UTILIDAD NETA CON EL EFECTIVO NETO 
PROVISTO POR LAS ACTIVIDADES DE OPERACIÓN 

(Expresadas en dólares) 

Diciembre Diciembre 

Por los años terminados en,  31,  2012 31,  2011 

Utilidad (Pérdida) neta (41,055) 48,375 

Ajustes para concillar la utilidad neta con el efectivo neto 
provisto por las actividades 
de operación: 

Depreciación acumulada PPE 
Provisión por deterioro de cuentas por cobrar 
Bajas propiedad planta y equipo 
Valor razonable de activos biológicos 
Provisión beneficios sociales 
Impuesto a la renta diferido 
Provisión beneficios a empleados 
Participación de trabajadores 
Provisión para jubilación patronal y desahucio 

Cambios en activos y pasivos operativos 

Documentos y cuentas por cobrar clientes no relacionados 
Impuestos por recuperar 
Otras cuentas por cobrar 
Inventarios 
Cuentas y documentos por pagar 
Con ta administración tributaria 
Provisiones 
Impuesto a la renta por pagar del ejercicio 

225,010 209,718 

101,364 101,714 
17,411 

1,391 
(1,461,160) 

(33,652) 35,851 
29,457 (20,277) 

(30,040) 
5,262 
6,591 

(32,936) 

1,693,299 
(1,163) 
(5,519) 

5,024 

60,893 
31,418 
5,980 
3,489 

(23,331) 
(9,614) 

(28,116) 
(25,928) 

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.  zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

tes 

Gerente General 

Leda.  Margoth Veloso 
Contador General 

Ver potiticas contables 
y notas a los estados financieros 
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1.  INFORMACION GENERAL.  zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

El 9 de enero de 1977 en e l  Regist ro Of i c i al  N°  256 se expi de e l  Decret o Supremo N°  
1047 medi ant e e l  cual l a Hacienda Aychapicho Agros S.A.  pasa a ser pr opi edad del 
Mi ni st er i o de Defensa Nacional ,  t eni endo como obj et i vos pr i nci pal es,  ser un área de 
ent r enam i ent o m i l i t ar y un cent r o de producción agropecuar i a.  

Post er i or ment e con el  Acuerdo Mi ni st er i al N°  801 del 27 de novi embr e de 1981,  
publ i cado en l a Orden Gener al N°  225 de l 7 de d i c i embr e de l  mismo año,  en su 
pr i mer ar t ícul o encarga la admini st ración de la Hacienda,  l l amada ent onces CAME-4,  
ent r e ot r as propiedades del Ej érci t o a la Di rección de Indust r ias del Ej érci t o "DIÑE".  

Est a admini st ración debía dur ar di ez años conf or me a lo dispuest o en el  ar t i cu l o 
segundo del mismo Acuerdo Mi ni st er i al ,  pero cuat r o años después,  medi ant e Acuerdo 
Mi ni st er i al  N°  1496 de l 26 de sept i embr e de 1985 e l  Comando General de l Ej érci t o 
considera conveni ent e reasumi r l a admini st ración de var ias haciendas i ncl uyendo a 
CAME-4,  de ahí en adel ant e l l amada UP-3,  por lo que se der ogó en t odas sus par t es e l  
Acuerdo Mi ni st er i al de 1981 y dispone que a par t i r de j un i o de 1985 Agroindust r i as y 
Camaroneras del Ej érci t o asuma la di r ección de est a y ot r as unidades de pr oducci ón.  

Tr ece años después,  l a Di r ecci ón de Indust r ias de l  Ej érci t o,  i nst aur a e l  Grupo 
Empresar ial  DIÑE (Hol di ngdine) y est e a su vez crea e l 15 de j un i o de 1998 la empresa 
de sociedad anónima,  Aychapicho Agro's S.A,,  (en adel ant e Aychapicho) con la misión 
de expl ot ar ,  en t odos los órdenes las act i vi dades agr ícol as,  pecuar ias y conexas.  

Por ot r a par t e,  los Órganos Super iores de Admini st r ación de DIÑE y del ISSFA,  con 
f echa 31 de agost o f or mal i zar on la cesión del  100% de las acciones de DIÑE en e l  
Hol di ngdine S.A a f avor de l ISSFA,  l a misma que f ue i nscr i t a e l  31 de agost o de 2012,  
en e l  Libro de Acciones,  como l o pr escr i be l a Ley de Compañías.  

Si t uaci ón oper ac i onal :  Desde esa f echa hast a e l  present e la Compañía se ha 
especial i zado en l a pr oducci ón de l eche de bovinos;  además,  de i ncursi onar en la 
producción y comerci al i zaci ón de product os para al i ment os compl ement ar i os para el  
ganado como pacas de heno e i ngr edi ent es de balanceados,  como cereales;  además,  
de la producción de semi l l as para f o r r a j e ver de,  a par t i r del 2006 i ncor por a e l  cent r o 
de producción de l áct eos que est á l ocal i zado en e l  Cant ón Cayambe y en e l  2008 se 
añade ot r a of i c i na en Ibar ra t odas est as act i vi dades la empresa Aychapicho las 
r eal i za.  

Las pol ít i cas cont abl es que ut i l i zan las subsidiar ias son consist ent es con las que 
apl i ca l a Hol dingdine en l a preparaci ón de sus est ados f i nanci er os.  

La i nf ormación cont eni da en est os est ados f i nanci er os es responsabi l i dad de la 
admini st ración de Aychapicho Agro's S.A,  

Al 31 de d i c i embr e del 2012 y 2011,  e l  personal  t o t a l de la Aychapicho Agro's S.A.  
al canza 72 y 64 empleados r espect i vament e,  que se encuent r an di st r i bui dos en los 
diversos segment os operacional es.  
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La misión de Aychapicho Agro's S.A.,  es ser una Compañía que produce bienes 
agropecuar ios de cal i dad para at ender r equer i m i ent os del mer cado i n t er no agr ícola y 
ganadero con ac t i t ud ét i ca responsable y posi t i va,  generando resul t ados f avor abl es 
que respondan a las expect at i vas de sus accionist as,  empleados y comuni dad.  

La visión de Aychapicho Agro's S.A.,  es ser una empresa l íder en la producción 
agropecuar i a,  reconocida naci onal y r egi onal ment e por sus product os de al t a cal i dad 
cont r i buyendo al l ogro de los ob j et i vos i nst i t uci onal es y del país.  

2.  RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES.  

A cont inuación se descr iben las pr incipal es pol ít icas cont ables adopt adas en la 
preparación de est os est ados f i nancieros.  Tal como l o r equi er e la NIIF 1,  est as pol ít icas 
han sido diseñadas en f unción a las NIIF vigent es al  31 de d i ci embr e de 2012 y 
apl icadas de manera uni f or me a t odos los años que se present an en est os est ados 
f i nancieros.  

2 . 1 .  Bases de preparación de estados f inancieros.  

Los present es est ados f i nanci er os de Aychapicho Agro's S.A.,  f uer on preparados 
de acuerdo con Normas Int ernacional es de Inf ormación Financiera (NIIF) 
emi t i das por e l  Int er nat i onal Account i ng St andard Board (IASB),  asi como,  según 
los r equer i m i ent os y opciones i nf or madas por la Super i nt endencia de 
Compañías de l Ecuador y r epr esent an la adopción i n t egr al ,  expl íci t a y sin 
reservas de las r ef er i das normas i nt er naci onal es y apl i cadas de manera 
uni f or me a los ej er ci c i os que se present an.  

La preparación de los est ados f i nanci er os conf or me a las NIIF r equi er e e l  uso de 
est imaciones cont abl es.  Tambi én exige a la Admini st r aci ón que e j er za su j u i c i o 
en el  proceso de apl i cación de las pol ít i cas cont abl es de la Compañía.  

En la Not a 3 se r evel an las áreas que i mpl i can un mayor grado de j u i c i o o 
compl ej i dad o las áreas donde los supuest os y est imaciones son si gni f i cat i vas 
para la el aboración de los est ados f i nanci er os.  Debido a la sub j et i v i dad 
i nher ent e en est e proceso cont ab l e,  los resul t ados reales pueden d i f e r i r de los 
mont os est imados por la Admini st r aci ón.  

2. 1. 1.  Cambios en las polít icas cont ables.  

Estas son de apl i cación ob l i gat or i a a par t i r de las f echas i ndi cadas a 
cont i nuación:  

a.  Pronunciamient os cont abl es con apl i cación ef ect i va a par t i r de l 1 de 

enero de 2012:  
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Enmiendas a Fecha de apl i cación ob l i gat or i a:  

NIC 12:  
Impuest os a las ganancias.  

Normas 

Ej er ci ci os i ni ci ados a par t i r de l 
01 de Enero de 2012.  

Fecha de apl i cación ob l i gat or i a:  

I F1 :  
Adopción por pr i mer a vez de las Ej er ci ci os i ni ci ados a par t i r de l 
Normas Int ernacional es de 01 de Jul i o de 2011.  
Inf ormación Financiera.  

NIIF 7:  
Inst rument os f i nanci er os:  
Inf ormación a revel ar .  

Ej erci ci os i ni ci ados a par t i r del 
01 de Jul i o de 2011.  

La apl i cación de est as normas,  enmiendas e i nt er pr et aci ones no 
t uvi er on i mpact os si gni f i cat i vos en los mont os repor t ados en est os 
est ados f i nanci er os;  sin embargo,  podr ían af ect ar la cont abi l i zaci ón 
de f ut ur as t ransacciones o acuerdos.  

b.  Los siguient es pr onunci ami ent os cont abl es no vigent es para el  
per íodo 2012,  para los cuales no se ha ef ect uado adopci ón ant i c i pada 
de las mismas:  

Enmiendas a NIIF Fecha de apl i cación ob l i gat or i a:  

NIC 1:  
Present ación de est ados 
f i nanci er os.  

Ej erci ci os i ni ci ados a par t i r de l 
01 de Jul i o de 2012.  

NIC 28:  
Inversiones en asociadas y j o i n t  
vent ur es.  

Ej erci ci os i ni ci ados a par t i r de l 
01 de Enero de 2013.  

NIC 27:  
Est ados f i nanci er os separados Ej er ci ci os i ni ci ados a par t i r de l 

01 de Enero de 2014.  

NIC 32:  

Inst rument os f i nanci er os:  
Present ación.  

NIC 34:  
Inf ormación f i nanci er a 
i n t er m ed i a.  

Ej erci ci os i ni ci ados a par t i r de 
01 de Enero de 2014.  

Ej erci ci os i ni ci ados a par t i r de 
01 de Enero de 2013.  
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Enmiendas a NIIF Fecha de apl i cación ob l i gat or i a:  

NIIF 1:  
Adopci ón por pr i mer a vez de las 

Normas Int ernacional es de 
Inf ormación Financiera.  

Ej erci ci os i ni ci ados a par t i r del 
01 de Enero de 2013.  

NIIF 7:  

Inst r ument os f i nanci er os:  
Inf ormación a revel ar .  

Ej er ci ci os i ni ci ados a par t i r del 
01 de Enero de 2013.  

NIIF 10:  
Est ados f i nanci er os consol idados 

(em i t i da en j un i o de 2012).  

NIIF 10:  
Est ados f i nanci er os 
consol idados.  

Ej erci ci os i ni ci ados a par t i r de l 
01 de Enero de 2013.  

Ej er ci ci os i ni ci ados a par t i r de l 
01 de Enero de 2014.  

NIIF 11:  
Acuerdos conj unt os 

(em i t i da en j un i o de 2012).  

NIIF 12:  
Inf ormación a r evel ar sobre 
par t i ci paci ones en ot ras 
ent i dades (em i t i da en j un i o 
de 2012).  

NIIF 12:  
Inf ormación a r evel ar sobre 
par t i ci paci ones en ot ras 
ent i dades.  

Ej erci ci os i ni ci ados a par t i r de l 
01 de Enero de 2013.  

Ej er ci ci os i ni ci ados a par t i r del 
01 de Enero de 2013.  

Ej erci ci os i ni ci ados a par t i r de l 
01 de Enero de 2014.  

Normas Fecha de apl i cación ob l i gat or i a:  

NIC 19 Revisada:  
Benef icios a empl eados.  Ej er ci ci os i ni ci ados a par t i r de l 

01 de Enero de 2013.  

NIC 27:  
Est ados f i nancieros separados.  Ej erci ci os i ni ci ados a par t i r de l 

01 de Enero de 2013.  

NIIF 9:  
Inst rument os f i nanci er os.  Ej er ci ci os i ni ci ados a par t i r de 

01 de Enero de 2015.  
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Normas Fecha de apl i cación ob l i gat or i a:  

NIIF 10:  
Est ados f i nanci er os consol idados.  Ej erci ci os i ni ci ados a par t i r de l 

01 de Enero de 2013.  

IF 11:  
Acuerdos conj unt os.  

NIIF 12:  
Inf ormación a r evel ar sobre 
par t i ci paci ones en ot ras 
ent i dades.  

Ej erci ci os i ni ci ados a par t i r del 
01 de Enero de 2013.  

Ej erci ci os i ni ci ados a par t i r de l 
01 de Enero de 2013.  

NIIF 13:  
Medi ci ón de val or razonable.  Ej erci ci os i ni ci ados a par t i r de l 

01 de Enero de 2013.  

Mej oras emi t i das en mayo de 2012 Fecha de apl i cación ob l i gat or i a:  

NIIF 1:  
Adopci ón por pr i mer a vez de las 
Normas Int ernacional es de 
Inf ormación Financiera.  

NIC 1:  
Present ación de est ados 

f i nanci er os.  

NIC 16:  

Propiedades,  pl ant as y equipos.  

Int er pr et aci ones 

Ej erci ci os i ni ci ados a par t i r de l 
01 de Enero de 2013.  

Ej erci ci os i ni ci ados a par t i r de l 
01 de Enero de 2013,  

Ej erci ci os i ni ci ados a par t i r de l 
01 de Enero de 2013.  

Fecha de apl i cación ob l i gat or i a:  

CINIIF20:  
Cost os de desbroce en la f ase de Ej er ci ci os i ni ci ados a par t i r de l 
producción de minas a c i e l o 01 de Enero de 2013.  
ab i er t o.  

La Admini st r aci ón de la Compañía est ima que la adopción de las 
normas,  enmiendas e i nt er pr et aci ones ant es descr i t as,  no t endrá un 
i mpact o si gni f i cat i vo en los est ados f i nanci er os de la Compañía 
Aychapicho Agro's S.A.  

La Compañía no ha adopt ado de manera ant i c i pada ninguna de est as 
normas.  
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2. 2.zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA Moneda f unc i onal y de p r esent ac i ón.  

Las ci f r as i ncl ui das en est os est ados f i nanci er os y en sus not as se val or an 
ut i l i zando la moneda del ent or no económi co pr i nc i pal en que la Compañía 
oper a.  La moneda f unci onal y de present ación de la Compañía es e l  dól ar de los 
Est ados Unidos de Amér i ca.  

2. 3.  Ef ect i vo y equ i val ent es de e f e c t i vo .  

Incl uye el  ef ect i vo di sponi bl e,  depósi t os a la vi st a en bancos,  ot ras inversiones 
al t am ent e l íquidas con venci mi ent os or i ginal es de t r es meses o menos y 
sobregi ros bancar ios.  

2.4.  Act i vos y pasi vos f i nanc i er os.  

2. 4 . 1 .  Cl asi f i caci ón.  

La Compañía cl asi f i ca sus act i vos f i nanci er os en las siguient es 
cat egor ías:  "act i vos f i nanci er os a val or razonabl e a t ravés de 
ganancias y pér d i das",  "cuent as por cobr ar comer c i al es",  "cuent as 
por cobrar ent i dades r el aci onadas" y "ot r as cuent as por cobr ar ".  

Los act i vos f i nanc i er os:  represent ados en e l  est ado de si t uación 
f i nanci er a por las cuent as por cobr ar comer ci al es a c l i ent es,  cuent as 
por cobr ar ent i dades rel acionadas y ot ras cuent as por cobr ar :  Son 
act i vos f i nanci er os no der i vados que dan der echo a pagos f i j os o 
det er mi nabl es y que no cot i zan en un mer cado act i vo.  Se i ncl uyen en 
e l act i vo cor r i ent e ,  except o por los de venci m i ent o mayor a 12 meses 
cor t ados desde la f echa del est ado de si t uación f i nanci er a.  

Los pasivos f i nanc i er os:  se cl asi f i can en las siguient es cat egor ías:  
"pasivos f i nanci er os a val or razonabl e a t ravés de ganancias y 
pér d i das" y "ot r os pasivos f i nanci er os".  La cl asi f i cación depende del 
propósi t o para e l  cual se adqui r i er on los act i vos o cont r at ar on los 
pasivos.  La Admini st r ación det er m i na la cl asi f i cación de sus act i vos y 
pasivos f i nanci er os a la f echa de su r econoci mi ent o i n i c i a l .  

Pr ést amos por pagar y ot r os pasi vos f i nanc i e r os:  represent ados en 
el est ado de si t uación f i nanci er a por los prést amos con ent i dades 
rel acionadas,  prést amos con t er cer os y cuent as por pagar 
(proveedores,  ent i dades rel acionadas y ot ras cuent as por pagar ) .  Se 
i ncl uyen en e l pasivo cor r i ent e ,  except o por los de venci m i ent o 
mayor a 12 meses cont ados a par t i r de la f echa del est ado de 
si t uación f i nanci er a.  
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2. 4 . 2 .zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA Reconoci m i ent o y medición inicial y poster ior: 

•  Reconoc i m i ent o.  

La Compañía reconoce un act i vo o pasivo f i nanci er o en e l  est ado 
de si t uación f i nanci er a a La f echa de la negociación y se 
reconocen cuando se compr omet e a compr ar o vender e l  act i vo o 
pagar e l  pasivo.  

•  Medición inicial .  

Los act i vos y pasivos f i nanci er os son medidos i n i c i al m ent e a su 
val or razonabl e más cual qui er cost o at r i bu i b l e a la t r ansacci ón,  
que de ser si gni f i cat i vo,  es r econocido como par t e del act i vo o 
pasivo;  si empre que e l act i vo o pasivo f i nanci er o no es designado 
como de val or razonabl e a t ravés de ganancias y pérdidas y est e es 
si gni f i cat i vo.  Con post er i or i dad al  r econoci m i ent o i n i c i al l a 
Compañía val or i za los mismos como se descr i be a cont i nuación:  

•  Medición poster ior .  

a) Cuent as por cobrar: Post er ior a su r econoci m i ent o i n i c i al se 
mi den al cost o amor t i zado apl i cando e l mét odo de i nt erés 
ef ect i vo.  En específ i co,  l a Compañía present a las siguient es 
cuent as dent r o de est a cat egor ía:  

0) Cuent as por cobr ar comer ci al es a cl i ent es:  Est as cuent as 
cor responden a Los mont os adeudados por cl i ent es por la 
vent a de product os ( l eche de bovinos,  pacas de heno,  
balanceados,  cereal es,  semi l l as ent r e ot r os) .  Si se 
esperan cobr ar en un año o menos se cl asi f i can como 
act i vos cor r i ent es,  de l o cont r ar i o se present an como 
act i vos no cor r i ent es.  Debido a que la Compañía vende su 
producción a un pl azo de hast a 90 días,  se comienza a 
r eal i zar anál isis de la ap l i cabi l i dad de est imaciones de 
det er i or o para cuent as a cobr ar super iores a est a f echa.  

Estas cuent as se r egi st r an a su val or nomi nal que es 
equi val ent e a su cost o amor t i zado,  considerando que e l  
cobr o de las mismas es hast a 90 días.  

( i i ) Cuent as por cobr ar ent i dades rel acionadas:  Estas cuent as 
cor responden a los mont os adeudados por ent i dades 
rel acionadas,  gener al ment e por reembolsos de gast os,  por 
gast os real i zados en cuent a de rel acionadas.  Se r egi st r an 
al val or de La t r ansacción r eal i zada,  que es equi val ent e a 
su cost o amor t i zado,  pues se l i qui dan en un pl azo de 
hast a 90 días.  
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( i i i ) Ot ras cuent as por cobr ar :  Represent adas pr i nc i pal ment e 
por ant i ci pos a proveedores que se l i qui dan en el  cor t o 
pl azo.  Se r egi st r an al  val or de l desembolso r eal i zado,  
pr i nc i pal ment e a proveedores de i nvent ar i os,  que es 
equi val ent e a su cost o amor t i zado,  pues se l i qui dan en un 
pl azo de hast a 90 días.  

b) Pasivos f inancieros: Post er ior a su r econoci m i ent o i n i c i al se 
mi den al cost o amor t i zado apl i cando e l mét odo de i nt erés 
ef ect i vo.  En específ i co,  l a Compañía present a las siguient es 
cuent as dent r o de est a cat egor ía:  

i ) Prést amos con ent i dades rel acionadas y t er cer os:  Se 
r egi st r an i n i c i al ment e a su val or nomi nal que no d i f i e r en 
de su val or razonabl e,  pues est án cont r at ados a las t asas a 
las que t i ene acceso la Compañía en e l  mer cado que se 
l i m i t an al  de ent i dades rel acionadas.  Tal como se 
menciona en la Not a 1,  e l  DIÑE dej ó de ser ent i dad 
rel aciona a par t i r de oct ubr e del 2009,  por l o que se 
considera como deuda de t er cer os a par t i r de esa f echa.  
No exi st en cost os de t ransacciones si gni f i cat i vos 
i ncur r i dos al  moment o de su cont r at aci ón.  Se consideran 
obl i gaciones exigi bl es en cual qui er moment o por l o que se 
cl asi f i can como cor r i ent es.  Los i nt ereses devengados que 
cor responden a prést amos y obl i gaciones ut i l i zadas en e l  
f i nanci am i ent o de sus operaciones se present an en e l  
est ado de resul t ados i nt egr al es,  baj o e l  r ubr o de gast os 
f i nanci er os,  los i nt ereses pendient es de pago se present an 
el est ado de si t uación f i nanci er a,  como par t e de l 
prést amo con ent i dades rel acionadas y prést amos con 
t er cer os.  

i i ) Cuent as por pagar ,  proveedores comer ci al es y ot r as:  Son 
obl igaciones de pago por bienes o servicios adqui r i dos de 
proveedores l ocales o del  ex t er i or en e l  curso nor mal de 
los negocios.  Se reconocen a su val or nomi nal que es 
equi val ent e a su cost o amor t i zado pues no generan 
int ereses y son pagaderas hast a 90 días.  En caso de que 
sus plazos pact ados de pago sean mayores a 12 meses,  se 
present an como pasivos no cor r i ent es y generan i nt ereses,  
que se reconocen en e l  est ado de resul t ados i nt egr al es 
baj o el  r ubro de gast os f i nanci er os.  
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i i i ) Cuent as por pagar a ent i dades rel acionadas:  
Cor responden a obl i gaciones de pago pr i nc i pal ment e por 
compras de i nvent ar i o,  act i vos f i j os y deudas adqui r i das 
en años ant er i or es que son exigibl es por par t e del 
acreedor en el  cor t o pl azo.  No devengan i nt ereses y se 
regi st r an a su val or nomi nal .  

2. 4. 3 .  Deterioro de act ivos f inancieros.  

Aychapicho Agro's S.A.  est abl ece una provisión para pérdidas por 
det er i or o de sus cuent as por cobr ar cuando exi st e evi denci a ob j e t i va de 
que la Compañía no será capaz de cobr ar t odos los i mpor t es que se le 
adeudan de acuerdo con los t érminos or i ginal es de las cuent as a cobr ar .  
La exi st encia de d i f i cu l t ades f i nanci er as si gni f i cat i vas por par t e del 
deudor ,  l a pr obabi l i dad de que e l deudor ent r e en qui ebr a o 
reorganización f i nanci er a y la f a l t a o mora en los pagos se consideran 
i ndi cadores de que l a cuent a a cobr ar se ha det er i or ado.  

2. 4. 4.  Baj a de act ivos y pasivos f inancieros.  

Un act i vo f i nanci er o se el i m i na cuando expi r an los derechos a r eci b i r los 
f l u j os de ef ec t i vo del act i vo o si Aychapicho Agro's S.A.  t r ansf i er e e l  
act i vo a un t er cer o sin r et ener sust anci al ment e Los riesgos y benef i ci os 
del act i vo.  Un pasivo es el i m i nado cuando las obl i gaciones de la 
Compañía especi f i cadas en e l  cont r at o se han l i qui dado.  

2. 5.  Cuent as por cobrar comerciales y ot ras cuent as por cobrar .  

Las cuent as por cobr ar comercial es y ot ras cuent as por cobr ar son act i vos 
f i nanci er os no der i vados con pagos f i j os o det er m i nabl es,  que no cot i zan en un 
mer cado act i vo.  

EL per íodo de crédi t o pr omedi o sobre la vent a de bienes es de 60 días las 
mismas que t i enen garant ías en document os que reposan en la Compañía.  

Las cuent as por cobrar comercial es i ncl uyen una provisión por det er i or o para 
r educi r su val or al  de pr obabl e real i zación.  Dicha provisión se const i t uye en 
f unción de un anál i sis de la pr obabi l i dad de recuperación de las cuent as.  

Las cuent as por cobrar comercial es y ot ras cuent as por cobr ar se cl asi f i can en 
act i vos cor r i ent es,  except o los venci mi ent os super iores a 12 meses desde la 
f echa del est ado de si t uación f i nanci er a,  que se cl asi f i can como act i vos no 
cor r i ent es.  
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2. 6.  Invent ar i os.  

Los i nvent ar i os se present an al  cost o hi st ór i co,  cal cul ado para product os 
t er mi nados,  en proceso,  mat er i as pr imas,  suminist ros y repuest os,  ut i l i zando e l 
mét odo pr omedi o ponderado para La imput aci ón de Las sal idas de dichos 
i nvent ar i os.  

EL cost o de los product os t er mi nados y de los product os en proceso compr ende 
los cost os de mat er i a pr i ma,  mano de obra d i r ect a,  ot ros cost os d i r ect os y 
gast os generales de producción (sobre la base de capacidad de operación 
normal ) y excl uye los cost os de f i nanci am i ent o y las di f er enci as en cambi o.  

EL saldo del i nvent ar i o no excede su val or net o de real i zación,  el  cual 
cor responde al pr eci o de vent a est imado en e l  curso nor mal de las operaciones,  
menos los gast os de vent a var i abl es.  

Las i mpor t aci ones en t ránsi t o se present an al  cost o de las f act ur as más ot r os 
cargos rel acionados con la i mpor t aci ón.  

2. 7.  Pr opi edades,  p l ant a y equ i po.  

Las propiedades,  p l ant a y equi po son regist rados al  cost o hi st ór i co,  menos 
depreciaciones acumuladas y pérdidas por det er i or o,  en caso de pr oduci r se.  EL 
cost o i ncl uye Los desembolsos d i r ec t am ent e at r i bui b l es a La adqui si ci ón o 
const rucción del act i vo.  Los desembolsos post er i ores a la compr a o adqui si ci ón 
sólo son capi t al i zados cuando es pr obabl e que benef i ci os económicos f ut ur os 
asociados a La i nversi ón f l uyan hacia la Compañía y los cost os pueden ser 
medidos r azonabl ement e.  Los ot r os desembolsos post er i ores cor responden a 
reparaciones o mant eni m i ent o y son regist rados en resul t ados cuando son 
i ncur r i dos.  El cost o t ambién puede i nc l u i r t r ansf er enci as del pat r i moni o de 
cual qui er ganancia o pérdida en cont r at os que cal i f i can como cober t ur as de 
f l u j os de ef ec t i vo de compras de maquinar i as y equipos.  

La depreciación de ot ras propiedades,  p l ant a y equipos,  es cal cul ada 
Linealment e basada en la vi da út i l  est i mada de los bienes del act i vo f i j o y 
considera val ores residuales.  Las est imaciones de vidas út i l es y val ores 
residuales de los act i vos f i j os son revisadas y aj ust adas si es necesar io,  a cada 
f echa de c i er r e de los est ados f i nanci er os.  

Cuando e l val or en Libros de un act i vo de pr opi edad,  p l ant a y equipos excede a 
su mont o r ecuper abl e,  est e es r educi do i nmed i at ament e hast a su val or 
r ecuper abl e.  
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La Compañía d i st r i buye e l  i m por t e i n i c i al ment e r econocido con respect o 
a una par t i da de pr opi edad,  p l ant a y equipos ent r e sus par t es 
si gni f i cat i vas y depreciará de f or m a separada cada una de est as par t es.  

El  i m por t e depr eci abl e de un act i vo se di st r i bui rá de f or ma si st emát i ca a 
l o l argo de su vida út i l .  El  val or r esi dual ,  la vi da út i l  y e l  mét odo de 
depreci aci ón de un act i vo de propiedades pl ant a y equipos se cal cul arán 
considerando e l  si guient e cuadr o:  zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

M étodo de 

Categoría Valor residual Vida útil depreciación 

Equipo de oficina, muebles y enseres 10 años Línea recta 

Equipo de computación 

Maquinaria 

1% 10 años 

En función de evaluaciones 

técnicas 

Línea recta 

Línea recta o 

unidades 

productivas 

Vehículos De producción y ventas 

Administrativos 

3 años 

5  años 

Línea recta 

Línea recta 

Edificios 1*  20  años Línea recta 

La Admini st r ación de la Compañía,  al  t érmino de cada per íodo anual y si 
las expect at i vas d i f i r i e r en de las est imaciones previas,  a m ej or c r i t e r i o 
de l a Admini st r aci ón de la Compañía debi dament e j ust i f i cado,  los 
cambios se cont abi l i zarán como un cambio en una est imación cont ab l e,  
de acuerdo con la NIC 8 Pol ít i cas Cont ables,  Cambios en las Est imaciones 
Cont ables y Errores.  Para la det erminación de una m ej or est imación de 
la vi da út i l  de l bi en se t omará en cuent a los siguient es f act or es:  

•  La ut i l i zación pr evi st a de l  act i vo.  El uso debe est imarse por 
r ef er enci a a la capacidad o al  desempeño f ísi co que se espere de l 
mismo.  
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•  El desgast e f ísico esperado,  que depender á de f act or es oper at i vos 
t al es como e l número de t ur nos de t r abaj o en los que se ut i l i zará e l  
act i vo,  e l  programa de reparaciones y mant eni m i ent o,  así como e l 
grado de cuidado y conser vaci ón mi ent r as e l  act i vo no est á siendo 
ut i l i zado.  

•  La obsolescencia t écnica o comer c i al  der i vada de los cambios o 
mej or as en la pr oducci ón,  o bien de los cambios en la demanda del 
mer cado de los product os o servicios que se obt i enen con e l  act i vo.  

•  Los l ími t es legales o r est r i cci ones simi l ares sobre e l  uso del act i vo,  
t al es como las f echas de caducidad de los cont r at os de servi ci o 
rel acionados con e l  act i vo.  

El cargo por depreciación de cada per íodo se r econocerá en e l  r esul t ado 
del mismo,  a excepción de la depr eci aci ón generada para la pr oducci ón 
de pr oduct o t er m i nado,  la cual se i ncl ui rá en su cost o.  Se i ni ci ará la 
depreci aci ón de un act i vo de Propiedades,  p l ant a y equipos a par t i r de l 
moment o que la Admini st r aci ón considere que se encuent r e di sponibl e 
para su uso;  est o es,  cuando se encuent r e en la ubi cación y en las 
condiciones necesar ias para ser capaz de oper ar de la f or ma previ st a por 
la Admi ni st r aci ón.  La depreci aci ón de un act i vo cesará en la f echa más 
t empr ana ent r e aquel l a en que e l act i vo se cl asi f i que como mant eni do 
para la vent a {o i ncl ui do en un grupo de act i vos para su di sposi ción que 
se haya cl asi f i cado como mant eni do para la vent a) de acuerdo con la 
NIIF 5 y La f echa en que se produzca la baj a en cuent as del mismo.  Por 
t an t o,  l a depreci aci ón no cesará cuando e l act i vo est é sin ut i l i zar o se 
haya r et i r ado del uso act i vo,  a menos que se encuent r e depr eci ado por 
compl et o.  Sin embar go,  si se ut i l i zan mét odos de depreci aci ón en 
f unción del uso,  e l  cargo por depreciación podr ía ser nul o cuando no 
t enga lugar ninguna act i v i dad de producción (NIC 16, 43-62).  

Anual ment e se revisará e l  i m por t e en l i bros de su pr opi edad,  p l ant a y 
equipos,  con el  ob j e t i vo de det er m i nar e l  i m por t e r ecuper abl e de un 
act i vo y cuándo debe ser r econocido,  o en su caso,  rever t i r á,  las 
pérdidas por det er i or o del val or de acuerdo a l o est abl eci do en la NIC 36 
"Det er i or o del Val or de los Act i vos".  

2. 7. 2 .  Ret iro o vent a de propiedades,  planta y equipo.  

La ut i l i dad o pérdida que sur j a del  r e t i r o o vent a de una par t i da de 
propiedades,  p l ant a y equi po es cal cul ada como la d i f er enci a ent r e e l  
pr eci o de vent a y e l  val or en Libros de l act i vo y r econocida en 
resul t ados.  
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En caso de vent a o r e t i r o subsiguient e de propiedades revaluadas,  e l  
saldo de l a reserva de reval uación es t r ansf er i do d i r ec t am ent e a 
ut i l i dades r et eni das.  

2. 7. 3 .  Int ereses y otros costos de endeudamient o.  

Los i nt ereses y ot r os cost os de endeudami ent o se capi t al i zan si empr e y 
cuando est én rel acionados con La const rucción de act i vos cal i f i cabl es.  
Un act i vo cal i f i cab l e es aquel que r equi er e de un t i em po prol ongado 
para que est é l i st o para su uso,  per íodo que la Admini st r ación ha 
def i n i do como mayor a un año.  

Al  31 de d i c i embr e de l  2012,  l a Compañía ya no ha r eci b i do prést amos 
de la corporación.  

2. 8.  Act ivos biológicos.  

Los semovient es y las pl ant aciones de sembr íos se present an a val or razonabl e 
considerando cost os de mat er i a pr i ma,  mano de obra d i r ec t a,  ot ros cost os 
d i r ect os y gast os generales de producción (sobre la base de capacidad de 
operación nor mal ) ,  los mismos siguen acumul ándose de acuerdo a su proceso 
de cr ec i m i ent o,  hast a l l egar a su et apa pr oduct i va.  Los act i vos biol ógi cos no 
exceden su val or net o de real i zación como lo menciona la NIC 41 .  

2. 9.  Deter ioro de act ivos no f inancieros (propiedades planta y equipo).  

Los act i vos suj et os a depreciación se somet en a pruebas de det er i or o cuando se 
producen event os o ci r cunst ancias que i ndi can que podr ía no recuperarse su 
val or en l i bros.  Las pérdidas por det er i or o cor responden al mont o en e l  que e l  
val or en l i bros de l act i vo excede a su val or r ecuper abl e.  El val or r ecuper abl e 
de los act i vos cor responde al mayor ent r e e l  mont o net o que se obt endrá de su 
vent a o su val or en uso.  Para ef ect os de la eval uación por det er i or o,  los act i vos 
se agrupan a Los niveles más pequeños en los que generen f l u j os de ef ec t i vo 
i dent i f i cab l es (unidades generadoras de ef ec t i vo) .  Los saldos en l i bros de 
act i vos no f i nanci er os se revisan a cada f echa de c i er r e de los est ados 
f i nanci er os para ver i f i car posibles reversiones del  det er i or o.  

En e l caso que el mont o del val or l i bros del act i vo exceda a su mont o 
r ecuper abl e,  la Compañía regi st r a una pérdida por det er i or o en los resul t ados 
del e j er c i c i o.  
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Un pasivo f i nanci er o es dado de baj a cuando la obl i gación de pago se t er m i na,  
se cancel a o vence.  Cuando un pasivo f i nanci er o ex i st ent e es reempl azado por 
ot r o de l mismo pr est at ar i o en condiciones si gni f i cat i vament e d i f er ent es,  o las 
condiciones son modi f i cadas en f or m a i m por t an t e ,  di cho reempl azo o 
modi f i cación se t r at a como una baj a del pasivo or i gi nal y e l  r econoci m i ent o de 
un nuevo pasivo,  reconociéndose l a d i f er enci a ent r e ambos en los resul t ados 
del per íodo.  

2. 11.  Provisiones cor r ient es.  

En adi ci ón a l o que se descr i be en Not a la 2. 11,  Aychapicho Agro's S.A.  r egi st r a 
provisiones cuando ( i ) l a Compañía t i ene una obl i gación present e,  ya sea l egal o 
impl íci t a,  como r esul t ado de event os pasados,  ( i i ) es pr obabl e vaya a ser 
necesar ia una sal ida de recursos para l i qui dar l a obl i gación y ( i i i ) e l  mont o se 
ha est imado de f or ma f i ab l e .  Los mont os reconocidos como provisión son la 
mej or est imación de l a Admi ni st r aci ón,  a la f echa de c i er r e de los est ados 
f i nanci er os,  de los desembolsos necesar ios para l i qui dar l a obl i gación.  

Los concept os por los cuales se const i t uyen provisiones con cargo a resul t ados 
cor responden pr i nc i pal ment e a provisiones de benef i ci os sociales a f avor de sus 
empl eados.  

2. 12 .  Benef icios a los empleados.  

Benef i c i os de corto plazo: Se regi st r an en e l  r ubr o de provisiones del est ado 
de si t uación f i nanci er a y cor responden pr i nc i pal ment e a:  

i ) Vacaciones:  Se regi st ra e l  cost o cor r espondi ent e a las vacaciones del 
personal sobre base devengada,  

i i ) Décimo t er cer y décimo cuar t o:  Se provi sionan y pagan de acuerdo a la 
Legislación vi gent e en e l  Ecuador.  

2. 13.  Par t i c i paci ón de t r abaj ador es.  

De acuerdo a of i c i o enviado por e l  Mi ni st er i o de Relaciones Laborales señal a 
que Aychapicho Agro's S.A.  por ser empresa con la t i t u l ar i dad de la mayor ía de 
acciones e l ISSFA empresa del est ado no procede e l pago de ut i l i dades 
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2. 14.  Benef i c i os de l ar go p l azo ( j ubi l aci ón pat r onal  y desahuci o) .  

Pr ovi si ones de j ub i l ac i ón p at r onal  y desahuci o (no f ondeados) :  La Compañía 
t i ene un pl an de benef i c i o def i n i do para j ubi l aci ón pat r onal ,  normado por las 
leyes l aborales ecuat or i anas.  Adi ci onal ment e,  de acuerdo a las leyes vi gent es,  
en los casos de t erminación de la rel ación l abor al por desahucio sol i c i t ado por 
e l empl eador o por e l  t r abaj ador ,  e l  empl eador boni f i cará al  t r abaj ador con e l  
ve i nt i c i nco por c i ent o del equi val ent e a la úl t ima remuneración mensual por 
cada uno de los años de servicios prest ados a la misma Compañía o empl eador ,  
est e benef i c i o se denomina desahucio.  

Las hipót esis act uar i al es i ncl uyen var i abl es como son,  en adición a la t asa de 
descuent o,  t asa de m or t al i dad ,  edad,  sexo,  años de servi cios,  r emuneraciones,  
i ncr ement os f ut ur os de remuneraciones,  t asa de rot ación,  ent r e ot ras.  

Las ganancias y pérdidas act uar i al es que surgen de los aj ust es basados en la 
exper i enci a y cambios en Los supuest os act uar i al es se cargan a resul t ados en e l  
per íodo en el  que surgen.  

Los cost os de los servicios pasados se reconocen i nmed i at ament e en resul t ados 
del año.  

Al c i er r e del año y por el  t ema de desinversi ón de la Compañía no se real i zó 
est udio de j ubi l ación pat r onal y desahucio para e l  año 2012 

2. 15. Impuest o a la r en t a c o r r i en t e y d i f e r i d o .  

El gast o por i mpuest o a la r ent a del año compr ende e l i mpuest o a la r ent a 
cor r i ent e y al  gast o o ingreso d i f e r i do.  El i mpuest o se reconoce en e l  est ado de 
resul t ados i nt egr al es,  except o cuando se t r a t a de par t i das que se reconocen 
d i r ect ament e en e l  pat r i moni o.  En est e caso el i mpuest o t ambi én se reconoce 
en ot ros resul t ados i nt egr al es o d i r ect ament e en e l  pat r i moni o.  

•  Impuest o a La r en t a c o r r i e n t e .  

El cargo por i mpuest o a la r ent a cor r i ent e se cal cul a medi ant e la t asa de 
i mpuest o ap l i cabl e a las ut i l i dades gravables y se carga a los resul t ados del 
año en que se devenga con base en e l  i mpuest o por pagar exi gi b l e.  Las t asas 
de i mpuest o a La r ent a para los años 2012 y 2011 ascienden a 23% y 24% 
r espect i vament e.  

•  Impuest o a la r en t a d i f e r i d o 

El i mpuest o a la r ent a d i f e r i do se provisiona en su t o t a l i dad ,  por el  mét odo 
del pasivo,  sobre las di f er enci as t empor al es que surgen ent r e las bases 
t r i but ar i as de act i vos y pasivos y sus respect i vos valores most rados en los 
est ados f i nanci er os.  
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El i mpuest o a la r ent a d i f er i do se det er m i na usando t asas t r i but ar i as que han 
sido promulgadas a la f echa del est ado de si t uación f i nanci er a y que se espera 
serán apl i cabl es cuando el i mpuest o a la r ent a d i f e r i do act i vo se r eal i ce o e l  
i mpuest o a La r ent a pasivo se pague.  Las t asas i mposi t i vas y regulaciones 
f i scales empleadas en e l  cál cul o de dichos i mpor t es son las que est án vi gent es a 
la f echa de c i er r e de cada e j er c i c i o,  siendo de un 22% y 23% para los años 2012 
y 2011 r espect i vament e.  

Los impuest os a la r ent a d i f er i dos act i vos sólo se reconocen en la medida que 
sea pr obabl e que se produzcan benef i ci os t r i but ar i os f ut ur os cont r a los que se 
puedan usar las di f er enci as t empor al es.  

Los saldos de impuest os a La r ent a d i f er i dos act i vos y pasivos se compensan 
cuando exi st a e l  der echo l egal exi gi b l e a compensar impuest os act i vos 
cor r i ent es con impuest os pasivos cor r i ent es y cuando los impuest os a la r ent a 
d i f er i dos act i vos y pasivos se r el aci onen con la misma aut or i dad t r i b u t ar i a .  

Los impuest os d i f er i dos act i vos que se generan de los derechos por 
amor t i zación de las pérdidas t r i but ar i as son reconocidos úni cament e cuando 
exi st e evi denci a razonabl e de que est os se r ecuperaran en e l  t i empo.  

2. 16.  Cap i t al .  

Las acciones ordinar i as se regi st r an a su val or nomi nal y se cl asi f i can como 
pat r i moni o net o,  l a Compañía dispone de un cap i t al  suscr i t o y aut or i zado de 
US$ 840,00 y e l  val or de US$ 0,40 cada acci ón,  a f avor de l ISSFA 

2. 17.  Reconoc i m i ent o de i ngresos.  

Los ingresos compr enden e l val or razonabl e de lo cobr ado o por cobr ar por la 
vent a de sus product os en e l  curso nor mal de sus operaciones.  Los ingresos se 
muest ran net os de impuest os,  rebaj as y descuent os ot orgados.  

Los ingresos son reconocidos en la medida en que es pr obabl e que los 
benef i ci os económicos f l uyan hacia La Compañía puedan ser medidos con 
f i ab i l i dad y cuando Aychapicho Agro's S.A.  hace ent r ega de sus product os al  
compr ador y en consecuencia t r ansf i er e,  los riesgos y benef i ci os i nher ent es a 
la pr opi edad de esos bienes y no mant i ene e l  der echo a di sponer de el l os,  ni a 
mant ener un cont r o l sobre los mismos.  

La Compañía genera sus ingresos p r i nc i pal m ent e por l a vent a de l eche en e l  
t e r r i t o r i o ecuat or i ano,  en sus var ias present aciones,  product os que son 
vendidos y comer ci al i zados a t ravés de di st r i bui dor es mayor i st as,  cadenas de 
supermercados,  en t r e ot r os.  
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2. 17 . 1 .  Vent a de bienes agrícolas y pecuar ios.  zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

Los ingresos or di nar i os procedent es de la vent a de bienes deben ser 
reconocidos cuando la Compañía t r ansf i er e los riesgos y benef i ci os,  de 
t i po si gni f i cat i vo,  der i vados de la propiedad de Los bienes;  e l  i m por t e 
de Los ingresos y Los cost os i ncur r i dos,  o por i ncur r i r ,  en rel ación con 
la t r ansacción pueden ser medidos con f i ab i l i dad y es pr obabl e que la 
compañía reciba los benef i ci os económi cos asociados con la 
t r ansacción.  

2. 17. 2 .  Prestación de se r vicios.  

Los ingresos pr oveni ent es de servi cios,  se reconocen por mont os 
menores de la si guient e manera:  

•  Pot r er aj e,  ser vi ci o de t r anspor t e.  

•  Los honorar ios por i nst al aci ones se reconocen como ingresos de 
act i vi dades or di nar i as por r ef er enci a al  est ado de t erminación de la 
i nst al ación,  det er m i nado como la proporción del t i em po t o t a l  
est i mado para i nst al ar que haya t r anscur r i do al  f i nal i zar cada 
per íodo;  

•  Los honorar ios de servi ci o i ncl ui dos en e l  pr eci o de los product os se 
reconocen por r ef er enci a a la proporción del cost o t o t a l de l ser vi ci o 
prest ado para e l  pr oduct o vendi do,  considerando las t endencias 
hist ór i cas en e l  número de servicios r eal ment e prest ados sobre 
bienes vendidos en e l  pasado;  y,  

•  Los ingresos pr oveni ent es de cont r at os se reconocen a las t asas 
cont r act ual es en la medida en que se i ncur r an en horas de 
producción y gast os d i r ect os.  

2. 18 .  Costos y gastos.  

Los cost os y gast os se regi st r an al  cost o hi st ór i co.  Los cost os y gast os se 
reconocen a medi da que son i ncur r i dos,  i ndepend i ent ement e de la f echa en 
que se haya real i zado e l pago y se r egi st r an en e l  per íodo más cer cano en e l  
que se conocen.  

2. 19.  Costos y gastos por estudios medioambient ales.  

Es pol ít i ca de la Compañía,  cr ear un ambi ent e l abor al adecuado al desar r ol l o 
de las f acul t ades f ísi cas y ment al es de sus t r abaj ador es,  por lo t an t o,  se def i ne 
La hi gi ene y la segur idad i ndust r i al  como mat er i a obl i gada en cada 
pr oced i m i ent o y t ar ea que se r eal i ce.  Por e l l o se debe cum pl i r con Lo si gui ent e:  
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•  Uso y cui dado de los de los i mpl ement os de prot ecci ón personal en f or ma 
adecuada al r iesgo 

•  Los agroquímicos no son inocuos para la salud humana ni para e l  ambi ent e,  
aunque su pel i grosidad var ía según su grado de t ox i c i dad y su f or mul aci ón.  
El r iesgo asociado a el l os depende de las dosis ut i l i zadas,  las condi ci ones 
cl imát i cas,  e l  t i po de pr oduct o,  e l  modo de apl i cación y del  t i p o y grado de 
exposi ci ón.  Por l o t an t o,  su uso responsable es i ndi spensable para pr eveni r 
los posibles daños.  

•  Se t i ende a un manej o i nt egr ado de plagas con e l  ob j e t i vo de m i ni m i zar e l  
uso de agr oquími cos,  i ncl uyendo e l moni t or eo cont i nuo de adversidades 
t al es como malezas,  plagas y enf er medades.  

•  Las personas que manipul an los agroquímicos est án capaci t adas y 
cer t i f i cadas para e l l o.  

•  Las medidas de la Compañía est án di r i gi das a r educi r al  mínimo posibl e e l  
cont act o de los seres humanos y el  ambi ent e con los agroquímicos y son 
debi dament e respet adas.  

•  Todo e l personal que mani pul a agr oquími cos se somet e a cont r ol es médi cos 
con una f r ecuenci a mínima anual para pr eveni r sus ef ect os adversos,  
además de respet ar las r est r i cci ones recomendadas en caso de 
i nt oxi cación.  

•  La el ección del agr oquími co se basa en las recomendaciones de ut i l i zación 
para la adversidad que cor responda,  i ndi cada en l a e t i quet a del pr oduct o,  
sea ver de o amar i l l a y en una eval uación de los riesgos y benef i ci os para la 
salud humana y el  ambi ent e.  El cost o que est o genera es mínimo y var i a 
en t r e e l  1,25 y 1,50zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA % de l cost o t o t a l  

3.  ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS.  

La preparación de est ados f i nanci er os r equi er e que la Admi ni st r aci ón r eal i ce 
est imaciones y u t i l i ce supuest os que af ect an los mont os i ncl ui dos en est os est ados 
f i nanci er os y sus not as rel acionadas.  Las est imaciones real i zadas y supuest os 
ut i l i zados por la Compañía se encuent r an basadas en la exper i enci a hi st ór i ca,  
cambios en l a i ndust r i a e i nf ormación sumini st rada por f uent es ext ernas cal i f i cadas.  
Sin embargo,  los resul t ados f i nal es podr ían d i f e r i r de las est imaciones baj o ci er t as 
condiciones.  

Las est imaciones y pol ít i cas cont abl es si gni f i cat i vas son def i ni das como aquel l as que 
son i mpor t ant es para r e f l e j ar cor r ect ament e l a si t uación f i nanci er a y los resul t ados 
de la Compañía y/ o las que r equi er en un al t o grado de j u i c i o por par t e de la 
Admini st r aci ón.  
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Las pr i nci pal es est imaciones y apl i caciones del  c r i t e r i o pr of esi onal se encuent r an 
rel acionadas con los siguient es concept os:  

•  Provisiones por benef i ci os a empleados:  Las hipót esis empleadas en e l  cál cul o 
act uar i al  de Jubi l ación pat r onal y Desahucio - Para Lo cual u t i l i za est udios 
act uar i al es pract i cados por prof esionales i ndependi ent es.  

•  Propiedades,  p l ant a y equipos:  La det er mi naci ón de las vidas út i l es que se 
eval úan al  c i er r e de cada año y se real i za la revisión del anál i si s del  det er i or o de 
sus act i vos f i j os.  

•  Impuest o a la r ent a d i f e r i do:  La Compañía ha r eal i zado la est i maci ón de sus 
impuest os d i f er i dos considerando que t odas las di f er enci as ent r e e l  val or en 
l i bros y la base t r i bu t ar i a de los act i vos y pasivos { f undament al ment e ef ect os de 
La adopción de las NIIF) se rever t i r án en e l  f u t u r o .  

4.  ADMINISTRACIÓN DE RIESGOS. 

En e l  curso nor mal de sus negocios y act i vi dades de f i nanci am i ent o,  l a Compañía est á 
expuest a a di st i nt os riesgos de nat ur al eza f i nanci er a que pueden af ect ar de manera 
más o menos si gni f i cat i va al  val or económi co de sus f l u j os y act i vos y en 
consecuencia,  sus resul t ados.  

La Compañía dispone de una organi zación y de sist emas de i nf or maci ón,  
admini st r ados por la Gerencia de Finanzas Cor por at i va,  que per m i t en i den t i f i car 
dichos riesgos,  det er m i nar su magni t ud,  pr oponer al  Di r ect or i o medidas de 
mi t i gación,  e j ecut ar dichas medidas y cont r ol ar su ef ect i v i dad .  

A cont i nuación se present a una def i ni ción de los riesgos que enf r ent a la Compañía,  
las cuales han sido det er mi nadas por la cor por aci ón,  una caract er i zación y 
cuant i f i cación de est os y una descr i pción de las medidas de mi t i gación act ual ment e 
en uso por par t e de l ISSFA y que son apl i cadas por la Compañía,  si es e l caso.  

4 . 1 .  Fact or es de riesgo oper ac i onal .  

La cal i dad de los product os,  l a prot ección de La salud de los cl i ent es son los 
pr i nci pal es ob j et i vos de Aychapicho Agro's S.A.  

Para gar ant i zar la cal i dad de los product os en el Ecuador,  l a Compañía adopt ó 
Los pr ocedi mi ent os y cont r ol es que se apl i can en t odo e l  proceso de pr oducci ón,  
desde la adqui si ci ón de mat er i as pr imas hast a l a di st r i bución de Los product os 
t er mi nados.  

Los procesos de producción de la Compañía est án expuest os al  r iesgo de 
cont aminación t ant o para product os como para mat er i al es de envasado.  Est e 
riesgo de exposi ción apl i ca a t odos los procesos de la i ndust r i a al i ment ar i a y 
puede r esul t ar en que La Compañía r eal i ce un r e t i r o de product os que r esul t e 
cost oso.  
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4 . 2 .  Fact ores de riesgo f inanciero.  zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

La pol ít i ca de gest i ón de riesgo f i nanci er o de Aychapicho Agro's S.A.  es 
coordinada a t ravés de d i r ect r i ces def i ni das por el  ISSFA con la f i nal i dad de 
hacer f r en t e a probl emas específ i cos de Los d i f er ent es mercados en e l  Ecuador.  

Las act i vi dades de la Compañía la exponen a una var i edad de riesgos 
f i nanci er os:  r iesgos de mer cado ( i ncl uyendo e l  r iesgo de moneda,  r iesgo de 
val or razonable de t asa de int erés,  r iesgo de t asa de int erés de los f l u j os de 
ef ec t i vo y riesgo de pr eci o) ,  r iesgo de crédi t o y riesgo de l i qui dez.  El  Programa 
General de Admini st r aci ón de Riesgos de la Compañía se concent r a 
pr i nc i pal ment e en l o i mpr edeci b l e de los mercados f i nanci er os y t r at a de 
mi ni m i zar pot encial es ef ect os adversos en e l  desempeño f i nanci er o de la 
Compañía.  

( i ) Riesgo en la t asa de i nt erés.  

La Compañía se encuent r a expuest a a r iesgos en la t asa de int erés debi do a 
que se mant i ene prést amos a t asas de i nt erés.  El  riesgo es manej ado por 
e l ISSFA,  ya que Los prést amos que se t i ene al  31 de d i c i embr e de l 2012 y 
2011 son pr i nc i pal ment e con ent i dades rel acionadas.  La t asa es delzyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA 6% y se 
cancel an según e l  f l u j o de l a Compañía.  

(n) Riesgo de crédi t o.  

El r iesgo de crédi t o se r ef i er e al  r iesgo de que una de Las par t es i ncumpl a 
con sus obl igaciones cont r act ual es r esul t ando en una pérdida f i nanci er a 
para La Compañía.  La Compañía ha adopt ado una pol ít i ca de úni cament e 
i nvol ucrar se con par t es sol vent es y obt ener suf i ci ent es col at er al es,  cuando 
sea apropiado,  como f or ma de mi t i gar e l  r iesgo de la pérdida f i nanci er a 
ocasionada por los i ncumpl i m i ent os.  

Las cuent as comercial es por cobr ar est án compuest as por un númer o 
i m por t ant e de cl i ent es di st r i bui dos ent r e diversas i ndust r i as y áreas 
geográf i cas.  La eval uación de crédi t o cont i nua se real i za sobre La 
condición f i nanci er a de las cuent as por cobrar .  

Los prést amos que e l  Hol dingdine ha ot or gado a Aychapicho Agro's S.A son 
para cap i t al de t r abaj o con exi gi b i l i dad en cual qui er moment o,  a t asa de 
6% anual ,  por l o cual se cl asi f i can como cor r i ent es.  

( i i i ) Riesgo de pr eci o de mat er i as pr imas.  

La pr i nc i pal exposi ción a la var i aci ón de precios de mat er i as pr imas se 
encuent r a rel acionada con e l  abast eci m i ent o de l eche cruda y Las 
regulaciones l ocales por par t e de las aut or i dades gubernament al es al  
pr eci o.  
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( i v) Riesgo de l i qui dez.  

Para e l caso de Aychapicho Agro's S.A.,  e l ISSFA- es el  que t i ene la 
responsabi l i dad f i nal por la gest i ón de l i qui dez.  El Grupo ha est abl eci do 
un marco de t r abaj o apr opi ado para l a gest i ón de l i qui dez de manera que 
la gerencia pueda manej ar Los r equer i m i ent os de f i nanci am i ent o a cor t o,  
mediano y Largo pl azo así como la gest ión de Liquidez de la Compañía.  La 
Compañía manej a e l  r iesgo de l i qui dez mant eni endo reservas,  f aci l i dades 
f i nancieras adecuadas,  moni t or eando cont i nuament e los f l u j os ef ect i vos 
proyect ados y reales y conci l i ando los per f i l es de venci m i ent o de los 
act i vos y pasivos f i nanci er os.  

4 . 3 .  Fact ores de riesgo de caráct er general.  

La Compañía opera en la i ndust r i a al i m ent ar i a,  que por su pr opi a nat ur al eza,  
est á menos expuest a que ot ras act i vi dades a los ef ect os negat ivos de los 
cambios en las condiciones económi cas.  Sin embar go,  e l  Grupo Empresar i al  
Hol dingdine ayuda a apal ancar a la Compañía para que cont i núe con sus 
operaciones.  

El Grupo Empresar ial  Hol dingdine gest iona su cap i t al  con la f i nal i dad que 
Aychapicho Agro's S.A.  est é en capacidad de cont i nuar como negocio en 
marcha mi ent r as que maxi mi zan el  r end i m i ent o a sus accionist as a t ravés de la 
opt imi zaci ón de los saldos de deuda y pat r i moni o.  

5.  INSTRUMENTOS FINANCIEROS.  

•  Cat egor ías de inst rumentos f inancieros.  

A cont i nuación se present an los valores en Libros de cada cat egor ía de 
i nst r ument os f i nanci er os al  c i er r e de cada e j er c i c i o:  

Di ci embre 

2012 

Di ci embr e 

2011 

Act ivos f inancieros medidos al costo 

Ef ect i vo y equi val ent es de ef ec t i vo 285, 424 211,036 

Act ivos f inancieros medidos al costo amort izado 
Cuent as por cobr ar comercial es 
Cuent as por ent i dades rel acionadas 
Ot ras cuent as por cobrar 

158,811 116,989 

8,887 

Tot al act ivos f inancieros 4 4 4 , 2 3 5 336 , 912 
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6.  EFECTIVO.  zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

Un resumen de est a cuent a,  es como sigue:  

7.  

Caj a 
Banco (1) 

(1) El  det al l e de bancos es como sigue:  

Banco Pichincha C.A.  Ct a.  Ct e.  3015662104 Mat r i z 
Banco Pichincha C.A.  Ct a.  Ct e.  3392069104 Ibar ra 
Banco Rumiñahui C.A.  Ct a.  Ct e.  NO.8002817404 

CUENTAS POR COBRAR. 

Un det al l e de est a cuent a,  es como sigue:  

Cl ient es nacionales (1) 
Ant i ci pos ent regados a proveedores 
Cuent as por cobrar a empleados 
Provisión por det er i or o de car t er a (2) 

Di ci embre Di ci embr e 
31,  2012 31,  2011 

1,572 2,319 
283,852 208,717 

285,424 211,036 

Di ci embr e Di ci embr e 
31,  2012 31,  2011 

102,553 86,677 
2,918 31,434 

178,381 90,606 

283,852 208,717 

Di ci embr e Di ci embr e 
31,  2012 31,  2011 

198,112 169,541 
12,939 -

311 zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA-
(52, 551) (52,552) 

158,811 116,989 
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(1) Ant igüedad de car t er a,  es como sigue:  

Di ci embre Di ci embre 
31,  2012 31,  2011 

Car t er a cor r i ent e (De 1 a 30 días) 69,331 58,300 
Car t era cor r i ent e (De 31 a 60 días) 23,714 17,824 
Car t era cor r i ent e (De 61 a 90 días) 11,490 19,612 
Car t era vencida {De 91 a 120 días) 28,510 13,367 
Car t era vencida (Más de 120 días) 65,067 57,250 
Car t era vencida (Cheques devuel t os) zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA- 3,188 

198,112 169,541 

(2) EL movi mi ent o de la cuent a provisión por det er i or o de car t er a,  es como sigue:  

Saldo Aument o de 
i n i c i al provisión Saldo f i nal 

Di c i em br e 31, 2011 
Provisión por det er i or o de car t er a 35,140 17,411 52,551 

35,140 17,411 52,551 

Di c i em br e 31, 2012 
Provisión por det er i or o de car t er a 52,551 - 52,551 

52,551 - 52,551 

La Admini st r ación de la Compañía ha provisionado como cuent as i ncobrabl es 
t odos los valores que est án en procesos dudosos de cobr o ( i ncl ui dos vencidos a 
un año) .  

8.  INVENTARIOS.  

Un det al l e de est a cuent a,  es como sigue:  

Di ci embr e Di ci embr e 
31,  2012 31,  2011 

Mat er ias pr imas 31,040 37,538 
Product o t er m i nado (1) 33,232 131,832 
Suminist ros y mat er i al es 490 3,024 
Repuest os y her r ami ent as 4,171 4,034 

68,933 176,428 
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(1) Corresponde básicament e a l eche cruda y ot ros product os agr ícolas l i st os para la 
vent a como:  pacas de hol co,  alcachof as.  

9.  ACTIVOS BIOLÓGICOS.  

Un resumen de est a cuent a,  es como sigue:  

Di ci embr e 

31,  2012 

Di ci embr e 

31,  2011 

Semovient es 

Cul t i vos y pl ant aciones 

506,658 

165,524 

606,489 

190,337 

672,182 796,826 

El movi m i ent o de pl ant aciones,  cul t i vos y pl ant aciones,  es como sigue:  

Por e l  año t er m i nado al 31 de d i c i embr e de 2011:  

Saldo al  i n i c i o Increment os Vent as / baj as Saldo al  f i nal 

Semovient es 535,930 
Cul t i vos y pl ant aciones 246,594 

85,068 14,509 
1,377,040 1,433,297 

606,489 
190,337 

782,524 1,462,108 1,447,806 796,826 

Por e l  año t er m i nado al 31 de d i c i embr e de 

Saldo al  i n i c i o 

2012:  

Increment os Vent as / baj as Saldo al  f i nal 

Semovient es 606,489 
Cul t i vos y pl ant aciones 190,337 

19,144 118,975 
1,442,017 1,466,829 

506,657 
165,525 

796,826 1,461,161 1,585,804 672,182 
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10.  PROPIEDADES, PLANTAS Y EQUIPOS.  zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

Un resumen del cost o de est a cuent a,  es como sigue:  

Edi f i cios 
Maquinar ia 
Vehícul os 
Muebles y enseres 
Equipo i nf ormát i co 

Un resumen de la depreci aci ón de est a cuent a,  es como sigue:  

Edi f i cios 
Maquinar ia 
Vehícul os 
Muebles y enseres 
Equipo Inf ormát i co 

Tot al  

Tot al Net o 

Di ci embre Di ci embre 
31,  2012 31,  2011 

61,471 61,471 
515,589 463, 878 
104,020 146,978 
10,433 9,577 
12,570 11,218 

704,083 693,122 

' sigue:  

Di ci embre Di ci embre 
31,  2012 31,  2011 

(18, 257) (12, 171) 
(165, 256) (114,651) 

(71, 854) (63, 594) 
(3, 257) (2,281) 

(10,923) (7,246) 

(269,547) (199, 943) 

434, 536 493,179 
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EL movi mi ent o de propiedades,  pl ant a y equipo es como sigue:  

•  Por e l  año t er m i nado al  31 de d i c i em br e de 2011:  

Edi f i cios Maquinar ía Vehícul os Muebles y enseres Equipo Inf ormát i co Tot al  

COSTO 
Saldo Ini c i al  
Adiciones 
Baj as 

61,471 406,450 
78,754 

(21,326) 

146,978 9,577 11,218 635,694 
78,754 

(21, 326) 

Saldo f i nal 61,471 463,878 146,978 9,577 11,218 693,122 

DEPRECIACIÓN ACUMULADA 
Val or en l i bros 
Adiciones 

(6,086) 
(6,085) 

(64,432) 
(50, 219) 

(26, 543) 
(37,051) 

( U 2 6 ) 
(1, 155) 

(3,527) 
(3, 719) 

(101,714) 
(98, 229) 

Saldo f i nal (12, 171) (114, 651) (63,594) (2, 281) (7, 246) (199,943) 
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Por e l  año t er m i nado al  31 de d i c i embr e de 2012:  

Edi f i cios Maquinar ia Vehículos 
Muebles y 

enseres 
Equipo 

Inf ormát i co 
Tot al  

COSTO: 
Saldo Ini c i al  
Adiciones 
Baj as 

61,471 463,878 
41,905 

9,806 

146,978 

(42,957) 

9,577 
855 

11,218 
1,352 

693,122 
44,112 

(33, 151) 

Saldo f i nal 61,471 515,589 104,021 10,432 12,570 704,083 

DEPRECIACIÓN ACUMULADA: 
Saldo Ini ci al  
Depreciaci ón 
Baj as de Depreciaci ón 2012 

(12, 171) 
(6, 086) 

(114,651) 
(57,831) 

7,226 

(63,594) 
(32,795) 

24,534 

(2,281) 
(975) 

(7, 246) 
(3, 677) 

(199,943) 
(101, 364) 

31,760 

Saldo f i na l (18, 257) (165,256) (71, 855) (3, 256) (10, 923) (269, 547) 
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11.  CUENTAS POR PAGAR RELACIONADAS.  zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

Un det al l e de est a cuent a,  es como sigue:  

Hol dingdine S.A.  (1) 

Di ci embr e Di ci embr e 

31,  2012 31,  2011 

407,500 465,635 

407,500 465,635 

(1) Corresponden 128,669 a prést amos para cap i t al  de t r abaj o sin pl azo de 
exi gi b i l i dad det er m i nado,  por lo cual se cl asi f i can como cor r i ent es y 278,831 
por concept o de ar r endami ent o de predios agr ícolas según e l cont r at o f i r mado e l 
29 de di ci embr e del 2006.  El val or de los ar rendamient os se cancela en f unción 
de la di sponibi l i dad de los f l u j os de ef ect i vo de la Compañía.  

El movi mi ent o de est a cuent a,  es como sigue:  

Años t er mi nados en 

Saldo i n i c i al  
Cancel aci ón 
Adiciones 

12.  PRÉSTAMOS CON TERCEROS A CORTO PLAZO. 

Di ci embr e Di ci embr e 
31,  2012 31,  2011 

465,635 480,373 
(58,135) (94,738) zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

- 80,000 

407,500 465,635 

Al 31 de d i ci embr e del 2012 y 2011,  la Compañía mant enía los siguient es prést amos 
con t er ceros:  

Di rección de Indust r ias del Ej er c i t o DIÑE.  

Saldo al 31 de d i c i embr e 2012 

Di ci embr e Di ci embr e 
31,  2012 31,  2011 

43,304 43, 304 

43, 304 43, 304 
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13.  CUENTAS POR PAGAR. zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

Al 31 de d i c i embr e del 2012 y 2011,  la Compañía mant enía Las siguient es cuent as por 
pagar a proveedores locales:  

Di ci embr e Di ci embr e 
31,  2012 31,  2011 

Proveedores con crédi t o (De 1 a 30 días) 15,559 15,850 
Proveedores con crédi t o (De 31 a 60 días) 37,341 38,038 
Proveedores con crédi t o (De 61 a 90 días) 9,335 9,510 

62,235 63,398 

14.  IMPUESTO A LA RENTA.  

La provisión para e l  Impuest o a la Rent a por los años t er mi nados el  31 de d i c i embr e 
de 2012 y 2011,  ha sido cal cul ada apl i cando la t asa de l 23% y 24% o r espect i vament e.  

La Disposición Tr ansi t or i a pr i mer a del Código Orgáni co de la Producción,  Comercio e 
Inversiones (COPCI),  publ i cada en e l  Supl ement o del Regist ro Of i c i al  No.  351,  del 29 
de d i c i embr e de 2010,  busca desar r ol l ar las act i vi dades pr oduct i vas en el Ecuador y 
est abl eció una reducción progresiva para t odas la sociedades de (1) un punt o anual 
en la t ar i f a al  i mpuest o a La r ent a,  f i j ándose en 24% el e j e r c i c i o económi co del año 
2011,  23% para el  año 2012 y 22% para e l  año 2013 y siguient es ej er c i c i os.  

Las sociedades que r ei nvi er t an sus ut i l i dades en el  país podr án,  obt ener una 
reducción de 10 punt os por cent ual es de la t ar i f a del Impuest o a la Rent a sobre el  
mont o r e i nver t i do.  

Al 31 de d i c i embr e de 2012 y 2011,  e l  val or de la reinversión deberá dest i narse 
excl usi vament e a la adquisi ción de maqui nar i a nueva o equi po nuevo,  act i vos para 
riego,  m at er i al  veget at i vo,  pl ánt ulas y t odo i nsumo veget al para producción agr ícol a,  
f or est al ,  ganadera y de f l o r i cu l t u r a,  que se r el aci onen d i r ec t am ent e con su act i v i dad 
pr oduct i va;  así como para la adquisi ción de bienes rel acionados con i nvest i gación y 
t ecnol ogía que mej or en la pr oduct i v i dad,  generen di versi f i cación pr oduct i va e 
i ncr ement en el  empl eo.  

Cuando la reinversión se dest i ne a maqui nar i a nueva y equi po nuevo,  el  act i vo debe 
t ener como f i n e l  f or mar par t e de su proceso pr oduct i vo.  Para e l  sect or agr ícol a se 
ent enderá como equipo,  ent r e ot r os,  los si los,  est r uct ur as de i nver nader o,  cuar t os 
f r íos.  
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Las act i vi dades de i nvest i gación y t ecnol ogía est ar án dest inadas a una m ej or a en la 
pr oduct i v i dad;  generación de di versi f i cación pr oduct i va e i ncr ement o de empl eo en 
e l cor t o,  mediano y l argo pl azo,  sin que sea necesar io que las t r es condiciones se 
ver i f i quen en e l  mismo e j er c i c i o económi co en que se ha apl i cado la reinversión de 
ut i l i dades.  

El benef i c i o en la reducción de la t ar i f a ,  debe est ar sopor t ado en un i n f or m e em i t i do 
por t écnicos especial i zados en el  sect or ,  que no t engan rel ación l abor al d i r ect a o 
i nd i r ect a con la Compañía;  mismo que deberá cont ener l o si gui ent e,  según 
cor responda:  

1.  Maquinarias o equipos nuevos: Descr i pción del b i en:  año de f abr i caci ón,  f echa 
y val or de adquisi ción,  nombr e del proveedor ;  y expl i cación del uso de l bi en 
rel acionado con la act i v i dad pr oduct i va.  

2.  Bienes r e l aci onados con i nvest i gaci ón y t ecnología: Descr ipción del b i en,  
i ndi cando si es nuevo o usado,  f echa y val or de adqui si ci ón,  nombr e del 
proveedor ;  y expl i cación del uso del bi en rel acionado con la act i v i dad 
pr oduct i va,  anál i si s det al l ado de los i ndi cador es que se espera m ej or en l a 
pr oduct i v i dad,  generen di versi f i cación pr oduct i va,  e i ncr ement en e l  empl eo.  

El val or de las ut i l i dades r ei nver t i das deberá ef ect uar se con el  cor r espondi ent e 
aument o de cap i t al  y se per f eccionará con la i nscr i pción de la cor r espondi ent e 
escr i t ur a en e l  Regist ro Mer cant i l  hast a el  31 de d i c i embr e del e j e r c i c i o i mposi t i vo 
post er i or a aquel en que se generaron las ut i l i dades mat er i a de la reinversión.  

Además,  est abl ece la exoneración de pago del Impuest o a la Rent a para e l  desar r ol l o 
de inversiones nuevas y product i vas.  

El Ar t .  9.1 de la Ley de Régimen Tr i but ar i o Int er no (Agregado por l a Disposi ción 
r ef or mat or i a segunda,  numer al .  2.2,  de la Ley s/ n,  publ i cada en e l  Suplement o del 
Regist ro Of i c i al  No.  351,  de l 29 de d i c i embr e de 2010),  consideró a las sociedades 
que se const i t uyan a par t i r de la vi gencia del Código de la Producción;  así como 
t ambién las sociedades nuevas que se const i t uyer en por sociedades exi st ent es,  con e l  
ob j e t o de r eal i zar inversiones nuevas y pr oduct i vas,  gozarán de una exoneración deL 
pago del Impuest o a la Rent a dur ant e ci nco años,  cont ados desde e l p r i mer año en e l  
que se generen ingresos at r i bui b l es d i r ect a y úni cament e a la nueva i nver si ón.  

Las inversiones nuevas y pr oduct i vas deber án real i zarse f uer a de las j ur i sdi cci ones 
urbanas del Cant ón Qui t o o del Cant ón Guayaqui l  y dent r o de los siguient es sect ores 
económi cos considerados pr i or i t ar i os para e l Est ado:  

a.  Producción de al i ment os f rescos,  congelados e i ndust r i al i zados;  
b.  Cadena f or est al  y agr of or est al  y sus product os el aborados;  
c.  Met al mecáni ca;  
d.  Pet roquímica;  
e.  Farmacéut i ca;  
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f.zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA Tur i smo;  
g.  Energías renovables i ncl ui da la bioenergía o energía a par t i r de biomasa;  
h.  Servicios l ogíst i cos de comer ci o ex t er i or ;  
i .  Biot ecnol ogía y sof t w ar e apl i cados;  y,  
j . Los sect ores de sust i t ución est rat égi ca de i mpor t aci ones y f om ent o de 

expor t aci ones,  det er mi nados por e l  President e de la Repúbl i ca.  

PAGO MÍNIMO DE IMPUESTO A LA RENTA.  

Conf orme a las ref ormas i nt r oduci das a la Ley de Régimen Tr i but ar i o Int er no,  
publ i cadas en e l  Supl ement o del Regist ro Of i c i al  No.  94 del 23 de d i c i embr e de 2009,  
si e l  ant i c i po míni mo det er m i nado en e l  e j e r c i c i o r espect i vo no es acr edi t ado al pago 
del Impuest o a la Rent a causado o no es aut or i zada su devol uci ón por par t e de la 
Admini st r ación Tr i but ar i a,  se const i t ui rá en pago def i n i t i vo de Impuest o a La Rent a 
sin derecho a crédi t o t r i b u t ar i o post er i or .  

El Servicio de Rent as Int ernas podrá di sponer la devol uci ón del ant i c i po mínimo a las 
sociedades por un e j er c i c i o económi co cada t r i en i o se considerará como el p r i mer 
año de l pr i mer t r i en i o al  per íodo f i scal 2010- cuando por caso f o r t u i t o o f uer za mayor 
se haya vi st o af ect ada gr avement e la act i v i dad económi ca del suj et o pasivo en e l  
e j e r c i c i o económi co r espect i vo;  y para e l  e f ec t o e l  cont r i buyent e deberá present ar 
su pet i ción debi dament e j ust i f i cada a la Admini st r aci ón Tr i but ar i a para que r eal i ce 
las ver i f i caci ones que cor respondan.  

De acuerdo a lo di spuest o en e l  Ar t .  30 del Código Ci vi l ,  f uer za mayor o caso f o r t u i t o ,  
se def i nen como e l i mpr evi st o a que no es posible resi st i r ,  como un nauf ragio,  un 
t e r r em ot o,  e l  apresamient o de enemigos,  los act os de aut or i dad ej er ci dos por un 
f unci onar i o públ i co,  et c.  

Si e l  cont r i buyent e no puede demost r ar el caso f o r t u i t o o f uer za mayor ant e la 
Admini st r aci ón Tr i but ar i a,  e l  ant i c i po mínimo det er m i nado en e l  e j e r c i c i o r espect i vo,  
deberá ser cont ab i l i zado como gast o Impuest o a la Rent a.  

La Compañía ha sido revisada por par t e de las aut or i dades f i scales hast a e l  año 2008 
( i ncl usi ve) .  

La conci l i ación del i mpuest o a la r ent a cal cul ada de acuerdo a la t asa i mposi t i va l egal 
y e l  i mpuest o a la r ent a af ect ado a operaciones,  es como sigue:  
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Ganancia antes dezyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA p r ov i si ón para impuesto a la rent a 

15% Par t i ci pación t r abaj ador es 

Ganancia antes de provisión para impuest o a la rent a 

Menos:  
Ot ras rent as exent as 
Reducciones especiales 
Deducción por pago a t r abaj ador es con di scapacidad 
Amor t i zación de pérdidas t r i but ar i as 

Más: 

Gast os no deducibl es 

Ganancia gravabl e 

Tasa de i mpuest o a la r ent a del per íodo 

Impuest o a la r ent a causado 

Ant i c i po mínimo de i mpuest o a la r ent a 
Impuest o a la r ent a del año 

Ant i c i po i mpuest o a la r ent a pagado 
Mas 

Saldo del ant i c i po pendi ent e de pago 

Menos 

Ret enciones en la f uent e que l e r eal i zar on en e l  e j e r c i c i o 
Crédi t o t r i b u t ar i o años ant er i or es 
Impuest o a la r ent a por pagar 

Provisión impuest os cor r i ent es IVA.  RET.  
Gast o i mpuest o d i f e r i do año anual 

Impuest o a la rent a de l  per íodo 

Diciembre Di ci embre 
31,  2012 31,  2011 

40,315 35,076 zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

- (5,262) 

40,315 29,814 

(6, 609) zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBAm 

(4,196) 
(11, 690) -

(34, 277) 

204,010 145,766 

226,026 137,107 

23% 24% 

51,986 32,906 

19,716 18,666 
51,986 32,906 

(19, 716) (18, 666) 

11,785 10,116 

(14, 225) (11, 786) 
- (7, 051) 

29,830 5,519 

2,267 32,558 
11,078 -

43,175 38,077 
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15.  PROVISIONES.  zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

El anál isis de provisiones,  es como sigue:  

Di ci embre 
31,  2012 

Di ci embr e 
31,  2011 

Décimo t er cer sueldo 
Décimo cuar t o sueldo 
Fondos de reserva 
Vacaciones 
Apor t e personal 
Apor t e pat r onal 
Prest amos I.E.S.S,  
Ot ras provisiones 
Provisión de cosechas 

16.  IMPUESTO A LAS GANANCIAS E IMPUESTO DIFERIDO.  

2,826 2,953 
6,040 6,007 
4, 857 zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA-

9,862 zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA-

2,500 2,833 
3,248 3,681 
1,442 1,280 

- 19,097 

30,775 35,851 

El gast o por i mpuest o a la r ent a de l per íodo compr ende al i mpuest o a la r ent a 
cor r i ent e y al  i mpuest o d i f er i do,  

•  Impuest o c o r r i e n t e .  

El i mpuest o por pagar cor r i ent e se basa en La ut i l i dad gravabl e ( t r i bu t ar i a) 
r egi st rada dur ant e e l  año.  La ut i l i dad gravabl e d i f i e r e de l a u t i l i dad cont abl e,  
debi do a las par t i das de ingresos o gast os i mponi bl es o deducibl es y par t i das 
que no son gravables o deducibl es.  El pasivo de La Compañía por concept o del 
i mpuest o cor r i ent e se cal cul a ut i l i zando las t asas f i scales aprobadas al  f i nal de 
cada per íodo.  

•  Impuest os d i f e r i dos.  

Los act i vos y pasivos por i mpuest o d i f e r i do para e l  e j e r c i c i o act ual son medidos 
al mont o que se est ima r ecuper ar o pagar a las aut or i dades t r i but ar i as.  Las 
t asas imposi t i vas y regulaciones f i scales empleadas en e l  cál cul o de dichos 
i mpor t es son las que est án vi gent es a la f echa de c i er r e de cada e j e r c i c i o ,  
siendo de un 23% para e l  año 2011 yzyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA 22% para e l  año 2012.  

La Compañía regi st r a los impuest os d i f er i dos sobre la base de las di f er enci as 
t empor al es i mponi bl es o deduci bl es que exi st en en t r e la base t r i b u t ar i a de 
act i vos y pasivos y su base f i nanci er a.  
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El r esul t ado por i mpuest o a las ganancias se det er m i na por la provisión de 
i mpuest o a t as ganancias del  e j er c i c i o,  más la var i ación de los act i vos y pasivos 
por impuest os d i f er i dos.  

En cada c i er r e cont abl e se revisan los impuest os regist rados t ant o act i vos como 
pasivos con e l  ob j e t o de compr obar que se mant i enen vi gent es,  ef ect uándose 
las opor t unas cor recciones a los mismos de acuerdo con e l  r esul t ado de l c i t ado 
anál i si s.  

Un resumen de las d i f er enci as t empor ar i as ent r e las bases f i scal y t r i b u t ar i a ,  
que or i gi nar on los impuest os d i f er i dos regist rados en los present es est ados 
f i nanci er os,  es como sigue:  

Di ci embr e 31, 2012:  
Provisión act ivos f i j os 
Provisión act ivos biológicos 

Di ci embr e 31, 2011:  
Provisión act ivos f i j os 
Provisión act ivos biológicos 
Provisión cuent as incobrables 
Jubi lación pat ronal y desahucio 
Amor t ización de pérdidas años 

ant er iores 

Base Di f erencia 
Tr i but ar i a Financiera Permanent e Temporar ia 

396,152 434,536 (38,384) 
660,213 744,534 - (84,321) 

1,056,365 1,179,070 - (122,705) 

430,788 493,179 (62,391) 
796,826 796,826 zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA-

- 52,552 - (52,552) 
5,647 58,379 (52,732) 

37,016 37,016 

1,270,277 1,400,936 - (130,659) 

Los gast os (ingresos) por impuest os d i f er i dos e i mpuest o a la r ent a por t os años 
t er mi nados al  31 de d i c i embr e de 2011 y 31 de d i c i embr e de 2010,  son 
at r i bui b l es a l o si gui ent e:  

Di ci embr e 
312,012 

Impuest o d i f e r i d o por cobr ar :  
Provisión cuent as i ncobrabl es 
Jubi l ación pat r onal y desahucio 
Amor t i zación de pérdidas años ant er i or es 

Di ci embr e 
312,011 

12,087 
12,128 
8,514 

32,729 
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Di ci embr e Di ci embr e 
312,012 312,011 

Impuesto diferido por pagar: 

Provisión act i vos f i j os 
Provi sión act i vos biol ógicos 

Impuesto diferido net o: 
Impuest o d i f e r i do por cobrar 
Impuest o d i f e r i do por pagar 

(8,444) 
(2, 634) -

(11 , 078) 

32,729 
(11, 078) -

(11, 078) 32,729 

El movi m i ent o del i mpuest o d i f er i do por los años t er mi nados e l  31 de d i c i embr e 
de 2012 y 2011,  es como sigue:  

Reconocido en 

Diciembre 31 , 2012 
Impuest o d i f e r i do por cobrar 
Impuest o d i f er i do por pagar 

Di c i em br e 31, 2011 
Impuest o d i f e r i do por cobrar 
Impuest o d i f e r i do por pagar 

Saldo i n i c i a l  r esul t ados Saldo Final 

18,379 (18, 379) 

- (11,078) (11, 078) 

18,379 (29, 457) (11, 078) 

8,701 9,678 18,379 
(36, 527) 36,527 zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA-

(27, 826) 46,205 18,379 

Los gast os (ingresos) por impuest os d i f er i dos e i mpuest o a la r ent a por los años 
t er mi nados al  31 de d i c i embr e de 2012 y 31 de d i c i embr e de 2011 son 
at r i bui b l es a lo si gui ent e:  

Di ci embre Di ci embre 
31,  2012 31,  2011 

Gast o i m puest o a la r en t a del año: 
Impuest o a la r ent a cor r i ent e 51,913 32,906 
Ef ect o por l i beración/ const i t ución de i mpuest o 

d i f er i do 29,457 (46, 205) 

81,370 (13, 299) 
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17.  PROVISIONES POR BENEFICIOS A EMPLEADOS. zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

Un resumen de est a cuent a,  es como sigue:  

Di ci embr e 
31,  2012 

Di ci embr e 
31,  2011 

Jubi l ación pat r onal 
Desahucio 

22,845 
5,453 

44,803 
13,535 

28,298 58,338 

18,  CAPITAL SOCIAL.  

Al 31 de d i c i embr e de 2012 y 2011,  e l  cap i t al  social  es de 840 y est á const i t u i do por 
2100 acciones ordinar i as de val or nomi nal de 0, 40ct vs de dólar cada una.  

19.  RESULTADOS ACUMULADOS. 

•  Resultados acumulados.  

Al 31 de d i c i embr e de 2012 y 2011,  el  saldo de est a cuent a est á a di sposi ción 
de los accionist as y puede ser ut i l i zado para la di st r i bución de di videndos y 
ci er t os pagos t al es como re l i quidación de impuest os,  e t c .  

Resultados acumulados provenient es de la pr imera adopción NIIF.  

Los aj ust es provenient es de la adopción por pr i mer a vez de las Normas 
Int ernacional es de Inf ormación f i nanci er a "NIIF" que se r egi st r ar on en el  
pat r i moni o en La cuent a Resul t ados acumulados,  subcuent a "Resul t ados 
acumulados provenient es de la adopci ón por p r i mer a vez de las "NIIF",  que 
generaron un saldo acreedor ,  sól o podrá ser capi t al i zados en la par t e que 
exceda al val or de las pérdidas acumuladas y las úl t imo e j er c i c i o económi co 
concl ui do,  si las hubi er en;  u t i l i zado en absorber pérdidas;  o devuel t o en e l caso 
de l i quidación de la compañía.  

En e l caso de r egi st r ar un saldo deudor ,  ést e podrá ser absorbido por los 
resul t ados acumulados y por los del úl t imo e j er c i c i o económi co concl ui do,  si los 
hubi er e.  
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20 .  INGRESOS POR VENTAS.  zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

Los ingresos del año 2012 por e l  gi r o de l negocio,  es e l  si gui ent e:  

Di ci embr e Di ci embr e 
31,  2012 31,  2011 

Vent as net as l ocales con t ar i f a 0% 1,827,472 1,824,347 
Vent as net as l ocales con t ar i f a 12% 69,267 20, 430 
Ot ras rent as gravadas 300 
Ot ras rent as exent as 6,609 

1,903,648 1,844,777 

21 .  COSTOS DE PRODUCTOS VENDIDOS.  

Los cost os operacional es agrupados de acuerdo a su nat ur al eza,  son los siguient es:  

Di ci embr e Di ci embr e 
31,  2012 31,  2011 

Consumo de i nvent ar i os 792,230 804,571 
Sueldos,  salar ios 246, 764 112,850 
Benef icios a empleados 25,730 zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA-

Apor t e a la Segur idad Social  ( Incl uye Fondo de 
Reserva) 38,285 -

Flet es y t r anspor t e - 7,180 
Mant eni m i ent o y reparaciones 68,469 59,195 
Combust ibl es 4,566 zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA-

Seguros y reaseguros 13,624 -

Depreciaci ón de act i vos f i j os 51,086 45,333 
Servicios públ i cos 21,838 -

Pagos por ot r os bienes 24,548 -

Ot ros cost os y gast os - 288,397 

1,287,140 1,317,526 
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22.  GASTOS DE VENTA.  zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

Un resumen de est a cuent a,  es como sigue:  

Sueldos,  salar ios y demás remuneraciones 
Apor t es a l a Segur idad Social  ( Incl ui do Fondo de 

Reserva) 
Benef icios sociales e i ndemnizaciones 
Mant eni m i ent o y reparaciones 
Promoción y publ i ci dad 
Combust ibl es 

Seguros y reaseguros (pr imas y cesiones) 
Tr anspor t e 
Gast os de gest i ón (agasaj os a accionist as,  t r abaj ador es y 

cl i ent es) 
Gast os de v i aj e 
Agua,  energía,  l uz y t el ecomuni caci ones 
Not ar ios y regi st radores de la pr opi edad o mer cant i l es 
Impuest os,  cont r i buci ones y ot ros 
Propiedades,  p l ant a y equi po 
Cost os de producción 
Ot ros gast os 

Di ci embr e Di ci embr e 
31,  2012 31,  2011 

41,110 31,888 

9,261 4,608 
14,718 3,768 
3,956 3,906 
4, 244 2,617 
5,457 2,643 
1,601 1,815 
4,240 840 

3,343 3,179 zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA
- 650 

1,005 1,194 
210 zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA-

1,026 -

3,731 5,056 
- 330 

1,654 5,714 

95,556 68,208 
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23.  GASTOS DE ADMINISTRACIÓN.  zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

Un resumen de est a cuent a,  es como sigue:  

Sueldos,  salar ios y demás remuneraciones 
Apor t es a la Segur idad Social  ( Incl ui do Fondo de 

Reserva) 
Benef i cios sociales e i ndemnizaciones 
Gast o planes de benef i ci os a empleados 
Honorar ios,  comisiones y di et as a personas nat ur al es 
Mant eni m i ent o y reparaciones 
Pr omoción y publ i c i dad 
Combust ibl es 
Seguros y reaseguros (pr imas y cesiones) 
Tr anspor t e 
Gast os de gest ión (agasaj os a accionist as,  t r abaj ador es y 

cl i ent es) 
Gast os de v i aj e 
Agua,  ener gía,  luz y t el ecomuni caci ones 
Not ar ios y regist radores de la propiedad o mer cant i l es 
Impuest os,  cont r i buci ones y ot r os 
Propiedades,  pl ant a y equi po 
Ot ros gast os 

24.  OTROS GASTOS.  

Un resumen de est a cuent a,  es como sigue:  

Ot ros:  (Cast igo Cent ro Ibar ra) 

Di ci embr e Di ci embr e 
31,  2012 31,  2011 

66,205 58,820 

12,928 11,001 
11,518 34,435 

- 6,591 
12,483 14,761 
19,789 24,520 

3,520 5,864 
4,184 4,016 
1,390 zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA-

13,567 13,634 
613 841 

5,280 3,870 
564 -

68,439 6,263 
21,931 28,016 
99,277 153,137 

341, 688 365 , 769 

Di ci embr e Di ci embr e 
31,  2012 31,  2011 

127,627 43,253 

127,627 43,253 
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25.  GASTOS FINANCIEROS.  

Un resumen de est a cuent a,  es como sigue:  

Int ereses por sobregi ros y prést amos (1) 
Ot ros gast os f i nanci er os (2) 

Di ci embre Di ci embr e 
31,  2012 31,  2011 

9,730 13,897 
1,592 1,048 

11,322 14,945 

(1) Cor responde a los i nt ereses generados por e l  prést amo mant eni do con 
Hol dingdine.  

(2) Incl uyen pr i nc i pal ment e comisiones pagadas a ent i dades f i nanci er as por 
servicios como:  emisi ón de est ados de cuent a y chequeras.  

2 6 .  PRECIOS DE TRANSFERENCIA.  

En el Regist ro Of i c i al  No.  494 de f echa 31 de d i c i embr e de 2004,  se publ i có la 
r ef or ma al Reglament o para la Apl i caci ón de la Ley de Régimen Tr i but ar i o Int er no,  
est abl eci endo que para la det erminación del Impuest o a la Rent a,  los Precios de 
Tr ansf er enci a deben cumpl i r e l  Pr i nci pi o de Plena Compet encia.  

Mediant e Decret o Ej ecut i vo No.  2430,  del 31 de d i c i embr e de 2004,  se est abl ece que 
los suj et os pasivos del Impuest o a la Rent a,  que r eal i cen operaciones con par t es 
rel acionadas,  de acuerdo con e l  ar t ícul o 4 del Regl ament o para la Apl i caci ón de l a 
Ley de Régimen Tr i but ar i o Int er no,  ad i c i onal ment e a su decl aración anual de 
Impuest o a la Rent a,  present arán en las of i ci nas del Servicio de Rent as Int ernas,  e l  
Anexo de Precios de Tr ansf er enci a e Inf or me Int egr al de Precios de Tr ansf er enci a 
r e f er ent e a sus t ransacciones con est as par t es,  en un plazo no mayor a dos meses a 
la f echa de ex i gi b i l i dad de la decl ar aci ón del Impuest o a la Rent a,  de conf or m i dad 
con lo di spuest o en e l  ar t ícul o 80 del Reglament o para la Apl i caci ón de la Ley 
Orgánica de Régimen Tr i but ar i o Int er no,  en La f or ma y con e l  cont eni do que 
est abl ezca la Admini st r ación Tr i but ar i a medi ant e Resol ución General ,  en f unción de 
los mét odos y pr i nci pi os est abl ecidos en e l  mismo.  

AL respect o el  5ervi ci o de Rent as Int ernas con f echa 11 de Abr i l  de 2008,  emi t i ó la 
Resolución No.  NAC-DGER2008- 0464,  publ i cada en e l  Regist ro Of i c i al  No.  324 del 25 
de Abr i l  de 2008,  en la cual est abl ece que los cont r i buyent es suj et os al  Impuest o a 
la Rent a que hayan ef ect uado operaciones con par t es rel acionadas domi ci l i adas en 
el ex t er i or ,  dent r o de un mismo per íodo f i scal por un mont o acumul ado super i or a 
1,000,000 deber án present ar al  Servicio de Rent as Int ernas e l  Anexo de Precios de 
Tr ansf er enci a.  
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Por ot r a par t e,  medi ant e Resol ución em i t i da por e l  Servicio de Rent as Int ernas No.  
NAC-DGER2O08- 0464,  publ i cada en e l  Regist ro Of i c i al  No.  324 del 25 de Abr i l  de 
2008 y sus ref ormas i ncl ui das en las resoluciones Nos,  NAC-DGER2008-1301 y NAC-
DGERCGC09-00286,  se est abl ece que los suj et os pasivos cuyo mont o acumul ado de 
operaciones con par t es rel acionadas del ex t er i or - i ncl uyendo paraísos f i scales - sean 
super iores a 3,000,000,  deber án present ar e l  Anexo de Operaciones con Par t es 
Relacionadas del Ext er i or ;  y ent r e 1,000,000 y 3,000,000 si l a proporción de 
operaciones con par t es rel acionadas de l ex t er i or con respect o a los ingresos es 
super ior al  50%,  Adi ci onal ment e,  por un mont o super i or a 5,000,000,  deber án 
present ar e l  Inf or me Int egr al de Precios de Tr ansf er enci a.  

En adi ci ón,  e l  Ar t .  7 de l a Ley s/ n publ i cada en e l  Supl ement o de l Regist ro Of i c i al  
No.  94 del 23 de d i c i embr e de 2009,  est abl ece que est arán exent as de l Régi men de 
Precios de Transf erencia los suj et os pasivos que:  

1.  Present en un i mpuest o causado super i or al  3% de sus ingresos gravables.  

2.  No r eal i cen operaciones con paraísos f i scales o regímenes f i scal es pr ef er ent es;  y 

3.  No mant engan suscr i t o con el Est ado cont r at o para la expl oración y expl ot ación 
de recursos no renovables.  

Sin embargo,  l a Resol ución em i t i da por e l  Servi cio de Rent as Int ernas No,  NAC-
DGERCGC11-00029,  publ i cada en e l  Regist ro Of i c i al  No.  373 del 28 de ener o de 2011,  
est abl ece que est os cont r i buyent es deber án present ar un det al l e de sus operaciones 
con par t es rel acionadas del ex t er i or en un pl azo no mayor a un mes cont ado a par t i r 
de la f echa de exi gi b i l i dad de la decl ar aci ón del Impuest o a la Rent a,  

En La úl t ima r ef or ma del Reglament o para la Apl i caci ón de l a Ley de Régi men 
Tr i but ar i o Int er no,  publ i cada en el  Regist ro Of i c i al  No 209 del 8 de j un i o de 2010,  e l  
Ar t .  84 r ecal ca que e l Anexo e Inf or me Int egr al de Precios de Tr ansf er enci a,  se debe 
present ar en un pl azo no mayor a dos meses cont ados a par t i r de la f echa de 
ex i gi b i l i dad de l a decl aración del Impuest o a la Rent a;  y la no present ación,  así 
como la ent r ega i ncompl et a,  i nexact a o con dat os f alsos podrá ser sancionada con 
m ul t a de hast a 15,000.  

Al 31 de d i c i embr e de 2012 y 2011 la Compañía no est á suj et a a r eal i zar y pr esent ar 
los anexos de precios de t r ansf er enci as por no est ar suj et o a las condiciones 
ant er i or m ent e expuest as y ya que dur ant e el  año 2012 y 2011,  no cuent a con par t es 
rel acionadas domi ci l i adas en e l  Ecuador.  

27.  EVENTOS POSTERIORES.  

Ent re el  31 de di ci embr e del 2012 y la f echa de emisión de est os est ados f i nancieros no 
se pr oduj er on event os que,  en opinión de la Administ ración de la Compañía,  pudieran 
t ener un ef ect o si gni f i cat i vo sobre los est ados f i nancieros o que requieran revelación.  
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Según sesión de d i r ec t or i o de l 30 de oct ubr e del año 2012,  se dispuso 
"Considerando la resolución adopt ada por las i nst ancias super iores de gobierno y 
admini st r aci ón de la Compañía,  r espect o a la desinversión y l i quidación de la 
empresa del anál isis de su cont eni do el  Di r ect or i o t oma not a y dispone se ef ect ué e l  
cor r espondi ent e cumpl i m i ent o de las acciones a adopt arse para concr et ar l a 
desinversión y l i quidación de la compañía,  considerando las resoluciones adopt adas 
por el  Consej o Di r ect i vo del ISSFFA".  
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