SUAREZ SALAS CONSTRUCTORES S. A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

1. INFORMACION GENERAL

SUAREZ SALAS CONSTRUCTORES S. A. (“La Compafiia”) fue constituida en la provincia de
Santo Domingo de los Tsachilas, Cantéon Santo Domingo en abril 2 de 1998 y su actividad
principal es la construccion de calles y carreteras. Su domicilio estd ubicado en Santo
Domingo, ciudadela Montebello, Tulcan 110 y Manuelita Saenz.

La

informacion contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la

Administracion de la Compania.

2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

2.1

2.2

2.3

Declaracion de cumplimiento - Los estados financieros de SUAREZ SALAS
CONSTRUCTORES S. A., han sido preparados de conformidad con las Normas
Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) emitidas por el Consejo de Normas
Internacionales de Contabilidad (IASB).

Moneda funcional - La moneda funcional de la Compafia es el Ddlar de los
Estados Unidos de América (U.S. ddlar), el cual es la moneda de circulacién en el
Ecuador.

Bases de preparacion - Los estados financieros han sido preparados sobre las
bases del costo histérico, el cual estéd basado generalmente en el valor razonable de
la contraprestacion dada en el intercambio de bienes y servicios.

El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo o el valor
pagado para transferir un pasivo entre participantes de un mercado en la fecha de
valoracion, independientemente de si ese precio es directamente observable o
estimado utilizando otra técnica de valoracién.

Al estimar el valor razonable de un activo o un pasivo, la Compafia tiene en cuenta
las caracteristicas del activo o pasivo que los participantes del mercado tomarian en
cuenta al fijar el precio del activo o pasivo a la fecha de medicion. El valor
razonable a efectos de medicion y o de revelacién en los estados financieros, se
determina sobre una base de este tipo, excepto por las mediciones que tiene
algunas similitudes con el valor razonable, pero no son su valor razonable, tales
como el valor neto de realizacion de la NIC 2 o el valor en uso de la NIC 36.

Adicionalmente, a efectos de informacion financiera, las mediciones efectuadas a
valor razonable se clasifican en el nivel 1, 2 o 3 con base en el grado de
importancia de los insumos para la medicién del valor razonable en su totalidad, los
cuales se describen a continuacién:



2.4

Nivel 1: Son precios cotizados (sin ajustar) en mercados activos para activos o
pasivos idénticos que la entidad puede acceder a la fecha de medicién.

Nivel 2: Insumos distintos a los precios cotizados incluidos en el Nivel 1 que sean
observables para el activo o pasivo, ya sea directa o indirectamente.

Nivel 3: Insumos son datos no observables para el activo o pasivo.

Los importes de las notas a los estados financieros estan expresados en U.S.
ddlares completos, excepto cuando se especifique lo contrario.

A continuacion, se describen las principales politicas contables adoptadas en Ia
preparaciéon de estos estados financieros.

Propiedad planta y equipos

2.4.1 Medicion en el momento del reconocimiento - Las partidas de Propiedad
planta y equipos se miden inicialmente por su costo.

El costo de Propiedad planta y equipos comprende su precio de adquisiciéon
mas todos los costos directamente relacionados con la ubicacién y la puesta
en condiciones de funcionamiento.

2.4.2 Medicion posterior al reconocimiento - Después del reconocimiento
inicial, las Propiedad planta y equipo son registradas al costo menos la
depreciacién acumulada y el importe acumulado de las pérdidas de deterioro
de valor.

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el
periodo en que se producen.

2.4.3 Método de depreciacion y vidas utiles - El costo de Propiedad planta y
equipo, se deprecia de acuerdo con el método de linea recta. La vida util
estimada y métodos de depreciacion, son revisadas al final de cada afio,
siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado registrado sobre una
base prospectiva.

A continuacion, se presentan las principales partidas de propiedades vy las
vidas utiles utilizadas en el calculo del gasto por depreciacion:

Vida atil
Rubros (en afhos)
Edificios 20
Muebles y Equipos de oficina 10
Maquinaria y Equipos 10
Vehiculos 5

Equipos de computacién 3



2.4.4 Retiro o venta de Propiedad planta y equipo - La utilidad o pérdida que

surja del retiro o venta de un activo del rubro de Propiedad planta y equipo,
es calculada como la diferencia entre el precio de venta y el valor en libros
del activo y reconocida en los resultados.

2.5 Impuestos - El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la
renta por pagar corriente y el impuesto diferido.

2.5.1

2.5.2

2.5.3

Impuesto corriente - Se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada
durante el afio. La utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a
las partidas de ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas que no
seran gravables o deducibles. El pasivo de la Compafiia por concepto del
impuesto corriente se calcula utilizando las tasas fiscales aprobadas al final
de cada periodo.

Impuestos diferidos - Se reconoce sobre las diferencias temporarias
determinadas entre el valor en libros de los activos y pasivos incluidos en los
estados financieros y sus bases fiscales. Un pasivo por impuesto diferido se
reconoce generalmente para todas las diferencias temporarias imponibles.

Un activo por impuesto diferido se reconoce por todas las diferencias
temporarias deducibles, en la medida en que resulte probable que Ia
Compafiia disponga de utilidades gravables futuras contra las que se podria
cargar esas diferencias temporarias deducibles.

El importe en libros de un activo por impuestos diferidos debe someterse a
revision al final de cada periodo sobre el que se informe y se debe reducir,
en la medida que estime probable que no dispondra de suficiente utilidad
gravable (tributaria), en el futuro, como para permitir que se recupere la
totalidad o una parte del activo.

Impuestos corrientes y diferidos - Se reconocen como ingreso o gasto, y
son incluidos en el resultado, excepto en la medida en que hayan surgido de
una transaccion o suceso que se reconoce fuera del resultado ya sea en otro
resultado integral o directamente en el patrimonio, en cuyo caso el impuesto
también se reconoce fuera del resultado; o cuando surgen del registro inicial
de una combinacién de negocios. Ademas, los pasivos por impuesto diferido
no se reconocen si la diferencia temporal surge del reconocimiento inicial de
la plusvalia.

2.6 Provisiones - Se reconocen cuando la Compafiia tiene una obligacidon presente (ya
sea legal o implicita) como resultado de un suceso pasado, es probable que la
Compafiia tenga que desprenderse de recursos econdmicos, para cancelar la
obligacidon, y puede hacerse una estimacion fiable del importe de la obligacion.

El importe reconocido como provision debe ser la mejor estimacién del desembolso
necesario para cancelar la obligacién presente, al final de cada periodo, teniendo en
cuenta los riesgos y las incertidumbres correspondientes.



2.7

2.8

2.9

Pasivos acumulados a corto plazo

2.7.1Participacion de los trabajadores en las utilidades: Calculada en
funcion del 15% de la utilidad contable anual antes del impuesto a la
renta, segun lo establecido por la legislacién ecuatoriana vigente. Se
registra con cargo a resultados y se presenta como parte de los gastos
administrativos o gastos de ventas en funcion de la labor de la persona
acreedora de este beneficio.

2.7.2Beneficios sociales: Se provisionan y pagan de acuerdo a la legislacion
vigente en el Ecuador.

Reconocimiento de ingresos - La NIC 11, “Contratos de construccién”, define un
contrato de construccion como un contrato especificamente negociado para la
construccion de un activo.

Cuando el resultado de un contrato de construccion puede estimarse de forma
fiable y es probable que el contrato vaya a ser rentable, los ingresos ordinarios del
contrato se reconocen durante el periodo del mismo por referencia al grado de
realizacion. Los costos del contrato se reconocen como gastos por referencia al
grado de avance de la actividad del contrato en la fecha de cierre del ejercicio.
Cuando sea probable que los costos totales del contrato vayan a exceder el total de
los ingresos ordinarios del mismo, la pérdida esperada se reconoce inmediatamente
como un gasto.

Cuando el resultado de un contrato de construccién no puede estimarse de forma
fiable, los ingresos del contrato se reconocen sélo hasta el limite de los costos del
contrato incurridos que sean probables de recuperar.

Las variaciones en el trabajo contratado, las reclamaciones y los pagos de
incentivos se incluyen en los ingresos del contrato siempre que se hayan acordado
con el cliente y se puedan medir de manera fiable.

Costo y Gastos - Se registran al costo historico y se reconocen a medida que son
incurridos, independientemente de la fecha en que se efectle el pago, y se
registran en el periodo mas cercano en el que se conocen.

2.10 Instrumentos financieros - Los activos y pasivos financieros se reconocen

cuando una Compafiia pasa a formar parte de las disposiciones contractuales del
instrumento.

Los activos y pasivos financieros se miden inicialmente al valor razonable. Los
costos de transacciéon que son directamente atribuibles a la adquisicidn o emision
de activos y pasivos financieros (distintos a los activos y pasivos financieros
designados al valor razonable con cambio en los resultados) se agregan o deducen
del valor razonable de los activos o pasivos financieros, cuando sea apropiado, al
momento del reconocimiento inicial. Los costos de transaccion directamente
atribuibles a la adquisicion de activos o pasivos financieros designados al valor
razonable con cambio en los resultados se reconocen de inmediato en el resultado
del periodo.



2.11 Activos financieros - Se clasifican dentro de las siguientes categorias: efectivo y
bancos y cuentas por cobrar, las cuales se miden al costo amortizado utilizando el
método de la tasa de interés efectiva. La clasificacién depende de la naturaleza y
proposito de los activos financieros y se determina al momento del reconocimiento
inicial.

Todas las compras o ventas regulares de activos financieros son reconocidas y
dadas de baja a la fecha de la transaccion. Las compras o ventas regulares son
todas aquellas compras o ventas de activos financieros que requieran la entrega de
activos dentro del marco de tiempo establecido por una regulaciéon o acuerdo en el
mercado.

Método de la tasa de interés efectiva - Es un método de calculo del costo
amortizado de un instrumento financiero y de imputacion del ingreso financiero a lo
largo del periodo relevante. La tasa de interés efectiva es la tasa de descuento que
iguala exactamente los flujos de efectivo por cobrar o por pagar estimados
(incluyendo comision, puntos basicos de intereses pagados o recibidos, costos de
transaccién y otras primas o descuentos que estén incluidos en el calculo de la tasa
de interés efectiva) a lo largo de la vida esperada del instrumento financiero o,
cuando sea adecuado, en un periodo mas corto, con el importe neto en libros en el
reconocimiento inicial.

2.11.1 Efectivo y bancos - Incluye aquellos activos financieros liquidos,
depositos o inversiones financieras liquidas, que se pueden transformar
rapidamente en efectivo en un plazo inferior a tres meses.

2.11.2 Cuentas por cobrar - Son activos financieros no derivados con pagos
fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo, e incluyen
clientes comerciales, relacionadas, anticipo a proveedores, anticipos a
trabajadores y otras cuentas por cobrar, las cuales son registradas a su
valor razonable y se clasifican en activos corrientes.

El periodo de crédito promedio que otorga la Compafiia sobre la prestacion
de sus servicios es 30 dias hasta 90 dias, en casos puntuales.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable se miden al costo
amortizado utilizando el método de la tasa interés efectivo, menos cualquier
deterioro.

Las cuentas por cobrar incluyen una provisidon para reducir su valor al de
probable realizacion. Esta provision se constituye en funcién de un analisis
de la probabilidad de recuperaciéon de las cuentas por cobrar iniciando el
reconocimiento de la referida provisién para aquellos importes vencidos 91
dias en adelante, para lo cual, la Gerencia Financiera evalia mensualmente
las condiciones financieras reales de cada cliente, asi como la existencia de
garantias reales.

Adicionalmente se considera que los importes antiguos que son por clientes
de la Linea no se constituye provisién alguna por cuanto corresponden a
valores que seran recaudados y posteriormente transferidos a la Linea, y en



el caso de ser de dificil recuperacién se procedera a su compensacion con
cuentas intercompafiias sin afectar los resultados de la Compaiiia.

2.11.3 Inventarios: Registra Los inventarios se presentan al costo historico,
utilizando el método de costo promedio para la imputacion de las salidas de
dichos inventarios. El saldo del rubro no excede el valor de mercado de los
inventarios. Asi mismo corresponde al valor de los pagos de obras
pendientes por liquidar a los clientes.

2.11.4 Anticipos a proveedores Corresponden principalmente al efectivo
entregado a proveedores, para la realizacion de servicios relacionados con
los contratos de construccidén, los cuales se registran al momento de la
entrega del efectivo, son liquidados con la entrega del servicio y no generan
intereses. Debido a que sustancialmente se recuperan en el corto plazo, los
mismos se clasifican como activos corrientes, aquellos que no tienen esta
caracteristica se presentan como activos no corrientes.

2.11.5 Deterioro de activos financieros al costo amortizado - Son probados
por deterioro de valor al final de cada periodo sobre el cual se informa. Un
activo financiero estard deteriorado cuando exista evidencia objetiva del
deterioro como consecuencia de uno o mas eventos que hayan ocurrido
después del reconocimiento inicial del activo y los flujos de efectivo futuros
estimados del activo financiero se han visto afectados.

El importe de la pérdida por deterioro de valor es la diferencia entre el
importe en libros y el valor presente de los flujos futuros estimados del
activo, descontados a la tasa de interés efectiva original del activo
financiero.

El valor en libros del activo financiero se reduce por la pérdida por deterioro
directamente, excepto para las cuentas comerciales por cobrar, donde el
importe en libros se reduce a través de una cuenta de provision. Los
cambios en el importe en libros de la cuenta de provisién se reconocen en el
estado de resultados.

2.11.6 Baja de un activo financiero - La Compafila da de baja un activo
financiero Unicamente cuando expiran los derechos contractuales sobre los
flujos de efectivo del activo financiero, y transfiere de manera sustancial los
riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo financiero

2.12 Pasivos financieros - Los instrumentos de deuda son clasificados como pasivos
financieros de conformidad con la sustancia del acuerdo contractual.

Los pasivos financieros se clasifican como pasivo corriente a menos que la
Companiia tenga derecho incondicional de diferir el pago de la obligaciéon por lo
menos 12 meses después de la fecha del estado de situacion financiera.

Método de la tasa de interés efectiva - Es un método de calculo del costo
amortizado de un pasivo financiero y de imputacién del gasto financiero a lo largo
del periodo relevante. La tasa de interés efectiva es la tasa de descuento que iguala
exactamente los flujos de efectivo por cobrar o por pagar (incluyendo todos los



honorarios y puntos pagados o recibidos que forman parte de la tasa de interés
efectiva, los costos de transaccion y otras primas o descuentos) estimados a lo
largo de la vida esperada del pasivo financiero (o, cuando sea adecuado), en un
periodo mas corto con el importe neto en libros en el momento de reconocimiento
inicial.

2.12.1 Cuentas por pagar - Son pasivos financieros, no derivados con pagos fijos
o determinables, que no cotizan en un mercado activo. Incluyen importes
pendientes de pago a companias relacionadas y proveedores locales. El
periodo de crédito promedio otorgado por los proveedores locales y
companias relacionadas por la compra de bienes y servicios es de 45 hasta
60 dias. Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al
costo amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva.

2.12.2 Anticipos recibidos de clientes- Se registran en base a la recepcion del
efectivo por parte del cliente acorde a los contratos de obras firmados. Estos
valores se incluyen en el pasivo y son descontados en base a la facturacion
efectuada a los clientes. Acorde a la vigencia de los contratos de obra se lo
clasifica como pasivos corrientes en el estado de situacion financiera.

2.12.3 Prestamos - Representan pasivos financieros que se reconocen
inicialmente a su valor razonable, neto de los costos de la transaccién
incurridos. Estos préstamos se registran, netos los costos de transaccion
incurridos. Estos préstamos subsecuentemente a su costo amortizado;
cualquier diferencia entre los fondos recibidos (neto de los costos de
transaccion) y el valor de redencidén se reconoce en el estado de resultados
integrales durante el periodo del préstamo usando el método de interés
efectivo.

Los préstamos se clasifican como pasivo corriente a menos que la compaiiia
tenga derecho incondicional de diferir el pago de la obligacién por lo menos
12 meses después de la fecha de la fecha del estado de situacién financiero.

2.12.4 Baja de un pasivo financiero - La Compafiia da de baja un pasivo
financiero si, y solo si, expiran, cancelan o cumplen sus obligaciones.

2.13 Estimaciones contables - La preparacion de los presentes estados financieros en
conformidad con NIIF requiere que la Administracién realice ciertas estimaciones y
establezca algunos supuestos inherentes a la actividad econémica de la Compafiia,
con el proposito de determinar la valuacidn y presentacion de algunas partidas que
forman parte de los estados financieros. En opinion de la Administracion de la
Compafiia, tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor
utilizacion de la informacion disponible al momento, los cuales podrian llegar a
diferir de sus efectos finales.

Las estimaciones y juicios subyacentes se revisan sobre una base regular. Las
revisiones a las estimaciones contables se reconocen en el periodo de la revisién y
periodos futuros si la revision afecta tanto al periodo actual como a periodos
subsecuentes.



2.14 Normas nuevas y revisadas emitidas, pero ain no efectivas

La Compania no ha aplicado las siguientes Normas Internacionales de Informacién
Financiera - NIIF y Normas Internacionales de Contabilidad - NIC nuevas vy
revisadas que han sido emitidas, pero aun no son efectivas:

Efectivas a

NIIF Titulo .
partir de

Enmiendas relacionadas a la eliminacién de las
exenciones a corto plazo para los adoptantes por

NIIF 1 primera vez con respecto a la NIIF 7, la NIC 19 y Enero 1, 2018
la NIIF 10.
Enmiendas a la NIIF 4 "Contratos de seguros”
NIIF 4 relativas a la aplicacion de la NIIF 9 Enero 1, 2018
(Instrumentos financieros).
NIIF 9 Instrumentos financieros. Enero 1, 2018
NIIF 15 Ingresos procedentes de contratos Enero 1, 2018
con clientes.
Aclaracién sobre transacciones en moneda
IFRIC 22 extranjera o partes de transacciones en las que Enero 1, 2018

existe una contraprestacién denominada o tasada

en una moneda extraniera.

NIIF 16 Publicacion de la n9rma Arrendamientos" esta Enero 1, 2019
norma reemplazara a la NIC 17.

Mejoras con respecto a la clarificacién del alcance
NIIF 12 de la norma "informacion a revelar sobre Enero 1, 2018

participaciones en otras entidades".
Mejoras relacionadas con la medicién de una

NIC 28 asociada o una empresa conjunta a su valor Enero 1, 2018
razonable.

Enmiendas que clasifican aspectos referentes a
las transferencias de propiedades de inversion y
que las mismas deben realizarse cuando hay un
cambio demostrable en el uso del activo.

NIC 40 Enero 1, 2018

La Compania estima que la adopcidon de las nuevas normas, enmiendas a las NIIF y las nuevas
interpretaciones antes descritas, no tendran impacto en los estados financieros en el ejercicio
de su aplicacidn inicial, pues en gran parte no son aplicables a las operaciones de la
Compafiia.

En relacidén a la NIIF 9 y 15 la Administracion informa que basada en una evaluacion general
no se esperan impactos significativos en la aplicacion de las mencionadas normas debido a:

I) NIIF 15: no son complejas y comprenden las transacciones de ventas y prestacion de
servicios por construccion de obras civiles; los cuales se reconocen en resultado a



medida que se incurra por el método de avance de obra; presentan de manera
general una sola obligacion de desempeifio que es claramente identificable y en
aquellos contratos con clientes que generan ingresos con contraprestaciones
variables la Administracion realiza la mejor estimacién de acuerdo lo estipulado en
los contratos registrando los ingresos en el periodo en el que corresponden;
tampoco existen costos incurridos para obtener y cumplir con la generacion de sus
ingresos, por lo tanto, no se esperan efectos importantes en la aplicacidon de esta
norma.

IT) NIIF 9: Su principal instrumento financiero es la cartera compuesta por cuentas por
cobrar a clientes los cuales se liquidan hasta 90 dias; las pérdidas por deterioro
presentan un comportamiento histérico bajo por cuanto si se provisionan las
pérdidas esperadas futuras no tendria un impacto importante.

3. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Al 31 de diciembre del 2017, efectivo y bancos incluye principalmente saldos en cuentas
corrientes en bancos locales por US$2,718,211; los cuales representan recaudaciones de
cliente.

4. ACTIVOS FINANCIEROS MANTENIDOS HASTA EL VENCIMIENTO

12/31/2017 12/31/2016
Inversiones corrientes (1) 1,130,000 -

(1) Corresponde a inversiones en bancos locales las cuales generan intereses.

5. CUENTAS POR COBRAR

31/12/2017 31/12/2016

Comerciales:

Clientes (1) 398,103 328,399
Accionistas - 4,000,000
Anticipos a Proveedores - 532,600
Otras 13,784

Provisiones para cuentas incobrables - (4,725)
Total 411,887 4,856,274

Al 31 de diciembre del 2017:

(1) Clientes representa valores pendientes de cobro por obras de construccion con el
Servicio Nacional de Contratacién Publica, con vencimiento promedio de hasta 60
dias a partir de la fecha de emisién de la factura.



6. INVENTARIO

Al 31 de diciembre de 2017, un detalle de la composicién del inventario es como sigue:

12/31/2017 12/31/2016
Inventarios en obras en
construccion:

La Victoria - -
La Catdlica - -
ITT - -
Puerto Limon - -
MAGAP - -
Puerto Lopez - 927,546
Hospital Portoviejo - 110,203
Plataforma Social 10,783,351 1,993,005
Otros 26,000 23,919
Total 10,809,351 3,054,673

7. SERVICIOS Y OTROS PAGOS ANTICIPADOS

Al 31 de diciembre de 2017, un detalle de la composicion del saldo de los anticipos a
proveedores es como sigue:

12/31/2017 12/31/2016
Anticipo a proveedores 174,554 -
Otros anticipos entregados 100,161 -
274,715 -

8. PROPIEDAD PLANTA Y EQUIPO, NETO

12/31/2017 12/31/2016
Costo Histérico
Terrenos 200,000 200,000
Edificios y otros inmuebles 65,580 65,580
Maquinarias y equipos 7,965,625 7,448,396
Muebles y Enseres 152,104 152,104
Vehiculos 5,607,621 4,116,540
Equipos de Computacion 130,203 74,001
Otros 400,368 420,736
Total costo histoérico 14,521,501 12,477,357
Depreciacion Acumulada (6,554,765) (4,851,108)

7,966,736 7,626,249




Los movimientos de Propiedad, planta y equipo fueron como sigue:

31/12/2017 31/12/2016

Costo

Saldo inicial 12,477,357 11,815,784
Adquisiciones 2,044,144 661,573
Baja por ventas - -
Saldo final 14,521,501 12,477,357
Depreciacion acumulada

Saldo inicial (4,851,108) (3,279,083)
Gasto de depreciacion (1,703,657) (1,572,025)
Bajas/ajustes -
Saldo final (6,554,765) (4,851,108)
Saldo al 31 de

diciembre de 2017, neto 7,966,736 7,626,249

9. PROPIEDADES DE INVERSION

Al 31 de diciembre del 2017, las propiedades de inversidn se componen principalmente
por:

31/12/2017 31/12/2016

Edificio Santo Domingo -

Edificacidon La Catdlica 409,824 409,824

10. OBLIGACIONES BANCARIAS

31/12/2017 31/12/2016

Corto Plazo:
Banco Internacional 933,453 434,162
Banco Bolivariano 247,573 247,573
Subtotal 1,181,026 681,735
Largo Plazo:
Banco Internacional 180,000 830,000

Total 1,361,026 1,511,735




11. CUENTAS POR PAGAR

12/31/2017 12/31/2016
Proveedores locales 3,471,546 2,422,870

Al 31 de diciembre de 2017 proveedores locales, representan principalmente valores a
cancelar por adquisiciones de equipos de construccidén, estos valores seran cancelados en el
primer semestre del afio 2018.

12. PASIVOS ACUMULADOS
31/12/2017 31/12/2016

Participacidon a trabajadores 244,040 240,387
Beneficios sociales 22,143 7,690
Total 266,183 248,077

13. PRESTAMOS A ACCIONISTAS

12/31/2017 12/31/2016
Prestamos accionistas 6,428,216 1,460,260

Al 31 de diciembre del 2017:

« Préstamos a accionistas no generan ningun tipo de interés.

14. IMPUESTOS
14.6. Activos y pasivos del afio corriente - Un resumen es como sigue:

12/31/2017 12/31/2016

Activos por impuesto corrientes:
Retencion del Impuesto al Valor Agregado - IVA 855,209 301,554
Retenciéon del Impuesto a la Fuente 253,740 -
Credito tributario/ISD 24,188 1,058,987
Total 1,133,137 1,360,541
Pasivos por impuestos corrientes :
Impuesto a la renta 304,236 299,682
Retenciones en la fuente de impuesto

a la renta e IVA 1,122,472 1,365,872

Total 1,426,708 1,665,554




12.1

Impuesto a la renta reconocido en resultados - Una reconciliacion entre la
utilidad segun estados financieros de la Compafiia y el gasto por impuesto a la
renta corriente fueron como sigue:

12/31/2017 12/31/2016

Utilidad segun estados
financieros antes de 1,382,891 1,362,193
impuesto a la renta

(+) Gastos no deducibles - -
Utilidad gravable 1,382,891 1,362,193

Impuesto a la renta

corriente cargados a los
resultados 304,237 299,682

12.3 Otros asuntos - reformas tributarias

El 29 de diciembre del 2017 se publicé la “Ley Organica para la Reactivacion de la
Economia, Fortalecimiento de la Dolarizacién y Modernizacién de la Gestidén Financiera
(Ley de Reactivacion de la Economia)” en el Segundo Suplemento del Registro Oficial
No. 150.

Las principales reformas que entraran en vigencia en el 2018, estan relacionadas con
los siguientes aspectos:

Eliminacidon de la obligacion de contar con estudio actuarial para sustentar la
deducibilidad de la jubilacion patronal y desahucio sélo seran deducibles los
pagos por estos conceptos siempre que no provengan de provisiones declaradas
en ejercicios anteriores.

Aumento de la tarifa general de Impuesto a la Renta del 22% al 25%. Para los
casos de sociedades con accionistas en paraisos fiscales, regimenes fiscales
preferentes o jurisdicciones de menor imposicion, la tarifa pasaria del 25% al
28% en la parte correspondiente a dicha participacion.

Cambios en los criterios para la reduccion de tarifa de IR por la reinversion de
utilidades. La reduccién de la tarifa de impuesto a la renta del 10% sobre el
monto de utilidades reinvertidas, aplicaria Unicamente a: i) sociedades
exportadoras habituales; ii) a las que se dediquen a la produccidén de bienes,
incluidas las del sector manufacturero, que posean 50% o mas de componente
nacional, y; iii) aquellas sociedades de turismo receptivo.

Reduccién de tarifa de impuesto a la renta para micro y pequefias empresas o
exportadores habituales del 3% en la tarifa de impuesto a la renta. Para
exportadores habituales, esta tarifa se aplicard siempre que en el
correspondiente ejercicio fiscal se mantenga o incremente el empleo.

El Servicio de Rentas Internas podra devolver total o parcialmente el excedente
entre el anticipo de Impuesto a la Renta pagado y el impuesto a la renta
causado, siempre que se verifigue que se ha mantenido o incrementado el



empleo neto. Asi también para el calculo del anticipo del Impuesto a la Renta se
excluiria los pasivos relacionados con sueldos por pagar, 13° y 14°
remuneracién, asi como aportes patronales al seguro social obligatorio.

e Disminucion del monto para la obligatoriedad de efectuar pagos a través del
Sistema Financiero de US$5,000 a US$1,000 el monto determinado para la
obligatoriedad de utilizar a cualquier institucion del sistema financiero para
realizar el pago, a través de giros, transferencias de fondos, tarjetas de crédito
y débito, cheques o cualquier otro medio de pago electrénico.

e Se establece la devolucién ISD para exportadores habituales, en la parte que no
sea utilizada como crédito tributario.

La Administracién de la Compafiia considera que, de las mencionadas reformas, el principal
impacto que tendran es el incremento de la tasa de impuesto a la renta.

15. PRECIOS DE TRANSFERENCIA

De conformidad con disposiciones legales vigentes, los contribuyentes sujetos al
impuesto a la renta que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas, dentro de
un mismo periodo fiscal por un importe acumulado superior a US$15 millones, estan
obligados a presentar el estudio de Precios de Transferencia que determine si tales
operaciones han sido efectuadas a valores de plena competencia.

El importe acumulado de las operaciones de la Compafiia con partes relacionadas durante
el afno 2017, no supera el mencionado precedentemente, razén por la cual la Compaifiia
no tiene obligatoriedad de presentacidon del referido estudio ante el organismo de control
tributario.

16. INSTRUMENTOS FINANCIEROS

16.1 Gestion de riesgos financieros - En el curso normal de sus negocios y

actividades de financiamiento, la Compafia estd expuesta a distintos riesgos de
naturaleza financiera que pueden afectar de manera mas o menos significativa al
valor econémico de sus flujos y activos y, en consecuencia, sus resultados.
La Compafiia dispone de una organizacion y de sistemas de informacion, que
permiten identificar los referidos riesgos, determinar su magnitud, proponer a la
Administracion medidas de mitigacién, ejecutar estas medidas y controlar su
efectividad.

A continuacidon, se presenta una definicibn de los riesgos que enfrenta la
Compafiia, una caracterizaciéon y una descripcion de las medidas de mitigacion
actualmente en uso por parte de la Compaiiia, si es el caso.

16.1.1 Riesgo de crédito - Se refiere al riesgo que una de las partes incumpla
con sus obligaciones contractuales resultando en una pérdida financiera
para la Compainia.




La Compafiia ha adoptado una politica involucrarse con partes solventes
y realiza transacciones con Compafias que cuentan con la misma o
mejor calificacion de riesgo.

16.1.2 Riesgo de liquidez - La Administracion de la Compaiia tiene Ia
responsabilidad final por la gestidon de liquidez. La Administraciéon ha
establecido un marco de trabajo apropiado para la gestidén de liquidez de
manera que se pueda manejar los requerimientos de financiamiento a
corto, mediano y largo plazo.

La Compainia maneja el riesgo de liquidez manteniendo reservas y
facilidades financieras, monitoreando continuamente los flujos efectivos
proyectados y reales y conciliando los perfiles de vencimiento de los
activos y pasivos financieros.

16.1.3 Riesgo de mercado - Las actividades de la Compafiia lo exponen
principalmente a riesgos financieros de cambios en las tasas de cambio,
tasas de interés o precios de los instrumentos financieros que pudieran
afectar los ingresos de la Compania o el valor de los activos financieros
que tiene.

El objetivo de la administracidon de este riesgo de mercado es de
administrar y controlar las exposiciones a este riesgo dentro de
parametros razonables y al mismo tiempo optimizar la rentabilidad. Las
exposiciones del riesgo del mercado se miden usando el valor en riesgo
complementado con un analisis de sensibilidad. Durante el ano 2017, no
ha habido cambios en la exposicion de la Compafiia a los riesgos del
mercado o la forma en la cual estos riesgos son manejados y medidos.

16.1.4 Riesgo de capital - La Compafiia gestiona su capital para asegurarse
que se encontrara en capacidad de continuar como empresa en marcha
mientras que maximizan el rendimiento a sus accionistas a través de la
optimizacién de los saldos de deuda y patrimonio.

La Administracion revisa la estructura de capital de la Compafiia sobre
una base anual. Como parte de esta revisidén, la Gerencia considera el
costo del capital y los riesgos asociados con cada clase de capital.

16.2 Categorias de instrumentos financieros - El detalle de los activos y pasivos
financieros registrados por la Compafiia es como sigue:



Activos financieros :

Efectivo y equivalentes de
efectivo, nota 3

Cuentas por cobrar, nota 4
Total

Pasivos financieros :
Obligaciones bancarias, nota 8
Cuentas por pagar, nota 9

Total

31/12/2017

31/12/2016

2,718,211
411,887

457,637
4,856,274

3,130,098

1,361,026
3,471,546

5,313,911

1,511,735
2,422,870

4,832,572

3,934,605

17. PATRIMONIO

17.1 Capital social - Al 31 de diciembre del 2017, esta constituido por 10,000 acciones
ordinarias de US$1, valor nominal unitario.

17.2 Reserva legal - La Ley de Compafiias requiere que por lo menos el 10% de la
utilidad anual sea apropiado como reserva legal hasta que ésta como minimo
alcance el 50% del capital social. Esta reserva no esta disponible para el pago de
dividendos en efectivo, pero puede ser capitalizada en su totalidad.

18. INGRESO

31/12/2017
16,211,737

31/12/2016

Ingresos por servicios 21,157,034

Al 31 de diciembre del 2017:

« Corresponde principalmente a honorarios por servicios profesionales especializados en
geografia y construcciones civiles.

19. GASTOS OPERATIVOS POR SU NATURALEZA

31/12/2017 31/12/2016
Gastos operacionales:
Gastos Administrativos 2,504,041 1,072,073
Gastos Financieros, neto 359,155 32,002
Total 2,863,196 1,104,075

Corresponden a los gastos de administraciéon y financieros incurridos para el normal
funcionamiento de la Compaiiia durante el periodo 2017 y 2016, respectivamente.



20. HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Entre el 31 de diciembre del 2017 y la fecha de emisién de estos estados financieros no
se produjeron eventos que, en la opinion de la Administracion de la Compafiia, pudieran
tener un efecto significativo sobre dichos estados financieros que no se hayan revelado
en los mismos.

21. CONTIGENCIAS

Al 31 de diciembre del 2017, la administracion de la Compafiia, no mantiene vigentes
demandas laborales, tributarios o de otra indole significativa que deban ser consideradas
como un activo o pasivo contingente para su revelacion.

22. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros al 31 de diciembre del 2017 han sido emitidos con la autorizacién
del Representante legal de la Compania cuya fecha es 27 de abril del 2018 vy
posteriormente seradn puestos a consideracion de la Junta General de Accionistas para su
aprobacion definitiva.



