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Lcdo. Carlos Espinosa A.
CONSULTOR PRIVADO - AUDITOR EXTERNO

INFORME DE 1.OS AUDITORES INDEPENDIENTE.

A la Junta de Accionistas de:

TREMKO S.A.

1. Hemos auditado el balance general adjunto de TREMKO S.A., al 31
de Diciembre del 2004, y los correspondientes estados de resultados,
evolucion del patrimonio y flujos de efectivo, que les son relativos por
el periodo terminado en esa fecha. Estos estados financieros son
responsabilidad de la Administraciéon de la Compafiia. Nuestra
responsabilidad consiste en expresar una opinién sobre estos estados
financieros basados en nuestra auditoria.

2. Nuestra auditoria se efectué de acuerdo a normas ecuatorianas de
auditoria. Estas normas requieren que planifiquemos y ejecutemos la
auditoria de tal manera que podamos obtener una seguridad razonable
de que los estados financieros no contienen errores importantes de
revelacién. Una auditoria incluye el examen sobre la base de pruebas
selectivas, de la evidencia que soporta las cifras y revelaciones
presentadas en los estados financieros; incluye también, la evaluacién
de los principios de contabilidad utilizados y las estimaciones
significativas efectuadas por la Administracién, asi como la
evaluaciéon de la presentaciébn general de los estados financieros.
Consideramos que nuestra auditoria proporciona una base razonable
para expresar nuestra opinion.

Pasaje F N* 5775 y Anonas. Planta Baja. Telf.: 3283556 — 3283513
E-mail: creaall&hotmail.com
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Lcdo. Catlos Espinosa A.
CONSULTOR PRIVADO - AUDITOR EXTERNO

3.

En nuestra opinién, los referidos estados financieros presentan
razonablemente en todos los aspectos importantes la situacién
financiera d¢ TREMKO S.A., al 31 de Diciembre del 2004, el
resultado de sus operaciones, evolucién de patrimonio y fluyjos de
efectivo por el periodo terminado en esa fecha, de conformidad con
normas ecuatorianas de contabilidad.

Cumpliendo disposiciones legales emitidas por el S. R. 1. (Circular
No... 9170104DGECO001 del 21 de enero del 2004), 1a opini6én sobre el
cumplimiento de obligaciones tributarias, se emitird por separado.

Quito — Ecuador

Mayo 3 de

2.005

Carlos R. Espinosa Albsin
Registro Nacional de Firmas Auditoras

CPA 23.529
RNAE 367

Pasaje F N* 5775 y Anonas. Planta Baja. Telf.: 3283556 — 3283513
E-mail: creaall&hotmail.com



TREMKO S.A. -
BALANCE GENERAL
AL 31 de Diciembre del 2004
Expresado en USD
ACTIVO PASIVO
Activo Corriente Pasivo Corriente
Cuentas y Documentos por Pagar  Nota N° 9 29,585
Caja y Bancos Nota N° 3 1,445 Credito Bancario Nota N° 10 323,636
Fideicomiso Nota N° 4 87,102 Total Pasivo Corriente 363,220
Cuentas por Cobrar Nota N° 5 82,024
Impuestos y Gastos Anticipados  Nota N° 6 61,764
Total Pasivo 353,220
Total Activo Corriente 232,335
PATRIMONIO
Capital Social Nota N° 11 194,745
Reserva Legal 3,440
Propiedad, Planta y Equipo Nota N° 7 175,698 Aportes Futuras Capit. Nota N° 12 346,622
0 Reserva Reval .Pat.. 681
Otros Activos Nota N° 8 509,756 Resultados Ejerc. 19,081
Total Activo No Corriente 685,454 Total Patrimonio 564,569
Total Activo 917,789 Total Pasivo y Patrimonio 917,789
e _—

Las notas que se adjuntan forman parte integral de los estados financieros



ESTADO DE RESULTADOS

TREMKO S.A.

AL 31 de Diclembre del 2004

INGRESOS OPERACIONALES
Generacion Temporal Campo VHR
COSTO DE VENTAS

UTILIDAD BRUTA EN VENTAS

GASTOS ADMINISTRACION

Servicios publicos

Arriendos

Utiles y Suministros oficina
Honorarios administracion Tremko
Amortizaciones

Depreciaciones

Interes prestamo Banco Rumifiahui
Impuestos y Contribuciones
Honorarios Fiducia

Otros Gastos

Provisiones deudores

Total Gastos de Administracién
Otros Ingresos y Otros Egresos

Otros Ingresos

Total Otros Ingresos y Otros Egresos

Utilidad Ejercicio (ver nota)

710,878.31

-266,545.72

1,059.90
6,507.34
21,165.18
31,291.00
127,304.64
9,506.04
103,738.22
47,744.09
10,752.00
54,279.75

2,420.14

oY)

-413,348.16

2,420.14

33,404.57

Las notas que se adjuntan forman parte integral de los estados financieros



TREMKO S.A.
ESTADO DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO

AL 31 de Diciembre del 2004

L Detalle Capltal Social ]| ReservaLegal | Aportes Futuras Capit. | Reserva Reval Pat.. ] Resultados Ant. | Resultados Ejerc.]  Total |
Saldo al 31-12-2003 194,745] 130 681 o] 195,556
Aporte en efectivo 346,492 346,492
Resultados a 31-12-2004 34,405 34,405

ransferencia a Reserva Legal 3441 -3,441 [
Impuesto a la Renta -11,883] -11,883
Saldo al 31-12-2004 184,745} 3,441 346,622] 681 0] 19,081 564,569}

Las notas que se adjuntan forman parte integral de los estados financieros



TREMKO S.A.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO
AL 31 de Diclembre del 2004

Expresado en USD

FLUJO DE CAJA DE ACTIVIDADES DE OPERACION
Recibido de clientes

Pagado a Proveedores y Empleados
Otros Ingresos intereses y reintegros costos

EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE ACTIVIDADES DE OPERACION

FLUJOS DE CAJA DE ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO

Obligaciones, Neto
Aumento aportes futuras capitalizaciones

EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO
CAJA Y EQUIVALENTES EN CAJA:

INCREMENTO (DISMINUCION) NETA DURANTE EL ANO
COMIENZO DEL ANO

FIN DEL ANO
CONCILIACION DE LA UTILIDAD (PERDIDA) NETA CON EL EJERCICIO
NETO UTILIZADO EN ACTIVIDADES DE OPERACION

UTILIDAD (PERDIDA) NETA

AJUSTES PARA CONCILIAR LA UTILIDAD (PERDIDA) NETA CON EL
EFECTIVO NETO UTILIZADO EN ACTIVIDADES DE OPERACION:

Depreciacion

Amortizacion

Subtotal

CAMBIOS EN ACTIVOS Y PASIVOS

(AUMENTO) DISMINUCION EN CUENTAS POR COBRAR
(AUMENTO) DISMINUCION EN GASTOS ANTICIPADOS
AUMENTO (DISMINUCION) EN CUENTAS POR PAGAR
AUMENTO (DISMINUCION) EN CREDITOS BANCARIOS
Subtotal

EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE ACTIVIDADES DE OPERACION

Las notas que se adjuntan forman parte integral de los estados financieros

Subtotal Totales

774,062
-400,812
2,420
376,671
612,149
346,492
-265,657
-30,016
31,461
—s
34,405
30,028
127,305
167,333
63,184
=373
17,385
103,738
183,933
e



TREMKO S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2.004

(EXPRESADO EN DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA)

1.- IDENTIFICACION DE LA COMPAN{A

La empresa fue constituida en la Reptiblica del Ecuador, ciudad de Quito
y podra establecer agencias o sucursales en otros lugares del pais o del
exterior. Su objetivo principal es la prestacién de servicios de ingenieria,
disefio, montaje, operacién, mantenimiento y administracién permitidos
por la Ley y en especial a los sectores de hidrocarburos, mineria y
telecomunicaciones, asi como la exploracién, explotacién , distribucién,
transporte, almacenamiento, despacho, comercializacién de productos
mineros, hidrocarburos y sus derivados.

2.- PRINCIPIOS Y POLITICAS CONTABLES

2.1.

Resumimos los principios y politicas contables aplicadas por la
administracién de la Compafiia en la preparacién de sus estados
financieros sobre la base de acumulacién, conforme a Normas
Ecuatorianas de Contabilidad y disposiciones legales emitidas por la
Superintendencia de Compaflias, el Servicio de Rentas Internas y
Organismos de Control en la Republica del Ecuador.

Bases de presentacién

La Compafifa prepara sus estados financieros en US$ délares americanos
de conformidad con Normas Ecuatorianas de Contabilidad emitidas por
la Superintendencia de Compatfiias y disposiciones legales establecidas en



NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2.004

2.2.

2.3.

24.

La Ley de Régimen Tributario Interno, organismos encargados de su
control y vigilancia.

Los Registros y presentacion de estos Estados Financieros estin basados
en el costo historico.

Inventarios

Los inventarios se registran al costo promedio de adquisicin, que
no excede al costo de reposicion y precio del mercado, el mas
bajo.

Los inventarios en trédnsito estdn valorados al costo segln factura
comercial, més los gastos incurridos.

Provisién para cuentas de dudosa cobrabilidad

Se registra una provision de dudosa cobrabilidad para cubrir
futuros riesgos de pérdida que pueden llegar a producirse en la
realizacién de cuentas por cobrar a clientes, exclusivamente.

Activos fijos

Estédn registrados al costo y su depreciacion es calculada sobre
valores histdricos, de acuerdo con la NEC 17 (modificado por los
ajustes del sistema de correccion monetaria registrada hasta el
ejercicio econémico 2000) sobre la base del método de linea
recta, considerando la vida Gtil estimada de los respectivos
activos, los mismos que oscilan entre 3 y 10 afios.

Las reparaciones y mantenimientos (menores) se registran en los
resultados del ejercicio corriente. Las mejoras y renovaciones
importantes son capitalizadas y los activos reemplazados son
dados de baja.



NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2.004

Las adiciones del periodo y su correspondiente depreciacion, se
ajustaron en base a los porcentajes proporcionales.

2.5. Reconocimiento del Ingreso

El ingreso es reconocido, cuando los activos debidamente
documentados para su transferencia de dominio son vendidos; por
lo tanto, constituyen la base de medicién del principio contable
del devengado.

2.6. Participacién a trabajadores

Segin disposiciones legales establecidas por el Cédigo de
Trabajo, la Compaflia entrega a sus empleados y trabajadores una
participacion del 15% sobre las utilidades del ejercicio antes de
impuestos, estableciendo su provisién correspondiente al 30 de
Septiembre del 2004.

2.7. Impuesto a la renta

De acuerdo con la Ley de Régimen Tributario Interno, la utilidad
estd gravada a la tasa del 25% y es politica de la Compaiiia
registrar su provision correspondiente.

Los dividendos en efectivo que se declaren o distribuyan a favor
de accionistas nacionales o extranjeros, no estdn sujetos a
retencién adicional alguna.



NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2.004

2.8. Estimaciones contables

La preparacién de los estados financieros estd de acuerdo con las
Normas Ecuatorianas de Contabilidad, incluye el uso de ciertas
estimaciones contables para determinar la valuacién de activos,
Pasivos y resultados, asi como la revelacién de pasivos y activos
contingentes. En opinién de la administracién tales estimaciones
y opuestos basaron el la mejor utilizacion de la informacién
disponible al momento, los cuales podrian llegar a diferir de los
montos estimados.

2.9. Reconocimiento del ingreso

El ingreso es reconocido, cuando los activos debidamente
documentados para su transferencia de dominio, es vendido; por
lo tanto, constituye la base de medicién del principio contable del
devengado.

2.10. Flujos de efectivo

Para la elaboraci6n del estado de flujo de efectivo, la Compatiia
registra todos sus documentos de mayor liquidez adquiridos y con
vencimientos de hasta tres meses, como equivalente de efectivo.
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TREMKO S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 de Diciembre del 2004
Expresado en USD

Nota N° 3
Caja y Bancos

Bancos (a)
Banco Rumifiahui
Banco Pacifico

Caja y Bancos

(a)

La cuenta corriente del Banco del Pacifico mantiene solo
un movimiento de transferencia y otro de debito por internet
mensualmente

Nota N° 4
Fideicomiso

Tremko

Fideicomiso

(b)

Corresponde a Fideicomiso mercantil irrevocable entre la
compaiiia Tremko S.A., Dygoil consultoria y servicios pe-
troleros Cia. Ltda., Fiducia S.A., y Otros el 18 de abril

del afio 2002

Nota N° §
Cuentas por Cobrar
Cliente
Dygoil ©
Cuentas por cobrar personal
Sr. Ney Torres
Sr. Wilson Pastor
Sr. Javier Patifio
Cuentas por Cobrar
(c)

Valor por generacion electrica temporal en campo VHR

890.40
554.28

1,444.68

87,101.50

87,101.50

58,234.156

10,200.00
10,200.00
3,390.00

82,024.15
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TREMKO S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 de Diciembre del 2004

Nota N° 6
impuestos y Gastos Anticipados

impuestos

IVA por cobrar credito tributario
Retencion Fuente credito tributario

Gastos anticipados

Arriendos prepagados
Seguros prepagados

impuestos y Gastos Anticipados

Nota N° 7
Propiedad, Planta y Equipo

Muebles y Enseres (10%)
Equipo Computacioén (33%)
Maquinaria y equipo (10%)
Vehiculos (20%)
Generadores (10%)

Depreciacién acumulada
Propiedad, Planta y Equipo
Nota N° 8
Otros Activos
Gastos Organizacion y constitucion

Gastos de investigacion y desamollo
Amortizacion Gastos de investigacion

Otros Activos
Nota N° 9
Cuentas y Documentos por Pagar
Socios
Otras cuentas por pagar

Retenciones en la fuente
Impuesto a la Renta por pagar

Cuentas y Documentos por Pagar

49,024.22
12,366.55

219.69
153.98

61,764.44

5,998.00
7,143.43
13,234.26
43,512.73
191,984.97

-86,175.26

175,698.13

537.78
636,523.20
-127,304.64

509,756.34

10,878.45
2,035.97
4,786.97

11,883.15

29,584.54



TREMKO S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 de Diciembre del 2004

Nota N° 10

Credito Bancario
Banco Rumifiahui

Credito Bancario

@

Corresponde a catorce creditos con vencimientos hasta
julio de 2005

Nota N° 11
Capital social
Ney Torres Barba (92%)
Gonzalo Paredes M. ' ( 8%)

Capital social

El capital social de la compafiia esta dividido en ciento noventa y
cuatro mil setecientos cuarenta y cinco acciones ordinarias, no-
minativas e indivisibles de un dblar cada una

El capital social de la compafiia esta dividido en ciento noventa y
cuatro mil setecientos cuarenta y cinco acciones ordinarias, no-
minativas e indivisibles de un délar cada una

Nota N° 12
Aportes Futuras Capitalizaciones
Ney Torres Barba (92%)
Gonzalo Paredes M. ( 8%)

Aportes Futuras Capitalizaciones

323,635.57

323,635.57

179,165.00

15,580.00

194,745.00

318,891.73

27,729.72

346,621.45



NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2.004

Nota N° 13 Conciliacién Tributaria

Utilidad del Ejercicio 34.404,57
Mas Gastos no deducibles 13.128,02
Utilidad Gravable 47.532,59
Impuesto causado a la renta 11.883,15
Menos retenciones en la fuente 12.366,55-
Saldo a favor contribuyente -483,40

Nota N° 14.- RESERVA LEGAL

De conformidad con la Ley de Compatfiias, de la utilidad neta
debe transferirse el 10% para formar la reserva legal, hasta que
ésta sea igual al 50% del capital social. Dicha reserva no es
disponible para el pago de dividendos, pudiendo utilizarse para
ser capitalizada en su totalidad o absorber pérdidas. Esta reserva
se registra con la aprobacion de la Junta de Accionistas, que se
realiza en el periodo subsiguiente.




NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2.064

Nota N° 15.-

Nota N° 16.-

Nota N° 17.-

Nota N° 18.-

SITUACION TRIBUTARIA

La Compailia no ha sido auditada tributariamente por parte del
Servicio de Rentas Internas hasta el presente ejercicio econémico.

IVO PASIVOS CONTINGENTES

Al 31 de diciembre del 2004, la Compafiia no mantiene activos
y/o pasivos contingentes con terceros.

OTRAS REVELACIONES

En cumplimiento con disposiciones legales emitidas por la
Superintendencia de Compaiifas, este informe incluye todas las
notas correspondientes, aquellas no descritas son inmateriales y/o
inaplicables para su revelacién y lectura de terceros

DERECHOS DE AUTOR

En cumplimiento con las disposiciones legales, la Compafiia ha
cumplido con todas las normas sobre derechos de autor, en cuento
se refiere a los programas y licencias de computacién que al 31 de
diciembre del 2004, utiliza en su procesamiento informdtico.
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2.004

Nota N° 19.-

Nota N° 20.-

INFO TRIBUTARIO

Cumpliendo disposiciones legales emitidas por el S.RI, la
opinién sobre el cumplimiento de obligaciones tributarias, las
sociedades obligadas a tener auditoria externa deberin presentar
los anexos y respaldos en sus declaraciones fiscales. Serd
responsabilidad de los auditores externos, dictaminar la
razonabilidad de la informacién y reportes de estd disposicion.

La Compatiia se encuentra preparando dicha informacién.

EVENTOS SUBSECUENTES

Al 31 de Diciembre del 2004 y la fecha de preparacién de este
informe (Mayo 3 de 2005), no se han producido eventos
econdmicos, que en opinién de la Gerencia, deban ser revelados.




