VESETINC S, A.
Notas a los Estados Financieros
Por los afios terminados el 31 de diciembre del 2018 y 2017

1. LA COMPANIA

Veseline 8 Al fue vegisiesdn eo el Registeo Mercantil del Canton Quilo, el 8 de septicmbee de 1994,
s uhjetive soctal es fa promocion, compea-venty, acrendamicotlo, asdmmisteacion de ieoes
mmuebles, o Ly constroccion por se cuenta propia o ajes de todhe chse de viviendas: adguire
Aeciones o participace s o cuotas de companias de cnalipier clise,

El dosmicilio prisopal de Ly Compoaiia es ol Cantin Rumviiiiwn, Av. Gemeeal Enviguez SN, via a
Cotogchwn.

Lat Adiministeacion s responsabibe por Ly prepacacian y presestacion de cs1os esBindos limaneienos,

El poder awlguisitive die o momeda ecnatarian, sepan Jo ovide o Tndice Naciomal de Precios al
Conswindor del drea wrbana, caloabado por el lnstitue Nagional (e Estadistica y Consos lue como

Sigue:
A lgonenado o ghoiembege 3 de Variiwi

2000 1.1%,

27 LY,

2018 0.27%

2.1 Extada de cumplimienta

Los vstades linancicros de la "Compaiia” fuccon prepaicidos de confocmidind con iy Normas
Internacionates de Informacion Finmciera  NHE. il comn Jo indicas s disposiciones
contenidas on 13 Resolucion No.OB.GC.DSC.0 VD contidd por a Superintendencia de Compaias en
¢l Ecuador.

Laix NOF stilizadas cn Ly prepavacion de les estados limancicros corvesponden a 1 altini version
vigente, teaducidi oficialmente ol idioma castellano por el Conseie Internacional de Normas o--
Contabibdad (Imernational Accounting Standards Board  "fASUHT). de contormidad con el
instructive No.SC.DS.C.0%.006 ewitido por 1a Superintendencia de Compaitias on el Eowador.

A continuacion se deseriben B principales politicas contables idopadas en by prepacaciom de
extox estindos oo, Tal conu lo reguicre B KIF L estas politicas han sido delinidas on
funcican e Bas NI vigemtes al 31 de diciembee del 2008, aplicadas de mancea uniforme a lados
los previdos que se prescolsn

2.2 Buses de prepuracién

Lars estandos fiamceerus T sido preparados hajn o] crienin del costa isueco, Ly preparacion
de s estudos fissncicens condorme a s NIOE, vequicee o) wse de estimaviones. contabiles,
Adeais, by Administracion de kv compania iy vealizade oot exstimaciones y o ulslezinle
Mpunos sapuestos, o deterpnime by vidoacion de alpoes pacticdos ieluidis en los estados
fisvancieros, Ly adanisisteacion considera goe s exstoisiciones y sopuestos atilizados foeran loxs
adecwndos e ks circnnstneians, Dholas estimaciones sicven pace Ly pregaeiscion de los estados
fiancieros de conforamdad com NOE
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2.3 Normas nuevas, que serdn adoptadas por lo Compaiia en fos proximos aiios.

A b lechor de enusidnde los estados iumcieros, se Jeo pabilicado enmicendias ¥ noevas Nooinas
Itcrnacimates ale ladisemaisn Finamciera gue Joan sudo envitis oot o Consejo toternacuml
e Normuis de contabilidaad {Interaationald AccoumtingStambacdsBovidd  “TASIT), Lis cuades o
oSt vigentes, La Comgrniian ticne By inteocion de adopar Lis nocevas noomas, si corvespuandi,
CUHE SE CRURENIECD N Vigeniae.

Estis son dhe sgdivcacinn edligaatonion i paatie de Ls Teotus imdbicados o comimeiciin;
Aplicacion ohlipateris

para gjercicios
iniciados

Narma Descripeinn il partir de:
NI tustrumentos linancierss: Clasilicacion v andicion,
' duteriora y contabilichul de coberturas. Cnven |, 2000
. Tugresos Jde actividides ordinag ias provenicies Je
NUE 1% _ e
voatratos con clicttes. Encew |, Z0IH

S¢ haalifvido, pera si se
adapta s
NIE 1y NI Maalilicaciones: Yenta o contribiciaon de aelivos entre moliticaicones en fosoe

M e inversen §osiasor s s e es coni anniipandis Jobe
apivarias
prospectivamenti.

N 2 Modhithcaciones o pagos basados en acciones Enesn 1, 2000

NI 16 Arrendamicntos Enera 120109
) Comtrates de segures Reconmumiento y modicisn,

NUEN7 presentacion y peveliciin Encea 1, 2021

2.4 Moncda funcional y moncda de presentaciin

Law estnlus Hancieros se presentan en diliwes de los Estados Unidos de Noete America
{moneda luncional). Las citras incluicas en los estubos financieros extin exprosadas en dokaces,
amenes gue se indigue lo comtrarin,

2.5 Efectiva

Incluye actives financicrus ligouidus y sobiregivas hancanios no cecurrentes.  Los solregiros
lancarios recurrentes son presentados conie pasivos awriestes en of estado de sinacidn
lmanciera.

2.6 Activos y pusivos financieros
2.6.1 Clasiticacion

Lo Administecion determin Ly dasilicacian de sus activos finaovicros en s sipuienfes
cepnias: aolives finuacieros o vular ruzonable o trovds de ganancigs v peérdidas,
prestames v caentus por oobicdr, @oiives frlenciccos sraateshlos lusta saovencirtienla v
actives finenicieros disponifles pora fa vento. Los pasivos timancieros se clnilizm co Lis
SIEWICHIeS GHCPEIS: pusivos finuncierns o vidor rozonalie o trovds de gaoaneies v
pévdidus v oteos pasives fisuncieros, L cksiticaonin depende ded proposito pava closal se
adguirieron bos actives o conteataron los pasives. L Admimisteion determiog by
chasiticacion dhe sus ctivos y pasivos [insncicros 3R fecha de soceecommcimicatie inicil.
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2.6.2

Al 31 de dicicmbre dol 2008y 2007, Ly compuinia saomtovo activos financicros clasilicados
o B Gteporie préstamin v caettus por cobrar, y, 105 paxivos inancieros en Ly categanion e
FHPON PRESIVOS JERUDCHA %, COVIS CBICEerisICas se explican i continuaginin:

{4} Coentas por cobear
En el estado de sitacion fismincicrs estin scpreseatindos poe s cuentas por codeae
comerenles (Clicotes y oteos corntas o cobear), conpramiag g pactes reliwionichs,
Inclusbas en el aclive cocnente,

(h) Dees pasivos faunciernos
Estin vepresentados oo el estulo de SIeinn . Bnanciecy por cueobs wic pogane
COMEMES ¥ antes relaciomibas, ¥ otras cocotas por e, Presentxls en ol pasivo

COrvicm,

La Compuiiin recomove wn sctive o paastvo [ioanciero eo el estado de situacion Tiicrt
a L Teetin de L nepcincion ¥ se recommcen Claiado se commpramete d cnnpen o vender o
avtive o s o pasivo.

Medicion inicial

Los activos y pasivox linancieros son medidos inicialmente al precio de la wansaccion
incluyendo cudlyuier costo atribuible o la transaccion, excepro pars los utivos y (rsivan
timanciens que se miden al valor reasable con cimbios en los cesultadus (ganimgiay ¥
pérdudas) Con posterionidad al reconocimiente inicial by Compania valoriza los mismos
come xerdeseribae a comtiomacion:

Mcdicion posterior
fu) Cucnias por cobiar

Posterior a su reconnciniento inicial s¢ midea al costo amontizde aphcando ¢l
métado de interés efectivo, La Compania maatiene IGsacimente en esta categoria las
SIZWICHICS cuentas:

1)  Cuemtas por, m; Correspomde a valores adeadados por sus
clientes por Tees Bienes icmsferidos eo el caese norwal e los negocios. Se
reconocen a su valor sominal gue es cgaivalinate @ so costo sumortizado, no
generan ntereses ¥ son exigilles hasta 30 dias, memes B provision por deterioro
correspondicnte,

(v) Cucuiay : artes rebacionddas: Corvesponde o los vontos
advmdados pov compaiios relacionadas por Lansacciones comerciales vale
fimamiamicnte. Las wansacciones comerciales son exigibles poas ki Companiacn
cb conto pleza, ne devenpan nlereses ¥ Se eepEsien . se vlor sominal gue es
vguivalenee b ose coste amecticide s temsaeciones de lisancamicnto se
eeistran s vibor svmioal goas e diticren de su vali viseable, no geieean

INfereses,

(i) OUrs corots por cobar: Principalnemte sonotees deodores gue se hguidan on
el corto plaze Se registem o vale el desembobse reabizado gue s el
cymivalente o su costicimon izabe y no genceamn imteoeses,
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2.7

fh} Otroes pusivos Jinancieros

Posterior o su cecmuxcimentn imcial se odden al costo annntizade aplcando ¢l
métuda de interds ctective. La Compaiia presemta Dasicamente en esta cieporia bas
sgisies coenlas;

(i) Coenbas paw g companias y pactes velaciomidas: Se vegistean iniciols
s vidor omminal gue oo abifieren de su valor czomable, pues estin contriatados
Al Lisas vigestes en ¢l merepde. Nooexisten costos de nmsncnmes
sipmlicativas iscwreidos al mosieo de s contratackin, Exas cuenils ho

penern WMCIESes,

Siexishe wia probabilidod de gue By Compaiiizi oo Sea capaz de vecupecne tadas las
canticdhudes debiddas en tanoon de los WWrosnos iniciales, se produce an deteisre det valos
des wn activn inancicens o de an geapa de actives Timancicros. La Compaiii establece wna
provision e pEedidas por detevioro de ses cuenlas por coliead coamdo existe evalencin
olyetivin de ques no seeh sz Je cobiin todos Jos impaortes adeudados,

Lo coentas por cobear e ioctuyest ani provision gaca cedocin savalor al de probohle
vealizacion.

2.6.4 Bpja de activos y pasivas flnancleros

Un active inanciero ge da de baja coande expivim los devechos conteactuatles sobwe los
Mo de electivo del active financicros o Se ansficran sustGmciabinente o lWeeceros wodns
bos viespos ¥ venbagas inherentes a b grogricdad del active Timancier,  1in pasivo ex
climinado cuandoe las obligacioncs de 1o Compaiia s¢ hayan pagado, cancelido o expivadn.

Terrenos, edificios y [ocales

Los clementes Je este grupoe se miden inicipdmiente al costo de adguisicidn. menns by
smortizaguin acumulada y W pérdida por deterioro (s bubicra). Dichos costos inclnyen tiklos
Tos valores dircctmente relacionadbos con L uhicacion del sictivo, Supoests en condiciones de
Tuncionamicisto sean 1o previsto por la gerenci y b estioociom inicial de coslgice coste de
desmantelamiento y retivo del elescoti i de rehabilitaciin de b ubscaciin delactiva.

Alggnaos clememts dee cste grope, yeyguiceen revisiones periddicas, Lag panes sestituidas soen
recomwcidas sepacidamente e active lipe, de esta lora, ¢ detatle permite depreciudos coael
perion estimado gue wanscured eotre b actudl y 1 siguiente reparacion.

L pAss JHI COPArACHHKS ¥ OGLeMicnlos S¢ registran on los resoltados del pesinle en yue
se pekducen, Los gastes doe linonciadon no se capitalizan.

Lot ahitaninin pana amorizion se registia siguiendo of métado Jineal. L vidas aitiles estimadas
v el métode de depreciacion son revisados al final de ciuda ina, siendo el efecto de coalquicr
cambio en el estinudo registeace sobre wia bise prospecliva,

A COnMGIEoNn se presentan b principales partidas de muchies, cquipos, ticomas y b, Lis
vidkiis iles asidas en el cilegto de B amertizacion:

Activg; Vidas dtiles {on anos)

Editicios y locabes 20
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2.4

e

2.9

Lo wtilidad o picdida goe sweiay por ¢l retivo o veaba de oo clemento ox reconicida o los
resutliox ded peciodo gue se iolorma v es caoleububy coma Leditereacia entee eof peecis de vealas
v el vator on libeos debactevo o b fecdi de S teansivecion,

Instrumentos linancieras - neciones

Ui anstevaniestie oancicre os un conteato qoe di g oo wetive lissincioro de s eatidal v
aen pssavis Tinsncacro o o instesemente dee potvimaonin de odes, by comgainia debae chasificar bos
activox fimanciceos v aide posteviormente al valor cezeiabbe sabee B lase del {a) nuslelo de
negoein de by entindad paca gestioar s actives financieross y, (Bl de s caraoeristicas de bes
Nujos de efectivo conteactuales disl active.

En el veconocimnento ipiciil, wia eotidad mediesd v active linandcicro por su valin razonable con
cambios ¢n resulawlos, si ciming o reduce signiticativamente incoherencias de medicion o
FECOROCTIONCRLN Qe sUrginia en etre casi de medicidn e s ctivos o de Bis pgamancis y pérdidas
de lus anisoios sobre hases difereates: Después del recomocinsemta inicial, By companis mde of
activo financiero al vaba cazonahle,

Elvalor rzonable o5 ona medicion bisadoen ol mcocudo, B conyeiia otiliza e peecio de cieree
dee By aalina beansaaccon realizidiy encel ejetcicio contahle, est infirmacion estad disponible en
msacciones de wmercado abservables o informaciim de mercado. Sin cmbargo, of objetivo de
uta edicion del valor vazonalide es estioen el peecio ol que temdvia lagar ana trensaccion
ardenady pava vender el activo o temstera ol pasivo ealre participuntes de mercado en la fecha
des By mcdicwm en condiciones e mercado presentes (es decin, un precio de sofida en 1a techade
By meddicion deside T peespectiva de un participante de mercads que mantione ¢l activo o debe
¢l pasiva.

Deteriaro del valor de los actives no financieros {terrenns, edificlos y locales)

La Compania, al tmal de cada periedn sohee el gue se informa, evalia inliemacidn intema v
externad del oegacio con el fin de estaldecer b existencia de indicis e deteriore de Jus valores
en libeos de sos activos Langibles ¢ intangdiles. Faes bos activos con indicios do deteriorn, se
valenla el importe recaperable debsctivo evalwada con s Tin de determinar bas posibles pérdidas
por detesinee. Cinda aa es posibie estiniie ¢f importe cecoperalile de un activo individual, [a
Companiza calealis ol pngorte vecuperable de L unidad generadora de efectivo a ba que perienece
Ul i livar,

EL impurte recoperable, es ol aiayor entre ¢l valar razonable menos los costos diredamente
vebacionadus a xu pateacial venta y of valor en wso. Al estimar ¢ valor en osn, Tos Mujos de
vicorive lutueos estinkados son descontados ribizandn wno s de descueatn antes de impucsto
yue relleja Lis valoraciones actwales del meccide vespecto al vl wempoal del dinero y los
ricspos especitivos pars el activo g o coales i se ban apestados los estinidos e Dups de
clectivo uturns.

se reconare wia perdily pot detecioro o los cesultados delaivo cuando ol importe recuperible
d¢ un activa o pnidal penecidora de cfective es menor gue so impoete en libros al tinal de cuda
periodo sobre o que se anlorma,

Las pevdidas por deterioro reconocidas en el pasadie pueden ser reversabs en Gaso due g
mcjere el importe cecuperaile co el futro, En estos casos, Ls cevessiones de bis peedidas por
deteriore et el vabr on Bbes dedactava de Gl manees gue oo exceda ol importe en libros
e habwian tenindo i o se Bubicrn eegisteadi les pevdidas en asos ateriores. Elreverso de
uans peradindi por deterione o8 veconovidie e os cesolldos del e
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2.10 tmpuestae a fn renta corriente

0 ggisstan o el impasesta soheg gaancias es el ipaorte agregaabo ioclnido en G detemmmiwon
e By amandia nets pard el periodo con respech o s impoesios corviciles,

() lpogstard Ly reota copricntes La provisisn del inspuesto o Ky eenti se colonby apliciindie Ly
s il aplicatde a s oilidades gewables yose cacgan e b resolGdox del ane cngoe se
devenpgan.

Z.11 Provisioncs

La Commpanda cecomoce provisiones cwaodo sage v obligacidan presemte (legad o ioplicilag,
devividko de un hecho antecion, cuadle es prolable gue Lecompaiia Weoga gue despremsderse e
veciesos gue incorporen bepchicios ecenomicos para caincelar tal obligawion v se pucde estingr
con fialulidaad o impunte de B oldigayion.

EF ismpos be regomancida come provision ¢s Ky mejor estiotavisn ded deseobolsg swecesario i
cancelan b obligacion preseate, al inal del periodan sobre o gue seisforon, lenicndo en cueta
lus wiespos ¥ Las incectiduwinbres eocrespondientes.

2.12 Distribucion de dividenduos

Lav dbistreibarcion de dividewdos o s accionistas de by Compaiia s¢ deduce del patrimonio en ¢l
periode en e que lox divadendos ban siado aprobados por ellos,

2,11 Reconocimiento de ingresos de uetividades ordinarias

Los ingeeses por arvendus $¢ reconacen, cuanda ¢l resuiiude de una teansaccion pocda sor
estimado con Nabilidad. B eosultdo de wna teansaccion puede ser estiossdo con Galslidod
cuando se camplan todos Ls comdiciones sigienies:

() Elimporte de dos ingresos de actividades ordinaias pucda medirse con tiabilidad.

{b)  Es probable que Ly compaivis olieags los benelicios camdmicos derivados de la
wansaecion,

{c)  Elgedo de termimacion de L wansacoion, al tinal del perviodo sobre ef gue se infora,
pucila ser medido con Fabilidal.

(d) 008 costos incurridos eo L tvansacamu y los costos parg completarty,

2.14 Guxtos

Lass gastos se cargan en los pesubtados o medidka quee se meorren, independiontemenie de Ly
fecha en gue se hava realizado ol pago.

2.13 Reserva leqal

D acnerzdo von Ly legiskcion vigente, kv Comspaiiba debe apropiae pos ke smenos e 1004 de la
ubilickrd neta del o uks reservie fegal basea goe ol saddo de dicha seservi aleisngee of 50% del
capital suscrito, La veserva legal noesti disponible paradistelucion de divsdeamlins, pere pueds
soer apializacly o utilizadds gaea shsoehere piscdidas,
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2. V6 Xuperavit por voluueinn

Kl sabihr de esta vuentin no podei ser copitalizado, De acoendo gon a3 NIC ), Presentacion de
estados Tincieros, los cambiios e b reserva por valiicion: poaben ser imsterhs i
resullidos acumwdados en periodos postersmes a2 medida gue se utidiza el wtivo o coamdo
Activo se e de baja.

3. ADOPCION DE NORMAS NUEVAS Y REVJSADAS

veseting 5 A, durante o ann 2008, veviso T muevis poemas imevaacionailes de informawsin
financiera NUF o moditicaciones comtudas por ol Consejo de Normas lmermaciones de Contabilidad
ASB. las cvales fueron de aplicawion obligatora a partie ded 1ode enera del aie 2018 o
pusterionsente.

Impactos defa aplicacign intcial de NI strumentey finugoieros

Cuentas por cohrar a partes relacionadas o corto plazo

AL de diciembre del 2008, s cocotas por colwae iecompaiias sobacionadas ascienden L IS$2,6 16
¥ oy Liewe ana provision gor deteriore, Los valones gag registed no son imporcintes en o rckciin
ol dhe bos activios, Las saldos corvesponden b cuentas pow cobeae aviginadas par ol arviemin de
focales comerciiles, Estas cuentas por cabiear sovevaluacdis come riespo de cocdite 2 a fecha de o
du reporte, constituyendo provisiones por deterioge,

{mpacte de la pplicacion de la NIIF 15 Ingresos procedentes de contrgtos con clicntes

Voseting S AL o B aplivide ke NI TS de iogresos prscedentes de contratos con Jos clientes debido
3 que swimportangi; relativa oo es significativa,

NIIF 16: Arrendamientos

Extanorma i 31 de diciembwe del 2008, no aplics paca la Compania . debido a que no e irendistario
e cont s de acrvadamicnte financiere.

ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES ADQPTADOS POR LA COM PANSA

La preparacion de estados financieros en conformudad con Las NIF requicre que la Administeacion
velice estimaciones y utilice supuestos inherentes a L acividad cconimica de 13 entidind, éstay
Aleatan box oontos incluidos o estis extindos Bnancicros y sus notas relacionadas. Sin embargo, b
resubtados finales podrian diferic de L estimacicones Bajo ciertas condiciones.

L osliaciones ¥ sopuestos relevantes son revisados cegularmente. s revisiones de by
extimaciones contahles saa recoatiocis prospectivamente.

luiciny
Lav andonnacion sulwe jeicios eealizisbos en b aplicacion de gediticas contalles goe ticne elictos
significitivos sebre fos imgractes de los estidos fimncieros se detallan o contimascion y en Lis notas

b estulios Boancicros:

o Instemnealos IEH s - accnmies
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Lav iduraacion sobwe sopuestos o incertiduoibees de estioccian 0 30 de dicicmbee de 2008 que
tienen an siespn sigibicativ de eesutton conso apeste ssaterial s los importes en ilwos de activas y
pasivaes en ol praxime aoe foanciero se detallan o contiomoin yoen ks nots e los estados
timancicros:
= Valwawiom de leerenos, ediduaos y bcales
o Medicion de los isteamentox foancieros wecsones al vidor pzosable de acacedo a la
cotizacion del mercado.

1

EFECTIVO

AL 21 de diciemdwe de 20008 v 20107, o0 detalle de este radia, Queren coma sipnes

Supuestos ¢ incertidumbres en lay estimacioncs

Al 31 de Diciembre
2018 2017
{En U5 dalares}
Ehectiver
g chicis Fil 20
Itamce de by rroduccion S A - Proadslusnoce 217140 [TW.2 N

23,755 h,203

—_—ri el
6. TERRENOS, EDIFICIOS Y LOCALES
Un resumen de ¢51a cucnta, lue coma sigoe:
Aldlde Diclembre
2018 2017
[En U.S. dolares)

{'nsra 2348028 2,342,728
NDepreciacuim avuinulada {310,172) 1278, 914)

2,032,556 2,068 744

ALZ1 de Dicie by
2018 2017
{Fn UA. dalares)
Clas{ffcacidn:
Terrrne 1.6l ﬂf’ﬂ? | ,ﬁ | ",'.l.'i?
Falilicios A0, b1 KWL
Lowahes ol 07541

2,082555 2.0 68,744
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Lo sovimicnton de este rabeo Fueron como sigie:

Terrenns Edificiv Lugales Tutal
{osto:

Netldders al 21 ale dhiveemilwe die 2007 v HHIH 1,618,957 605,797 117,974 2,242 720

Deprecigoen gcipmuviada;

Naldes sl 1 de vnernde 2017 is.2ea) (11.531) {2472.%)
Gasta depreviatiom {0, 200) {51 (A6 )R
Saldos al 31 de divicodae - 2017 [223.551) {90,118 (27804
Liastor dopreciagion (30,290) (5.449) {6.041)

Saldors ol 20 Je divtemboe e 20138 (254.841) (A6, 442) {1y 7.'1!

Saldy netg

At 11 de diciembre de 2017 1.61 III‘JS'I AH2 24h #7.h41 4,068,744
Al 3] de diciembre de 2018 10108957 AR1.950 n1 642 2,034,555
—— i ee——— i —— i ———]

7. INSTRUMENTOS FINANCIEROS - acciones

Lt Commraivia en oste vulwe registes vakores por compra de acciones en Corporacion Favorita (LA
oIS acciones catizan en L Bolss de Valores det Eouador. en dicha compaiiia ne cjerce indluencion
sigmihicativa y o ticne control. Al cierre de cada perindo contable se mviden ol vidor cvzomable, ol eyal
ox by covzicion de sercado. Al 31 de diciembee de 2018 y 2017, s¢ cotizaron en US$2.41 y USE1.95
Cidiawcdiin resprecuvinente,

L1 avorviniento de ¢sta cuenta, dueante o] o 200 7 Toe como sigoe:

Na. e
Accinnes 2017

Salda Al 1 de enernde 2017 1.220.5846 2SI,
Aabioarmes 26,053 LA
Dividemdo vn weines vecibidi TRASN

Valuanivan by (wcinnos .y recio de merculs RXr AL
Sohdo ot 31 de dicenilare de 2017 1,42K,00Y 2,5H5,874

 ———————  ———
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Saloal 1 deeperode 2017
Dividdentlo en acciones recilvigdhe
Valuacion de avciones a pecio de e cado

Saldee al 20 el abivocahee e 20108

B. CUENTAS POR PALAKR RELACIONADAS

EY mrvinviento de est cnenta, ducsiite o] ano 2008 lee

RLTR TR

Mo chr

ACCHNES 2011

1426084 25085874

S A%

#221911

1417543 1454 805

AlL31 de Diciembre
2018 2047
(En U dalarcs}
Foven. Ecluawedo Dewsisap €0 H07 IHN) 714,000
q67,000 714,000
4. IMPULSTOS
tmpuesto o lu rentu reconocidao en resultados
El gasto de impuesto o L eenta incluye:
2018 2017
(LEn LS. ddlares)
Utilidad antes de impuesta a la renta 9299%4 384,626
-_———
‘Tasa impositiva vigente 22% 2%
Impuuesta 3 13 rents de soverdoa L Lasa
IR vigealye 204,500 HynlH
MOx fmenox) epectis on of ponpaesto o be remtis:
Ingresis excolos 121.174) 121.650])
Valwaciom dhe segivogs o« pregionde mercadas [122.045) {74,251}
Gaslas s dhedducrlles Sbid) 4
tmpuesta a la renta enrriente, determinado
rn base a tos resultardos
Anticipa minumae le impuesto a la renta [2£6,757) {13.921])
Gustu impuestn o la reatu veconocidu eo Jos resultados {26,757) (14.921)
Tasa clectiva -2 .81% vi02%
E __—————
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Aspectos tribvtoring

v ey hpinic para ol Fumestas Prondoctives, Alracoion de Invessiones, Generaciin de Emplea y
Estahilidad y Egquilibwio Fiseal, emitida cocet Registro adicil N3O deagosto 21 de 2008, ecolre tteos
tenas indecy;

o Remisicn e inteeeses, moltas y recanzes por deandas o Sevvicie de Reatas inleenas SRI
athanas, Instituto Ecoatarimn de Sepovidial Socil, vemsision veliscular, seovicios Diisie
credites educshivos y Tecas, Gobicrnos Autdanomns y Descodealizados, Supevimembendin
de Compraiiind y Astocadadd del Agae y Ageascii de comted del Agusr

e Incenlivos ihulios pocy Isevas inversiones en Ssectores priorizados v oen imdus
huisicas. Seexoncondelimpuestea L reata y delanticipo, delimpuesto a b salida de divisas
1513, lox payeaes ol cxterior poe disteibogion de dividendos estn exonerados del 13D sicmpre
que se eeimvieran of 504 de Lis wtiliades de L emgwesa.

s S prava con impuesto a by cent dvico con Gl peageesiva paea B wlilidad gescrinda por
L enajenacion dhe acosies,

s B Lis Zomas Expreciales de Desarrolle Econdimicn ZEDE, s¢ exoners del istpuestoa by eeata
¥ SU RGP por TEmios descde guee se pe o inggresos opericionakes.

e S olimina by mundalickid del impucsto miniso ¥ s regeesa M oesqoemia de anticipn el
impesto L renta,

o Seoapeegan bicoes y seevicios con el 0% del impaeesto o Valor Agregade IVA.

o Devobucion del IYA en la adgueisicion de mateviales g L comsteoccion de peoyecos de
vivienda de interdés sovial aprabados por el MIBHVI, exportdores de servicios on los
téermings que s definan en ol coglamento. Devolcion Jel 505 del IWA pagado e gastos de
desartillo, pre producann y post peoduccion de: producciones sudiovisuales. felevisivas y
vinemtopeilicas,

o Exemeracidn en pagos b extevior ded impoesto a b Salidis de Divisas IS0 4 istituciones
pablicas o prvindas de intermedsacion Tianciess i otee lipogJe instiluciones que operen en
mereadies intervacionates debsdaomente cabilicinbs, sicmpie que [0S recursos  sein
destinados al Timancimsema de microcrédito o imversiones productivas. Devalacion del IS
encompras de materias prisnas, insumos v bicnes de capital para exportiwion de hicmes yfo
seIvicios.

e Seatehen Gvosn conteatos de inversion pariaacrbiteaje en inversiones superiores a LSS 19
millones.

o Incentives al Sector Tucisouy, desaceollo de ZEDE mnistica, exoneracion del impuesto a la
rent por 20 aios para MEPYMES, devaluciin del 150 pagados en comisiones de servicios
de tarisma veceptviy, deduecian del 100%: adwiomal del vildor de costos v gastos en
promuscion v puhlicidad y Fonde Navuonal due gestion tristica par inanciamicmode plaoes
y provectos ovientadus o Baolidades turisticas,

o Inversion on inmuchles, exenciom del lmpoeste a 1o Reots oz wtibidades, vendinientos o
heneficios netos que se distriliuyan a accionistas o conty Jo labicmes, s¢ deben complic
cierias reglas,

EL 29 de diciembwe de 2007, se emitic by Ley Ovgidnica pava 1a Reacrivacion de Ta Econonda,
Fortalecimicnto de la Bolavizacion v Modernizacion de 13 Gesrion Financiera, Jos principales temas
S¢ presentan los sipoicoles;

o Inevemento ea ks del onpaeste a Ly venty poard sovicilates del 22%: al 25% y ded 25% al
2H'%.

o Para nncvas ancrocapreses exoneracni del pago del impoesto o 0 venta g 3 s,

o Rebagde 3 pountos porcentoabes en b Grily ded impoesto i Ly renta para micre ¥ pegqucis
CONPEss: ¥, P CXPorbadores Bahsheales gue inasiomgan o increnw e vlempleo.
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*  Sise suscriben conteates de vwversion que garamticen L Gl gencrabaplicable a sociedades
PRAE SURCTS Pasivas aoe se dedigueen ommeeia metihicas gran v mediaoan escabi, imostrias
isicas y oles sooedades gue comteibyan al cambie de Ly matesz peosduetiva,

e Dedacossn del spuoesto o b centi pars personas saturales, las gastos de los padees que
dependin del conteibayeite, bsi comue dhe astos peesomales ge aate y coltwa,

s Pedoccion del spoesio a0 renta adciosal por adyuisicion de bicoes o servicios
arpranizaciones de Ly ccomsmin populan v solidiees consideradias avicnmsmpresas.

s Blimvioow Ly dedhecion de L provisiomes paca o gt de desabocio y jubiblaciones gatconales.
Sudee s purdhein dedocir Tus pages efectnados de s oeisos,

+  Obligacion de levar contabilidind, coyos ingresos hratos seu osyores 3 US$EHU DN

s Cambun Ias aormas gue establecen ol chleube ded amticipo de impoesto i Ly centa ale
saciedades, sucesiones indivisas y persois motorales olligadis o levine contabilidaad gque
realicen actividiades copresaniabes,

o Maodificaciin o objets imponible, ase imponille y Ly aplicacion de Ly toeita ad vatorem e
IGE sobie bebidis alcobnlicas y cerveza,

o Disminucion del 5% en L il ded 1CE, paca productoees de alcobiol y bebidas aloollicas
gue adguieran destibido de i de agtesames y organisaciones de Ly ccommmia popular
soliddria,

»  Exencnnion du lmpucsto a la Saticke de Divisas, onguellos pagos al exterior celicionasdos
vonr el tratimients de enfermesdades cdastidlicas,

o Devolucion del Impucsio a Ja Salida de Divisas, pava exportadores. iahituabies g
importacion de materia prinsas, insumos v blenes de capital para ser ingorporados en
prroceso productivos de bicoes gue se exporten.

o« Seclimim el ipucesto a ks ticreas ruvales.

o Enmatevitnbutana, s resoluciones admimstrativas de ceclamos, sancionalorio o recursos
de reviseom evscan imgllicita by onden de cobro.

o Se modifica el iermeno pars cesolver vecliones de impugiacicn co materia aduanera a 120
diasg, La sobrevaliwacion o subvalovacion de bymercaderiy se considery delito aduanero,

»  Eldineroe electronico pasa a ser aperado por L entidades del sisteons limanciero nacional.

s Seustabilece Lres anos como ¢l plazo maxima de doracion de I liapaidacinn die wma entidigd ddel
sistema Enancicro, con la posibilidiud de proseagarto por we ane ulicikomal.

s Seostabivos goe s insttociones piblicas y de fa seguridad socid poeden recmiliae valores
ademdados a entidides financieras piiblicas,

Contngencias
De acuerdn con 1 legislacion vigente, Jos anos 20004 00 2008, nin extan sujetos s o posible
revisinn por parte de 1as autoridades tributacis,

Dividendos
Los diviilendos o electivo qoe se paguen o porsas aaturales eesidentes en el pais o
heneticiarion electvos e sean personas gatoviles vesidentes e Ecoador aplics relencion en
I fuente del imgnnesto 4 b centaade acuerdo a bl de impueesee renta aplicable a personas
matarales; v, lus dividendos gque s¢ pagoen a Bivor de sogicdiahes domiciliadas en pardisos
bosasiles cavsam una retencion del 10% o 13%. de impaestogs i renta,

10. INSTRUMENTOS FINANCIEROS:
Y.l fiestion de ricsgos financieros
o e b de atividaddes guee dieva oo Vesetine S AL est expiestad @ wis serice de viesgaos

fnancicens, que pueden afecse de anera sigoificativa al valor ccondmico de sus s y
AUTIVOS Y, O COISeCTIe I L, Sus resuliados,
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identiticacion, cviluascwin ¥ cobicetara de Jos viespos financicros es vesposcbilichal de

Crovencia General, o vontingwcion se presenta bos viespos que colventa by Comgiini v, ana
desvriprinm de Las micdidas actealnuente o wse por garte de By Compania oy mitspae Gles

wiespos, xies el vase,

4]

h

()

c}

Riesgo de créditn
Veselinge S AL estbexpuaesta al viesgo de ceedito en Ly ovedidigoee cmie los clicntes o bicn L
gt comtrans mo reabice s sus cometindos e relacion oy instrmemos hisncienos,

Ly eanpradiia tiepe cstihlevidin politicas paw evitin comcenteacimaes del ciesgas de orédite ¢
AR que sea Jinibado Tas servicion prestados se redizan e Clieates conoun boen
histowial e erédito. o opecwiones e caje y deciviedos se ok e oinstitagcsaes
financierss cabificawdas conallr veedilo linamciern.

A comtimuacion s inchuye un deallies de los activis liamcicros gue repeesenton of riesgo de
crcdito, La mdnima exposicinn de viesge de orédite gue posec By Companii a by fedide
PCSCIMACHI S

ALl de Diclembre
2018 01z
{Fn 115 dalares)
Klective 23,7155 6.263
Cuentss por colirase comergiales 24016 4,701

Riespo de liquides

L pobivGs de 1 Compania os smaotener Llesorerin yactivos livancicros liguidos equivalentes
e carlguier momento v eoer fondos disponibles pana podec complic sus compromisos
futanr s, ExUa premiisa ostd asepoeadas por by costidid de ¢aja v activos liguidos cquivalentes
¥ o Tas Jinras o crédito dispoibles sin wlilizar.

Ricsga de capital

La Gerencia gestiona su capital tendients paca asegue que by Compaiia estaa encapacidad
du continuar como empresa &n marcha mieateas gue bosciv masimizar o rendiniicnto i sus
sios 3 leavds de 1 optinizacion de los gastos, deuda y patrinmonic,

11. CAPITAL SOCIAL

12.

Al 1 de diciembire del 208 ¥ 2007, ¢l capital social de 1o Compaiia esti representube pos 500
ACTTONeS Bt vas von un valtor unitario de un délar de los Estados Dnidos e Nosteamencn.

RESERYA LEGAL

Lab Ly de Compandias requiere que pov ke menos of T alis sa bl liguiss doual sei apropinda
conmno reservn hegil, lasta gue ésty comne mtinaoma aleince o S0% del capital swscrite y pagade. Ext
rescrva o puede ser disteibuidi o los sovios, excepo o caso de liguidiacein de 3y Compaii, pevo
pucdde ser utibizada paa absoches pivitidhas litaeas o pacmsneatr el capinal.
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13.

i4.

RESERVA POR VALUACION

De gewerih o e establecido por B Sopesintendencs Jos ajustes de adopoion poe pramec) vez de s
NUE. se oregistean on el Patrimonio o Ly suboeata demeinada Resoltados  acamuliados
provenicntes de Boadopeiin por priosera vez e bis NIE, sepacada del veste de ks resulrdos
scumubadox s saddo aeeeedor g e ser disteiboido cotre los accionisGis, oo sech otilizide en
et succpi il en victad de agoe o correspomde a resultados opecaciomdes. De existir un saldo
avreedor, esie poded sev wtilizddo eo ecopgar perdidas acomuladas y Rs del altiom ejereicie
ecundmico comcluido, si las bobiere o deveelto, ea coso de liguidacion de by Cosapadiin o sus
SUHMINGS,

RESULTADOS ACUMULADQS

Los sabdos de estas cuenbis eslin a disposiciin de los acaomistas de By Compania y pueden ser’
whilizadus o Lydisteibucsin e divibendos y ciertos pagos Lles comoe ee-Siguidacion de impuestos,

15. A CION I
FAIAL: 2032
CONCILIACIONCONCILIACHIN DEL RESULTADO
INTEGRAL TOTAL DEL ANO CON LOS FLUJOS
NETOS DE FFECTIVO PROVISTOS POR
ACTIVIDADES DE OPERACTON:
Untlinkisad el aniter v totad vosultada integeal SHES, 247 30,705
Ajustes para conclliar ol resultadn integral total
delain ren los flufos netns de efecthvn provistos
npor uctividades de aperucion:
Valuain de sownies (gra0min) (437510
Ueprecuics th IR N9
Cambins ea activas y pasivas aperntivos;
Convotas pow sedray Lo6H {2.150)
Activa [N impucsion corrichte aith
L et oy pragast = ilras {1.n70) 1.670
Pasivos por impuestos corrientes (L
64,492 70,015
16. HECHOS POSTERIORES

Eotre cf 31 de diviembee dol 2008 v 0 fecha de eovision del informe de Jos aoditores indepedicntes
{(Marzg 25, 2009). en opinién de 1A Gerenciin no se ban praducido operaciones mpostanes que
pudicran weoce un electo en 1os estdos finimcieros idjuntin,
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