A E AR E 3 LA N EANESELENERREIESERERENINTERNNRNRSIIEREEX

VESETINCS. A,
Notas a los Estados Financieras
For los afos terminados o 31 da diclembre d=| 2017 y 2016

1,

i

Vosptitie & A {ue registracla en al Rapictrn Marcant!l el Cautéin Soiko, el B e cepiiem bre e 10058,
gu objetivi sodal ex la promacl$n, compra-wenta, arecndamiento, administranin da hienes

inmachles, o 3 Copstrucomn @or su cuenby propks o ajena de tada ¢lase de wvendas: adgur e
acciones 0 pticipaciones a et s du companias de cualquier clase.

£l domiciliv primcipal de la Compatiia vs of Cantdo Romudabol. Ay, General Enrlques 37H, vin a
Cotagchoa.

La Administracidin oy responsable por la preparsodn v presenbacidan de estas estados faancetos,

Fl poder adiuisitivee de la moneda ecuatornana, sequn Ie mede el Indlce Naglonal de Freclos &
Conzumildor dal dres erhana, wrleulads per gl Institake Macienal de Estadlstlea y Consos Tee crmi

sipue!

A0 TR i UICIEMOCS &1 Ce ¥l Law Qi amuil
N5 345
LPLE i.1%
My L2034

EOLITICAS DL CONTARILIDAD MAS SIGHIFICATIVAS
2.1 Extedo de cumplimizntn

Los extados fimancieres de la "Compania” fueron preparados de canformidad con las Naormas
Internamionales de Ielornwaclio Financera - MIE, Lal coemce o oodlcam las disposicicnes
rrinlenirlas e o la RBesedlneicin ey OE G OISOk 0 eaniricda e la Cupaermimtenrleneia i Fompaiilas e

el Couador.

lag MR ucilizadas en la preparacidn de los escadas financierss corresponden ala ultima wersiin
TIgEnLe, raducids afigalmente i idinma Cascollann pnr' cl LS IRLEFRACIONE ] Ae armas da

Contahihdad [Tnteenational Arcounting Seandards Board - "LASA7Y, de confornadad enn /A
instructva Yo 50 DEL Y. 006 ermitide poc 12 Superiotendencia de Companifas an el Ecuador.

A contiougcion se descrilen lay principales poliicas conlables adoplodas en 3 preparacm da
actps eatndag Tinanclaras Tal come by reguiers L HIF 7, estas polftlcas han sido defmidas en
Tuncidn de Jas WIEF vipenbes 2141 de diclemnbre del 2017, aplicadas de nignern uniforme a cedos

Iurs e [udues yuv o eaciaban.

22 Bages ge preparockin

Los estados financieros hao sido pre parades bajo el criterio del coslo Bistingo. La preparacion
de Ins extadns financlaros ronforme a a5 MOF. requlerc ol wso de estimaciones: contahbles.
Adernas, Ia Administracion &¢ Ta cumpaia Ta realizady Ciertas esrimaciones ¥ ha utilizade
algunos supiestos, pata determinae Ta valuacidn de algunay parmdos anchldas en b esadog
financierns, la administracitn conaldera que las echmaclones y supuestos wtilizados fueron log
At oA e laz cncuiascanedsn. T lece r stinomivnn s ainsen g In m I:|H1.I|'.Il_i'.rﬂl de lax catada

Ananderas de canfocmidad cow MIE,
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Cuandin e enceentien en vigercia,

Barma Lhestripidibm

NIT4  MRTUMENGS Ananeclerns Llasifiracian ¥ medicldn,
daterlarm ¥ cantabilkLad do Gobirtiras.

Wi L5 JTeresos de acHyldades codinarias praveitie ties de

cugitraby i llentes

MIF 0w Wexlilicaciones: Venla o continbuck:n e actives ente un
NICZB  nverson yawasociddy orsoup esd coauolks .

NIIF 2 ModIfcdclanes a pagas kadadats en dcclanes.

NIl LR Arcendmnientas
ppp 17 BOntrades de seguras Recansomicata ¥ medicitn,
presenlacktn yrewelacifin

Td “ﬂmﬂnﬁ!nﬁpnnf:r Trurier flp F.r\.lln:lrllw.rl'ﬂn

A e nos oG 5eoIndigue 19 OIatrire

2.5 Efectiva

Finameiers

&4 Actives ¥ pesivos francleres

2.61 Chasficacion

L A X AR R LN A EEEREERELNERREEEEYAELERNEERNENES NSRRI RN

2.1 Mermas nueviads, Que seridn adepiadas per I Coarcperfie o fes predaimnsy afes,

& |3 techa de crmisam de Ies estados inanoars, e han pubheada eprmlendas ¥ iuevas Normas
Internacianales de Inlcrmacion Finanoera que han sldo amidtidas por el Conseie ke nayivnal
de Mormas de centabilidad [Internaconal AccounungStandardsBorad - “IASE™, [as cwalas no
estin vigantes. |3 Cnmpania tene 1 mtensitn e adnpae Bas duccas anrmias i enrresprin e

Ectaz gon de aplicasidn obygatarta a partl de a5 fechas indicadas a cuntinuacido:

Apll@rlin ahligarara
para eerelchod inicladad

7 partT de:

Entna 1, 2016

Eneria 1. 2010
*g ha dercn, pero 51 s
AcaAla Las imulfae ot &n
Larnta & icipada Uebe
uplicarlis il Epe oy aiie L
lbesa L, Z01H
Eibierie L. 20173

Frarm 1, 1321

Los estedos fmancleras sc prescntan on ddlaces de los Estados nidos de Nortte Amériia
[mnnada {fencianal|. Las cifras encluidas en los estados finanderos estan expresadas enddlares,

Inehuwre actives fimancieros yu'des ¢ sobnegicos bancacios wd recarrentes.  Las sobreguoos
bamcarios recunmeates 20w presentados come paslvos cormenes en ol esrado de slhoacinn

L2 Admnistracldn determina la clamficacion do sus actlves financicrus en las siguiences
cabegarias, cohivay finoncieres o eeter rpsofable g rgwis de genancias p EErGicus,

prdstemes p cuartas por cubror, octicot finowetorar montenidos hoeta s ercfmiaeto
activos fingwgeros disponibias poro fr vertd. Lod paskyos fnancieros 52 claslfican en las
SIBUIENOUS CAtepoTias pusivat finamrierns o vala razersbld ¢ rawds do gonanoias ¥
perdidoy v pteos praivas faoeiaros. La clastficandn depende del propdsitoe para ol rual se
adfreTan 08 Activos o Conr=kaTen 165 pasivos. La aominlsmacdn determim T
clasifivacion de 505 activos ¥ pasivos krangleras a [ fecha de su reconocimienzn [necal,

Al 31 de diciembre del 2017 w 2004, lacompanla mantnao actives fitancieros Jasificadss
en Ta categnra préskemaos e cuentas por ool v, o5 pastens Anandecos en bk caregonia de

Qs persleds (PrAnEorss, CUVas ta ke sbeay vo vaplizan s continuaelfn

Fhgina = de 11



[a) Cusctays porcobrar

Tl wavadr de ssugd i SUsdiu b g B5LAL CEIFESENGAU (RO IS LSOy por cobrac
vomertiales [clicotes y obras cuentss par cobear], oompadias ¥ partes relacipnadas,
Incluidas en ¢l atk.vo coTneEnte.

[b] Oiros pasivos finamceeroy

Estdn represeutados en cl citado de sitnaclén fimanclera par cuentas por pagar
vamn pafilne y partes ralacizno das, ¢ otrac cuentas por pegar. freacnmadas e el pagiva

corriente

2.6.2 Heconocimicents, medlcidn inleial v posterior

La Compallla reconose wun ackivo o pasivo Msnciers e el estado de sitoacion Gnanciera
a la fevha de la negonation ¥ s¢ roconecon cuanda se compromeats a comprar ¢ vender el
ACtivieds pagaT 1l oasivn,

Modimar imicial

Lus sbivus v praswus lmanseerss som medubes mmaalinenve 4] poscie de o 1rimsaoan
incluvendo cualyuier custo atribuible a [a transaccidn, cecepta para los activus ¥ pasivos
fimancletos que s miden al vabor razonable con cambios e los resullados (gananoas ¥
pevdledng]. Con pocterloridad al reconaaimienta Inlelal Ta Cormsem [ vnlor 12 s ek
e s Ceseribe o continuacion

Medicion posterior
{a) Cuenios par cabrer

Poseerior 2 g reconochmlento wmigial se ynden al ogto amortizads aplicusdo ol
métadn da interés ebectivo. La Compahiz mantiens hasicamente en esta categorla las

RIRMIRRERE CREnEs:

(1 Goeotas e eehrar comersiales: Dinrespsnde @ walares adeodados por sos
clientes por Ios bienes transtendas en el cuzse normak de los negodms. 5o
rergnien o oo wnlar na:mimnl quu ca r_|.'|ui1'r|.|r_'nb: r oMU cantin amsertikada, e

ERTETAN inteTeses ¥ son cxigihles nasta 30 dfas, menns L provisidn por deteriane
Coerres punlier i,

yl] Cuentas por Cobrar companias ¥ pactds neladienddis: ¢ arrespoedo & nF TLnnkes

adeudadns por compafias relacionadas por transacciones congerciales ¥ de
tinanciamienle, Las traksaccone s comcto1ales gon cxighles por la Cempaiila en

@l cenrta pl'rrn\_ nan clee e il rreoes yoew Pepictan i So valmr rnomnal A ar
cquivalente a su coste amortzadp. Las transacoiones de financiamienng se
regisiran a su walon noubinal que ma difleren de su valoe ragonable. ne genecan
intereses.

() gras cyentas por cobrar: PAncipalments sun ekrns degdares que se Liquidao cn
el warly plagn. 3e reglstran al valor del desembolso pealizadn que a5 ¢l

couivalEnte 4 54 fosin amertizado ¥ no peneran inloreses
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Fars

(b res soslvas i@ civ oF

FOSLERIOF & recomsamionto imcal se miden al Snste pindrtizde aplicande o
inetada de Inrares eledtiva, La Compania presenta basloamente e esta coleperla las
R LPENF ] EER

(i) Cuentas por pRgdl oot palas v partes refacionadas: = ragistran inlclalmenle a

s walor mominal que na dificren de o valor cdennable, poes estdn contragdos

# las tasas vigzntes en el moetvade ho existen costos de transacolpnes
3|5I‘||F|l’.'-ht|'\'|'ﬂ! Iederided al mmanenlu de oan coabiolecivn, Babag wuenlas e

Bemerran intereses,

2.5.3 Deterlord de ackivos Bnanciecos

51 existe wna prebabihdad e que [a Carpapis ne sea capaz de recuperar todas las
rantldues debidas en huncidn de los trminns Incialis, S0 produes 1 decerionn delualor
de un avtivo fimanciers g de un grupe de attrvos finanoeras. La Cotnpattia establoce una

provizidn para pérdldas por detericrs de sus cud tas por mbrar cuande eodste cvidenda
vl live ade yue e 3o sapae ool Lodua Toa Logeen e edeuladoe.,

Las tuentas per cobrar ne inclujon wna praansion para reduclr su valor al de probahie
realizacion.

264 Bajade actives y paslyos linancieoos

Un acwiso finanmero s do de baja cuande crpiran bea devechos sepmactuales sebrec Llas
fujos de efctivo del activo Rnancieros o se translicran sustancalmente aterceeos todas
losi mesgos v vencajas Inherences g la prepiedad del active MNeaocien Lo pasiao 25
elininade cuando las pbligacisocs de la Compafiia se hayan pagado, canceladao o expirade.

Terrenos, edificios ¥ lacales

Lns clomontns de este pronn 52 miden oocalmente al ensm e adqueigioldn means 14
amortizacion acumolada y & péndida por deseniong (50 hubiera), Dicliog costas incluyen foados
los valercs directaments relacienadas con la ubicacdn del acuve, su puesta et condicianes de

funtlonamicrtn sogin In previste por la gevendia ¥ 18 astimacein inee di oualganler castin da
bz L LS 0 TR U U] elermerng o e pelialTnacien e e tbcacion il acio.

Alpunas elementos doe este grupo, requieren royisiones pericdicas  Cas partes sustatidas son
reconucidos sy meon e el active T, de esta forma. el detalle peemite depreciarios en 2]
prriedo estimada gue transourma entre la actual via steplente reparacion

Los pastas par repacaclones y manwnimientos se registran en lay resultados del periodo e ngue
= pmd g, e BALEDE dg flnanesactién nn re capicalizan.

Lot lulacsidim a1 A imen Ligaanison o 1 gRisUa siguiendo el mélode: lneal, las vidas odles esimadas

v of mittudo de diepreciacién son revisades al Al de cada afio. slandn ol efecto de coalquicr
canthen en el estimadn registrado sobre una bdse profpecliva,

A rontinuacion se presentan 1as prncpalas parndzs de muehlas, equipos, cfionas y bodegi, 143
wirlax iieiles vk e Al cdilcd loede la amortisacisn.

Astiva, Vida: utiles [on 3ol
Eduflcios v lowales 20

Paging 11 de 21



La utlidad & pérdida que surja por @l retire o venta e un elemento ex reconscida e s

reswltEdos tel perivdo gue se inferni e e calcakada como ladiferenoa entre 2] precic de wenls
¥ el walir an MRins del achvn a 13 becha dr 13 bran sacmon,

2.8 Iastrumentos ingmtieros - aeoiones

LI ingrumenta fInanemera 65 wn contrats gque di lwsar 3 wo activo Gnancieru de sia entldad v 2
wn pasiva fitnnele)s o a un instrumento de patrimeoenio de otm,  compaila debe elasiflear los

activas financicros ¥ mide posteriormentg al valar sasonahble sabee Ja base deol {a} models de
ergguelos de la eudiday pogg geationa: Toa aclivgs foaocisos g, (0] ac s cavacooefabicas de les

flupns de e factive contractuales del active

En el reconogimie b jmivial, una enbdad medicd wn activo financierp por su valor razenakle oo
cambles en resultadns, s ehmwna o reduce signilicativaments incoherencias de medicidn o
revanne [misnso que Sucglrla en oteo casi de medleidn de les activos o da las ganancias v pérdidas
de los mismos snbre baves difoeentes, Nespets del reoonocmienta inicial, Ja conipanfa migde el
actlve inanciera ol valor macanabls,

BIvAIGT razonande v gy need i barsisdo go e mereado, Ie oo Ta bl ea el pram inande e
dc La aloma transacciam neilizagly en ol wjoerclclo cantable, cats indormacidn «a14 dis porble 2n
transacciones de mercado obsereables o imrormacion de mercade. S cbarge, ¢ objeche de
i raedicsdn del valor razonable w5 estimar o preclo al qui bendrla logar und [ra=accion
ovdenudy pare venday ¢l acrivo o transfenr el pasivo entre preticipanmes de mercads eo la feckia
ol 13 maslieidn en condiciones de eneccada presentes (o5 dedin un precsa de salvde en la Fecha de
la medl<lén desde |3 perspectiva de un partlelpanta de mercads que manlivre e agtavo o dehe

=] [T

29 Delerioro def valor de los ootives mo fimancicres (terresss, edificlos y locales)

La Cempadia, al final Je cada perlede sebre el gue s¢ inbofma, gvalna intnmmanon imema v
cxterna del negocio cop e fin de establecer L existoncia de indiviog de deterlirn da los valores
an lhras de sus acbivps tangibles ¢ mraeglbles. Mara loz achvos can indicios de deceriana, s
caloula ol impeertee reeg peecahle ARl @ckles svalwadn cama tinode il =rrel Bar las rmsihles oéerdidas
por deteTioTe Cuando no es posible esimar ¢l imperte reouprerable de wun actlvo individual, L
Companfa calowla gl impere recuperable de la anidad genetadera de efective o fa que pemeners
dicho activo.

Elimporte recuperable, ag el mayor entre ] valor razonable monog los costay disectiunente
relacionados 3 su pakencial veotd ¥ el valor en wse. Al estimar el valor &n usa. Wos Aoios de
pfectea Furems estimadas son descontades vtlleando una @sa de descas b antes de i mpuestes
que refleja lay valaraglones acktuales del mevcade respects al valor tempomal del dimera i luas
rigsges cxpeciflons para eb active para ke cuilles no e han ajustados los estmacdos de lujo de
clocbvo Butures,

S rewurnce und pérdida per defer ione oo bes resoltadas del ano cyando el Imparte tecwperable
dr un achivo e unidad pemeradera de fisclive g5 e yue su inboroe cnlhens al final de cada

perlade spbne el que ge infgoma.

I ax pErdidas por dAeterarn reconocdas ¢n ¢ 0psadn noeden er pewersadas en cas da e
mejare ¢l importe recuperable e el fobero, Enoestes casos, 145 revarsiones de 1as pirdldas por

detariorn yusenta el wgloren libros dal aotive ¢ a0 manena gue w exceda A1 MHpome 8 it

que habrla terido 5 bo se hubdaran regisrrado tales pérdidax on aias anteriores, Bl raverso de
wnit peEr U ida pou dere o eees sasnide on Lo ceauleed o del afle,

Pagina 17 dr 21
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ZA0 frpussto o 1o rendd corrienis

Bl gty (el npues g solne gandirine oo &7 inponte o egandy i co la dele coalivacesn

oo bt grimamdla Reds fary ol pociade oo vos pecla i 08 IRpUSSTok corrlankos,

(11 Diowuesto 4 1 tepks corrlante: La provision del impuesto @ la rents e calcnla 3]‘.||1|::=1!1d|'.| la
tamfa aplicahle & Yas wtilidades gravables y e caygan ¢n oy rosultadns del ade oo gue w
dpvenyan.

a3 T Prpyriransa

La Cornpaitla revomine pryvisluoes coando surge una obbgackin presentn (legal o ioplicilal,
derivada de un hecha atenor. cuande e probable gue [ coonpaiiia tenga que desprenderse de
IeCyr s yhe ||'Il-"-'5'T|'-'|:'|.'E“I'.| bEneticiag e nIeas panCATCelAr Bl shipetion ¢ 56 el e50mar
con fiatdldad el impurte de S oblig i

El imparts recanaecidn i pravisidin es la mepnr estimacion del dess mhal<a necesario para
cancebar la olhgacidn presente, al fimal del prriode eobre e] qué se informa, tenicndo en v it
ez ¢ jroepaer p lear doenrs giduomleso corveapemnd otz

2,12 tstribaecic de dividendos

La dstrlbocidn de dividemos o lag acelomstas de i Companld se dedoas del pammerio o 21
periodo on ol gue Lok dividendas han sido aprebados por ellus

313 Reconpcdmienie g Ingrocny de melividadac ardinarias

Lo imgrassiay por areicadas ¢ reconocen, cwande el tesultada Je una fransaccidt pueda ser

estimads con fablldad, El resuliade de una transacoidm pucde ser sstirgdo con fiabilidad
CUATIOSR 50 CUMPIEn [0gas (5 eondl OonEs SIEULCIIIvS:

[a}l  Elwmpaite de los ingresos de aclividades ordwnanas pueda medirse oo habildad.

lh)  Fs prohable que |2 comoania shienaa s henellcios erendmicos Jerivados de la
tranxacridn.

5] El grada de terpunaci dn Ar b rransaeoito, al finadl del perlpdo sobre ¢f que se Informa,

pueda et medidn (on fabhdad.
[\l L ssios o ides o la bcanaacei on, y Ina caatas poco gepsplctoria.

LT IndSLs

l.ps gastas 5o cacgdn en los resubtados 3 amedida gue S8 ncucren, i ndepeadienternente de la
fecha en que se haya repllzwdn el pagn.

215 Reacrva logal

Dot anmer i coon 1a lepushactdn vigente, o Compadla debs apoopiat poer lo menas ¢l 10% de la
utilidad neta del afio 3 wna reserda lepal kasta que el ®alde de dicha reserea Jlcane el 304 del
capital SUsCHIto. La reserva logal no esd disponible para distribwgadn de dividendos, pao puede
ser capitalizuda o ulillgada para absarber pérdidas.

2. TaSuperdwil par wolracion

El saldee de cokey quente na podri sor i;;'pil;:lliﬂd.d Do sovuwrds san 12 §IC 1, Prutenraclén de
estados fimancierns, ins cambing en la rosecva po? valupsldn pueden $er Transferidos a

Pagina 13 de 21
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tedultades acumulades on periodos postetiotes 3 medida que se ukiliza el aclive o coaidi el
actm s df e baja

J- ESTIMACIUNES Y |UIDIGS CONTABLES ADOPTALAS POR LA CUMFAR[A

La preparacidn de estados iinangeras co conlomiskod oxn 135 YIOF requiere gue [3 AdmimiseTaonn
realice estimaciones ¥ uhlice supuestos icherentes 3 1 pebwldad econbmica de la enlidad, ¢5tas

afectan los montns incluidos en estos estaxdos Anancietos v sus notas celaconadas Las eshmaciones
reaflaadas  aupucakos il izadoe par i Cempatdin ce Bacanon in B i ar e b, o™ ey fa

Industria & informacean suministrada por fuantes externas calificadaz. 310 embarpn, los resultados
Miales pudrian difeic de las estimaclones Bajo ciortas condiciones,

las esumacicnes y pollnces cnntables siENmoIRviEs SO0 NEONIOAS OOMO AYUEIHs GWE won
impurtantes parg rellejar correctamente s situacdn Ananciera ¥ los resaltados de o Compaila yfo
las que requleren un alta grada de |wlshe par pacte de b administeacion.

Las principales eslmaciomts ¥ aplicaciones del vritero profeslonal se encueniran relationadas con
hoa diguicnties rance plad:

ferd  Lloknrdare sty cusdi g g begr
La estimacidn para cuehips dudogas ex delerminada por lx gerencia de la Cotmpadia, en base
2 una evaluaclin de la aptigliedad de Ins <1d0s poT 0OBTar ¥ 13 [0S B1H030 OB MECUTHE don
e lis musimos

'!'!1_1 Dader art i efee wl'i.'?.l"l'ﬂt_!.ﬂ wnleg
Lns cambios ¢ clicunstancas, tales curau avances tecneldgicos, cambuns em el usn
plani Acadn, perdrfan Bager que |3 vidaoitl fuera diferento de Tas cotimacicnes realwadas, Las
Patitnacinnes se basan pripvipalmente en las proyeesiones de usa futuro die [os actlvog La
derermuieaciom de Loy vidas deiles ac cvalian o cierre de cade ofio,

(c]  Deteriorm de priwas finapcienas
El deteriorg de les atbivas Bmanderos son evaluades por ba Commpafia al cierre di cads
perlogk contable con Base en 1as polincas v lireamientos mdicadns en b Mot 26,3 8 Jos

orbadine A nanecis s,

4. EFECTIVO

A A de dioeembre de 2017 y 2016, un data'le dieele rubaot, Fusron com o sipme:

Al 33 de Dicielre
2ol r 20156
[Cn [E5 dilarcs}
ERicoivin
(ala rhica 2 )
Banco de la Troducelda £ 4 Produbanen R 3T 659
YT ATATA
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<. ILRRENOS EDIFICIOf ¥ LOCALES

Un resurnen de csta coenta, fue Como sigue:

Al 31 de Diclembre
2017 rid 1.3
(Ew U5, délares])
Lostn 242726 2540 TR
Do praclacldn acurulada [ZriFeq]) [Ed T, ey

2058,744 & JusMdy

Al 71 d= Dickembre
2017 2016

[Fm il X Af&lared)

Closifegoidi:

Teirenw 1,561,957 1,618,957
EeliiTcken JRE24E 4+1330%
Lodsyuns [ 73, 4da

L06H. 744  £104933

Loes mcrcimicenngs de este mohen fuergn como sipue

XN I NN R ARSI ERERNRE NN EE N ENF Y T F RN Y F YU YR RN

iy pe 0o
Al 31 de diciewhes de ZNT1H

Al 1] de diclembaw de Z0LF

1618457 412536

1 4ATHNET gz ?dn

Irmenos Ehfioo Lociles Toal
Lookp:
Adldhps gl b ule i wanmlae whe EATLG e 200 L1057 G e ii+,37dq P L -
ChEper et oo uiodar
Lalklas al 1 da erers e 20015 Tl L] | d6Eda) &y Lo
Tryxlu depn eclacldn cAn2e0) (5B (26, 1R2]
Fuldos al 31 de dicemlbie de 2016 | 15201 [41.%54] {237.795]
Ceastn depoechacidn L ['s0,Z9i) [E.Bt Lk, 104
Ehitdies al 41 dedidembre de 24 7 [¢R3531} [50,47.3] [Z73 a0

74,349 2104933

Y541 2AGE 744
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6. INSTRUMENTOS EINANCIERDS acciencs

La Comparifa en este Tubre registra valores par compra e acdiones @11 Corparacions Fawarita O 8
cuas acchones colizan en Lo Bulsa de Valeres del Zcuader, en dicha compafia no ¢jerce influencia

senficativd v no tivne contral, Al cierre de cada perieda contable s2 miden alvalor razomable. el oeal
€5 |a coteeacudn de marcada. Al 31 de dlcembre de 2077 ¢ 2016, se cotizaromen DSE1.93 ¢ USS1 60

rala siocin respectivamente

El movimienio de esta coenta, decante elafio 2014 fue como sipue

Mo, e
accloned 016
Zaldo at 1 de enero de 2016 1,074,454 2472135
Adiciores 50,000 g8,20a
Mvedendo en aamones reciblda 5,736
Valwacihn di ecianesa nrecio de e Foacke _[as1dddy
hal ki al B ade clclember de #N1A 1,221, R0 2.1‘?#@5.’-’
El movimicnta e esta cuenta, durante el aio 2017 flg como 51 gue:
MNa, de
AEI0MES 1T
Laldo al 1 de erere de 2017 1,421 5HAR £,15AA55
Adiclanes 2h053 440,51
Bividendn en accrenes ecoilldo TE.A50
Waluacldn dw icvwones & preca de memado 137510
Calda al 31 de deciembire de 20LT 102508 2585874
7. CUENTAS TOR FAGAN BELACICHADAT
ALEL de Diclembre
Fd13 I 2l

(En US. dilarex)
Faourrmn Rl e 1 T1d.000 _TEE.DOO

T14000 T XriHD
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A |MEUESTOS

[- ¥ |

(M S0 & IT CE R petdcet il &4 PESUSans

El gasto de smpucsto a la renta | ncluyve.

01T 2018
{En 115, dflaras]
Wilidmdd [pd cfifa] anceade bmpucHda o la cenka '_'.'h]\_,.:'.a[’. Lﬂjﬂe'}l]
Tasd kol v igenle FE 220
Irmpiesto o la renl de acuselo ol sy
LBPOSLIYE yIZene HaB 1N (o5, 0T
Miis (menns] sfcios o of impuesto d 4 reri
ImgrEs o wxe il Lid izt [£5m4T)
Yaluarlin de accinnes a precw de meéncado [ 74054} WO,5HY
il oo e ueilles 4 AEGE

Impuesn ala rents mrrente,
determilpado en base a los resuladaos

AnLicipt mnidlics de ifpuesta a la renta 19921 16,078

(pslo impuesty e fo et feconacids € LS

resuftoday 13941 16,078
T wherctiva 5l -5 1 N3,

&2 Aspeciar trihukarios

El 2% de diciembre de 2017, 52 emind o Loy Orgamca para L Beactivacion de la Econonsin,
Fortalgeimlentn de la Dolarizacion ¢ Modernizacion e la Gestion Financlera, Tos prncipales temas
5 Preschean los sigulentes:

Incramenta on la tasa del impoeseo a L2 eebca para sociedades do] 2204 al 753 5 clel 7545
28%.

Ml 4 1l yds IIIII..||._|-E||||,|| gt rnnne e b ooded pag Iel huajauesbu o 1 cala prorn 3 aifinan,
Renaja de 3 puntos porcentudles on Ya tarifa del impuesto 3 13 Tanta para micro v pegquelas
eiLpresds; ¥ pacy exportadores habluales yue mantengan o incfegente ol emplen.

%P s Fie e ranbratns de inversidn gue sartnlege Ta @ik generg lapilcable g socivdades
FrA Aok phanivns g se denligLen a e metabca @ gran ¥ inedsang oscala, industrias
bascas w otras saciadades oo oo atrihuean 3l eanbio e Lz el samduliva,

Deduccicn del impuaeste a b renta paea persands aavuciles, s pages de lox padres que
I_Il;,';lll:ll.ﬂujll [ [EIEERTITT) 1Ty e, dAsl cogmese - Ir EAHIT L waralea e auty ¥ okl ELLien

Todoccidn del pppuesty a0 reok abcional por adguisivion e benes o seneckes o
CEAN A 1NEE Ja L4 eeannriid prep ey srrldaria chnsiderdas FIT e Ir sk,
Eliminar ladedugclén de Las provisiooes para el pagu Je desahuclo v jubilaclones patrnales.

J0lo 3¢ padran deducir les pagos efectuados de Jas mismas

Shlhigaaan de Myezar conalsihdad, CLILIIL TR e b weber Baggrag 2 ISEE4 100
famhian las acrmas g estahionen ol cileobe acl asgopo de fepuestc a T renta e
suciedades, s iimes iidivlhas ¥ personas notimbe s obligodas g [levar contshilidad gque
realieen actividogles ermp resoniales.

Moedikicasidn ol solfeder chrieanble, base Jpanitpde w0 L A8LCATNNT ge Ja Bk 30 Aol dy
[CE serbre behidig alonlnfheas y coreve,
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= Risogivacico del S0% en la wacifa el ICE para prodacoenes Ge aleohol @ el 75 Alcoh 5 heas
quc 2dguieran destilaky de caia dve arlesanas v ocearlzaciones Je Jd eoonoaria pup alar ¢
<ahdany

» Eaoveracidn de Impucsts a la Salida de Brivisay, e aquellos pagos ol esterion relaciokdig
can L Eracanmente de ¢ aformedades catasirakicas

n ERTE T CTR R TS B hpueeein o I Salicla ohi- Tiseis ae, JERIE I:"E]'Illl'r:'llllll'pu{ natutnalas QAra
mptacin da mazena primas, ivsumes y hivaes de capite] paed ser incerpos sl on
Process prod v esidos e Digress qua s espiete,

o Ao elimting o inspuests ok Ly tize nes curales.

L] En Aake g [ Boran ., 18 e saluc T ARas 0 mn S Tansas de TarlAimns, SENoanatana o TeLu rses
i revizicn [Tevaram illlplll;iia il orchen e el

v Semodilica ¢ técmuno paea resolvar ceclamas de impugnagion on materia aduaners a LED
i Lo vihee aleweaeiin oo hwaleeachion e B3 mavcaderia sa eeonsiodera elite 2l anaen.
El choerg giecond mco paga a ser gpetado por las eaticades Jel sistema Sognciers naecnal

Soesablooe tres rday cvernoed plases e nme el dheweidor do b depaidhioiest ol i cobidae! aled
sizlenwit g, con L posdihdad de e roparlo e wi afa adiciangl

0 Seestablece gue tas mstitucione s pObees wae s iad sno0al puoten recalar vile ey
dcerudadess iy cctediades Tnancivaas poblicas,

Ly Dupdniva e neealivog 2 o Produccion v Prevencion del Fraude Fiseal. pubilzada on diciembre
delana 204, 1ndgye entre atros remas los siguienies;

= Seimduve el concepto de resldenoa fiscal para las personas matlrales ¥ 1ag responsahilidades
para s suvtitulos del contrihuycone.

¢ Reconsdara coma angresas d fuente cuaonana, s ahihidades qua perciban las suciedades
dnmicibladas o no en el Evuadar ¥ das personas walnrales ecuabnanas a exteanjeras,

residentes o no on o pais, provenients de 1 enajenaadin recta o indicects de accungs,
parlicipaciones, atros derechas ceproscotativos de cagical v otros dorechos que permitar: |a
veplocida,  oeplocacidn,  conessidn o vimilaree, e wewiedadae domiciliadas o
estahlecimisntys permanetces e el ECuwador,

= 3¢ el o egoneracidn de anpuesto 3 13 renta en la ventn ocasicenal e aceloes o
participaciones

= L3 enoneracion del impuesk> 3 la renta sabre los dividendes no aplica 57 & benatreamo
ofeeLliver os una persana nameral residente en el Ecuacdor,

* 3 vunaitlena cenn dividendss anbiclpados los préstamos de dinere otocgados 8 Socins,
HL‘-I."EI'IH.":;;I P;ﬂfﬂ_’ipﬁ' o heneFiviarnng, 2 e relawientdae £2 Feallpen |-|1-|:'|ql‘,:||1'||'|rl; nn

cohierild |es,
El tncremento patrimanial oo justificadu ac coasidera coma ingresos de hpents eodatoriand
Su plimina Ja exoncracion de Ernpeeslo 2 la renta en las sacledades que plicengan
refdimienegs por Jrinsitos A plazo a)o.

v S mi}duFm |4 deducdbulldad de ciertos pastos cone e de:

Leasing v la deprealacian par revaloandn de activas no s didurible.

Prdditog ineachrahlea

Las remoneraciones seran deducibles cuando se hayan cumplide oo laz

ubligacicnes Iogales pam con el gspura Eocial a Ja fecha de presectacidn de Ta

declaracian del impuesta a 11 renta ¥ sc observen los [miles de remuwneracicncs
gseanlecidos por el mdmsterio reutus del balwaio.

& %e ponc Limites a los gasoos de promecian y publicidad v 2 1os pagadas a compariia s
relacienadas por cegallas, servicios tcmicas, admimstratvas ¥ e o sunona.

c  Noserdn deduohlcs las perdidas por s #najenaslin dicecta o jndimeern de acheos
Aygs n corrientes, de acciones, parhopaciones, okend deréchni representalevos de
camtal o atroy derecheg que permitan = eepleacldes AYRltannn., caneexids o
timilares, (uando [atransaccidn tenga lugar earre partes relacionadas.

v Mo serdn rlecdweibles o] dete roree e acti v eneangibiles con wida G imedefinida.
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.

v he incluvew gagtos deducibles adicionales para micro, pequenas ¥ oabedlonas
<M preFas, durante un periodo de 5 afos

» 5 ihcuyen ol veconoomicnto dooactives ¥ pagivod pos mpuesoes diferidas, en ccnos
LSS

& fasta el ato el cpbroiao coondmico 2807, & GretRs Graend Jof smueesta g fa condg es oed
PACH ruameramAnba al F9% soberg Ta peanoreldn dae Ly Wage imponibde owe comresponda
la panicipactén drevts o Indirocka de socios, accinnistos o beneflclarins residentes en
paralun: Macales o pemroenes de menor iImpogicidn,

»  Seincluyen midificpglenes para el calculn del anticipa del impueso a I rents, para las
cocereimes 0ol UM puesue 41 valkar agreginda 1¥A 2ol D3pueso g o couswnnos cagosisles

&1 Carbngenciox
De acuerde con 13 lepslacidn vigeote, los atos 2073 al 2017, 490 estén sujctos a una pogible
revisidn por parte do a5 antadrlarliss 1 btz ia .

m#4 DNvidendox
LAs divdendnos Un okl e GuC A PAZNEN 3 PECSCREY WAL slen 1eslderes 2o el prdis o
benehcarios shectivas que gean prreonas natorales residentes er Ecuador aplica rabencidn en
la fuence del weopuesta 3 L3 renla de aouwerds @ Ta kabla de lm pueste rent aplicakls a nersonas
hahirales ¥ Tns dividendos que s seuen 2 fver de socledacdes. domicilladas en paraisos
fiscales cansan una retencida del 30% o 13% de impuesto 8 B4 renta.

85 ODetermingcion del angicipe def impoests a it renta
A partic del afo 20140, ¢ contribuyente debe deberminar un @nricl pn mininn do impueste d &
venta, ¥ cOPaTar csbe valor d¢ anclelpo, con el valor del smpussto o Eyven. ED valor mayor
conshitwird paga definiey del wapaestn alarenta cansado ¥ debe presentise en Jos resoliados
e afla,

IHETBUMENTOE FINANCIEPOS:

B dmesfide de rresgos fancieres

Por ¢l tipor d¢ aCtivIIRIrs que Leva a caho Yoschoo & A, estd kR esTd 0 Una See de ricsgos
Roancivres, que pusden alectar de manera signilivaliva al valm econdmico de sus flujus ¥
actives y, CT ConSeOul i, Shs esultados.

[a Idenrficacicn, evaluacido v coberturs de Ins riesgos Hnamcieyos os responsabilidad de Ta
Gerenaly Genaral, 3 comtinuacidn g2 prosenta Ins despes cpee enlenla la Companiia ¥, uha
descripaitin de |38 weddas actoatmente eh wso poT parte de ta Comgahla para mitigar ales
[ 4k, bl B3 Bl Raz,

a) Riesgo de oedity

Veseting 5. A, ¢sti axpuesto al riesgo de orédltn oo la madida que Lanto [96 ¢hentes o blet L
parteantraria o0 realeen o comerldng @n relacion a ios instrumentes Anandcros,

LA compafia titre ecrableadas politices: para ewtar concenbmarinnes del nesgo de crédire ¥

asepurar qué 54A limitadn, Las gervicins prestadod S8 répllzan a cheotes con un huen
RESEAMEL dE CROGg  Lis wpetaclones o wefs » biiivadus ac limitan o inaoburioncs

fimanmaras lificadas con alln crédite oaoviero,

Pagina 19 de 21



A curdinuacifiy si= incluye un detalle de bos actives Bingncic res guoe represe ntan & despn de

Crédiln. L mifaimna eaprasicldn de rlasgo de crédito que poses Ja Compafiia o 1 fecha de
[!ITES-EH‘I'.F]EIEIH SN,

M 31 de Diclembres
2017 2014
[Ea 5. ddlared)

Ll G263 ireTy
Curnku, purcekbror vuine riia e R L 1. 132
10,247 20,107

b} Riesgo de liquider

La peditica de b Gempafil cs mantensr tesoTenia y activas Bnancierns Kgqmidas cquivalentes

en cualyuicr momenty ¥ tener fundoy dispenilles para poder cumplly sus compromisos
Tuturee Fetn promign wetd acspuradz pasla canddad de 2nja 1 aeo g Myubdos ogulvalanto:

¥ par Las linoas de crddita dispunibles sin utilizar,

1 | H.IEEH dg CApn=3l

La Lerenad gostiona su capital berdiente para asegurar qee i Compafifs cetard envapacidad
fe FOMETOAEE Comn emprec mooma el menTras qae husea madiTmear 81 rendimiento a sy
$0Cies 8 traves de 13 o phmieac fin Ge 108 gastos, deuda ¥ patrmonic,

1k CAFITAL SCIAL

Al 31 de dlcembre dal e ¢y 201s, €] capital social de la Compania caed represanadn por HUO
acciongs nommatlvas con un valar unitaria de un dblar de s Eemdng Unidos de Nortsamdica.

11. RESERVALEGAL

[a 1ay de Lomafiias requiere que por In menos el 105 de s wtilidad Hqpida anual sea apromada
camo rescrva iegal. hasta gue ésta womnu mlali algaoee eb 3053 del capilal suscritn y pagade Tsta

reserva 1o puede ser distribuida o los soelos, excopeo en cazo de Uquidacisn de la Cungsiil, pero
puede ser utilizada para abeorber perdidag huturas o para Aumentsr el cafital.

17 EESFRWS POE VALIATCIGN

D acucrdn a {0 extablecida peot Lo Supesimtendencia los ajustes de adapoada por promora, wez di las
HU¥, se registean ¢ & Pacelmenin en Ja sebouwenta denomitada Resulkados  acumulados
provenlences de iy ddapcién por primera vee Je s FTIF, separada ded recto de bos resulisdeos

acumylaros y < salde screcdor oo podrd ser disrbudn cntre Jos acvienistas, ro werd wkillzadn en
aumentar sucapital, vn il de gue nocorresponde 2 Tesu ltad0s OPEraclanalas (he exnsir un snidm
acTeedor, £5tv podrd s ublizdo oo oenjupar pérdidos acumaladns v Lz del Gltimo ejerricin
econdmlco concludn, si las hubiere ¢ devuslto, en casn de liquidacidn de lo Compania a sus

auvckonlstae
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13, RESULTARTS ACMULADDS

Leg 211005 O USTIH CuRhLAy S4TIN 3 JISpMISICION g8 105 JOC0NISES Q8 1A LOMpania y pusath sor
ntihzadng pava la distribucicn de dividendos ¥ ciertes pages tales eemo rosliguidacidn de impaestos.

14. INFORMACION ATH{ION 41 DEL ESTADD TE FLUTDS BE EFECT]Y{-

017 201k
CONCILTACON S HOTLIACIG H BOL NCFULTAD O
INTEGCRAL TOTAL DEL ANO CON LOS FLUIGS
NMETOS E FFECTIVO FROVIGTDG POR
ACTIVIDANES OIE O PERACION.
LT ieckin e cchickin ] cheel anio i LAl 1 esutisn
Imeepral FFDIOE [331.472)
Afuztes parg con caliar ol respode integrol total
el afra onn lnx flufox netnr de efechive prnsixios
por arfividndes de pperaridn:
Viluaclsn de acciones [317.518] 31,100
Perdda on venka de o mes n
Diepumcaacidng 16.19% 6,189
Camiias en moEhar ¥ pasvos operalvos:
Cuentos po cobre [2.A%58] [740)
ACkiye por mpIeFtes Lemmienls B | 3%5)
Cuentad (107 mAgAr - niras 1070
Pasirns prr | mpuesios colentes I % =L i
70,045 65,371

13, HECHOS POSTERIORES

Enlee el 30 e sliciembre del 2017 ¢ [a fecha de emigidn del inferme dedos auditores Independientes
[Marzo 27, 20013), en spinion de la Gerendia no 52 han prmducide operaciones importandes que

pocdivrAn bener un ebectnen Ing rdadns Goanel seas adlunras
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